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El Consejo Técnico de la Contaduria Poblica {CTCP) en su cardcter de Organismo de Normalizacisn
Técnica de Normas de Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacién,
de acuerdo con lo dispuesto en el Decreto Unico 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de
2015, 2131 y 2132 de 2016, en los cuales se faculta al CTCP para resclver las inquietudes que se
formulen en desarrollo de la adecuada aplicacién de los marcos técnicos normativos de las normas de
informacién financiera y de aseguramiento de la informacién, y el numeral 3° del Arficulo 33 de la Ley
43 de 1990, que sefiala como una de sus funciones el de servir de érganc asesor y consultor del Estado
y de los particulares en todos los aspectos técnicos relacionadoes con el desarrollo v el ejercicio de la
profesion, procede a dar respuesta a una consulta en los siguientes términos.

RESUMEN:

En la capitalizacién de ganancias o emisiones gratuitas la entidad participada debe reclasificar el importe
de las distribuciones dentro de cuentas del patrimonio. Cuando se distribuyan activos distintos del efectivo,
siempre que esto sea permitide por las normas legoles, la entidad deberd reconocer un pasivo por el
valor razonable del activo entregade, salve que el valor razonable no pueda medirse con fiabilidad sin
un costo o esfuerzo desproporcionado, caso en el cual se medird por el importe en libros de los activos a
distribuir.
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CONSULTA (TEXTUAL)

En la consulta con radicado 2017-679 del 07 de agosto de 2017, ustedes como drgano orientador de la
actividad contable en Colombia, emitieron concepto sobre Dividendos pagados en_acciones a una
enfidad del grupo 2, para Inversiones en instrumentos de patrimonio medidos a su costo menos deferioro
donde no se tiene participacién ni controf significativo sobre la entidad de la que se posee la inversidn,
por tanto, no es pertinente su tratamiento dentro del alcance de las secciones 14 y 15, sino, de la Seccién
11 de las NIIF para Pymes.

En taf sentido, expreso mi absoluto desacuerdo con dicho concepto, porque pues si bien puede adherirse
que las distribuciones de las ganancias del ejercicio o de las gonancias acumuladas conflevan ol
reconocimiento del ingreso por parte del inversor {Pérrafo 23.9 {c)}, no han dado una orientacién justa
respecto a los distribuciones en activos diferentes ol efectivo o distribuciones en especie, y es de considerar
no suficiente ef marco tedrico empleado.

Para dar una conclusién ol respecto entiéndanse primero los siguientes concapios de acuerdo af marco
normativo aplicable (NIIF para Pymes):

Distribuciones a los propietarios:

“22.17. Una entidad reducird del patrimonio el importe de fas distribuciones a los propietarios (tenedores
de sus instrumentos de patrimonio)...”

“22.18. En ocasiones, una entidad distribuye activos distintos ol efectivo a los propietarios (“distribuciones
distintas al efectivo”]. Cuando una entidad declare este tipo de distribucién y tenga obligacién de distribuir
activos distintos af efectivo a los propietarios, reconocerd un pasivo. Medido al valor razonable de los
activos o por el importe en libros de estos (Ver pdrrafo 22.18A)..."

Capitalizacién de ganancias o emisiones gratuitas:

“22.12. Una capitalizacién de ganancias o una emisién gratuita (conocida algunas veces como dividendo
en forma de acciones) consiste en la entrega de nuevas acciones a los accionistas en proporcién a sus
acciones antiguas. Por ejemplo, una entidad puede dar a sus accionistas un dividendo de una accién por
cada cinco acciones anfiguas que tengan. Una divisidn de acciones {conocido algunas veces como una
divisién de acciones) es lo divisién de las acciones existentes en multiples acciones. Por ejemplo, en una
divisién de acciones, cada accionista puede recibir una accién adicional por cada accién poseida. En
algunos casos, las acciones previamente en circulacién se cancelan y son reemplazadas por nuevas
acciones. La capilalizacién de gononcias y emisiones gratuitas, asi como las divisiones de acciones no
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cambian el patrimonio total. Una entidad reclasificard fos importes dentre del patrimonio como lo requiera
la legislacién aplicable.”

En la presente consulfa se considera pertinente mencionar que el alcance de las consideraciones
manifiestas se encuentra acorde a la Seccién 22:

“22.21 Esta Seccidn establece los principios para clasificar los instrumentos financieros como pasivos o
como patrimonio, y trata la contabilizacién de los instrumentos de patrimonio emitidos para individuos u
ofras partes que actian en capacidad de inversores en instrumentos de patrimonio (es decir, en calidad
de propietarios)...”

Por tanto, puede concluirse que de acuerdo a fa esencia de fa transaccidn y no a su mera forma legal, ni
guidndose por su denominacién comun “dividendos en acciones”, la transaccion expuesta, of alcance del
marco normativo apficable no configura distribucién de dividendos sino capitalizacién de ganancias,
dado que para considerarse una distribucién en especie serfa necesario:

a. Reduccién del patrimonio fotal, equivalente al importe de fos distribuciones;
b. Distribucién de activos diferentes del efectivo

En dicho sentido, el Patrimonio total de la entidad emisora de las acciones no ha cambiado, por tanto, la
parficipacién del inversionista o propietario tampoco, asi mismo fampoco puede considerarse que las
acciones emitidas puedan ser tratadas como parte de los activos de fo entidad, puesto que su distribucidn
no implican disminucién de su patrimonio y por ello no existiria distribucién de dividendos en especie.
Por tanto, lo que cominmente conocemos como distribucidn de dividendos en acciones, en el alcance de
las NIF para Pymes se conoce como capitalizacién de ganancias o emisiones grotuitas, y ello no da lugar
al reconocimiento de ingresos por dividendos, dado que la transaccién tratada no puede reconocerse
como una distribucidn,

Si mi apreciacién posee algin error en materia de interpretacidn, solicito me sea corregido dando
respuesta a la presente consulta.

CONSIDERACIONES Y RESPUESTA

Denfro del cdrécter ya indicado, las respuestas del CTCP son de naturaleza general y abstracta, dado
Y ' P g Y
que su misién no consiste en resolver problemas especificos que correspondan a un caso particular.

En primer lugar debemos anotor que en el concepto referido en su comunicacién contiene orientacién
sobre la forma en que el inversor contabiliza inversiones en instrumentos de patrimonio que cumplen los
requisitos de la seccién 11 de la NIIF para las Pymes, y no sobre la forma de contabilizar los dividendos
en especie que entrega la sociedad participada, la cual debe reclasiticar el importe de los dividendos en
especie a ofras cuentas del patrimonio.
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En este caso, si la inversién en un instrumento de patrimonio cumple los requisitos para ser contabilizada
como un instrumento financiero, entonces la entidad fendrd en cuenta lo establecido en el pérrafo 11.14¢
de la NIIF para las Pymes, que establece lo siguiente:

“Medicion posterior

11.14 Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad medirg los instrumentos
financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos de iransaccién en que pudiera incurrir en
fa venta u otro tipo de disposicién:

(c} Las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones ordinarias o preferentes sin
opcidn de venta se medirdn de la siguiente forma flos pérrafos 11.27 a 11.32 proporcionan una
guia sobre el valor razonable):

i) si_las_occiones cotizan en bolso o su valor razonable se_puede medir de otra forma con

fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado, Ja inversion se medirg al valor razonable con

cambios en el valor razonable reconocidos en el resultado del periodo; y

i} todas las demds inversiones se medirdn ol costo menos el deterioro del valor,

Para los activos financieros de {a), {b) y {c)fii}, debe evaluarse el deterioro del valor o fa
incobrabilidad. Los pérrafos 11.21 o 11.26 proporcionan una guic. {Negrilla y subrayado por
fuera del texto original)

Ahora bien, si el dividendo se hubiera decretado en efectivo el inversor hubiera registrado un dividendo
por cobrar y un ingreso por el monto de este, pero como lo que se decreta es un dividendo en acciones,
el inversor incrementa el valor de su inversién y reconoce un ingreso en el estado de resultados. La entidad
participada, en cambio, reclasifica de sus ganancias refenidas o cuentas de patrimonio {capital social y
prima en colocacién de acciones), el importe del dividendo decretado en acciones.

En el caso que la distribucién se hubiera realizado en un activo distinto al efectivo, por ejemplo mediante
la enfrega de un active financiero o un elemento de propiedades, planta y equipo, la entidad participada
aplicaria lo establecido en los parrafos 22.17 « 22.18B de la NIIF para las Pymes.

En los términos anteriores se absuelve la consulta, indicando que para hacerlo, este organismo se cifié @
la informacidn presentada por el consultante y los efectos de este escrito son los previstos por el articulo
28 de la Ley 1755 de 2015, los conceptos emitidos por las autoridades como respuestas a peticiones
realizadas en ejercicio del derecho a formular consultas no serdn de obligatorio cumplimiento o ejecucion.
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Para establecer la vigencia de los conceptos emitidos por el Consejo Técnico de la Contaduria Pablica se
requiere revisar en contexto la normativa aplicable en la fecha de expedicion de la respuesta de
la consulta. Adicionalmente, se debe fener en cuenta que el concepto posterior modifica a los que se
hayan expedido con anterioridad, del mismo tema, asi no se haga la referencia especifica en el
documento.

Cordialmente,

Q@ ilmor zﬁ ouco
WILMAR FRANCO FRANCO
Presidente CTCP

Proyecté: Maria Amparo Pachén Pachén
Consejero Ponente: Wilmar France Franco
Reviso y aprobé: Wilmar Franco Franco, Gabriel Gaitén Leén; Luis Henry Moya Moreno
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RESPUESTA COMUNICACION ENVIADA POR CORREO ELECTRONICO
INFO@MINCIT.GOV.CO

Bogota D.C., 20 de Naviembre del 2017 1-INFO-17-016189

Para: cesar.rios@consultoriasnacionales.com 2-INFO-17-012417

Cesar AuGUsTO Rios RESTREPO

Buenas tardes

Adjuntamos respuesta a su conhsulta 2017-842

WILMAR FRANCO FRANCO

CONSEJERCG

Anexos: 2017-842.pdf

Proyecté: MARIA AMPARO PACHON PACHQON-CONT
Revisd:  GABRIEL GAITAN LEON
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