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Tema DIVIDENDOS EN ACCIONES

El Consejo Técnico de la Contaduria Publica (CTCP) en su cardcter de Organismo de Normalizacién
Técnica de Normas de Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacién,
de acuerdo con lo dispuesto en el Decreto Unico 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de
2015, 2131 y 2132 de 2016, en los cuales se faculta al CTCP para resolver las inquietudes que se
formulen en desarrollo de la adecuada aplicacion de los marcos técnicos normativos de las normas de
informacion financiera y de aseguramiento de la informacion, y el numeral 3° del Articulo 33 de la ey
43 de 1990, que sefala como una de sus funciones el de servir de Srgano asesor y consultor del Estado
y de los particulares en todos los aspectos  técnicos relacionados con el desarrollo y el ejercicio de la
profesion, procede a dar respuesta a una consulta en los siguientes térfinos.

i

RESUMEN

Fn la consulta no se encuentra una pregunta de cardcler técnico especifico. El CTCP no se puede
pronunciar respecto de opiniones particulores de tipo profesional.

CONSULTA {TEXTUAL)

De anfemano, agradezco la diligencia del CTCP en su oporfuna respuesta, y la habilidad técnica de lo
misma. Ha quedado expresamente claro la base de reconocimiento de los dividendos recibidos en forma
de occiones. Sin embargo, en tal cuestion, y a entendimiento de los aspectos legales del Cédigo de
comercio, se evidencia que los dividendos decretados en acciones conservan cierta probabifidad de pago
en efectivo.
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Para tal, en primer lugar, el articulo 455 del Cédigo de comercio versa fo siguiente:
“Art. 455. Pago de dividendos. Hechas las reservas a que se refieren los articulos anteriores, se
distribuira el remanente entre los accionistas,

El pago del dividendo se hard en dinero efectivo, en fas épocas que acuerde la asamblea general of
decretarlo y a quien tenga la calidad de accionista of tiempo de hacerse exigible cada pago,

No_obstante, podrd pagarse el _dividende en forma de acciones liberadas de la_misma sociedad,
si asi lo dispone la asamblea con el voto del ochenta por ciento de los acciones representadas. A falta de
esta mayoria, sélo podrdn_entregarse tales acciones o titulo de dividendo o Jos accionfstas que asi fo

acepten.

Pardgrafo Adicionado. Art. 33 de o ley 222 de 1995.- En todo caso, cuando se configure una
situacién de control en los términos previstos en la ley, sélo podrd pagarse el dividendo en acciones o
cuotas liberadas de Jo misma sociedad, a los socios que asi lo acepten.”

De acverde a lu anterior cita, es concluyente que ef pago de dividendos en Colombia podrd decretarse
en alguna de las siguientes formas:

a. en efectivo;

b. en acciones liberadas por la sociedad en la que se posee fnversion, con opcién de pago en efectivo
(en efecto, el recibir el pago en forma de acciones dependerd del juicio del inversionista, cuando of
quorum de la asamblea no supere el 80% de las acciones representadas),

Como se observa, los dividendos decretados en acciones solo (sic) podrdn pagarse de dicha forma a fos
socios que asi lo acepten cuando ef quorum de la asomblea no supere ef 80% de las acciones
representadas (o en los porcentajes que estimen los estatutos de o entidad), en tal sentido, se entiende
que la entidad emisora conserva la probabilidad del pago de los dividendos en forma de efectivo. Dado
que las NIIF para PYMES no contienen disposiciones relacionadas a (sic) tal tema, me permito citar el
contenido del pérrafo 12 de la CINHF 17 “Distribuciones a_los propietarios, de activos distintos ol
efectivo™:

“Si la entidad permitiese a sus propietarios elegir entre recibir un active distinto of efechive o
una alternativa_en_efectivo, la entidad estimard el dividendo o pagar feniendo en cuenta el valor
razonable de cada alfernativa y la probabilidad asociada de que los propietarios seleccionen cada una
de las alternativas.”
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Aunque la mencionada CINIF no trata los dividendos decretados en acciones, guarda similitudes
respecto a la alternativa del pago en efectivo. En todo caso, pueden observarse los siguientes escenarios:

a. Cuando en lo asamblea mds del 80% de las acciones representadas voten a favor del pago de
dividendlos en acciones, y;

b. Cuando en la asamblea menos del 80% de las acciones representadas voten a favor del pago de
dividendos en acciones.

El escenario {a} trae como consecuencia que la totalidad de los inversionistas reciban el pago de sus
dividendos en forma de acciones, y por tal, para la enfidad emisora solofsic} corresponderd capitalizar
en su pafrimonio las ganancias acumuladas correspondientes.

En el escenario {b) conserva la probabilidad de que el inversionista exija el pago en efectivo y no en
acciones, en dicho escenario, la entidod deberd estimar la probabilidad inherente o la forma de pago
del dividendo al inversor. En consecuencia, cuando nozea la obligacién de pagar dividendos, para el
presente escenario corresponderia el siguiente registro contable:

Débitos Créditos
Ganancias acumulados Dividendos decretados
Pasivo — dividendos por pagar Dividendos * % PPE
Patrimonio — Capitalizacién de ganancias Dividendos * % PPA

Dénde, % PPE: Probabilidad de page en efectivo, y % PPA: Probabilidad de pago en acciones.

Es decir, se reconoce tanto lo capitalizacién de ganancias como la obligacién de pagor dividendos en
efectivo de acverdo a la probabilidad inherente a cada forma de pago.

A medida que se vayan realizando los pagos de dividendos en_efectivo, la entidad emisora debiere ir
ajustando la cuenta equivalente en ef Patrimonio de fas ganancias copitalizadas de acverdo a los efectos
reales de dichos pagos fes decir las desviaciones de los pagos respecto a las probabilidades estimadas
inicialmente respecto a pagar en efectivol.

Si mis apreciaciones al respecto se encuentran erradas, y requieran orientacién de su parte, espero por
favor la presente consulta sea atendida.
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CONSIDERACIONES Y RESPUESTA

Dentro del caracter ya indicado, las respuestas del CTCP son de naturaleza general y abstracta, dado
que su mision no consiste en resolver problemas especificos que correspondan a un caso particular.

En la consulta no se encuentra una pregunta de cardcter técnico especifico. El CTCP no se puede
pronunciar respecto de opiniones particulares de tipo profesional.

En los términos anteriores se absuelve la consulta, indicando que para hacerlo, este organismo se cifié o
la informacién presentada por el consultante y los efectos de este escrito son los previstos por el articulo
28 de la Ley 1755 de 2015, los conceptos emitidos por las autoridades como respuestas a peticiones
realizadas en ejercicio del derecho a formular consultas no seran de obligatorio cumplimiento o ejecucién.

Para establecer la vigencia de los conceplos emitidos por el Consejo Técnico de la Contaduria Pablica se
requiere revisar en confexto la normativa aplicable en la fecha de expedicién de lo respuesta de
la consulta. Adicionalmente, se debe tener en cuenta que el concepto posterior modifica a los que se
hayan expedido con anterioridad, del mismo tema, asi no se haga la referencia especifica en el
documento.

Cordialmente,

LUIS HENRY MOYA MORENO
Copsejero CTCP

Proyects: Marfa Ampare Pachén Pachén
Consejero Ponente: Luis Henry Moya Moreno.
Reviss y aprobé: Luis Henry Moya Moreno, Gabriel Gaitdn Leén
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Bogota D.C., 2 de Febrero del 2018 1-INFO-17-021013

Para: cesar.rios@consultoriasnacionales.com 2-INFO-18-000786

CESAR AUGUSTO Rios RESTREPO

Asunto: Consulta 2017-842

Buenas tardes

Adjunto respuesta a su consuita 2017-1097

LUIS HENRY MOYA MORENO_cont

CONSEJERO

Anexos: 2017-1097.pdf

Proyectd: MARIA AMPARO PACHON PACHON-CONT

Revisd:  GABRIEL GAITAN LEON
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