CONSEJO TECNICO DE LA
CONTADURIA PUBLICA

, MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIA Y TURISMO
A Repubtica de Colombia

CTCP-10-00494-2017

Bogotd, B.C.,

Sefior
SERG!O FERNANDO LUNA NAVAS
gerencia@camacolsantander.org

Asunto: Consulta
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N de Radicacion CTCP 2017- 264 — CONSULTA

Tema Permanencia

El Consejo Técnico de la Contaduria Pubfica {CTCP) en su caracter de Organismo de Normalizacion Técnica de Normas
de Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacion, de acuerdo con lo dispuesto en el
Decreto Unico 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131y 2132 de 2016, en los cuales se faculta
al CTCP para resolver las inquistudes que se formulen en desarrollo de la adecuada aplicacion de los marcos tgenicos
normativos de las normas de informacién financiera y de aseguramiento de la informacion, y el numeral 3° del Articulo
33 de la Ley 43 de 1990, que sefiala como una de sus funciones el de servir de rganc asesor y consultor del Estado y
de los particulares en todos los aspectos técnicos relacionados con el desarrollo y el gjercicio de la profesion, procede a
dar respuesta a una consulta en fos siguientes terminoes.

CONSULTA (TEXTUAL)
“REFERENCIA: TRATAMIENTO DE LOS GASTOS FINANCIEROS EN EL SECTORDE(sic) LA CONSTRUCCION

El articulo 1.1.2.2 del decreto 2420 def 2015 establece el régimen normativo para [0S preparadores de Informacion

financiera que conforman el grupo 2, quienes deberan aplicar, para sus estados financieros, el marco requlaforio
dispuesto en el anexo 2 del citado decrelo.

El mencionado anexo esta compuesto de 35 secciones para aplicar las normas internacionales de informacion
financiera en pequedas y medianas entidades (NIIF para las PYMES) y en el Parrafo 25.2 de la seccibn (sic) 25 se
determina que" ... Una entidad reconoceré (sic} fodos los costos por préstamos como un gasto en resuftados en el
periodo en el que se incurra en efios..."

Lo anterior significa que las empresas del sector de fa construccion que requieren de un crédito especializado
denominado "crédite de constructor” cuando preparen su informacion financiera, tomando como base o antes
mencionado, no podréan capitalizar como costo def respectivo proyecto los infereses (comreccion monetaria e intereses)
del préstamo recibido, con fo cual se afecta de manera importante la estructura patrimonial de estas compafias.
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Como consecuencia de jo anteriormente a estas empresas pueden presentarseles situaciones tales como.

a. Perdidas (sic) que podrian llevarios a causales de disolucién
h. Series (sic) dificultades para acceder a créditos de instituciones financieras

C. Los estados financieros no estarian presentando la imagen fiel del negocio.
d. Se les estaria wulnerando la Seccion 2 que establece las caractoristicas cualitativas de la informacién

en los estados financiercs en aspecios fales como: Comprensibilidad, Relevancia, Fiabilidad, Infegridad y
Comparabilidad

Con base en lo anterior, Camacol como entidad gremial representante de innumerables compafiias del sector ge ia
construccion solicita les sea permitido para el grupo 1 a partir del afio 2016, SIN CAMBIAR GRUPO, ya que desean
seguir siendo PYMES para efecto de los cronogramas que establecen las entidades de vigilancia de acuerdo con
fo establecide en el paragrafo 4 del articulo 3 def decreto 3022 de 2013.

Es decir, mantenerse en el grupo 2 pero aplicando el Nuevo Marco Tecnico Normativo (plenas) del grupo 1 con
e/ cronograma de las del grupo 2 no obstante, lo establecido en el paragrafo mencionado que establecia, como
requisito previo, anunciar a fa Superintendencia de Sociedades la intension de acogerse a fas plenas.

Esta consideracion fa hacemos porque es evidente que muchas empresas del sector solo (sic) pudieron
determinar los efectos del Nuevo Marco Tecnico(sic) Normativo en el momento de elaborar los estados financieros def
2016 comparados con los def 2015,

Para presentar nuestra solicitud nos fundamentamos en los siquientes argumentos:

1. EL ESPIRITU DE LA LEY 1314 DE 2009

El propésito de esta Ley es e de expedir “...normas contables, de informacion financiera y de aseguramiento de ia
informacion que conformen un sistema tnico ¥homogéneo de afta calidad, comprensible y de forzosa observancia,
por  cuya virtud los informes contables v, en particular, los estados financieros, brinden informacion financiera
cornprensible, transparente y comparable, pertinente y confiable, it para /a toma de decisiones gconomicas. .. " de
fos diferentes actores (estado,  propistarios, funcionarios, empleados, inversionistas, efc. ) con el propésito de ..
mejorar fa productividad, fa competitividad y ef desarroflo arménico de Ja actividad empresarial de las personas
naturales y juridicas, Nacionales o Extranjeras”

For otra parte, en el paragrafo def Art. 3 se establece que la presentacion de la informacion financiera {recursos y
hechos econdmicos) debe ser “...reconocidos y revelados de acuerdo con su esencia o realidad econémica ¥ 1o
unicamente con su forma legal... "

Por consiguients,  consideramos que las nomas que reflefan fa realidad econémica de las empresas
constructoras en Cofombia son fas contenidas en el Nuevo Marco Tecnico Normativo def grupo 1 y no las del grupo
2, ya que en las empresas del grupo 1 se permite la capitalizacion de los intereses necesarios para la construccion de
activos aplos que requieren un tiernpo especifico de preparacion para su desarrollo cuando, a fas empresas
comprendidas en e grupo 2 no les es dable te esta situacion sin que exista explicacion razonable, por fratarse de fa
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misma actividad, que origine esta diferencia.

2. MARCO CONCEPTUAL: NUEVO MARCO TECNICO NORMATIVO

El marco conceptual del nuevo marce técnico normativo def grupo 1, establece fo siguiente

“El objetivo de fa informacion financiera con proposito general es proporcionar informacion financiera sobre la entidad
que informa que sea Util a los inversores, prestamistas vy otros acreedores existentes y potenciales para fomar
decisiones sobre el suministro de recursos a la entidad. Esas decisiones conllevan, comprar, vender o mantener
patrimonio e instrumentos de deuda y proporcionar o liquidar préstamos y otras formas de crédite”:

Adicionalmenie establece:

"L as expectativas de in verso res, prestamistas y ofros acreedores sobre rentabilidades dependen de su evaluacion del
importe, calendario e incertidumbre sobre (las perspectivas de) la entrada de efectivo neta futura a la entidad. Por
consiguiente, fos inversores, prestamistas y olros acreedores existenfes o potenciales necesitan informacion que les
ayude a evaluar las perspectivas de enirada de efectivo neta futura a la enfidad.

Para evaluar las perspectivas de entrada de efectivo neta fulura de una entidad, inversores, prestamistas y ofros
acreedores existentes o potenciales necesitan informacion sobre los recursos de la entidad, derechos de los acreedores
contra la enticad v /a medida en que /a gerencia y e/ organo de gobierno han cumplido eficiente y eficazmente con sus
responsabilidades relacionadas con el uso de los recursos de fa entidad. Ejemplos de estas responsabilidades incluyen
la proteccion de los recursos de la entidad contra efectos desfavorables de factores economicos tales como cambios
tecnolbgicos o en precios y asegurar que fa entidad cumple con la fegislacion, regulacion y disposiciones contractuales
gue /e sean aplicables,”

"Recursos economicos y derechos de fos acreedores, La informacion sobre /a naturaleza e importes de los recursos
econdmicos y los derechos de fos acreedores de la entidad que informa puede ayudar a los usuarios a identificarlas
fortalezas y debilidades financieras de la entidad que informa. Esa informacion puede ayudar a los usuarios a evaluar la
liquidez y solvencia de la enfidad que informa, sus necesidades de financiacion adicional y fas posibilidades de tener
éxito en obtener esa financiacién. La informacién sobre prioridades y requerimientos de pago de derechos de
acreedores existentes ayuda a 1os usuarios a predecir fa forma en que se distribuiran los flujos de efectivo futuros entre
los derechos que tengan los acreedores contra la entidad que informa...”

3. CARACTERISTICAS CUALITATIVAS DE LA INFORMAGCION FINANCIERA UTIL

Para las constructoras, las cualidades de la informacion contable establecidas en el Nuevo Marco Tecnico Normativo
para el grupo 1 (plenas), son concordantes con su naturaleza. A manera de ejemplo resalfamos  algunas
caracteristicas de lo que exige este marco conceptual y que consideramos debe primar al momento de establecer fas
politicas contables que deben ser aplicadas:

a. Relevancia (CC6)

"Le informacion financiera relevante es capaz de influir en fas decisiones fomadas por los usuarios. La informacion
puede ser capaz de influir en una decision inclusa sf algunos usuarios eligen no aprovecharla o son ya conocedorss de
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ella par ofras fuentes. La informacién financiera es capaz de influir en las decisiones {CC7} si tiene valor predictivo,
valor confirmatorio o ambos”,

Ahora bien, el valor predictivo (CCB} de la informacion financiera se encuentra cuando se utiliza como una variable en
los procesos en que los usuarios pueden predecir resultados futuros. La informacion financiera, per se, no enmarca una
prediccion o una prevision; fa informacion financiera con valor predictivo es cuando los usuarios pueden flevar a cabo
sus propias predicciones y la informacion financiera tiene valor confirmatorio (CCS) i permite oblener informacion
sobre {confirmando o cambiando) evaluaciones anteriores.

b. Representacion fiel (CC12)

Debe entenderse que los informes financieros muestran situaciones econémicas en palabras v ntmeros, Por
consiguiente, "...Para ser (til, la informacion financiera debe no solo representar los fendmenos relevantes, sino
que lambién debe representar fielmente los fenémenos que pretende representar. Para ser una representacibn fiel
perfecta, una descripcion fendria tres caracteristicas. Seria completa, neutral y libre de error. Naturalmente, Ia
perfeccion es rara vez, .si o s alguna vez, alcanzable... "Por consiguiente, uno de las funciones del Consgjo "... es
maximizar esas cualidades en /a medida de lo posible... .

c. Comparabilidad (CC20)

Ef Nuevo Marco Tecnico Normativo establece que los estados financieros deben cumplir la cualidad de fa
comparabilidad. Esta no es solo al interior de la empresa si no que pueda compararse la sifuacion financiera y sus

resuftados con ofras empresas. Este argumento fue el gue primo al momento de la redaccion de la ley 1314 del afio
2009.

Par consiguiente, cuando las constructoras que estén en el grupo 1 aplican un marco conceplual contable diferente a
fas del grupo 2, no son comparables en temas tan importantes como fas fuentes de financiacion y sus costas. Este
punto nos anima . a la solicitud que estamos planteando. Para lo cual se cita el marco conceptual:

"Comparabifidad, La informacion  sobre una entidad que informa es méas Uil si puede ser comparada con
informacion similar sobre olfras entidades y con informacion similar sobre fa misma entidad para otro periodo u
olra fecha. La comparabilidad es la caracteristica cualitativa que per mite a los  usuarios fdentificar y comprender
similitudes y diferencias entre parfidas. A diferencia de otras caracteristicas cualitativas, la comparabilidad no ests
relacionada con una dnica partida. Una comparacion requiere al menos dos partidas”.

4. POLITICA CONTABLE

En la NIC 8 se establece que las "... Politicas confiables son los principios, bases, acuerdos, reglas v procedimientos
especificos adoptados par /a entidad en /a elaboracion y presentacion de sus estados financiercs”.

Es importante tener presente que las politicas contables aplicables a una determinada empresa son las escogidas
para la administracion dependiendo del module econdmico en ef que se musva fa empresa.

Para ofra parte, en ef caso de las empresas constructoras par la forma en que se desarrolla la actividad deben
recurrir, en el sector financiero, a fuentes de financiacion especializada que sumadas a las cuotas iniciales
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permiten Ja construccion de los diferentes proyeclos que normalmente duran méas de dos afos para su terminacion.

Por ofra parte, la definicion de activo aplo tomada de la NIC 23 expresa: "Un activo apfo es aquel que requiere
necesariamente, de un periodo sustancial antes de estar listo para ef uso al que estd destinado 0 para la venta.”

La capitalizacién de los gastos financieros es una practica generalizada de todas las constructoras, utilizada en
vigencia del decreto 2649 de afio 1993 y aceptada para propositos de deferminacion del impuesto sobre fa renta.
Constituye un reconacimiento de un hecho econbmico al identificarse con los costos necesarios para poner un activo
en condiciones de venia. Tratar estos gastos financieros en el estado de resultados establece una distorsion no
solo de una costumbre contable, dentro de la industria, con claros fundamentos técnicos, si no que impide mostrar la
imagen fief de los negocios.

Sifas constructoras no capitalizan fos gastos financieros se origina, en algunas de eflas, pérdidas de una magnitud que
consumirian el capital de las empresas y de contera, quedan en causal de disolucion, fo que a todas luces no es la
realidad econémica del negocio. Estas pérdidas asi mostradas erroneamente en los estados financieros serian
revertidas cuando ef acfivo se venda, lo que puede ocurrir en dos ( tres afios, en ef desarrollo del ciclo normal de
operacion. En ese periodo de tiempo, los estades financieros no mostraran la realidad econémica de fas empresas
frayendo como consecuencia inequidades en comparacion con las que, si pueden capitalizar los intereses {perciendo
Jas empresas del grupo 2 competitividad en el mercado).

Basados en las cifadas Normas Internacionales de Informacion Financiera contenidas efl el Nuevo Marco Tecnico
Normative para empresas del grupo 1, Camacol como gremio representante de muchas empresas solicitamos se les
permita a las mencionadas empresas poder aplicar /as normas del grupo 1 porque recogen la imagen fiel de los
negocios.

Para tal fin, se podria utilizar uno de los dos siguientes procedimientos:

a. Dado que estamos ad portas del reporte a la Superintendencia de Sociedades se permita que este informe se
haga utilizando el Nuevo Marco Tecnico Normativo para el grupo 1 comparando 2016 con 2015

b. Se permita ef reporte en ef Nuevo Marco Tecnico Normativo para PYMES, pero inmediatamente, y a solicitud de fas
constructoras qus asi lo requieran, hacer el cambio de politica contable hacia el Nuevo Marco Tecnico Normativo para
el grupo 1 teniendo como fundamento que ... La entidad cambiara una politica contable solo si tal cambic: ..b. lleva
a que los estados financisros suministren informacion mas fiable y relevante sobre los efectos de las transacciones,
ofros eventos o condiciones que afecten a la situacion financiera, el rendimiento financiero los flujos de efectivo de

/a entidad.”

Situacion que, como ya se ha expuesto, es evidente en fas consfructoras def grupo

5. SOLICITUD

En conclusién, se solicita autorizacion para aplicar el Nuevo Marco Tecnico Normativo del grupo 1 a las
constructoras gue pertenecen at grupo 2, manteniendo su condicion de PYMES para efectos de los cronogramas
que establezca la Superintendencia de sociedades en fodas aquelias actividades que ella lo requiera.”.
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CONSIDERACIONES Y RESPUESTA

Dentro del caracter ya indicado, las respuestas del CTCP son de naturaleza general y abstracta, dado que su misién no
consiste en resclver problemas especificos que correspondan a un caso particular,

Sobre el tema expuesto en su consulta, el CTCP se ha pronunciado en varias oportunidades indicando gue una entidad
del Grupo 2 debe registrar todos sus costos de prestamos como un gasto, sin perjuicio de que en notas a los estados
financieros se efectlen revelaciones adicionales sobre los efectos que se hubiesen generade por la capitalizacion de
ellos como parte de los activos que se encuentran en periodo improductivo {Ver en la pagina WWW.CLCp.gov.co,
enlace conceptos, las consultas 2016-46; 2016-682;2016-763: 201 6-782; entre otras).

Por otra parte, los analisis realizados durante el periodo de preparacion, esto es el afip 2014, o durante el periodo de
transicion (afio 2015), en el que se requerta llevar la contabilidad del nuevo marco normativo y el anterior, tienen como
proposito evaluar los efectos del cambio de politica, de tat forma que a partir del 1 de enero de 2016, desde cuando es
obligatoria la aplicacion del nuevo marco técnico normativo y el ajuste de los libros, Ja entidad pudiera tener un amplio
conocimiento de los efectos de Ia aplicacion de los nuevas principios contables.

Sobre el particular es importante mencionar que el 24 de octubre de 2014 el Gobierno Nacional emitio el Decreto 2128,
por medio def cual amplio el término sefialado en of paragrafo 4 del articulo 3 del Decreto 3022, debiéndose informar Ia
decision de cambio de Grupo hasta el 31 de diciembre de! mismo afio,. Sin embargo, si una entidad no informé
oportunamente, la decision del cambio de Grupo, a la respectiva superintendencia, no podra efectuar dicho cambio, y
debera cumplir e/ periodo de permanencia minima contenido en el Decreto.

Ahora bien, el articulo 1.1.2.4 del Decreto 2420 de 2015 establece “‘Permanencia. Los preparaderes de informacion
financiera que hagan parte del Grupo 2 en funcion del cumplimiento de las condiciones establecidas por el presente
titulo, deberan permanecer en dicho grupo durante un término no inferior a tres {3) afos, contados a partir de su estado
de situacion financiera de apertura, independientemente de si en ese término dejan de cumplir las condiciones para
pertenecer a dicho grupe. Lo anterior implica que presentaran por lo menos dos periodos de estados financieros
comparativos de acuerdo con el marco normativo contenido en el Anexo 2 del presente decreto. Cumplido este término
evaluaran si deben pertenecer al Grupo 3 o continuar en el grupo seleccionado sin perjuicio de que puedan ir al Grupo
1"

Por lo anterior, de conformidad con la reglamentacion expedida, las entidades podran cambiar de Grupo cuando
cumplan con una permanencia minima de tres (3) afios, contados a partir de la fecha de elaboracion del estado de
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1. El afio 2017, se entenderia como el periodo de transicion, y el afio 2018 como el periodo de aplicacién del nuevo
marco técnico normativo.

Para mayor claridad sobre el tema y el entendimiento de las razones por las cuales en la NIIF para las Pymes se
simplifica la forma de reconocer los costos por préstamas, incorporamos a continuacién apartes de los fundamentos de
las conclusiones de esta norma.

Parte B NIiF para Pymes - 20135
Costos por préstamos

FC120 La NIC 23 requiere que los costos por présfamos, que sean directamente alribuibles a ia adquisicién, construccion o
produccién de un activc apto, se capitalicen como parte def costo dei activo. Por razones de costo-benaficio, la NIIF para Jas PYMES
requiere gue estos costos & carguen a gastas.

Capitalizacién de costos por préstamos o de desarrollo

FC213 Solo un peguedio ntimers de quienes respondieron & la Pdl y af PN de 2013 apoyahan un requerimientc para fas PYMES de
capitalizar os costos de desanoils o por préstamos fasandose en criterias simiares a fas NIfF completas. Sin embargo, varios de Ios
que respondieron apoyaban dar a las PYMES una opcion de capitalizar ios costos de desarroilo o por préstamos baséndose en
criterios simiiares & los de las NIIF completas. Estos apoyaban intreducir esta opcion por razones sinifares a las expresadas en &l
parrato FC210 por los que respendieron, es decir ef efecto sobre acuerdos de préstamo acluales y futuros y enfornos de alta infiacion
S embarge, muchos de log que respondiercn no apeyaron cambiar Jos requenmiantes actuales y por elto conbnuaron requinenda a
las PYMES cantabifizar como gasto tadas los costos de desarroflo o por préstamos.

FC214 La NIF para las PYMES requiere que todos los costos de desarrolio o por préstamos se reconozcan como gastos Las NIIF
completas requieren la capitalizacion de los costos de desairolio © par préstamos gue cumplan ciertos Criterios, en otfc casc se
reconocen comao gastos. Por consiguiente, la NIF para las PYMES simpiifica los reguerimientos de las NIIF completas, en lugar de
eliminar una opcidn permitida en éstas. EI JASE, por ello, desfaco gue permitir apcionas de capitalizar cierlos costos de desarroflo o
por préstames involucraria consideraciones diferentes que las de permitir una opcién de revaluacidn para prapiedades, planta y
equipo. En concreto, ef 1ASB observd Gue permitir opcionss de politica comtable para capitalizar 10s costos por préstamos a de
desarrollo que cumplan los criterios para la capitalizacion de fas MIC38/NIC23, ademas dei enfoque actual darfa lugar a més opciones
de polftica contable que en las NIIF completas. EIIASS destacs que continiia sosteniendo SUs razones para requerir el reconacimiento
como gasios de todos fos costos de desarrofio o por preéstamos, por razones de costo-heneficio como establecen los parrafos FCT13,
FC114 y FC120, ¥ para no proporcionar las apciones de politica contable adicionales més complejas coma establecen los parrafos
FC208 y FCz09. EI IASB destact que una PYME puede revelar informacion adicional sobre sus préstamos o_cosfos de
desarrollo si lo considera relevante para los usuarios de sus estados financieros. (Resaltado v subrayado por fuera del texto

original]

Opciones de politica contable

FC208 EIIASE destacs que los usuanios de los estados financieros de las PYMES, gue hecesitan comprender las palitcas contables
uliizadas v que hacen comparacionses enfre distintas PYMES, han dicho que prefieren que las PYMES no lengan opsiones de poiftica
contable o éstas sean solo hmitadas. Ademds. el IASB destactd que aunque fas PYMES todavia podrian oplar por aplicar la opcion
mas simple, afiadir opcionas comple/as & la NIF para las FPYMES incorporaria compleyidad en toda fa Norma. Por consiguiente, &l
JASB continGa apoyando sus razones iniciales para restringir Jas apciones de politica contable en la NIF para las PYMES como
esfabiecen los parrafos FC83 a FCY4.

FC200 Las actividades de difusién externa del personal técnico del IASB con los suministradores de financiacion, que estén
consideracos como ef grupo de usuarios externos principales de las PYMES, confirmo la jmportancia para ese grupo de usualios de
restringir las opciones de politica contabie para las PYMES Los participanites en las actividades de difusion externa destacaren que
generalmente introducen la infarmacion de fos estadas financieros auditados de una PYME directamente en sus modelos al fomar
decisiones de présfamo, Por consigulente, es mmportante para estas paries que fas PYMES debieran proporcionar nformacian
comparable v que no necesiten hacer ajustes a esa informasion

Por las razones anteriores, y fundamentado en el Grupo de Trabajo que efectie la evaluacion de impactos de la
aplicacion de la norma, cuando efectio las recomendaciones al Gobierno Nacional, que finalmente fueron incorporados
en et Decreto 3022 de 2013, considerd que las necesidades de los usuarios de una entidad del Grupo 2 son distintas de
los de una entidad del Grupo 1, y por restricciones de costo-beneficio no era pertinente establecer una excepcidn para

Nt B30 @ GOBIERNO OF COLOMBIA @) WG forsero
Calle 28 N® 13A -15 / Bogota, Colombia Do T
Conmutador (571} 6067676 ’ i @ 5@1_

Flowar 1] e
[l & &@ omn SGF

GD-FM-009.v12

wyw.mincit.gov.co

Pagina 7 de 8



MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIA Y TURISMO
Replblica de Colombia

CONSEJO TECNICO DE LA
CONTADURIA PUBLICA

los requerimientos de reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los costos de préstamos, que son
requeridos en esta norma..

En los términos anteriores se absuelve |a consulta, indicando que para hacerlo, este organismo se ¢ifo a la informacion
presentada por el consultante y los efectos de este escrito son los previstos por el articufo 28 de la Ley 1755 de 2015,

los conceptos emitidos por las autoridades como respuestas a peficiones realizadas en sjercicio del derecho 2 formular
consultas no seran de obligatorio cumplimiento o ejecucion.

Atentame

/

o

GABRIEL EON .
Consejero del Consejo Técnico de la Contaduria Publica

Proyectd: Andrea Patricia Garzon Orjuela
Consejero Ponents: Gatriel Gaitan Laon
Reviso y aproba: Danie) Sarmiente P. / Gabrie! Gaitan Ledn.
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RESPUESTA COMUNICACION ENVIADA POR CORREO ELECTRONICO
INFO@MINCIT.GOV.CO

Bogota D.C., 3 de Mayo del 2017 1-INFO-17-006224

Para: gerencia@camacolsantander.org 2-INFO-17-005024

ANDREA PATRICIA GARZON ORIUELA - CONT

Asunto: 2017-264 PGO

Buen dia:

Adjunto la respuesta del Consejo Técnico de la Contaduria Plblica a la consulta formulada
por usted.

Cardialmente,

GABRIEL GAITAN LEON

CONSEJO TECNICO DE LA CONTADURIA PUBLICA

Anexos: 2017-264.pdf

Proyect6: ANDREA PATRICIA GARZON ORJUELA - CONT
Revisg:  GABRIEL GAITAN LEON







