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MODIFICACIONES A LAS NIIF 9, NIC 39 Y NIIF 7—SEPTIEMBRE DE 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos Financieros

Se afiaden los parrafos 6.8.1 a 6.8.12 y 7.1.8. Se afiade un encabezamiento antes del parrafo 6.8.1. Se afiade
un nuevo subencabezamiento antes de los parrafos 6.8.4, 6.8.5, 6.8.6, 6.8.7 y 6.8.9. Estos parrafos no han sido
subrayados para facilitar la legibilidad.

Se modifica el parrafo 7.2.26. El texto nuevo esta subrayado en este parrafo.

Capitulo 6 Contabilidad de coberturas

6.8 Excepciones temporales a la aplicacion de requerimientos
especificos de la contabilidad de coberturas

6.8.1

6.8.2

6.8.3

6.8.4

6.8.5

Una entidad aplicara los parrafos 6.8.4 a 6.8.12 y los parrafos 7.1.8 y 7.2.26(d) a todas las relaciones de
cobertura directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia. Estos parrafos se aplican
solo a dichas relaciones de cobertura. Una relacion de cobertura esta directamente afectada por la reforma
de la tasa de interés de referencia solo si la reforma da lugar a incertidumbres sobre:

@) la tasa de interés de referencia (contractualmente y no contractualmente especificada) designada
€omo un riesgo cubierto; o

(b) el calendario o el importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de referencia.

A efectos de la aplicacion de los parrafos 6.8.4 a 6.8.12, el término "reforma de la tasa de interés de
referencia” se refiere a la reforma del mercado de una tasa de interés de referencia incluyendo la sustitucion
de una tasa de interés de referencia por una tasa de interés alternativa tal como la que procede de las
recomendaciones establecidas por el informe "Reforma de las Principales Tasas de Interés de Referencia"”
de julio de 2014 del Consejo de Estabilidad Financiera.®

Los parrafos 6.8.4 a 6.8.12 proporcionan excepciones solo a los requerimientos especificados en estos
parrafos. Una entidad continuara aplicando todos los demas requerimientos de la contabilidad de coberturas
a las relaciones de cobertura directamente afectadas por la reforma de las tasas de interés de referencia.

Requerimiento de alta probabilidad para coberturas de flujos de
efectivo

A efectos de determinar si una transaccion prevista (0 un componente de la misma) es altamente probable
como requiere el parrafo 6.3.3, una entidad supondra que la tasa de interés de referencia, sobre la cual se
basan los flujos de efectivo cubiertos (contractual o no contractualmente especificados), no se ve alterada
como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

Reclasificacion del importe acumulado en lareserva de cobertura
de los flujos de efectivo

A efectos de la aplicacion del requerimiento del parrafo 6.5.12 para determinar si se espera que ocurran los
flujos de efectivo futuros cubiertos, una entidad supondra que la tasa de interés de referencia sobre la que se
basan los flujos de efectivo cubiertos (contractual o no contractualmente especificados) no se ve alterada
como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

1

El informe "Reforma de las Principales Tasas de Interés de Referencia" se encuentra disponible en http://www.fsh.org/wp-

content/uploads/r_140722.pdf.
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6.8.6

6.8.7

6.8.8

6.8.9

6.8.10

6.8.11

6.8.12

REFORMA DE LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA

Evaluacion de larelacion econdmica entre la partida cubiertay el
instrumento de cobertura

A efectos de la aplicacion de los requerimientos de los parrafos 6.4.1(c)(i) y B6.4.4 a B6.4.6, una entidad
supondra que la tasa de interés de referencia, sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos o el
riesgo cubierto (contractual o no contractualmente especificados) o la tasa de interés de referencia sobre la
que se basan los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, no se ve alterada como resultado de la
reforma de la tasa de interés de referencia.

Designacion de un componente de una partida como una partida
cubierta

A menos que se aplique el parrafo 6.8.8, para una cobertura de un componente de referencia no
especificado contractualmente de riesgo de tasa de interés, una entidad aplicara el requerimiento de los
parrafos 6.3.7(a) y B6.3.8—que el componente de riesgo sera identificable por separado—solo al comienzo
de la relacion de cobertura.

Cuando una entidad, en congruencia con su documentacion de cobertura, reinicia con frecuencia (es decir,
discontinla y reinicia) una relacion de cobertura porque el instrumento de cobertura y la partida cubierta
cambia con frecuencia (es decir, la entidad usa un proceso dinamico en el que las partidas cubiertas y los
instrumentos de cobertura usados para gestionar esa exposicion no permanecen igual por mucho tiempo), la
entidad aplicara el requerimiento de los parrafos 6.3.7(a) y B6.3.8—que el componente de riesgo sea
identificable por separado—solo cuando designa inicialmente una partida cubierta en esa relacion de
cobertura. Una partida cubierta que ha sido evaluada en el momento de su designacion inicial en la relacion
de cobertura, si lo era en el momento del comienzo de la cobertura o posteriormente, no se evalla
nuevamente en ninguna nueva designacion posterior en la misma relacion de cobertura.

Finalizacion de la aplicacion

Una entidad dejara de aplicar prospectivamente el parrafo 6.8.4 a una partida cubierta en cuanto ocurra uno
de los siguientes eventos:

(@) cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de referencia deje de estar
presente con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo de la partida cubierta
basado en la tasa de interés de referencia; y

(b) cuando se discontinde la relacion de cobertura de la que es parte la partida cubierta.

Una entidad dejara de aplicar prospectivamente el parrafo 6.8.5 cuando ocurra el primero de los siguientes
eventos:

@ cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de referencia deje de estar
presente con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo futuros de la partida
cubierta basado en la tasa de interés de referencia; y

(b) cuando el importe total acumulado en la reserva de cobertura de los flujos de efectivo con
respecto a esa relacion de cobertura discontinuada ha sido reclasificado al resultado del periodo.

Una entidad dejara de aplicar de forma prospectiva el parrafo 6.8.6:

@) a una partida cubierta, cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de
referencia deje de estar presente con respecto al riesgo cubierto o al calendario y al importe de los
flujos de efectivo de la partida cubierta basado en la tasa de interés de referencia; y

(b) a un instrumento de cobertura, cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de
interés de referencia deje de estar presente con respecto al calendario y al importe de los flujos de
efectivo del instrumento de cobertura basados en la tasa de interés de referencia.

Si se discontinla la relacion de cobertura de la que la partida cubierta y el instrumento de cobertura son
parte antes que la fecha especificada en el parrafo 6.8.11(a) o la fecha especificada en el parrafo 6.8.11(b),
la entidad dejara de aplicar prospectivamente el parrafo 6.8.6 a esa relacion de cobertura en la fecha de la
discontinuacion.

Al designar un grupo de partidas como la partida cubierta, o una combinacion de instrumentos financieros,
como un instrumento de cobertura, una entidad dejara de aplicar prospectivamente los parrafos 6.8.4 a 6.8.6
a una partida individual o instrumento financiero de acuerdo con los parrafos 6.8.9, 6.8.10 0 6.8.11, segun
corresponda, cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de referencia deja de

© IFRS Foundation 7



MODIFICACIONES A LAS NIIF 9, NIC 39 Y NIIF 7—SEPTIEMBRE DE 2019

estar presente con respecto al riesgo de cubierto o al calendario y al importe de los flujos de efectivo basado
en la tasa de interés de referencia de esa partida o instrumento financiero.

Capitulo 7 Fecha de vigenciay transicion

7.1 Fecha de vigencia

7.18 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia, que modificd las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7, emitida en
septiembre de 2019 afadio la Seccion 6.8 y modificd el parrafo 7.2.26. Una entidad aplicara estas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelara este hecho.

7.2 Transicion

Transicién para la contabilidad de coberturas (Capitulo 6)

7.2.26  Como una excepcidn a la aplicacién prospectiva de los requerimientos de la contabilidad de coberturas de
esta Norma, una entidad:

(d) aplicard los requerimientos de la Seccién 6.8 de forma retroactiva. Esta aplicacion retroactiva se
aplica solo a las relaciones de cobertura que existian al comienzo del periodo sobre el gue se
informa en el que la entidad aplica por primera vez dichos requerimientos 0 que se designaron
posteriormente, y al importe acumulado en la reserva de flujos de efectivo cubiertos que existian
al comienzo del periodo sobre el que se informa en el que una entidad aplica por primera vez
€s0S requerimientos.

8 © IFRS Foundation



REFORMA DE LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA

Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion

Se afiaden los parrafos 102A a 102N y 108G. Se afade un nuevo encabezamiento antes del parrafo 102A. Se
afiaden nuevos subencabezamientos antes de los parrafos 102D, 102E, 102F, 102H y 102J. Estos parrafos no
han sido subrayados para facilitar la legibilidad.

Cobertura

102A

102B

102C

102D

102E

102F

Excepciones temporales ala aplicacion de requerimientos
especificos de la contabilidad de coberturas

Una entidad aplicara los parrafos 102D a 102N y 108G a todas las relaciones de cobertura directamente
afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia. Estos parrafos se aplican solo a dichas
relaciones de cobertura. Una relacién de cobertura esta directamente afectada por la reforma de la tasa de
interés de referencia solo si la reforma da lugar a incertidumbres sobre:

@) la tasa de interés de referencia (contractualmente y no contractualmente especificada) designada
€Omo un riesgo cubierto; o

(b) el calendario o el importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de referencia.

A efectos de la aplicacion de los parrafos 102D a 102N, el término "reforma de la tasa de interés de
referencia” se refiere a la reforma del mercado de una tasa de interés de referencia incluyendo la sustitucion
de una tasa de interés de referencia por una tasa de interés alternativa tal como la que procede de las
recomendaciones establecidas por el informe "Reforma de las Principales Tasas de Interés de Referencia"
de julio de 2014 del Consejo de Estabilidad Financiera.?

Los parrafos 102D a 102N proporcionan excepciones solo a los requerimientos especificados en estos
parrafos. Una entidad continuara aplicando todos los demés requerimientos de la contabilidad de coberturas
a las relaciones de cobertura directamente afectadas por la reforma de las tasas de interés de referencia.

Requerimiento de alta probabilidad para coberturas de flujos de efectivo

A efectos de la aplicacion del requerimiento del parrafo 88(c) de que una transaccion prevista debe ser
altamente probable, una entidad supondra que la tasa de interés de referencia sobre la que se basan los
flujos de efectivo cubiertos (contractual o no contractualmente especificados) no se ve alterada como
resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

Reclasificacion de las ganancias o pérdidas acumuladas reconocidas en otro
resultado integral

A efectos de la aplicacion del requerimiento del parrafo 101(c) para determinar si la transaccion prevista no
se espera que ocurra, una entidad supondra que la tasa de interés de referencia sobre la que se basan los
flujos de efectivo cubiertos (contractual o no contractualmente especificados) no se ve alterada como
resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

Evaluacién de eficacia

A efectos de la aplicacién de los requerimientos de los parrafos 88(b) y GA105(a), una entidad supondra
que la tasa de interés de referencia, sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos o el riesgo cubierto
(contractual o no contractualmente especificados) o la tasa de interés de referencia sobre la que se basan los

2

El informe "Reforma de las Principales Tasas de Interés de Referencia” se encuentra disponible en http://www.fsh.org/wp-

content/uploads/r_140722.pdf.
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MODIFICACIONES A LAS NIIF 9, NIC 39 Y NIIF 7—SEPTIEMBRE DE 2019

flujos de efectivo del instrumento de cobertura, no se ve alterada como resultado de la reforma de la tasa de
interés de referencia.

A efectos de la aplicacién del requerimiento del parrafo 88(e), no se requiere que una entidad discontinle
una relacién de cobertura porque los resultados reales de la cobertura no cumplan los requerimientos del
parrafo GA105(b). Para evitar dudas, una entidad aplicard el resto de las condiciones del parrafo 88,
incluyendo la evaluacién prospectiva del parrafo 88(b), para evaluar si la relacién de cobertura debe
discontinuarse.

Designacién de elementos financieros como partidas cubiertas

A menos que se aplique el parrafo 1021, para una cobertura de una parte del riesgo de tasa de interés de
referencia no especificada contractualmente, una entidad aplicara el requerimiento de los parrafos 81 y
GA99F—que la parte designada sera identificable por separado—solo al comienzo de la relacion de
cobertura.

Cuando una entidad, en congruencia con su documentacion de cobertura, reinicia con frecuencia (es decir,
discontinGa y reinicia) una relacién de cobertura porque el instrumento de cobertura y la partida cubierta
cambia con frecuencia (es decir, la entidad usa un proceso dindmico en el que las partidas cubiertas y los
instrumentos de cobertura usados para gestionar esa exposicion no permanece igual por mucho tiempo), la
entidad aplicara el requerimiento de los parrafos 81 y GA99F—que la parte designada sea identificable por
separado—solo cuando designa inicialmente una partida cubierta en esa relacion de cobertura. Una partida
cubierta que ha sido evaluada en el momento de su designacion inicial en la relacion de cobertura, si lo era
en el momento del comienzo de la cobertura o posteriormente, no se evalla nuevamente en ninguna nueva
designacion posterior en la misma relacion de cobertura.

Finalizacion de la aplicacion

Una entidad dejara de aplicar prospectivamente el parrafo 102D a una partida cubierta en cuanto ocurra uno
de los siguientes eventos:

(@) cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de referencia deje de estar
presente con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo de la partida cubierta
basado en la tasa de interés de referencia; y

(b) cuando se discontinde la relacion de cobertura de la que es parte la partida cubierta.

Una entidad dejara de aplicar prospectivamente el parrafo 102E en cuanto ocurra uno de los siguientes
eventos:

@ cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de referencia deje de estar
presente con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo futuros de la partida
cubierta basado en la tasa de interés de referencia; y

(b) cuando la ganancia o pérdida total acumulada reconocida en otro resultado integral con respecto
a esa relacion de cobertura discontinuada ha sido reclasificada al resultado del periodo.

Una entidad dejara de aplicar de forma prospectiva el parrafol02F:

@) a una partida cubierta, cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de
referencia deje de estar presente con respecto al riesgo cubierto o al calendario y al importe de los
flujos de efectivo de la partida cubierta basado en la tasa de interés de referencia; y

(b) a un instrumento de cobertura, cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de
interés de referencia deje de estar presente con respecto al calendario y al importe de los flujos de
efectivo del instrumento de cobertura basado en la tasa de interés de referencia.

Si se discontinGa la relacion de cobertura de la que la partida cubierta y el instrumento de cobertura son
parte antes que la fecha especificada en el parrafo 102L(a) o la fecha especificada en el parrafo 102L(b), la
entidad dejara de aplicar prospectivamente el parrafo 102F a esa relacion de cobertura en la fecha de la
discontinuacion.

Una entidad dejard de aplicar prospectivamente el parrafo 102G a una relacion de cobertura en cuanto
ocurra uno de los siguientes eventos:

@) cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de referencia deje de estar
presente con respecto al riesgo cubierto y al calendario y al importe de los flujos de efectivo de la
partida cubierta basado en la tasa de interés de referencia o del de cobertura; y

(b) cuando se discontinUe la relacion de cobertura a la que se aplica la excepcidn.

© IFRS Foundation



102N

REFORMA DE LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA

Al designar un grupo de partidas como la partida cubierta, o una combinacién de instrumentos financieros,
como un instrumento de cobertura, una entidad dejard de aplicar prospectivamente los parrafos 102D a
102G a una partida individual o instrumento financiero de acuerdo con los parrafos 102J, 102K, 102L, o
102M, segln corresponda, cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de
referencia deja de estar presente con respecto al riesgo de cubierto o al calendario y al importe de los flujos
de efectivo basado en la tasa de interés de referencia de esa partida o instrumento financiero.

Fecha de vigenciay transicion

108G

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia, que modificé las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7, emitida en
septiembre de 2019 afiadio los parrafos102A a 102N. Una entidad aplicara estas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad
aplicara estas modificaciones de forma retroactiva a las relaciones de cobertura que existian al comienzo
del periodo sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez las modificaciones o que se
asignaron posteriormente, y a la ganancia o pérdida reconocida en otro resultado integral que existia al
comienzo del periodo sobre el que se informa en el que una entidad aplica por primera vez estas
modificaciones.

© IFRS Foundation 11



MODIFICACIONES A LAS NIIF 9, NIC 39 Y NIIF 7—SEPTIEMBRE DE 2019

Modificaciones ala NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informaciéon a
Revelar

Se afiaden los parrafos 24H, 44DE y 44DF y se afiade un subencabezamiento antes del parrafo 24H. Estos
parrafos no han sido subrayados para facilitar la legibilidad.

Contabilidad de coberturas

24H

Incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de referencia

Para las relaciones de cobertura a las que aplica una entidad las excepciones establecidas en los parrafos
6.8.4 a2 6.8.12 de la NIIF 9 o los parrafos 102D a 102N de la NIC 39 ésta revelara:

@

(b)

(©

(d)

(e)

las tasas de interés de referencia significativas a las que estan expuestas las relaciones de
cobertura de la entidad;

la medida de exposicion al riesgo que la entidad gestiona que esta directamente afectada por la
reforma de la tasa de interés de referencia;

la forma en que esta gestionando la entidad el proceso de transicion a las tasas de referencia
alternativas;

una descripcion de los supuestos o juicios o significativos que realizo la entidad al aplicar estos
parrafos (por ejemplo, supuestos o juicios sobre cuando la incertidumbre que surge de la reforma
de la tasa de interés de referencia deja de estar presente con respecto al calendario y al importe de
los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de referencia); y

el importe nominal de los instrumentos de cobertura en dichas relaciones de cobertura.

Fecha de vigenciay transicion

44DE

44DF

12

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia, que modifico las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7, emitido en
septiembre de 2019 afadié los parrafos 24H y 44DF. Una entidad aplicara esas modificaciones cuando
aplique las modificaciones a la NIIF 9 y NIC 39.

En el periodo sobre el que se informa en el que una entidad aplique por primera vez Reforma de la Tasa de
Interés de Referencia, emitida en septiembre de 2019, no se requiere que una entidad presente la
informacién cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.
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Aprobacion por el Consejo de Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia emitido en septiembre de 2019

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia que modificé la NIIF 9, NIC 39 y a la NIIF 7 se aprobd para su
publicacién por los 14 miembros del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Consejo).
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Modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 9
Instrumentos Financieros

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompafian a la NIIF 9, pero no forman parte de la misma.

Después del parrafo FC6.545, se afladen nuevos encabezamientos y los parrafos BC6.546 a BC6.603.

Contabilidad de coberturas (Capitulo 6)

Modificaciones para la Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia (septiembre de 2019)

FC6.546 Las tasas de interés de referencia tales como las tasas de oferta interbancarias (las IBOR por sus siglas en
inglés) juegan un papel importante en los mercados financieros globales. Estas tasas de interés de referencia
indexan billones de dolares y otras monedas en una amplia variedad de productos financieros, desde
derivados hasta hipotecas residenciales. Sin embargo, casos de intentos de manipulacién de los mercados
de algunas tasas de interés de referencia, junto con la disminucidn posterior a la crisis de la liquidez en los
mercados de financiacion no asegurados interbancarios, han socavado la confianza en la fiabilidad y
robustez de algunas tasas de interés de referencia. Dados estos antecedentes, el G20 solicité al Consejo de
Estabilidad Financiera (FSB, por sus siglas en inglés) que llevara a cabo una revision de las principales
tasas de interés de referencia. A continuacion de la revision, el FSB publico un informe estableciendo sus
reformas recomendadas para algunas de las principales tasas de interés de referencia tales como las IBOR.
Las autoridades publicas de muchas jurisdicciones han dado pasos para implementar dichas
recomendaciones. En algunas jurisdicciones, hay ya un progreso claro hacia la reforma de las tasas de
interés de referencia, o la sustitucion de tasas de interés de referencia con alternativas, casi libres de riesgo
gue se basan, en gran medida, en datos de transacciones (tasas de referencia alternativas). Esto ha
conllevado, a su vez, incertidumbre sobre la viabilidad a largo plazo de algunas tasas de interés de
referencia. En estas modificaciones, el término "reforma de la tasa de interés de referencia” se refiere a la
reforma del mercado de una tasa de interés de referencia incluyendo su sustitucion por una tasa de
referencia alternativa, tal como la que procede de las recomendaciones del Consejo de Estabilidad
Financiera (FSB, por sus siglas en inglés) establecidas en su informe de julio de 2014 "Reforma de las

Principales Tasas de Interés de Referencia” (la reforma).®

FC6.547 En 2018 el IASB destacd el incremento de los niveles de incertidumbre sobre la viabilidad a largo plazo de
algunas tasas de interés de referencia y decidi6 abordar como una prioridad las cuestiones que afectan a la
informacidon financiera en el periodo anterior a la reforma (denominadas como cuestiones previas a la

sustitucion).

FC6.548 Como parte de las cuestiones previas a la sustitucion, el 1ASB consideré las implicaciones de los
requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9 y de la NIC 39 que requieren de
analisis proyectado al futuro. Como resultado de la reforma, los flujos de efectivo contractuales de las
partidas cubiertas y de los instrumentos de cobertura basados en una tasa de interés de referencia existente
probablemente cambiaran cuando esa tasa de interés de referencia esté sujeta a la reforma—en estas
modificaciones, los flujos de efectivo contractuales abarcan los flujos de efectivo contractual y no
contractualmente especificados. La misma incertidumbre que surge de la reforma con respecto al calendario
y al importe de los flujos de efectivo futuros afectard probablemente los cambios en el valor razonable de
las partidas cubiertas y los instrumentos de cobertura en una cobertura del valor razonable de la exposicion
a la tasa de interés de referencia. Hasta que se tomen decisiones con respecto a cual es la tasa de interés
alternativa y cuéndo tendra lugar la reforma, incluyendo la especificacion de sus efectos sobre contratos
concretos, existiran incertidumbres sobre el calendario e importe de los flujos de efectivo de las partidas

cubiertas y los de los instrumentos de cobertura.

8 El informe "Reforma de las Principales Tasas de Interés de Referencia" se encuentra disponible en http://www.fsh.org/wp-

content/uploads/r_140722.pdf.
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El IASB destacé que los requerimientos de la contabilidad de coberturas de las NIIF 9 y NIC 39
proporcionan una base clara para contabilizar estas incertidumbres. Al aplicar estos requerimientos, las
incertidumbres sobre el calendario y el importe de los flujos de efectivo futuros podrian afectar la
capacidad de la entidad para satisfacer requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas
proyectados al futuro en el periodo en que se crea la incertidumbre por la reforma. En algunos casos,
Unicamente debido a estas incertidumbres, podria requerirse que las entidades discontinuasen la
contabilidad de coberturas para relaciones de cobertura que, en otras circunstancias, cumplirian los
requisitos de la contabilidad de coberturas. Asimismo, debido a las incertidumbres que surgen de la
reforma, las entidades pueden no ser capaces de designar nuevas relaciones de cobertura que, en otro caso,
cumplirian los requisitos para contabilidad de coberturas aplicando la NIIF 9 y la NIC 39. En algunos
casos, la discontinuacion de la contabilidad de coberturas requeriria que una entidad reconozca ganancias o
pérdidas en el resultado del periodo.

En opinién del 1ASB, la discontinuacion de la contabilidad de coberturas debida Gnicamente a estas
incertidumbres antes de que se conozcan los efectos econémicos de la reforma sobre las partidas cubiertas y
los instrumentos de cobertura no proporcionaria informacion (til a los usuarios de los estados financieros.
Por ello, el IASB decidié publicar en mayo de 2019 el Proyecto de Norma Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia (el Proyecto de Norma de 2019), que propuso excepciones a la NIIF 9 y NIC 39 para
proporcionar una exencion durante este periodo de incertidumbre.

El Proyecto de Norma de 2019 propuso excepciones a los requerimientos de la contabilidad de coberturas
de forma que las entidades aplicarian dichos requerimientos asumiendo que la tasa de interés de referencia
sobre la que se basan el riesgo cubierto o los flujos de efectivo de la partida cubierta o del instrumento de
cobertura no se altera como resultado de la reforma. Las excepciones propuestas se aplican solo a los
requerimientos de la contabilidad de coberturas especificados en ese Proyecto de Norma y no pretendian
eximir de todas las consecuencias que surgen de la reforma.

Casi todos lo que respondieron al Proyecto de Norma de 2019 estuvieron de acuerdo con la decision del
IASB de abordar las cuestiones previas a la sustitucion. Muchos destacaron la urgencia de estas cuestiones,
especialmente en algunas jurisdicciones en las que ya existe un progreso claro hacia la reforma o
sustitucion de las tasas de interés de referencia por tasas de referencia alternativas.

En septiembre de 2019, el IASB modifico la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7, emitiendo Reforma de la Tasa de
Interés de Referencia, que confirmé con modificaciones las propuestas del Proyecto de Norma de 2019. En
las modificaciones emitidas en septiembre de 2019, el IASB afiadié a la NIIF 9 los parrafos 6.8.1 a 6.8.12 y
7.1.8 y modificd el parrafo 7.2.26 de la NIIF 9.

El IASB decidié proponer modificaciones a la NIC 39, asi como a la NIIF 9 porque cuando aplican por
primera vez la NIIF 9, se les permite que elijan como politica contable continuar aplicando los
requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIC 39. El IASB entiende que un nudmero
significativo de preparadores segun las NIIF—concretamente instituciones financieras—han tomado esta
opcion de politica contable.

Alcance de las excepciones

En el Proyecto de Norma de 2019, el IASB destacd que las cuestiones de la contabilidad de coberturas que
estaban siendo abordadas surgen en el contexto de la reforma de la tasa de interés de referencia, y por ello,
las excepciones propuestas se aplicarian solo a las relaciones de cobertura del riesgo de tasa de interés que
se ven afectadas por la reforma. Sin embargo, algunos de quienes respondieron expresaron la opinién de
que el alcance de las excepciones, como se establece en el Proyecto de Norma de 2019, no incluiria otros
tipos de relaciones de cobertura que pueden verse afectados por incertidumbres que surgen de la reforma
tales como relaciones de cobertura en las que una entidad designa permutas financieras de tasa de interés de
diferentes tipos de monedas para cubrir su exposicion a la moneda extranjera y al riesgo de tasa de interés.
Quienes respondieron solicitaron al IASB aclarar si el alcance de las excepciones tenia la intencién de
incluir estas relaciones de cobertura.

En sus nuevas deliberaciones sobre el Proyecto de Norma de 2019, el IASB aclaré que no pretendia excluir
del alcance de las modificaciones las relaciones de cobertura en las que el riesgo de tasa de interés no es el
Unico riesgo cubierto designado. EI IASB estuvo de acuerdo con quienes respondieron en que podrian verse
afectadas otras relaciones de cobertura por la reforma cuando la reforma da lugar a incertidumbres sobre el
calendario o el importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de referencia de la partida
cubierta o del instrumento de cobertura. Por ello, el IASB confirm6 que, en estas situaciones, las
excepciones se aplicarian a los flujos de efectivo basados en la tasa de interés de referencia. EI IASB
destac6 que muchos derivados, designados en relaciones de cobertura en las que no existe incertidumbre
sobre el calendario o el importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de referencia, podrian
verse indirectamente afectados por la reforma. Por ejemplo, este seria el caso cuando la valoracion de los
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derivados se ve afectada por una incertidumbre general en el mercado provocada por la reforma. EI IASB
confirmé que las excepciones no se aplican a estas relaciones de cobertura, a pesar del efecto indirecto de
las incertidumbres que surgen de la reforma pudiera tener sobre la valoracion de los derivados.

Por consiguiente, el IASB aclar6 la redaccion del parrafo 6.8.1 de la NIIF 9 para referirse a todas las
relaciones de cobertura que se ven directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia.
El parrafo 6.8.1 de la NIIF 9 explica que una relacién de cobertura se ve directamente afectada por la
reforma de la tasa de interés de referencia solo si da lugar a incertidumbres sobre la tasa de interés de
referencia (contractual o no contractualmente especificada) designada como un riesgo cubierto o el
calendario o el importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de referencia o del instrumento
de cobertura. El alcance de las excepciones no excluye las relaciones de cobertura en las que el riesgo de
tasa de interés no es el Unico riesgo cubierto.

Requerimiento de alta probabilidad

El IASB destaco que, si una entidad designa una transaccién prevista como la partida cubierta en una
cobertura de flujos de efectivo, aplicando el parrafo 6.3.3 de la NIIF 9, esa transaccion debe ser altamente
probable (requerimiento de alta probabilidad). Este requerimiento pretende asegurar que los cambios en el
valor razonable de los instrumentos de cobertura designados se reconocen en la reserva de cobertura de los
flujos de efectivo solo para las transacciones previstas de cobertura que es altamente probable que ocurran.
Este requerimiento es una importante disciplina al aplicar la contabilidad de coberturas a transacciones
previstas. EI IASB destac6 que los requerimientos de la NIIF 9 proporcionan una base clara para
contabilizar los efectos de la reforma—es decir, si los efectos de la reforma son tales que los flujos de
efectivo cubiertos ya no son altamente probables, se deberia discontinuar la contabilidad de coberturas.
Como se establece en el parrafo FC6.550, en opinién del IASB, la discontinuacion de todas las relaciones
de cobertura afectadas Unicamente debido a esta incertidumbre no proporcionaria informacién Gtil a los
usuarios de los estados financieros.

Por ello, el IASB decidi6 modificar la NIIF 9 para proporcionar una excepcion en relacién con el
requerimiento de alta probabilidad que eximiria durante este periodo de incertidumbre. Méas concretamente,
aplicando la excepcién si los flujos de efectivo futuros cubiertos se basan en una tasa de interés de
referencia que esta sujeta a la reforma, una entidad asume que la tasa de interés de referencia sobre la que
se basan los flujos de efectivo cubiertos no se altera al evaluar si los flujos de efectivo futuros son altamente
probables. Si los flujos de efectivo futuros cubiertos se basan en una transaccion prevista altamente
probable, aplicando la excepcion del parrafo 6.8.4 de la NIIF 9 al realizar la evaluacion del requerimiento
de altamente probable para ese transaccion prevista, la entidad asumiria que la tasa de interés de referencia
sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos no se alterara en el contrato futuro como resultado de
la reforma. Por ejemplo, una emision futura de un instrumento de deuda referenciado a la Tasa Ofrecida
Interbancaria de Londres (LIBOR, por sus siglas en inglés), la entidad supondria que la tasa de referencia
LIBOR sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos no se verd alterada como resultado de la
reforma.

El IASB destacd que esta excepcion no dard lugar necesariamente a que una entidad determine que los
flujos de efectivo cubiertos son altamente probables. En el ejemplo descrito en el parrafo FC6.559, la
entidad supondra que la tasa de interés de referencia en el contrato futuro no se veria alterada como
resultado de la reforma al determinar si esa transaccion prevista es altamente probable. Sin embargo, si la
entidad decide no emitir el instrumento de deuda debido a la incertidumbre que surge de la reforma o por
otra razon, los flujos de efectivo futuros cubiertos dejan de ser altamente probables (y deja de esperarse que
ocurran). La excepcién no permitiria o requeriria que la entidad suponga otra cosa. En este caso, la entidad
concluiria que los flujos de efectivo basados en la LIBOR dejan de ser altamente probables (y deja de
esperarse que ocurran).

El IASB también incluyd una excepcion para las relaciones de cobertura discontinuadas. Con la aplicacion
de esta excepcion, cualquier importe restante en la reserva de cobertura de los flujos de efectivo cuando una
relacion de cobertura se discontinda se reclasificaria al resultado del periodo en el mismo periodo o
periodos durante los cuales los flujos de efectivo cubiertos afectan el resultado del periodo, suponiendo que
la tasa de interés de referencia sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos no se altera como
resultado de la reforma. Sin embargo, si deja de esperarse que ocurran los flujos de efectivo cubiertos por
otras razones, se requiere que la entidad reclasifique de inmediato al resultado del periodo cualquier
importe restante en la reserva de cobertura de flujos de efectivo. Ademas, la excepcion no eximiria a las
entidades de reclasificar al resultado del periodo el importe que no se espera recuperar como requiere el
parrafo 6.5.11(d)(iii) de la NIIF 9.
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Evaluacion de larelacion econdmica entre la partida cubiertay el
instrumento de cobertura

Con la aplicacion de la NIIF 9, una relacion de cobertura cumple los requisitos de la contabilidad de
coberturas solo si existe una relacion econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura.

La demostracion de la existencia de una relacion econdmica requiere la estimacion de los flujos de efectivo
futuros porque la evaluacion es de naturaleza prospectiva. La reforma de la tasa de interés de referencia
podria afectar esta evaluacion para relaciones de cobertura que pueden ampliarse mas alla del momento de
la reforma. Esto es porque las entidades tendrian que considerar posibles cambios en el valor razonable o
flujos de efectivo futuros de las partidas cubiertas e instrumentos de cobertura para evaluar si continda
existiendo una relacion econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura. Por consiguiente,
en algin momento, es posible que las entidades no pudieran demostrar la existencia de una relacion
econémica Unicamente debido a las incertidumbres que surgen de la reforma.

El 1ASB consider6 la utilidad de la informacion que procederia de la discontinuacién potencial de la
contabilidad de coberturas para las relaciones de cobertura afectadas y decidié modificar los requerimientos
de la NIIF 9 para proporcionar una excepcion para evaluar la relacién econémica entre la partida cubierta y
el instrumento de cobertura por las mismas razones analizadas en el parrafo FC6.550.

Con la aplicacion de esta excepcién, una entidad evaluara si existe la relacion econémica como requiere el
parrafo 6.4.1(c)(i) de la NIIF 9 sobre la base del supuesto de que el riesgo cubierto o la tasa de interés de
referencia sobre los que se basan la partida cubierta o el instrumento de cobertura no se altera como
resultado de la reforma. De forma analoga, si una entidad designa una transaccién prevista altamente
probable como la partida cubierta, realizara la evaluacién sobre la base del supuesto de que la tasa de
interés de referencia sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos no cambiara como resultado de la
reforma.

El 1ASB destacé que una compensacion entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura es un
principio fundamental del modelo de contabilidad de coberturas en la NIIF 9y, por ello, consider6 esencial
para mantener este principio. La excepcion aborda solo las incertidumbres que surgen de la reforma. Por
ello, si una entidad no puede demostrar la existencia de una relacién econdmica entre la partida cubierta y
el instrumento de cobertura por otras razones, discontinuaré la contabilidad de coberturas como requiere la
NIIF 9.

Medicién de la ineficacia

El IASB destacd que las excepciones no pretendian cambiar el requerimiento de que las entidades midan y
reconozcan la ineficacia de la cobertura. El IASB consider6 que los resultados reales de las relaciones de
cobertura proporcionarian a los usuarios de los estados financieros informacién til durante el periodo de
incertidumbre que surge desde la reforma. Por ello, el IASB decidi6 que las entidades deberian continuar
midiendo y reconociendo la eficacia de la cobertura como se requiere por las Normas NIIF.

El IASB también consider6 si deben realizarse excepciones a la medicion de las partidas cubiertas o los
instrumentos de cobertura debido a la incertidumbre que surge de la reforma. Sin embargo, el IASB destact
que una excepcién seria incongruente con la decision de no cambiar los requerimientos para medir y
reconocer la ineficacia de cobertura en los estados financieros. Por ello, el IASB decidié no proporcionar
una excepcién de medicion de los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas. Esto significa que el
valor razonable de un derivado designado como un instrumento de cobertura deberia continuar siendo
medido usando las suposiciones de que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio de ese
derivado como requiere la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.

Para una partida cubierta designada en una cobertura del valor razonable, la NIIF 9 requiere que una
entidad mida nuevamente la partida cubierta por cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo cubierto
y reconozca la ganancia o pérdida relacionada con ese ajuste de la cobertura del valor razonable en el
resultado del periodo. Para hacerlo asi, la entidad utiliza las suposiciones que los participantes del mercado
usarian al fijar los precios de la partida cubierta para cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
cubierto. Esto incluiria una prima de riesgo para la incertidumbre inherente en el riesgo cubierto que los
participantes del mercado considerarian. Por ejemplo, para medir los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo cubierto tal como el componente IBOR de un préstamo de tasa fija, una entidad necesita
reflejar la incertidumbre provocada por la reforma. Al aplicar una técnica de valor presente para calcular los
cambios en el valor razonable atribuible al componente de riesgo designado, esta medicién deberia reflejar
los supuestos de los participantes del mercado sobre la incertidumbre que surge de la reforma.

Cuando una entidad designa flujos de efectivo basados en la tasa de interés de referencia como la partida
cubierta en una cobertura de flujos de efectivo, para calcular el cambio en el valor de la partida cubierta a
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efectos de medir la ineficacia de la cobertura, la entidad podria usar un derivado que tendria términos que
coincidieran con los términos fundamentales de los flujos de efectivo designados y el riesgo cubierto (esto
se conoce comunmente como "derivado hipotético™). Puesto que el IASB decidié que las entidades
deberian continuar midiendo y reconociendo la ineficacia de cobertura como se requiere por las Normas
NIIF, las entidades deberian continuar aplicando los supuestos que son congruentes con los aplicados al
riesgo cubierto de la partida cubierta. Por ejemplo, si una entidad designé flujos de efectivo basados en la
tasa de interés de referencia como la partida cubierta en una cobertura de flujos de efectivo, la entidad no
supondria a efectos de medir la ineficacia de la cobertura que la sustitucién esperada de la tasa de interés de
referencia por una tasa de referencia alternativa daria lugar a flujos de efectivo de cero después de la
sustitucion. La ganancia o pérdida de cobertura sobre la partida cubierta deberia medirse usando los flujos
de efectivo basados en la tasa de interés de referencia (es decir, los flujos de efectivo sobre los que se basa
un derivado hipotético) al aplicar una técnica de valor presente, descontado a una tasa de descuento basada
en el mercado que refleje los supuestos de los participantes del mercado sobre la incertidumbre que surge
de la reforma. El IASB concluy6 que reflejar los supuestos de los participantes del mercado al medir la
ineficacia de la cobertura proporciona informacion Util a los usuarios de los estados financieros sobre los
efectos de la incertidumbre que surge de la reforma de las relaciones de cobertura de una entidad. Por ello,
el IASB decidié que eran necesarias excepciones para la medicién de la ineficacia real.

Coberturas de los componentes del riesgo

El IASB destacé que de acuerdo con la NIIF 9, en una relacién de cobertura, una entidad puede designar
una partida en su totalidad o un componente de la misma como la partida cubierta. Por ejemplo, una entidad
que emite un instrumento de deuda a tasa variable a 5 afios que tiene un interés de LIBOR a 3 meses + 1%,
podria designar como partida cubierta el instrumento de deuda en su totalidad (es decir, todos los flujos de
efectivo) o el componente de riesgo de la LIBOR a 3 meses del instrumento de deuda a tasa variable. De
forma especifica, el parrafo 6.3.7(a) de la NIIF 9 permite que las entidades designen solo cambios en los
flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida atribuible a un riesgo o riesgos especificos
(componente de riesgo) siempre que el componente de riesgo sea identificable por separado y medible con
fiabilidad.

El IASB observé que la capacidad de una entidad para concluir que una tasa de interés de referencia es un
componente identificable por separado de acuerdo el parrafo 6.3.7(a) de la NIIF 9 requiere una evaluacion
continua a lo largo de la duracion de la relacion de cobertura y podria verse afectada por la reforma. Por
ejemplo, si el resultado de la reforma afecta la estructura de mercado de una tasa de interés de referencia,
podria afectar la evaluacién de una entidad de si un componente de la LIBOR no especificado
contractualmente es identificable por separado y, por ello, es una partida cubierta elegible en una relacion
de cobertura. EI IASB consider6 solo los componentes del riesgo que estan implicitos en el valor razonable
o0 los flujos de efectivo de una partida de la cual forman parte (denominada como no contractualmente
especificada) porque la misma cuestion no surge de los componentes del riesgo que estan explicitamente
especificados en el contrato.

Por las razones sefialadas en el parrafo FC6.550, el IASB destaco que la discontinuacion de las relaciones
de cobertura debido a la incertidumbre que surge de la reforma no proporcionaria informacién atil. Por
consiguiente, el IASB decidi6é proponer modificar la NIIF 9 de forma que las entidades no discontinuarian
la contabilidad de coberturas solo porque el componente de riesgo deje de ser identificable por separado
como resultado de la reforma. En el Proyecto de Norma de 2019, el IASB propuso que el requerimiento de
identificabilidad separada para las coberturas del componente de referencia del riesgo de tasa de interés se
aplique solo al comienzo de las relaciones de cobertura afectadas por la reforma.

El IASB propuso no ampliar la exencion que permite que las entidades designen el componente de
referencia del riesgo de tasa de interés como la partida cubierta en una relacion de cobertura nueva si el
componente de riesgo no es identificable por separado al comienzo de la relacion de cobertura. En opinion
del IASB, permitir la contabilidad de coberturas para los componentes de riesgo que no son identificables
por separado al comienzo seria incongruente con el objetivo de la excepcion. EI IASB destaco que estas
circunstancias son diferentes a permitir la continuacion de la designacion como la partida cubierta para
componentes que habian cumplido el requerimiento al comienzo de la relacién de cobertura.

Ademas, el IASB no propuso ninguna excepcion del requerimiento que cambie que el valor razonable o los
flujos de efectivo del componente de riesgo debe ser medible de forma fiable. Como destac6 el parrafo
FC6.566 en opinion del IASB, una compensacion entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura es
un principio fundamental del modelo de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9 y, por ello, el IASB
considerd que la medicidn fiable de la partida cubierta y el instrumento de cobertura fuera fundamental para
mantener este principio.

Casi todos los que respondieron estuvieron de acuerdo con la excepcion propuesta en el Proyecto de Norma
de 2019 de aplicar el requerimiento de identificabilidad por separado solo al comienzo de la relacion de
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cobertura. Sin embargo, algunos de quienes respondieron destacaron que la excepcién propuesta no
proporcionaba exencion equivalente a las relaciones de cobertura que frecuentemente se inician de nuevo
(es decir, discontindan y reinician). En esas relaciones de cobertura el instrumento de cobertura y la partida
cubierta cambian con frecuencia (es decir la entidad usa un proceso dindmico en el que las partidas
cubiertas y los instrumentos de cobertura usado para gestionar esa exposicion no permanecen las mismas
por largo tiempo). Puesto que los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas se afiaden y eliminan de
una cartera, las entidades estan eliminando y designando nuevamente relaciones de cobertura con
regularidad para ajustar la exposicion. Si cada nueva designacion de la relacién de cobertura se considera
que sea el comienzo de una nueva relacion de cobertura (aun cuando es todavia la misma estrategia de
cobertura), entonces el requerimiento de identificabilidad por separado necesitaria ser evaluado para todas
las partidas cubiertas en cada nueva designacién incluso si han sido evaluadas previamente. Por las mismas
razones que las destacadas en el parrafo FC6.572, esto podria afectar la capacidad de una entidad para
concluir que un componente de riesgo no especificado contractualmente permanece identificable por
separado v, por ello, una partida cubierta elegible a efectos de la contabilidad de coberturas.

El IASB destac6 que la excepcion propuesta en el Proyecto de Norma de 2019 tiene el efecto de que si un
componente de riesgo no especificado contractualmente cumple el requerimiento de identificabilidad por
separado al comienzo de una relacién de cobertura, entonces ese requerimiento no se evaluaria nuevamente
con posterioridad. Por ello, proporcionar una excepcion similar para las relaciones de cobertura que se
reinician con frecuencia (es decir, se discontinGan y reinician) seria congruente con el objetivo de la
excepcion originalmente proporcionada en el Proyecto de Norma de 2019.

Por ello, el IASB confirmé la propuesta de que un componente de riesgo solo se requiere que sea
identificable por separado al comienzo de la relacién de cobertura. Ademas, para responder a la
informacion recibida descrita en el parrafo FC6.576, el IASB afiadio la excepcion del parrafo 6.8.8 de la
NIIF 9 para relaciones de cobertura que, en congruencia con la documentacion de cobertura de una entidad,
reinicia con frecuencia (es decir, discontinla y reinicia) porque tanto el instrumento de cobertura como la
partida cubierta cambian con frecuencia. Con la aplicacion de ese parrafo, una entidad determinara si el
componente de riesgo es identificable por separado solo cuando designa inicialmente una partida como una
partida cubierta en la relacién de cobertura. La partida cubierta no se evallla nuevamente en ninguna nueva
designacion posterior en la misma relacion de cobertura.

Al alcanzar su decision para la excepcion del parrafo 6.8.8 de la NIIF 9, el IASB considerd un ejemplo en
el que una entidad utiliza un proceso dinamico para gestionar el riesgo de tasa de interés como se analizé en
el parrafo B6.5.24(b) de la NIIF 9 y designa el componente de riesgo LIBOR de préstamos de tasa variable
como el riesgo cubierto. Al comienzo de la relacion, la entidad evalta si la LIBOR es un componente de
riesgo identificable por separado para todos los préstamos designados dentro de la relacion de cobertura. A
medida que la entidad actualiza la posicion de riesgo con la suscripcién de nuevos préstamos y el
vencimiento o reembolso de los existentes, la relacion de cobertura se ajusta por la eliminacion de la
designacion de la relacion de cobertura "antigua" y la nueva designacién de la relacion de cobertura
"nueva" para el importe actualizado de las partidas cubiertas. Con la aplicacion de la excepcion del parrafo
6.8.8 de la NIIF 9 se requiere que la entidad evalle si la LIBOR es un componente de riesgo identificable
por separado solo para nuevos préstamos afiadidos a la relacion de cobertura. La entidad no evaluaria
nuevamente el requerimiento de identificabilidad por separado para los préstamos que han sido designados
nuevamente.

Aplicacion obligatoria

El IASB decidio requerir que las entidades apliquen las excepciones de la Seccion 6.8 de la NIIF 9 a todas
las relaciones de cobertura a las cuales sean aplicables las excepciones. En otras palabras, el IASB decidi6
que se requiera que una entidad aplique las excepciones a todas las relaciones de cobertura que estan
directamente afectadas por las incertidumbres que surgen de la reforma y continlden aplicando las
excepciones hasta que se requiera que cese su aplicacion como especifican los parrafos 6.8.9 a 6.8.12 de la
NIIF 9.

El IASB consider6, pero rechazd, alternativas que hubieran permitido que las entidades aplicaran las
excepciones de forma voluntaria. En opinién del IASB la aplicacién voluntaria de estas excepciones podria
dar lugar a la discontinuacion selectiva de la contabilidad de coberturas y la reclasificacion selectiva de los
importes registrados en otro resultado integral relativo a las relaciones de cobertura anteriormente
discontinuadas. EI IASB no espera que requerir que las entidades apliquen las excepciones conllevara
costos significativos para los preparadores y otras partes afectadas porque las excepciones requieren que las
entidades supongan que la tasa de interés de referencia, sobre la que se basan el riesgo cubierto, los flujos
de efectivo cubiertos y los flujos de efectivo del instrumento de cobertura no se ve alterada como
consecuencia de la reforma.
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Ademas, el IASB observ6 que, en algunas circunstancias, las excepciones de la Seccion 6.8 de la NIIF 9
pueden no se aplicables. Por ejemplo, para una tasa de interés de referencia concreta no sujeta a la reforma
0 sustitucion por una tasa de referencia alternativa, no hay incertidumbre que afecte el calendario o el
importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de referencia que surge de una partida cubierta
0 un instrumento de cobertura. Las excepciones establecidas en la Seccion 6.8 de la NIIF 9 no serian
aplicables a esta relacién de cobertura.

Ademas, para una relacién de cobertura concreta, las excepciones pueden ser aplicables a algunos, pero no
a todos los aspectos de la relacion de cobertura. Por ejemplo, si una entidad designa una partida cubierta
gue se basa en la LIBOR contra un instrumento de cobertura que estd ya referenciado a una tasa de
referencia alternativa (suponiendo que la entidad puede demostrar que la relacién de cobertura cumple los
criterios de idoneidad para la contabilidad de coberturas de la NIIF 9), las excepciones de los parrafos 6.8.4
y 6.8.6 de la NIIF 9 se aplicarian a la partida cubierta porque existe incertidumbre relacionada con sus
flujos de efectivo futuros. Sin embargo, no existe incertidumbre con respecto a cémo la reforma impactaria
en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura y, por ello, la excepcion del parrafo 6.8.6 de la NIIF 9
no es aplicable para el instrumento de cobertura. De forma anéloga, la excepcidn aplicable a componentes
no especificados contractualmente no seria relevante para relaciones de cobertura que no involucran la
designacion de componentes de riesgo no especificados contractualmente.

Finalizacion de la aplicacion

Como se describe en el parrafo FC6.550, el IASB decidié modificar la NIIF 9 para abordar aspectos
especificos de la contabilidad de coberturas afectados por incertidumbres en relacién con las partidas
cubiertas y los instrumentos de cobertura sobre cuando las tasas de interés de referencia cambiaran a las
tasas de referencia alternativas, cuando se determinara el ajuste del diferencial entre la tasa de interés de
referencia y la tasa de referencia alternativa (de forma colectiva, oportunamente) y cudles seran los flujos
de efectivo basados en la tasa de referencia alternativa, incluyendo sus frecuencias de reinicio, y cualquier
ajuste del diferencial entre la tasa de interés de referencia y la tasa de referencia alternativa (de forma
colectiva, importe). Por ello, el IASB pretendia que las excepciones establecidas en la Seccién 6.8 de la
NIIF 9 estuvieran disponibles solo mientras estas excepciones estén presentes.

El 1ASB consider6 si proporcionar una fecha final explicita para las excepciones propuestas, pero decidio
no hacerlo. La reforma esta siguiendo plazos diferentes en los distintos mercados y jurisdicciones y los
contratos se estan modificando en momentos diversos y, por ello, en esta etapa, no es posible definir un
periodo de aplicabilidad para las excepciones.

El 1ASB decidi6 que una entidad deje de aplicar las excepciones en cuanto ocurra uno de los siguientes
eventos: (a) cuando la incertidumbre relacionada con el calendario e importe de los flujos de efectivo
basado en la tasa de interés de referencia deje de estar presente, puesto que se relaciona con una partida
cubierta 0 un instrumento de cobertura (dependiendo de la excepcién concreta) y (b) cuando tenga lugar la
discontinuacion de la relacion de cobertura.® Las excepciones requieren que las entidades apliquen los
requerimientos de la contabilidad de coberturas especificos suponiendo que la tasa de interés de referencia
sobre la que se basan el riesgo cubierto, los flujos de efectivo cubiertos o los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura no se altera como resultado de la reforma. El final de la aplicabilidad de las
excepciones significa que las entidades aplicarian desde esa fecha todos los requerimientos de la
contabilidad de coberturas de la NIIF 9 sin aplicar estas excepciones.

En opinion del IASB, para incertidumbres relativas al calendario y al importe de los flujos de efectivo que
surgen de un cambio en una tasa de interés de referencia a eliminar, se requiere generalmente que los
contratos subyacentes se modifiquen para especificar el calendario y el importe de los flujos de efectivo
basado en la tasa de referencia alternativa (y cualquier ajuste diferencial entre la tasa de interés de
referencia y la tasa de referencia alternativa). EI IASB destacd que, en algunos casos, un contrato puede ser
modificado para incluir una referencia a la tasa de referencia alternativa sin alterar realmente los flujos de
efectivo basados en la tasa de interés de referencia alternativa del contrato. Esta modificacion puede no
eliminar la incertidumbre con respecto al calendario e importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de
interés de referencia del contrato. El IASB consider6 los escenarios siguientes para evaluar la solidez del
final de la aplicacién de los requerimientos. Sin embargo, estos escenarios no son exhaustivos y podrian
existir otros escenarios en los que las incertidumbres que surgen de la reforma con respecto al calendario e
importe de los flujos de efectivo dejarian de estar presentes.

A efectos de la aplicacion de las excepciones del parrafo 6.8.5 de la NIIF 9 a una relacion de cobertura discontinuada, las

modificaciones requieren que una entidad deje de aplicar la excepcién en cuanto ocurra uno de los siguientes eventos: (a) como se
ha descrito anteriormente y (b) cuando el importe total acumulado en la reserva de cobertura de flujos de efectivo con respecto a la
relacion de cobertura haya sido reclasificado al resultado del periodo. \Véase el parrafo 6.8.10 de la NIIF 9.
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Escenario A—se modifica un contrato para incluir una clausula que especifica (a) la fecha en que se
sustituira la tasa de interés de referencia por una tasa de referencia alternativa y (b) la tasa de referencia
alternativa sobre la que se basaran los flujos de efectivo y el ajuste del diferencial correspondiente entre la
tasa de interés de referencia y la tasa de referencia alternativa. En este caso, cuando se modifica el contrato
para incluir esta clausula, se elimina la incertidumbre con respecto al calendario y el importe de los flujos
de efectivo para este contrato.

Escenario B—se modifica un contrato para incluir una clausula que sefiala que ocurrirdn modificaciones de
los flujos de efectivo contractuales debido a la reforma, pero que no especifica ni la fecha en que se
sustituira la tasa de interés de referencia ni la tasa de referencia alternativa sobre la que se basaran los flujos
de efectivo modificados. En este caso, la incertidumbre con respecto al calendario y al importe de los flujos
de efectivo para este contrato no ha sido eliminada por la modificacion del contrato para incluir esta
clausula.

Escenario C—se modifica un contrato para incluir una clausula que sefiala que las condiciones que
especifican el importe y calendario de los flujos de efectivo basados en la tasa de interés de referencia se
determinaran por una autoridad central en algiin momento futuro. Sin embargo, la clausula no especifica las
condiciones. En este caso, la incertidumbre con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo
basado en la tasa de referencia para este contrato no ha sido eliminada al incluir esta clausula en el contrato.
La incertidumbre con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo para este contrato estaran
presentes hasta que la autoridad central especifique cuando sera efectiva la sustitucién de la referencia, y
cuando sera efectiva la tasa de referencia alternativa y el ajuste del diferencial relacionado.

Escenario D—se modifica un contrato para incluir una clausula en anticipacion a la reforma que especifica
la fecha en que se sustituira la tasa de referencia y se determinaran los ajustes de la diferencia entre la tasa
de interés de referencia y la tasa de referencia alternativa. Sin embargo, la modificacion no especifica la
tasa de referencia alternativa o el ajuste de la diferencia entre la tasa de interés de referencia y la tasa de
referencia alternativa, en la que se basaran los flujos de efectivo. En este escenario, modificando el contrato
para incluir esta clausula, se ha eliminado la incertidumbre sobre el calendario, pero se mantiene la
relacionada con el importe.

Escenario E—se modifica un contrato para incluir una clausula en anticipacion a la reforma que especifica
la tasa de referencia alternativa sobre la que se basaran los flujos de efectivo y el ajuste de la diferencia
entre la tasa de interés de referencia y la tasa de referencia alternativa, pero no especifica la fecha desde la
que sera efectiva la modificacion del contrato. En este escenario, modificando el contrato para incluir esta
clausula, se ha eliminado la incertidumbre sobre la magnitud, pero se mantiene la relacionada con el
calendario.

Escenario F—al preparar la reforma, una autoridad central en su capacidad de tal como administrador de
una tasa de interés de referencia lleva a cabo un proceso de mdltiples etapas para sustituir una tasa de
interés de referencia por una tasa de referencia alternativa. El objetivo de la reforma es dejar de publicar la
tasa de interés corriente de referencia y sustituirla por una tasa de referencia alternativa. Como parte de la
reforma, el administrador introduce una tasa de interés provisional y determina un ajuste fijo de la
diferencia basado en la diferencia entre la tasa de referencia provisional y la tasa de interés corriente de
referencia. La incertidumbre sobre el calendario o el importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de
referencia alternativa no se eliminara durante el periodo intermedio porque la tasa de referencia provisional
(incluyendo el ajuste de la diferencia fija determinada por el administrador) representa una medida
provisional en el progreso de la reforma, pero no representa una tasa de referencia alternativa (o cualquier
ajuste de la diferencia relacionado acordado entre las partes del contrato).

Por razones similares a las descritas en el parrafo FC6.583, el IASB destacé que habria situaciones en las
que la incertidumbre sobre elementos concretos de una relacion de cobertura Unica podria terminar en
momentos distintos. Por ejemplo, supdngase que se requiere que una entidad aplique las excepciones
correspondientes a la partida cubierta y al instrumento de cobertura. Si el instrumento de cobertura en esa
relacion de cobertura se modifica posteriormente a través de protocolos de mercado que cubren todos los
derivados en ese mercado, y que se basaran en una tasa de referencia alternativa tal que la incertidumbre
sobre el calendario y el importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de referencia del
instrumento de cobertura se elimina, las excepciones correspondientes continuarian aplicandose a la partida
cubierta, pero se dejarian de aplicar al instrumento de cobertura.®

El IASB observo que aunque se resolviera la continuacion de la aplicacion de la excepcion después de la
incertidumbre, no representaria fielmente las caracteristicas reales de los elementos de la relacion de
cobertura en la que se elimina la incertidumbre que surge de la reforma. EI IASB consider6 si deberia

En este escenario, la entidad consideraria primero las consecuencias contables de modificar los términos contractuales del

instrumento de cobertura. El IASB considerara las consecuencias contables de la modificacion real de los instrumentos financieros
como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia en la proxima fase de este proyecto (es decir, la fase de sustitucién).
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ampliar la exencién proporcionada de forma que las excepciones se aplicarian a nivel de la relacion de
cobertura por tanto tiempo como se vea afectado cualquier elemento de la relacién de cobertura por las
incertidumbres que surgen de la reforma. ElI IASB acord6 que hacerlo asi quedaria fuera del objetivo de
abordar solo las cuestiones directamente afectadas por la incertidumbre que surge de la reforma. Esto es asi
también porque las excepciones de los parrafos 6.8.4 a 6.8.12 de la NIIF 9 a los requerimientos respectivos
de la NIIF 9 se aplican a los mismos elementos de la relacion de cobertura. Por ello, la aplicacién de cada
excepcion a nivel de la relacion de cobertura seria incongruente con la forma en que se aplican los
requerimientos subyacentes.

El IASB decidio que el final del requerimiento de aplicacion se aplicaria también a las coberturas de una
transaccion prevista. EI IASB destaco que la NIIF 9 requiere que una entidad identifique y documente una
transaccion prevista con suficiente especificidad, de forma que cuando ocurre la transaccion, la entidad
puede determinar si la transaccion es la transaccion cubierta. Por ejemplo, si una entidad designa una
emision futura de un instrumento de deuda basado en la LIBOR como partida cubierta, aunque puede ser
gue no exista contrato en el momento de la designacion, la documentacion de cobertura haria referencia de
forma especifica a la LIBOR. Por consiguiente, el IASB concluyé que las entidades deben ser capaces de
identificar cuando deja de estar presente la incertidumbre con respecto al calendario y al importe de los
flujos de efectivo resultantes de una transaccion prevista.

Ademas, el IASB decidi6 no requerir la finalizacién de aplicacion con respecto a la excepcién para los requerimientos
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FC6.600

FC6.601
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de identificabilidad por separado establecidos en los parrafos 6.8.7 y 6.8.8 de la NIIF 9. Con la aplicacién
de estas excepciones, las entidades continuarian la contabilidad de coberturas cuando una tasa de interés de
referencia cumpla el requerimiento de identificabilidad por separado al comienzo de la relacién de
cobertura (suponiendo que el resto de los requerimientos de la contabilidad de coberturas se continGian
cumpliendo). Si el IASB incluyera una fecha final para estas excepciones, podria requerirse que una entidad
discontinte de forma inmediata una contabilidad de coberturas porque, en algiin momento, a medida que la
reforma progresa, el componente basado en la tasa de interés de referencia podria dejar de ser identificable
por separado (por ejemplo, a medida que se establece la tasa de referencia alternativa). Esta discontinuacion
inmediata de la contabilidad de coberturas seria incongruente con el objetivo de la excepcion. EI IASB
destaco que vinculando la finalizacién de la aplicacion de estas excepciones al contrato no lograria el
proposito del IASB porque, por definicidn, los componentes de riesgo no especificados contractualmente
no estan sefialados de forma explicita en un contrato y, por ello, estos contratos pueden no ser modificados
por la reforma. Esto es particularmente relevante para las coberturas del valor razonable de un instrumento
de deuda a tasa variable. Por ello, el IASB decidié que una entidad deberia dejar de aplicar las excepciones
a una relacién de cobertura solo cuando la relacién de cobertura se descontintia aplicando la NIIF 9.

Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2019 destacaron que el IASB no habia abordado
cuando una entidad deja de aplicar las excepciones propuestas a un grupo de elementos designados como la
partida cubierta o una combinacion de instrumentos financieros designados como el instrumento de
cobertura. De forma especifica, al evaluar si la incertidumbre que surge de la reforma deja de estar
presente, quienes respondieron preguntaron si esa evaluacion debe realizarse de forma individual (es decir,
para cada partida individual dentro del grupo o instrumento financiero dentro de la combinacién) o una
base de grupo (es decir, todos los elementos del grupo o todos los instrumentos financieros en la
combinacion hasta que no exista incertidumbre que rodee cualquiera de los elementos o instrumentos
financieros).

Por consiguiente, el IASB decidi6 afiadir el parrafo 6.8.12 de la NIIF 9 para aclarar que, al designar un
grupo de elementos como la partida cubierta o una combinacién de instrumentos financieros como el
instrumento de cobertura, las entidades evallan cudndo la incertidumbre que surge de la reforma con
respecto al riesgo cubierto o el calendario e importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de
referencia o que la partida o instrumento financiero deja de estar presente de forma individual—es decir,
para cada elemento individual en el grupo o instrumento financiero en la combinacion.

Fecha de vigenciay transicion

El IASB decidié que las entidades aplicaran las modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2020, aplicacion anticipada permitida.

El IASB decidi6 que las modificaciones se apliquen retroactivamente. EI IASB destaco que la aplicacion
retroactiva de las modificaciones no permitiria reintegrar la contabilidad de coberturas que ya ha sido
discontinuada. Ni permitiria la designacion razonando en retrospectiva. Si una entidad no hubiera
designado una relaciéon de cobertura, las excepciones, aun cuando se apliquen retroactivamente, no
permitirian que la entidad aplique la contabilidad de coberturas en periodos anteriores a las partidas que no
estuvieran designadas para la contabilidad de coberturas. Hacerlo asi seria incongruente con el
requerimiento de que la contabilidad de coberturas se aplica prospectivamente. La aplicacion retroactiva de
las excepciones permitiria que las entidades contintien la contabilidad de coberturas para una relacién de
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cobertura que la entidad habia previamente designado y que cumple los requisitos para la contabilidad de
coberturas aplicando las NIIF 9.

Muchos de los que respondieron al Proyecto de Norma de 2019 comentaron sobre la claridad de la
aplicacion retroactiva propuesta y sugirieron que se proporcionaran explicaciones adicionales en la Norma.
Por consiguiente, el IASB modifico el parrafo de transicion para especificar que la aplicacion retroactiva se
aplica solo a las relaciones de cobertura que existian al comienzo del periodo sobre el que se informa en el
que la entidad aplica por primera vez dichos requerimientos o se asignaron posteriormente, y al importe
acumulado en la reserva de flujos de efectivo cubiertos que existian al comienzo del periodo sobre el que se
informa en el que una entidad aplica por primera vez esos requerimientos. EI IASB utilizé esta redaccion
para permitir que una entidad aplique las modificaciones desde el comienzo del periodo sobre el que se
informa en el que aplica por primera vez estas modificaciones incluso si el periodo sobre el que se informa
no es un periodo anual.

El IASB destac6 que estas modificaciones se aplicarian también a entidades que adoptan las Normas NIIF
por primera vez como requiere la NIIF 1 Adopcioén por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Por consiguiente, el IASB no proporcionaba disposiciones de transicion
especificas para dichas entidades.
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Modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompafian a la NIC 39, pero no forman parte de la misma.

Después del parrafo FC222, se afiaden nuevos encabezamientos y los parrafos B223 a BC288.

Cobertura

FC223

FC224

FC225

Modificaciones para la Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia (septiembre de 2019)

Las tasas de interés de referencia tales como las tasas de oferta interbancarias (IBOR por sus siglas en
inglés) juegan un papel importante en los mercados financieros globales. Estas tasas de interés de referencia
indexan billones de dolares y otras monedas en una amplia variedad de productos financieros, desde
derivados hasta hipotecas residenciales. Sin embargo, casos de intentos de manipulacién de los mercados
de algunas tasas de interés de referencia, junto con la disminucidn posterior a la crisis de la liquidez en los
mercados de financiacion no asegurados interbancarios, han socavado la confianza en la fiabilidad y
robustez de algunas tasas de interés de referencia. Dados estos antecedentes, el G20 solicité al Consejo de
Estabilidad Financiera (FSB por sus siglas en inglés) que Ilevara a cabo una revision de las principales tasas
de interés de referencia. A continuacién de la revisién, el FSB publicé un informe estableciendo sus
reformas recomendadas para algunas de las principales tasas de interés de referencia tales como las IBOR.
Las autoridades publicas de muchas jurisdicciones han dado pasos para implementar dichas
recomendaciones. En algunas jurisdicciones, hay ya un progreso claro hacia la reforma de las tasas de
interés de referencia, o la sustitucion de tasas de interés de referencia con alternativas, casi libres de riesgo
que se basan, en gran medida, en datos de transacciones (tasas de referencia alternativas). Esto ha
conllevado, a su vez, incertidumbre sobre la viabilidad a largo plazo de algunas tasas de interés de
referencia. En estas modificaciones, el término "reforma de la tasa de interés de referencia” se refiere a la
reforma del mercado de una tasa de interés de referencia incluyendo su sustitucion por una tasa de
referencia alternativa, tal como la que procede de las recomendaciones del Consejo de Estabilidad
Financiera (FSB, por sus siglas en inglés) establecidas en su informe de julio de 2014 "Reforma de las
Principales Tasas de Interés de Referencia” (la reforma).®

En julio de 2018 el Consejo destacd el incremento de los niveles de incertidumbre sobre la viabilidad a
largo plazo de algunas tasas de interés de referencia y decidié abordar como una prioridad las cuestiones
que afectan a la informacion financiera en el periodo anterior a la reforma (referida como cuestiones
previas a la sustitucion).

Como parte de las cuestiones previas a la sustitucion, el Consejo considerd las implicaciones de
requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9 y de la NIC 39 que requieren de
analisis proyectado al futuro. Como resultado de la reforma, los flujos de efectivo contractuales de las
partidas cubiertas y de los instrumentos de cobertura basados en una tasa de interés de referencia existente
probablemente cambiaran cuando esa tasa de interés de referencia esté sujeta a la reforma—en estas
modificaciones, los flujos de efectivo contractuales abarcan los flujos de efectivo contractual y no
contractualmente especificados. La misma incertidumbre que surge de la reforma con respecto al calendario
y al importe de los flujos de efectivo futuros afectard probablemente los cambios en el valor razonable de
las partidas cubiertas y los instrumentos de cobertura en una cobertura del valor razonable de la exposicion
a la tasa de interés de referencia. Hasta que se tomen las decisiones con respecto a cual es la tasa de interés
alternativa y cuando tendra lugar la reforma, incluyendo la especificacion de sus efectos sobre contratos
concretos, existirdn incertidumbres sobre el calendario e importe de los flujos de efectivo de las partidas
cubiertas y los de los instrumentos de cobertura.

6

El informe "Reforma de las Principales Tasas de Interés de Referencia” se encuentra disponible enhttp://www.fsb.org/wp-

content/uploads/r_140722.pdf.
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El Consejo destac6 que los requerimientos de la contabilidad de coberturas de las NIIF 9 y NIC 39
proporcionan una base clara para contabilizar estas incertidumbres. Al aplicar estos requerimientos, las
incertidumbres sobre el calendario y el importe de los flujos de efectivo futuros podrian afectar la
capacidad de la entidad para satisfacer requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas
proyectados al futuro en el periodo en que se crea la incertidumbre por la reforma. En algunos casos,
Unicamente debido a estas incertidumbres, podria requerirse que las entidades discontinuasen la
contabilidad de coberturas para relaciones de cobertura que, en otras circunstancias, cumplirian los
requisitos de la contabilidad de coberturas. También, puesto que las incertidumbres que surgen de la
reforma, las entidades pueden no ser capaces de designar nuevas relaciones de cobertura que, en otro caso,
cumplirian los requisitos para contabilidad de coberturas aplicando la NIIF 9 y la NIC 39. En algunos
casos, la discontinuacion de la contabilidad de coberturas requeriria que una entidad reconozca ganancias o
pérdidas en el resultado del periodo.

En opinién del Consejo, la discontinuacion de la contabilidad de coberturas debida Unicamente a estas
incertidumbres antes de que se conozcan los efectos econémicos de la reforma sobre las partidas cubiertas y
los instrumentos de cobertura no proporcionaria informacion (til a los usuarios de los estados financieros.
Por ello, el Consejo decidié publicar en mayo de 2019 el Proyecto de Norma Reforma de la Tasa de Interés
de Referencia (el Proyecto de Norma de 2019), que propuso excepciones a la NIIF 9 y NIC 39 para
proporcionar exencion durante este periodo de incertidumbre.

El Proyecto de Norma de 2019 propuso excepciones a los requerimientos de la contabilidad de coberturas
de forma que las entidades aplicarian dichos requerimientos asumiendo que la tasa de interés de referencia
sobre la que se basan el riesgo cubierto o los flujos de efectivo de la partida cubierta o del instrumento de
cobertura no se altera como resultado de la reforma. Las excepciones propuestas se aplican solo a los
requerimientos de la contabilidad de coberturas especificados en ese Proyecto de Norma y no pretendian
eximir de todas las consecuencias que surgen de la reforma.

Casi todos lo que respondieron al Proyecto de Norma de 2019 estuvieron de acuerdo con la decision del
Consejo de abordar las cuestiones previas a la sustitucion. Muchos destacaron la urgencia de estas
cuestiones, especialmente en algunas jurisdicciones en las que ya existe un progreso claro hacia la reforma
0 sustitucion de las tasas de interés de referencia por tasas de referencia alternativas.

En septiembre de 2019, el Consejo modific6 la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7, emitiendo Reforma de la Tasa de
Interés de Referencia, que confirmd con modificaciones las propuestas del Proyecto de Norma de 2019. En
las modificaciones emitidas en septiembre de 2019, el Consejo afiadio los parrafos 102A a 102N y 108G de
la NIC 39.

El Consejo decidié proponer modificaciones a la NIC 39, asi como a la NIIF 9 porque cuando aplican por
primera vez la NIIF 9, se les permite que elijan como politica contable continuar aplicando los
requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIC 39. ElI Consejo entiende que un ndmero
significativo de preparadores segun las NIIF—concretamente instituciones financieras—han tomado esta
opcidn de politica contable.

Alcance de las excepciones

En el Proyecto de Norma de 2019, el Consejo destacO que las cuestiones de la contabilidad de coberturas
gue estaban siendo abordadas surgen en el contexto de la reforma de la tasa de interés de referencia, y por
ello, las excepciones propuestas se aplicarian solo a las relaciones de cobertura del riesgo de tasa de interés
que se ven afectadas por la reforma. Sin embargo, algunos de quienes respondieron expresaron la opinion
de que el alcance de las excepciones, como se establece en el Proyecto de Norma de 2019, no incluiria otros
tipos de relaciones de cobertura que pueden verse afectados por incertidumbres que surgen de la reforma
tales como relaciones de cobertura en las que una entidad designa permutas financieras de tasa de interés de
diferentes tipos de monedas para cubrir su exposicion a la moneda extranjera y al riesgo de tasa de interés.
Quienes respondieron solicitaron al Consejo aclarar si el alcance de las excepciones tenia la intencion de
incluir estas relaciones de cobertura.

En sus nuevas deliberaciones sobre el Proyecto de Norma de 2019, el Consejo aclaré que no pretendia
excluir del alcance de las modificaciones las relaciones de cobertura en las que el riesgo de tasa de interés
no es el Unico riesgo cubierto designado. El Consejo estuvo de acuerdo con quienes respondieron en que
podrian verse afectadas otras relaciones de cobertura por la reforma cuando la reforma da lugar a
incertidumbres sobre el calendario o el importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de
referencia de la partida cubierta o del instrumento de cobertura. Por ello, el Consejo confirmé que, en estas
situaciones, las excepciones se aplicarian a los flujos de efectivo basados en la tasa de interés de referencia.
El Consejo destacod que muchos derivados, designados en relaciones de cobertura en las que no existe
incertidumbre sobre el calendario o el importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de
referencia, podrian verse indirectamente afectados por la reforma. Por ejemplo, este seria el caso cuando la
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valoracion de los derivados se ve afectada por una incertidumbre general en el mercado provocada por la
reforma. El Consejo confirmé que las excepciones no se aplican a estas relaciones de cobertura, a pesar de
que el efecto indirecto de las incertidumbres que surgen de la reforma pudiera tener sobre la valoracion de
los derivados.

Por consiguiente, el Consejo aclard que la redaccion del parrafo 102A de la NIC 39 para referirse a todas
las relaciones de cobertura que se ven directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés de
referencia. El parrafo 102A de la NIC 39 explica que una relacion de cobertura se ve directamente afectada
por la reforma de la tasa de interés de referencia solo si da lugar a incertidumbres sobre la tasa de interés de
referencia (contractual o no contractualmente especificada) designada como un riesgo cubierto o el
calendario o el importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de referencia o del instrumento
de cobertura. El alcance de las excepciones no excluye las relaciones de cobertura en las que el riesgo de
tasa de interés no es el Unico riesgo cubierto.

Requerimiento de alta probabilidad

El Consejo destact que, si una entidad designa una transaccion prevista como la partida cubierta en una
cobertura de flujos de efectivo, aplicando el parrafo 88(c) de la NIIF 39, esa transaccién debe ser altamente
probable (requerimiento de alta probabilidad). Este requerimiento pretende asegurar que los cambios en el
valor razonable de los instrumentos de cobertura designados se reconocen en otro resultado integral solo
para las transacciones previstas de cobertura que es altamente probable que ocurran. Este requerimiento es
una importante disciplina al aplicar la contabilidad de coberturas a transacciones previstas. EI Consejo
destacé que los requerimientos de la NIC 39 proporcionan una base clara para contabilizar los efectos de la
reforma—es decir, si los efectos de la reforma son tales que los flujos de efectivo cubiertos ya no son
altamente probables, se deberia discontinuar la contabilidad de coberturas. Como se establece en el parrafo
FC227, en opinién del Consejo, la discontinuacién de todas las relaciones de cobertura afectadas
Unicamente debido a esta incertidumbre no proporcionaria informacién util a los usuarios de los estados
financieros.

Por ello, el Consejo decidié modificar la NIC 39 para proporcionar una excepcion en relacion con el
requerimiento de alta probabilidad que proporcionaria exencion durante este periodo de incertidumbre. Mas
concretamente, aplicando la excepcion si los flujos de efectivo futuros cubiertos se basan en una tasa de
interés de referencia que esta sujeta a la reforma, una entidad asume que la tasa de interés de referencia
sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos no se altera al evaluar si los flujos de efectivo futuros
son altamente probables. Si los flujos de efectivo futuros cubiertos se basan en una transaccién prevista
altamente probable, aplicando la excepcion del parrafo 102D de la NIC 39 al realizar la evaluacion del
requerimiento de altamente probable para esa transaccion prevista, la entidad asumiria que la tasa de interés
de referencia sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos no se alterara en el contrato futuro como
resultado de la reforma. Por ejemplo, una emision futura de un instrumento de deuda referenciado a la Tasa
Ofrecida Interbancaria de Londres (LIBOR, por sus siglas en inglés), la entidad supondria que la tasa de
referencia LIBOR sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos no se vera alterada como resultado
de la reforma.

El Consejo destaco que esta excepcion no dara lugar necesariamente a una entidad determine que los flujos
de efectivo cubiertos son altamente probables. En el ejemplo descrito en el parrafo FC236, la entidad
supondra que la tasa de interés de referencia en el contrato futuro no se veria alterado como resultado de la
reforma al determinar si esa transaccién prevista es altamente probable. Sin embargo, si la entidad decide
no emitir el instrumento de deuda debido a la incertidumbre que surge de la reforma o por otra razon, los
flujos de efectivo futuros cubiertos dejan de ser altamente probables (y deja de esperarse que ocurran). La
excepcion no permitiria o requeriria que la entidad suponga otra cosa. En este caso, la entidad concluiria
que los flujos de efectivo basados en la LIBOR dejan de ser altamente probables (y deja de esperarse que
ocurran).

El Consejo también incluyé una excepcion para las relaciones de cobertura discontinuadas. Con la
aplicacion de esta excepcion, cualquier importe restante en otro resultado integral cuando una relacién de
cobertura se discontinta se reclasificaria al resultado del periodo en el mismo periodo o periodos durante
los cuales los flujos de efectivo cubiertos afectan el resultado del periodo, suponiendo que la tasa de interés
de referencia sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos no se altera como resultado de la
reforma. Sin embargo, si dejan de esperarse que ocurran los flujos de efectivo cubiertos por otras razones,
se requiere que la entidad reclasifique de inmediato al resultado del periodo cualquier importe restante en
otro resultado integral. Ademas, la excepcion no eximiria a las entidades de reclasificar al resultado del
periodo el importe que no se espera recuperar como requiere el parrafo 97 de la NIC 39.
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Evaluacion de eficacia

Con la aplicacion de la NIC 39, una relacion de cobertura cumple los requisitos para la contabilidad de
coberturas solo si se cumplen todas las condiciones del parrafo 88. Dos de las condiciones de ese parrafo—
la evaluacién prospectiva y retrospectiva— requieren que la relacion de coberturas sea altamente eficaz
para lograr la compensacion de los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo atribuibles al riesgo
cubierto. Si alguna de estas condiciones no se cumple, los parrafos 91(b) y 101(b) requieren que la entidad
discontinle prospectivamente la contabilidad de coberturas.

Evaluacién prospectiva

Al aplicar el parrafo 88(b) de la NIC 39 la demostracion de que una relacion de cobertura se espera que sea
altamente efectiva requiere la estimacion de flujos de efectivo porque es de naturaleza prospectiva. La
reforma de la tasa de interés de referencia podria afectar esta evaluacion para relaciones de cobertura que
pueden ampliarse mas alla del momento de la reforma. Esto es porque las entidades tendrian que considerar
posibles cambios en el valor razonable o flujos de efectivo futuros de las partidas cubiertas e instrumentos
de cobertura para la determinacion de si se espera que una relacion de cobertura sea altamente eficaz. Por
consiguiente, en algin momento, es posible que las entidades no pudieran cumplir la condicion del parrafo
88(b) de la NIC 39 unicamente debido a las incertidumbres que surgen de la reforma.

El Consejo consideré la utilidad de la informacién que procederia de la discontinuacion potencial de la
contabilidad de coberturas por las relaciones de cobertura afectadas y decidié modificar el requerimiento de
la NIC 39 para proporcionar una excepcion para la evaluacion prospectiva por las mismas razones
analizadas en el parrafo FC227.

Con la aplicacion de esta excepcion, una entidad evaluara si se espera que la cobertura sea altamente eficaz
para lograr la compensacion como se requiere por la NIC 39 sobre la base del supuesto de que el riesgo
cubierto o la tasa de interés de referencia sobre los que se basan la partida cubierta o el instrumento de
cobertura no se altera como resultado de la reforma. De forma anéloga, si una entidad designa una
transaccion prevista altamente probable como la partida cubierta, realizara la evaluacién prospectiva sobre
la base del supuesto de que la tasa de interés de referencia sobre la que se basan los flujos de efectivo
cubiertos no cambiara como resultado de la reforma.

El Consejo destacd que una compensacion entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura es un
principio fundamental del modelo de contabilidad de coberturas en la NIC 39 vy, por ello, lo considerd
esencial para mantener este principio. La excepcion aborda solo las incertidumbres que surgen de la
reforma. Por ello, si una entidad no puede demonstrar que una relaciéon de cobertura se espera que sea
altamente eficaz por otras razones, discontinuard la contabilidad de coberturas como requiere la NIC 39.

Evaluacién retroactiva

Al desarrollar el Proyecto de Norma de 2019, el Consejo decidi6 no proponer una excepcion a la
evaluacion retroactiva requerida por el parrafo 88(e) y GA105(b) de la NIC 39 para los efectos de la
reforma. Como se describe en el Proyecto de Norma de 2019, esa evaluacion se basa en los resultados
reales de la relacion de cobertura basados en la medida en que la cobertura de las ganancias o pérdidas
sobre la partida cubierta atribuible al riesgo de cubierto compensan los cambios en el valor razonable del
instrumento de cobertura. EI Consejo destacd que las Normas NIIF existentes ya proporcionan una base
adecuada para medir la ineficacia.

La mayoria de los que respondieron no estuvieron de acuerdo con la decision del Consejo de no proponer
una excepcion a la evaluacién retroactiva. Quienes respondieron destacaron que debido a la interaccion
inherente entre la evaluacién de los flujos de efectivo proyectados al futuro de la partida cubierta y su
efecto sobre las evaluaciones prospectivas y retrospectivas, las modificaciones propuestas no lograrian su
efecto previsto a menos que se proporcione también una excepcidn para la evaluacion retrospectiva.

Ademas, quienes respondieron expresaron la opinion de que la discontinuacién de la contabilidad de
coberturas porque las relaciones de cobertura no cumplen los requerimientos del parrafo GA105(b) de la
NIC 39 como resultado de la ineficacia temporal provocada por la reforma, no reflejaria la estrategia de
gestion del riesgo de una entidad y, por ello, no proporcionaria informacién util para los usuarios de los
estados financieros.

En sus deliberaciones sobre las modificaciones a la NIC 39, el Consejo considerd la informacién recibida.
El Consejo analiz6 tres enfoques que podria aplicar para proporcionar una excepcion a la evaluacién
retroactiva para el impacto de la incertidumbre que surge de la reforma.
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El Consejo observé que un posible enfoque seria requerir que las entidades supongan que la tasa de interés
de referencia, no se altera de forma analoga a la evaluacién prospectiva. La aplicacién de este enfoque
requeriria que las entidades separen la evaluacion de la eficacia retroactiva de la medicion de la ineficacia
de la cobertura. Mas concretamente, el Consejo considerd que el objetivo de este enfoque seria excluir la
incertidumbre que surge de la reforma de la evaluacion de si una cobertura se considera que es altamente
eficaz y que la contabilidad de coberturas continGa cuando los resultados de esta evaluacion estan dentro
del rango del 80 al 125 por ciento como requiere el parrafo GA105(b) de la NIC 39, incluso si la medicion
de la ineficacia real queda fuera de ese rango. El Consejo era de la opinion de que aun cuando este enfoque
es congruente con las otras excepciones proporcionadas en las modificaciones a la NIC 39, el requerimiento
de realizar dos calculos de la ineficacia basados en supuestos diferentes podria ser gravoso para los
preparadores. EI Consejo, por ello, rechaz6 este enfoque.

El Consejo también considerd un enfoque que fue recomendado por quienes respondieron al Proyecto de
Norma de 2019, en el que se requeriria que las entidades, a efectos de la evaluacién retroactiva, demuestren
la existencia de una relacion econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura de forma
similar a los requerimientos de la NIIF 9. Sin embargo, el Consejo destaco que la existencia de una relacién
econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura es solo uno de los requerimientos de la
NIIF 9 para que una relacion de cobertura sea altamente eficaz. EI Consejo considerd que los
requerimientos del parrafo 6.4.1(c) de la NIIF 9 que estan inherentemente vinculados a la aplicacién de la
relacién econdmica de forma aislada podrian no lograr el objetivo previsto y podrian dar lugar a
consecuencias no previstas. EI Consejo, por ello, rechazé este enfoque.

El Consejo decidi6 sobre un enfoque mediante el cual una entidad podria continuar aplicando la
contabilidad de coberturas para relaciones de cobertura directamente afectadas por la reforma, incluso si los
resultados reales de la relacién de coberturas no cumplen los requerimientos del parrafo GA105(b) de la
NIC39, si la ineficacia surgié de la incertidumbre que surge de la reforma o de otras fuentes, sujeta a
satisfacer las otras condiciones del péarrafo 88 de la NIC 39, incluyendo la evaluacién prospectiva
(modificada por el parrafo 102F de la NIC 39).

El Consejo reconocié que este enfoque podria proporcionar menos disciplina en comparacion con el
enfoque descrito en el parrafo FC248, que introduciria requerimientos adicionales para reducir el riesgo de
la continuacion de la contabilidad de coberturas para relaciones de cobertura que no superen la evaluacién
retroactiva por razones distintas a la de la reforma. Sin embargo, el Consejo destaco que este enfoque aln
mantiene un nivel de disciplina sobre la aplicacidn del modelo de contabilidad de coberturas de la NIC 39 a
través de la evaluacion prospectiva y no impone costos o cargas adicionales para los preparadores ni
introduce nuevos requerimientos en la NIC 39.

El Consejo destacd que cualquier excepcion a la evaluacion retroactiva se aplicaria solo a una poblacion
bien definida de relaciones de cobertura durante el periodo de incertidumbre sobre las partidas cubiertas y
los instrumentos de cobertura que surgen de la reforma. Ademas, el Consejo destacO que el riesgo de
permitir que la contabilidad de coberturas se aplique a relaciones de cobertura que, en otro caso, no
cumplirian los requisitos para la contabilidad de coberturas se reduce por la evaluacion prospectiva
requerida, puesto que solo se excluye de esa evaluacion la incertidumbre que surge de la reforma. Cualquier
otra fuente de ineficacia continuaria incluyéndose en la evaluacion de si la cobertura se espera que sea
altamente eficaz en periodos futuros. ElI Consejo destacd que se espera que la evaluacidon prospectiva
identifique cualquier nivel alto de ineficacia que surja de la relacion de cobertura. EI Consejo también
destac6 que toda ineficacia se reconoceria y mediria y, por ello, la informacién financiera seria
transparente. EI Consejo, por ello, decidio proporcionar una excepcion al requerimiento de discontinuar la
contabilidad de coberturas como resultado del parrafo 88(e) de la NIC 39 porque los resultados reales de la
cobertura no cumplen los requerimientos del parrafo GA105(b) de la NIC 39.

Mediciéon de la ineficacia

El Consejo destaco que las excepciones no pretendian cambiar el requerimiento de que las entidades midan
y reconozcan la ineficacia de la cobertura. ElI Consejo considerd que los resultados reales de las relaciones
de cobertura proporcionarian a los usuarios de los estados financieros informacion Gtil durante el periodo de
incertidumbre que surge desde la reforma. Por ello, el Consejo decidio que las entidades deberian continuar
midiendo y reconociendo la eficacia de la cobertura como se requiere por las Normas NIIF.

El Consejo también consider6 si deben realizarse excepciones a la medicion de las partidas cubiertas o los
instrumentos de cobertura debido a la incertidumbre que surge de la reforma. Sin embargo, el Consejo
destacd que una excepcion seria incongruente con la decision de no cambiar los requerimientos para medir
y reconocer la ineficacia de cobertura en los estados financieros. Por ello, el Consejo decidié no
proporcionar una excepcion de medicién de los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas. Esto
significa que el valor razonable de un derivado designado como un instrumento de cobertura deberia
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continuar ser medido usando las suposiciones de que los participantes del mercado utilizarian al fijar el
precio de ese derivado como requiere la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable.

Para una partida cubierta designada en una cobertura del valor razonable, la NIC 39 requiere que una
entidad mida nuevamente la partida cubierta por cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo cubierto
y reconozca la ganancia o pérdida relacionada con ese ajuste de la cobertura del valor razonable en el
resultado del periodo. Para hacerlo asi, la entidad utiliza las suposiciones que los participantes del mercado
usarian al fijar los precios de la partida cubierta para cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
cubierto. Esto incluiria una prima de riesgo para la incertidumbre inherente en el riesgo cubierto que los
participantes del mercado considerarian. Por ejemplo, para medir los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo cubierto tal como el componente IBOR de un préstamo de tasa fina, una entidad
necesita reflejar la incertidumbre provocada por la reforma. Al aplicar una técnica de valor presente para
calcular los cambios en el valor razonable atribuible al componente de riesgo designado, esta medicion
deberia reflejar los supuestos de los participantes del mercado sobre la incertidumbre que surge de la
reforma.

Cuando una entidad designa flujos de efectivo basados en la tasa de interés de referencia como la partida
cubierta en una cobertura de flujos de efectivo, para calcular el cambio en el valor de la partida cubierta a
efectos de medir la ineficacia de la cobertura, la entidad podria usar un derivado que tendria términos que
coincidieran con los términos fundamentales de los flujos de efectivo designados y el riesgo cubierto (esto
se conoce comuUnmente como "derivado hipotético™). Puesto que el Consejo decidid que las entidades
deberian continuar midiendo y reconociendo la ineficacia de cobertura como se requiere por las Normas
NIIF, las entidades deberian continuar aplicando los supuestos que son congruentes con los aplicados al
riesgo cubierto de la partida cubierta. Por ejemplo, si una entidad designé flujos de efectivo basados en la
tasa de interés de referencia como la partida cubierta en una cobertura de flujos de efectivo, la entidad no
supondria a efectos de medir la ineficacia de la cobertura que la sustitucion esperada de la tasa de interés de
referencia por una tasa de referencia alternativa daria lugar a flujos de efectivo de cero después de la
sustitucion. La ganancia o pérdida de cobertura sobre la partida cubierta deberia medirse usando los flujos
de efectivo basados en la tasa de interés de referencia (es decir, los flujos de efectivo sobre los que se basa
un derivado hipotético) al aplicar una técnica de valor presente, descontado a una tasa de descuento basada
en el mercado que refleje los supuestos de los participantes del mercado sobre la incertidumbre que surge
de la reforma. EI Consejo concluy6 que reflejar los supuestos de los participantes del mercado al medir la
ineficacia de la cobertura proporciona informacidn util a los usuarios de los estados financieros sobre los
efectos de la incertidumbre que surge de la reforma de las relaciones de cobertura de una entidad. Por ello,
el Consejo decidié que eran necesarias excepciones para la medicion de la ineficacia real.

Coberturas de partes designadas

El Consejo destact que de acuerdo con la NIC 39, en una relacion de cobertura, una entidad puede designar
una partida en su totalidad o una parte de la misma como la partida cubierta. Por ejemplo, una entidad que
emite un instrumento de deuda a tasa variable a 5 afios que tiene un interés de LIBOR a 3 meses + 1%,
podria designar como partida cubierta el instrumento de deuda en su totalidad (es decir, todos los flujos de
efectivo) o la parte del riesgo de la LIBOR a 3 meses del instrumento de deuda a tasa variable. De forma
especifica, el parrafo 81 y GA99F de la NIC 39 permite que las entidades designen solo cambios en los
flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida atribuible a un riesgo o riesgos especificos (parte
designada) siempre que la parte designada sea identificable por separado y medible con fiabilidad.

El Consejo observé que la capacidad de una entidad para concluir que una tasa de interés de referencia es
una parte designada identificable por separado de acuerdo el parrafo 81 de la NIC 39 requiere una
evaluacién continua a lo largo de la duracién de la relacion de cobertura y podria verse afectada por la
reforma. Por ejemplo, si el resultado de la reforma afecta la estructura de mercado de una tasa de interés de
referencia, podria afectar la evaluaciéon de una entidad de si una parte de la LIBOR no especificado
contractualmente es identificable por separado y, por ello, es una partida cubierta elegible en una relacion
de cobertura. EI Consejo consideré solo las partes designadas que estan implicitas en el valor razonable o
los flujos de efectivo de una partida de la cual forman parte (denominada como no contractualmente
especificada) porque la misma cuestidn no surge de las partes designadas que estan explicitamente
especificados en el contrato.

Por las razones sefialadas en el parrafo FC227, el Consejo destaco que la discontinuacion de las relaciones
de cobertura debido a la incertidumbre que surge de la reforma no proporcionaria informacién dtil. Por
consiguiente, el Consejo decidié proponer modificar la NIC 39 de forma que las entidades no
discontinuarian la contabilidad de coberturas solo porque la parte designada deje de ser identificable por
separado como resultado de la reforma. En el Proyecto de Norma de 2019, el Consejo propuso que el
requerimiento de identificabilidad separada para las coberturas de la parte de referencia del riesgo de tasa
de interés se aplique solo al comienzo de las relaciones de cobertura afectadas por la reforma.
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El Consejo propuso no ampliar la exencién que permite que las entidades designen la parte de referencia
del riesgo de tasa de interés como la partida cubierta en una relacion de cobertura nueva si la parte
designada no es identificable por separado al comienzo de la relacion de cobertura. En opinién del Consejo,
permitir la contabilidad de coberturas para las partes designadas que no son identificables por separado al
comienzo seria incongruente con el objetivo de la excepcion. EI Consejo destacé que estas circunstancias
son diferentes a permitir la continuacién de la designacion como la partida cubierta para las partes
designadas que habian cumplido el requerimiento al comienzo de la relacion de cobertura.

Ademas, el Consejo no propuso ninguna excepcion del requerimiento que cambia que el valor razonable o
los flujos de efectivo de la parte designada debe ser medible de forma fiable. Como destac6 el parrafo
FC243 en opinién del Consejo, una compensacion entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura es
un principio fundamental del modelo de la contabilidad de coberturas de la NIC 39y, por ello, el Consejo
considero que la medicidn fiable de la partida cubierta y el instrumento de cobertura fuera fundamental para
mantener este principio.

Casi todos los que respondieron estuvieron de acuerdo con la excepcién propuesta en el Proyecto de Norma
de 2019 de aplicar el requerimiento de identificabilidad por separado solo al comienzo de la relacion de
cobertura. Sin embargo, algunos de quienes respondieron destacaron que la excepcion propuesta no
proporcionaba exencion equivalente a las relaciones de cobertura que frecuentemente se inician de nuevo
(es decir, discontindan y reinician). En esas relaciones de cobertura el instrumento de cobertura y la partida
cubierta cambian con frecuencia (es decir la entidad usa un proceso dindmico en el que las partidas
cubiertas y los instrumentos de cobertura usados para gestionar esa exposicion no permanecen iguales por
largo tiempo). Puesto que los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas se afiaden y eliminan de
una cartera, la entidad esta eliminando y designando nuevamente relaciones de cobertura con regularidad
para ajustar la exposicion. Si cada nueva designacion de la relacion de cobertura se considera que sea el
comienzo de una nueva relacion de cobertura (aun cuando es todavia la misma estrategia de cobertura),
entonces el requerimiento de identificabilidad por separado necesitaria ser evaluado para todas las partidas
cubiertas en cada nueva designacion incluso si han sido evaluadas previamente. Por las mismas razones que
las destacadas en el parrafo FC258, esto podria afectar la capacidad de una entidad para concluir que un
componente de riesgo no especificado contractualmente permanece identificable por separado vy, por ello,
es una partida cubierta elegible a efectos de la contabilidad de coberturas.

El Consejo destact que la excepcion propuesta en el Proyecto de Norma de 2019 tiene el efecto de que si
una parte designada no especificada contractualmente cumple el requerimiento de identificabilidad por
separado al comienzo de una relacion de cobertura, entonces ese requerimiento no se evaluaria nuevamente
con posterioridad. Por ello, proporcionar una excepcion similar para las relaciones de cobertura que se
reinician con frecuencia (es decir, se discontinlan y reinician) seria congruente con el objetivo de la
excepcidn originalmente proporcionada en el Proyecto de Norma de 2019.

Por ello, el Consejo confirmd la propuesta de que una parte designada solo se requiere que sea identificable
por separado al comienzo de la relacion de cobertura. Ademas, para responder a la informacion recibida
descrita en el parrafo FC262, el Consejo afiadio la excepcion del parrafo 1021 de la NIC 39 para relaciones
de cobertura que, en congruencia con la documentacién de cobertura de una entidad, reinicia con frecuencia
(es decir, discontinta y reinicia) porque tanto el instrumento de cobertura como la partida cubierta cambian
con frecuencia. Con la aplicacién de ese parrafo, una entidad determinara si la parte designada es
identificable por separado solo cuando designa inicialmente una partida como una partida cubierta en la
relacion de cobertura. La partida cubierta no se evalla nuevamente en ninguna nueva designacion posterior
en la misma relacion de cobertura.

Para alcanzar su decision sobre la excepcion del parrafo 1021 de la NIC 39, el Consejo consideré un
ejemplo de cuando aplica una entidad la contabilidad de coberturas a una cobertura de cartera de riesgo de
tasa de interés segun la NIC 39 y designa la parte de la LIBOR de préstamos de tasa variable como el riesgo
cubierto. Al comienzo de la relacion, la entidad evalda si la LIBOR es una parte designada identificable por
separado para todos los préstamos designados dentro de la relacion de cobertura. A medida que la entidad
actualiza la posicion de riesgo con la suscripcion de nuevos préstamos y el vencimiento o reembolso de los
existentes, la relacion de cobertura se ajusta por la eliminacion de la designacion de la relacién de cobertura
"antigua" y la nueva designacion de la relacion de cobertura "nueva" para el importe actualizado de las
partidas cubiertas. Con la aplicacion de la excepcion del parrafo 1021 de la NIC 39 se requiere que la
entidad evalue si la LIBOR es una parte designada identificable por separado solo para nuevos préstamos
afiadidos a la relaciébn de cobertura. La entidad no evaluaria nuevamente el requerimiento de
identificabilidad por separado para los préstamos que han sido designados nuevamente.

Aplicacion obligatoria

El Consejo decidio requerir que las entidades apliquen las excepciones de los parrafos 102D a 102N de la
NIC 39 a todas las relaciones de cobertura a las cuales les sean aplicables las excepciones. En otras
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palabras, el Consejo decidio que se requiera que una entidad aplique las excepciones a todas las relaciones
de cobertura que estan directamente afectadas por las incertidumbres que surgen de la reforma y continte
aplicando las excepciones hasta que se requiera que cese su aplicacion como especifican los parrafos 102J a
102N de la NIC 39.

El Consejo consider6, pero rechazé, alternativas que hubieran permitido que las entidades aplicaran las
excepciones de forma voluntaria. En opinién del Consejo la aplicacion voluntaria de estas excepciones
podria dar lugar a la discontinuacion selectiva de la contabilidad de coberturas y la reclasificacion selectiva
de los importes registrados en otro resultado integral relativo a las relaciones de cobertura anteriormente
discontinuadas. EI Consejo no espera requerir que las entidades apliquen las excepciones conllevara costos
significativos para los preparadores y otras partes afectadas porque las excepciones requieren que las
entidades supongan que la tasa de interés de referencia, sobre la que se basan el riesgo cubierto, los flujos
de efectivo cubiertos y los flujos de efectivo del instrumento de cobertura no se ve alterada como
consecuencia de la reforma.

Ademas, el Consejo observé que, en algunas circunstancias, las excepciones de los parrafos 102D a 102N
de la NIC 39 pueden no ser aplicables. Por ejemplo, para una tasa de interés de referencia concreta no
sujeta a la reforma o sustitucion por una tasa de referencia alternativa, no hay incertidumbre que afecte el
calendario o el importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de referencia que surge de una
partida cubierta o un instrumento de cobertura. Las excepciones establecidas en los parrafos 102D a 102N
de la NIC 39 no serian aplicables a esta relacion de cobertura.

Ademas, para una relacién de cobertura concreta, las excepciones pueden ser aplicables a algunos, pero no
a todos los aspectos de la relacién de cobertura. Por ejemplo, si una entidad designa una partida cubierta
que se basa en la LIBOR contra un instrumento de cobertura que esta ya referenciado a una tasa de
referencia alternativa (suponiendo que la entidad puede demostrar que la relacién de cobertura cumple los
criterios de idoneidad para la contabilidad de coberturas de la NIC 39), las excepciones de los parrafos
102D y 102F de la NIC 39 se aplicarian a la partida cubierta porque existe incertidumbre relacionada con
sus flujos de efectivo futuros. Sin embargo, no existe incertidumbre con respecto a cdmo la reforma
impactaria en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura y, por ello, la excepcion del parrafo 102F
de la NIC 39 no es aplicable para el instrumento de cobertura. De forma anéloga, la excepcion aplicable a
partes designadas no especificadas contractualmente no seria relevante para relaciones de cobertura que no
involucran la designacion de las partes no especificadas contractualmente.

Finalizacion de la aplicacion

Como se describe en el parrafo FC227, el Consejo decidid modificar la NIC 39 para abordar aspectos
especificos de la contabilidad de coberturas afectados por incertidumbres en relacién con las partidas
cubiertas y los instrumentos de cobertura sobre cuando las tasas de interés de referencia cambiaran a las
tasas de referencia alternativas, cuando se determinara el ajuste del diferencial entre la tasa de interés de
referencia y la tasa de referencia alternativa (de forma colectiva, oportuna) y cuales seran los flujos de
efectivo basados en la tasa de referencia alternativa, incluyendo sus frecuencias de reinicio, y cualquier
ajuste del diferencial entre la tasa de interés de referencia y la tasa de referencia alternativa (de forma
colectiva, importe). Por ello, el Consejo pretendia que las excepciones establecidas en los parrafos 102D a
102N de la NIC 39 estuvieran disponibles solo mientras estas excepciones estén presentes.

El Consejo considerd si proporcionar una fecha final explicita para las excepciones propuestas, pero decidio
no hacerlo. La reforma esta siguiendo plazos diferentes en los distintos mercados y jurisdicciones y los
contratos se estan modificando en momentos diversos y, por ello, en esta etapa, no es posible definir un
periodo de aplicabilidad para las excepciones.

El Consejo decidié que una entidad deje de aplicar las excepciones cuando ocurra el primero de los
siguientes eventos: (a) cuando la incertidumbre relacionada con el calendario e importe de los flujos de
efectivo basado en la tasa de interés de referencia deje de estar presente, puesto que se relaciona con una
partida cubierta o un instrumento de cobertura (dependiendo de la excepcidén concreta) y (b) cuando tenga
lugar la discontinuacion de la relacion de cobertura.” Las excepciones requieren que las entidades apliquen
los requerimientos de la contabilidad de coberturas especificos suponiendo que la tasa de interés de
referencia sobre la que se basan el riesgo cubierto, los flujos de efectivo cubiertos o los flujos de efectivo
del instrumento de cobertura no se altera como resultado de la reforma. El final de la aplicabilidad de las
excepciones significa que las entidades aplicarian desde esa fecha todos los requerimientos de la
contabilidad de coberturas de la NIC 39 sin aplicar estas excepciones.

A efectos de la aplicacion de las excepciones del parrafo 102E de la NIC 39 a una relacién de cobertura discontinuada, las
modificaciones requieren que una entidad deje de aplicar la excepcién en cuanto ocurra uno de los siguientes eventos: (a) como se
ha descrito anteriormente y (b) cuando el importe total que habia sido reconocido en otro resultado integral con respecto a la
relacion de cobertura que ha sido reclasificado al resultado del periodo. VVéase el parrafo 102K de la NIC 39.
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En opinién del Consejo, para incertidumbres relativas al calendario y el importe de los flujos de efectivo
que surgen de un cambio en una tasa de interés de referencia a eliminar, se requiere generalmente que los
contratos subyacentes se modifiquen para especificar el calendario y el importe de los flujos de efectivo
basado en la tasa de referencia alternativa (y cualquier ajuste diferencial entre la tasa de interés de
referencia y la tasa de referencia alternativa). EI Consejo destacd que, en algunos casos, un contrato puede
ser modificado para incluir una referencia a la tasa de referencia alternativa sin alterar realmente los flujos
de efectivo basados en la tasa de interés de referencia alternativa del contrato. Esta modificacion puede no
eliminar la incertidumbre con respecto al calendario e importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de
interés de referencia del contrato. El Consejo considerd los escenarios siguientes para evaluar la solidez del
final de la aplicacién de los requerimientos. Sin embargo, estos escenarios no son exhaustivos y podrian
existir otros escenarios en los que las incertidumbres que surgen de la reforma con respecto al calendario e
importe de los flujos de efectivo dejarian de estar presentes.

Escenario A—se modifica un contrato para incluir una clausula que especifica (a) la fecha en que se
sustituira la tasa de interés de referencia por una tasa de referencia alternativa y (b) la tasa de referencia
alternativa sobre la que se basaran los flujos de efectivo y el ajuste del diferencial correspondiente entre la
tasa de interés de referencia y la tasa de referencia alternativa. En este caso, cuando se modifica el contrato
para incluir esta clausula, se elimina la incertidumbre con respecto al calendario y el importe de los flujos
de efectivo para este contrato.

Escenario B—se modifica un contrato para incluir una clausula que sefiala que ocurrirdn modificaciones de
los flujos de efectivo contractuales debido a la reforma, pero que no especifica ni la fecha en que se
sustituira la tasa de interés de referencia ni la tasa de referencia alternativa sobre la que se basaran los flujos
de efectivo modificados. En este caso, la incertidumbre con respecto al calendario y al importe de los flujos
de efectivo para este contrato no ha sido eliminada por la modificacion del contrato para incluir esta
clausula.

Escenario C—se modifica un contrato para incluir una clausula que sefiala que las condiciones que
especifican el importe y calendario de los flujos de efectivo basados en la tasa de interés de referencia se
determinaran por una autoridad central en algin momento futuro. Sin embargo, la clausula no especifica las
condiciones. En este caso, la incertidumbre con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo
basado en la tasa de referencia para este contrato no ha sido eliminada al incluir esta clausula en el contrato.
La incertidumbre con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo para este contrato estaran
presentes hasta que la autoridad central especifique cuando serd efectiva la sustitucion de la referencia, y
cuéndo sera efectiva la tasa de referencia alternativa y el ajuste del diferencial relacionado.

Escenario D—se modifica un contrato para incluir una clausula en anticipacion a la reforma que especifica
la fecha en que se sustituira la tasa de referencia y se determinaran los ajustes de la diferencia entre la tasa
de interés de referencia y la tasa de referencia alternativa. Sin embargo, la modificacion no especifica la
tasa de referencia alternativa o el ajuste de la diferencia entre la tasa de interés de referencia y la tasa de
referencia alternativa, en la que se basaran los flujos de efectivo. En este escenario, modificando el contrato
para incluir esta clausula, se ha eliminado la incertidumbre sobre el calendario, pero se mantiene la
relacionada con el importe.

Escenario E—se modifica un contrato para incluir una clausula en anticipacion a la reforma que especifica
la tasa de referencia alternativa sobre la que se basaran los flujos de efectivo y el ajuste de la diferencia
entre la tasa de interés de referencia y la tasa de referencia alternativa, pero no especifica la fecha desde la
gue sera efectiva la modificacién del contrato. En este escenario, modificando el contrato para incluir esta
clausula, se ha eliminado la incertidumbre sobre la magnitud, pero se mantiene la relacionada con el
calendario.

Escenario F—al preparar la reforma, una autoridad central en su capacidad de tal como administrador de
una tasa de interés de referencia lleva a cabo un proceso de mdltiples etapas para sustituir una tasa de
interés de referencia por una tasa de referencia alternativa. El objetivo de la reforma es dejar de publicar la
tasa de interés corriente de referencia y sustituirla por una tasa de referencia alternativa. Como parte de la
reforma, el administrador introduce una tasa de interés provisional y determina un ajuste fijo de la
diferencia basado en la diferencia entre la tasa de referencia provisional y la tasa de interés corriente de
referencia. La incertidumbre sobre el calendario o el importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de
referencia alternativa no se eliminara durante el periodo intermedio porque la tasa de referencia provisional
(incluyendo el ajuste de la diferencia fija determinada por el administrador) representa una medida
provisional en el progreso de la reforma, pero no representa una tasa de referencia alternativa (o cualquier
ajuste de la diferencia relacionado acordado entre las partes del contrato).

Por razones similares a las descritas en el parrafo FC269, el Consejo destacé que habria situaciones en las
que la incertidumbre sobre elementos concretos de una relacion de cobertura Unica podria terminar en
momentos distintos. Por ejemplo, supdngase que se requiere que una entidad aplique las excepciones
correspondientes a la partida cubierta y al instrumento de cobertura. Si el instrumento de cobertura en esa
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relacion de cobertura se modifica posteriormente a través de protocolos de mercado que cubren todos los
derivados en ese mercado, y se basaran en una tasa de referencia alternativa tal que la incertidumbre sobre
el calendario y el importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de referencia del instrumento
de cobertura se elimina, las excepciones correspondientes continuarian aplicandose a la partida cubierta,
pero se dejarian de aplicar al instrumento de cobertura.®

El Consejo observé que aunque se resolviera la continuacion de la aplicacion de la excepcion después de la
incertidumbre, no representaria fielmente las caracteristicas reales de los elementos de la relacion de
cobertura en la que se elimina la incertidumbre que surge de la reforma. EI Consejo consider6 si deberia
ampliar la exencidn proporcionada de forma que las excepciones se aplicarian al nivel de la relacion de
cobertura por tanto tiempo como se vea afectado cualquier elemento de la relacién de cobertura por las
incertidumbres que surgen de la reforma. ElI Consejo acordd que hacerlo asi quedaria fuera del objetivo de
abordar solo las cuestiones directamente afectadas por la incertidumbre que surge de la reforma. Esto es asi
también porque las excepciones de los parrafos 102D a 102N de la NIC 39 a los requerimientos respectivos
de la NIC 39 se aplican a los mismos elementos de la relacion de cobertura. Por ello, la aplicacion de cada
excepcion a nivel de la relacion de cobertura seria incongruente con la forma en que se aplican los
requerimientos subyacentes.

El Consejo decidid que el final del requerimiento de aplicacion se aplicaria también a las coberturas de una
transaccion prevista. ElI Consejo destaco que la NIC 39 requiere que una entidad identifique y documente
una transaccion prevista con suficiente especificidad, de forma que cuando ocurre la transaccion, la entidad
puede determinar si la transaccién es la transaccion cubierta. Por ejemplo, si una entidad designa una
emision futura de un instrumento de deuda basado en la LIBOR como partida cubierta, aunque puede ser
gue no exista contrato en el momento de la designacion, la documentacion de cobertura haria referencia de
forma especifica a la LIBOR. Por consiguiente, el Consejo concluyo que las entidades deben ser capaces de
identificar cuando deja de estar presente la incertidumbre con respecto al calendario y al importe de los
flujos de efectivo resultantes de una transaccion prevista.

Ademas, el Consejo decidid no requerir la finalizacién de la aplicacion con respecto a la excepcion para los
requerimientos de identificabilidad por separado establecido en los péarrafos 102H a 1021 de la NIC 39. Con
la aplicacion de estas excepciones, las entidades continuarian la contabilidad de coberturas cuando una tasa
de interés de referencia cumpla el requerimiento de identificabilidad por separado al comienzo de la
relacién de cobertura (suponiendo que el resto de los requerimientos de la contabilidad de coberturas se
contindian cumpliendo). Si el Consejo incluy6 una fecha final para estas excepciones, podria requerirse que
una entidad discontinte de forma inmediata una contabilidad de coberturas porque, en algin momento, a
medida que la reforma progresa, la parte designada basada en la tasa de interés de referencia podria dejar de
ser identificable por separado (por ejemplo, a medida que se establece la tasa de referencia alternativa).
Esta discontinuacion inmediata de la contabilidad de coberturas seria incongruente con el objetivo de la
excepcion. El Consejo destaco que vinculando la finalizacion de la aplicacion de estas excepciones al
contrato no lograria el proposito del Consejo porque, por definicion, las partes designadas no especificadas
contractualmente no estan sefialados de forma explicita en un contrato y, por ello, estos contratos pueden no
ser modificados por la reforma. Esto es particularmente relevante para las coberturas del valor razonable de
un instrumento de deuda a tasa variable. Por ello, el Consejo decidié que una entidad deberia dejar de
aplicar las excepciones a una relacién de cobertura solo cuando la relacién de cobertura se descontinta
aplicando la NIC 39.

Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2019 destacaron que el Consejo no habia
abordado cuando una entidad deja de aplicar las excepciones propuestas a un grupo de elementos
designados como la partida cubierta 0 una combinacién de instrumentos financieros designados como el
instrumento de cobertura. De forma especifica, al evaluar si la incertidumbre que surge de la reforma deja
de estar presente, quienes respondieron preguntaron si esa evaluacion debe realizarse de forma individual
(es decir, para cada partida individual dentro del grupo o instrumento financiero dentro de la combinacion)
0 una base de grupo (es decir, todos los elementos del grupo o todos los instrumentos financieros en la
combinacion hasta que no exista incertidumbre que rodee cualquiera de los elementos o instrumentos
financieros).

Por consiguiente, el Consejo decidié afiadir el parrafo 102N de la NIC 39 para aclarar que, al designar un
grupo de elementos como la partida cubierta 0 una combinacién de instrumentos financieros como el
instrumento de cobertura, las entidades evallan cudndo la incertidumbre que surge de la reforma con
respecto al riesgo cubierto o el calendario e importe de los flujos de efectivo basado en la tasa de interés de

En este escenario, la entidad consideraria primero las consecuencias contables de modificar los términos contractuales del
instrumento de cobertura. El Consejo considerara las consecuencias contables de la modificacion real de los instrumentos
financieros como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia en la proxima fase de este proyecto (es decir, la fase de
sustitucion).
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referencia o que la partida o instrumento financiero deja de estar presente de forma individual—es decir,
para cada elemento individual en el grupo o instrumento financiero en la combinacion.

Fecha de vigenciay transicion

El Consejo decidié que las entidades aplicaran las modificaciones a periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada permitida.

El Consejo decidié que las modificaciones se apliquen retroactivamente. EI Consejo destacd que la
aplicacion retroactiva de las modificaciones no permitiria reintegrar la contabilidad de coberturas que ya ha
sido discontinuada. Ni permitiria la designacion razonando en retrospectiva. Si una entidad no hubiera
designado una relaciéon de cobertura, las excepciones, aun cuando se apliquen retroactivamente, no
permitirian que la entidad aplique la contabilidad de coberturas en periodos anteriores a las partidas que no
estuvieran designadas para la contabilidad de coberturas. Hacerlo asi seria incongruente con el
requerimiento de que la contabilidad de coberturas se aplica prospectivamente. La aplicacion retroactiva de
las excepciones permitiria que las entidades contintien la contabilidad de coberturas para una relacién de
cobertura que la entidad habia previamente designado y que cumple los requisitos para la contabilidad de
coberturas aplicando las NIC 39.

Muchos de los que respondieron al Proyecto de Norma de 2019 comentaron sobre la claridad de la
aplicacion retroactiva propuesta y sugirié que se proporcionarian explicaciones adicionales en la Norma.
Por consiguiente, el Consejo modificé el parrafo de transicidn para especificar que la aplicacion retroactiva
se aplica solo a las relaciones de cobertura que existian al comienzo del periodo sobre el que se informa en
el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones o que se asignaron posteriormente, y a la
ganancia o pérdida reconocida en otro resultado integral que existia al comienzo del periodo sobre el que se
informa en el que una entidad aplica por primera vez esas modificaciones. EI Consejo utilizé esta redaccion
para permitir que una entidad aplique las modificaciones desde el comienzo del periodo sobre el que se
informa en el que aplica por primera vez estas modificaciones incluso si el periodo sobre el que se informa
no es un periodo anual.
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Modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Informacioén a Revelar

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompafian a la NIIF 7, pero no forman parte de la misma.

Después del parrafo FC35SS, se afiaden un nuevo subencabezamiento y los parrafos FC35TT a FC35CCC.

Incertidumbre que surge de lareforma de la tasa de interés de
referencia

FC35TT

FC35UU

FC35vV

FC35WW

FC35XX

FC35YY

En mayo de 2019 el Consejo publicé el Proyecto de Norma Reforma de la Tasa de Interés de Referencia
(Proyecto de Norma de 2019), que proponia excepciones a requerimientos de la contabilidad de
coberturas especificos en las NIIF 9 y NIC 39 para proporcionar una exencion en el periodo anterior a la
reforma de las tasas de interés de referencia. EI Consejo emitié las modificaciones finales a las NIIF 9y
NIC 39 en septiembre de 2019. Los parrafos FC6.546 a FC6.603 de los Fundamentos de las
Conclusiones de la NIIF 9y los parrafos FC223 a FC288 de los Fundamentos de las Conclusiones de la
NIC 39 proporcionan los antecedentes de estas reformas.

En el Proyecto de Norma de 2019, el Consejo propuso que las entidades que aplican las excepciones
proporcionen informacion a revelar sobre la magnitud de las relaciones de cobertura a las que se aplican
las excepciones. Como explica el parrafo FC44 de los Fundamentos de las Conclusiones del Proyecto de
Norma de 2019, el Consejo destacd que la NIIF 7 ya requiere informacién a revelar especifica sobre la
contabilidad de coberturas. EI Consejo proponia que para cierta informacioén a revelar identificada de
forma especifica, la informacion se proporcione por separado para las relaciones de cobertura a las que
se aplican las excepciones propuestas. De forma especifica, el Consejo propuso que una entidad
proporcione por separado la informacion requerida por los pérrafos 24A(a), 24A(c) a (d), 24B(a)(i)—(ii),
24B(a)(iv) y 24B(b) de la NIIF 7 para las relaciones de cobertura afectadas por la reforma de la tasa de
interés de referencia.

Muchos de quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2019 estuvieron de acuerdo en que la
informacién sobre la magnitud de las relaciones de cobertura a las que se aplican las excepciones
propuestas seria Gtil para los usuarios de los estados financieros. Sin embargo, quienes respondieron
tenfan opiniones diversas sobre si los requerimientos de informacion a revelar propuestos iban en contra
del correcto equilibrio entre los beneficios esperados para los usuarios de los estados financieros y el
costo esperado para los preparadores. Como resultado quienes respondieron sugirieron la simplificacion
de los requerimientos de informacion a revelar propuestos.

Ademas, los usuarios de los estados financieros sefialaron al Consejo que, puesto que las modificaciones
propuestas a las NIIF 9 y NIC 39 serian obligatorias, la informacion sobre la medida en que las
relaciones de cobertura de una entidad estan dentro del alcance de las excepciones proporcionaria
informacién Gtil. Esta informacién podria proporcionarse requiriendo que las entidades revelen los
importes nominales de los instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura en el alcance de las
modificaciones, complementados con una explicacién sobre la forma en que la entidad esta gestionando
el proceso de transicion a las tasas de referencia alternativas. Esta informacion a revelar ayudaria a los
usuarios de los estados financieros a comprender como se ven afectadas las relaciones de cobertura de
una entidad por la incertidumbre que surge de la reforma de las tasas de interés de referencia.

Sobre la base de los comentarios de quienes respondieron y la informacion recibida de los usuarios de
los estados financieros, el Consejo decidio requerir que las entidades proporcionen la informacion a
revelar establecida en el parrafo 24H de la NIIF 7 para las relaciones de cobertura directamente afectadas
por la reforma de la tasa de interés de referencia.

En referencia al requerimiento de informacion a revelar del parrafo 24H(d) de la NIIF 7, el Consejo
reconocio que dado el objetivo y especificidad de las modificaciones a la NIIF 9 y NIC 39, podria haber
supuestos o juicios adicionales limitados en el contexto de la aplicacion de esas excepciones. Por
ejemplo, las excepciones especifican los supuestos a realizar sobre los flujos de efectivo basados en la
tasa de interés de referencia. No obstante, el Consejo observo que si una entidad realiza supuestos o
juicios significativos al aplicar las excepciones en dichas modificaciones (por ejemplo, para determinar
cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de referencia deja de estar
presente), eso seria informacion Gtil para los usuarios de los estados financieros. Por consiguiente, el
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Consejo decidié requerir que las entidades revelen informacion sobre los supuestos o juicios
significativos que la entidad realiza al aplicar las excepciones de las modificaciones.

El Consejo destaco que el requerimiento del parrafo 24H(e) de la NIIF 7 pretende proporcionar a los
usuarios de los estados financieros informacién sobre la cuantia de las relaciones de cobertura que se ven
directamente afectadas por las incertidumbres que surgen de la reforma. Ese parrafo requiere revelar el
importe nominal de los instrumentos de cobertura en una relacion de cobertura directamente afectada por
las incertidumbres que surgen de la reforma, de forma que la informacion se revela sobre una base bruta
en lugar de neta (es decir, compensando los instrumentos de cobertura en una posicién de pasivo contra
las de una posicion de activo).

Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2019 plantearon su preocupacién sobre el
requerimiento de informacion a revelar del parrafo 28(f) de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores. Este parrafo requiere que una entidad, en el momento de la
aplicacion inicial de una NIIF (o modificaciones a una NIIF), revele, para el periodo corriente y cada
periodo anterior presentado, el importe de cualquier ajuste para cada partida de los estados financieros
afectada.

Quienes respondieron sefialaron que requerir esta informacién a revelar por las modificaciones a las
NIIF 9 y NIC 39 no proporcionaria informacion util a los usuarios de los estados financieros y seria
también oneroso para los preparadores. Esto es porque se requeriria que una entidad mantenga sistemas
paralelos para determinar el importe del ajuste para cada partida de los estados financieros afectada.
Ademas, esta informacién a revelar seria congruente con la observacién del Consejo en el parrafo
FC6.550 de la NIIF 9 y en el parrafo FC227 de la NIC 39 de que la discontinuacion de la contabilidad de
coberturas solo debido a las incertidumbres que surgen de la reforma no proporcionaria informacién util
a los usuarios de los estados financieros.

El Consejo estuvo de acuerdo con estos comentarios y decidid eximir a las entidades del requerimiento
del parrafo 28(f) de la NIC 8 en el periodo sobre el que se informa en el que una entidad aplica por
primera vez las modificaciones a las NIIF 9 y NIC 39.
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