CTSR - COMITE TECNICO AD-HONOREM DEL SERCTOR REAL

Acta No. 008

FECHA: 12 de septiembre de 2011
HORA: 9:00 a.m.

LUGAR:

Biblioteca Superintendencia de Sociedades (Av. Eidorado No. 51-80 Piso 2) y

Instalaciones intendencias regionales del la Superintendencia en Medellin,

Cali y Barranquilia

ASISTENTES A LA REUNION:

ERT & YOUNG - PRESIDENTE DEL CTSR

AGURAD

FELIPE JANICA V.

MARIA MERCEDES VELEZ ANDI USUARIO
HUGOF. OSPINA G. ANDI USUARIO
BENJAMIN ESTRELLA A. ANDESCO USUARIO
MARIA DIOSELINA QUIROGA LOPEZ CAMARA DE COMERCIO DE BOGOTA USUARIO
WILLIAM HUMBERTO COLMENARES D. CAMARA DE COMERCIO DE BOGOTA USUARIO
CESAR DOMINGUEZ C. INDEPENDIENTE USUARIO
CESAR OMAR LOPEZ A. UNIVERSIDAD ICESI USUARIO
GONZALO ANGEL MUROZ M UNIVERSIDAD ICESI USUARIO
ANGELA SANCHEZ 3M COLOMBIA S.A. PREPARADOR
LUZ DARY VILLAMIL 3M COLOMBIA S.A. PREPARADOR
ALBA LUCIA GIRALDO ALMACENES EXITO S.A PREPARADOR
CLAUDIA PATRICIA ALVAREZ AGUDELO ALMACENES EXITO S.A PREPARADOR
TATIANA YEPES ALMACENES EXITO S.A PREPARADOR
OSCAR RODRIGO RUBIO CORTES ARGOS PREPARADOR
JOSE EDUARDO PRADA CARVAJALSA. PREPARADOR
ROCIO CARDENAS CODENSA-EEC PREPARADOR
CRISTHIAN ACOSTA SANDOVAL COLSANITAS PREPARADOR
ESLEIVAN ELIECER CANO CORBETA S A. PREPARADOR
PAULA ANDREA PALACIO CORBETA SA. PREPARADOR
ALVARO FERNANDEZ DOW QUIMICA PREPARADOR
DIANA J. GARCIA EMCALI PREPARADOR
MARIA ZORAIDA MOSQUERA M. EMCALI PREPARADOR
JAIRO FERNANDO MUNOZ EMCALI PREPARADOR
OLGA CRISTINA BEDOYA HENAO EPM PREPARADOR
LILIANA ARBELAEZ J. EPM PREPARADOR
MARIA ELENA GONZALEZ EPM PREPARADOR
SANDRA PATRICIA MELGUIZO RIOS EPM PREPARADOR
MARIA MERCEDES LOPEZ EPM PREPARADOR
JAIME A. ZULUAGA GRUPO NUTRESA PREPARADOR
MARYORI CARDONA G. GRUPO NUTRESA PREPARADOR
LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR GRUPO SURAMERICANA PREPARADOR
SARA GARCIA ISA PREPARADOR
JORGE A. BOTERO ISA PREPARADOR
JOHN BYRON ARANGO V. ISAS.A ESP PREPARADOR
MARY LUZ OSORIO M. ISAGEN PREPARADOR
GIOVANNA BETANCOURT PROMIGAS PREPARADOR
DIANA ROSADO SALGADO PROMIGAS PREPARADOR
JOHN RODRIGUEZ PROMIGAS PREPARADOR
ERIKA MORALES PROMIGAS PREPARADOR
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MERCEDES BENITEZ PROMIGAS PREPARADOR
MEGBER CORREA PROMIGAS PREPARADOR
ZOILA ANGULO PROMIGAS PREPARADOR
MARIA CONSUELO RAMIREZ SERVICIOS NUTRESA PREPARADOR
NELSON LENIS SMURFIT KAPPA CARTON COLOMBIA PREPARADOR
MARIA YANET CASTILLOR. BY C CONSULTORES ASEGURADOR
DIANA PAOLA BARRERA ERNST & YOUNG ASEGURADOR
FERNANDO NIEVA INDEPENDIENTE ASEGURADOR
FERNANDO VALENCIA OSPINA INDEPENDIENTE ASEGURADOR
PATRICIA CASTRO PCA CONSULTORES ASEGURADOR
NESTOR SEGURA PRICEWATERHOUSECOOPERS LTDA ASEGURADOR
GIOVANN! DIAZ BUSTILLO SEVEN GROUP HOLDING ASEGURADOR
JORGE H. RODRIGUEZ H. MINCOMERCIO AUTORIDAD
MARGARITA MARIA GONZALEZ SERNA MINCOMERCIO AUTORIDAD
JUAN FERNANDO MEJIA CONTADURIA GENERAL DE LA NACION AUTORIDAD
ZULAY VIVIANA MUNOZ CONTADURIA GENERAL DE LA NACION AUTORIDAD
DENNYS GUTIERREZ GUTIERREZ DIAN AUTORIDAD
FERNANDA PEREZ SUPERSERVICIOS AUTORIDAD
SUSSY RUEDA GARCES SUPERFINANCIERA AUTORIDAD
JAIRO ASTROZ A. SUPERFINANCIERA AUTORIDAD
LUIS A. JARAMILLO SUPERFINANCIERA AUTORIDAD
EDGAR CAICEDO SUPERSERVICIOS AUTORIDAD
MARIA FERNANDA MORENO SUPERSERVICIOS AUTORIDAD
MAURICIO ESPANOL LEON SUPERSOCIEDADES AUTORIDAD
EUDES SOLER SANABRIA SUPERSOCIEDADES AUTORIDAD
RICARDO LEON 0SIO URIBE SUPERSOCIEDADES AUTORIDAD
JOSE DAVID GOMEZ M. SUPERSOCIEDADES AUTORIDAD
CARLOS ARTURO BERNAL CHAPARRO SUPERSOCIEDADES - SECRETARIO TECNICO AUTORIDAD

Presidio la reunion el doctor Felipe Janica de la firma Emst & Young y actu6 como Secretario
Técnico el Dr. Carlos A. Bernal Chaparro, funcionario de la Superintendencia de Sociedades, quien

procede a leer el siguiente orden del dia:

ORDEN DEL DIA:

N A WwN -

Proposiciones y Varios

DESARROLLO DE LOS TEMAS:

Ingreso, ubicacion y verificacion de asistentes
Aprobacion del acta 007 del 25 de agosto de 2011
Tema: “NIC 38 Intangibles” a cargo de ISA ESP
Comentarios y observaciones sobre el tema
Tema: “Efectivo” a cargo de Carvajal SA.
Comentarios y observaciones sobre el tema

1. Ingreso, ubicacion y verificacion de asistentes

El Presidente del Comité da la bienvenida a los asistentes en la ciudad de Bogota y en las

9:00
9:10
9:15
10:30
11:00
11:45
12:15

9:10
9:15
10:30
11:00
11:30
12:15

[a VI R VR VR ) B« V)

intendencias regionales de Cali, Medellin y Barranquilla, conectados por videoconferencia.
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2. Aprobacion del acta 007 del 25 de agosto de 2011

El Dr. Felipe Janica somete a consideracion de los asistentes el texto del acta No. 007 del dia 25
agosto de 2011 entregada con anterioridad. Los asistentes a la reunion aprueban el acta por
unanimidad.

3. Tema: “NIC 38 Intangibles” a cargo de ISA ESP

El Dr. Janica le concede la palabra al Dr. John Byron Arango de ISA, quien manifiesta que la
presentacion del tema se va a dividir en dos partes, a saber: Inicialmente el tema de la NIC 38 -
Intangibles a cargo de la Dra. Sara Garcia y luego, él continuara con CINIIF 12

a. Intangibles - NIC 38

La Dra. Sara inicia la presentacion, refiriéndose al inventario normativo, decretos 2649 y 2650 de
1993, resoluciones 354, 355, 356 y 237 de la Contaduria General de la Nacion, Circular Basica
Contable de Superfinanciera y la resolucion de la Superservicios que adopta el Modelo General de
Contabilidad para empresas prestadoras de servicios publicos en convergencia con los estandares
internacionales de contabilidad. Posteriormente se refiere al marco normativo internacional,
especialmente a la NIC 38 - Intangibles y explica la definicion, identificacion y reconocimiento del
intangible con base en el siguiente cuadro.

Aspectos Principales de las Normas {Resumen)

RECONOCIMIENTO

Un activo intangible se reconocerd en balance si:
- Es probable que los beneficios acondmicos futuros

atribuibles af activo fluyan a la empresal*)
- El costo del activo puede medirse con Habilidad.

{") se consxdera que este crilenio se salisface siempre por
los activos intangibles:
Mmmma

negOCios.

congiderarse intangible

Los importes incumdos en elementos imangibles deberdn
ragisirarse como gasto cuando no cumpla los crterios pam
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De acuerdo con las normas internacionales y co

n base en la experiencia de la compafiia, expone

algunos aspectos sobre la medicion inicial del intangible como se indica a continuacion:

ETAPAS DE ADQUISICION O FORMACION DE INTANGIBLES

Que se tenga la certeza de la generacién de
: . . beneficios econémicos futuros; es dedn; se posee
um’& 533?358%!&%53’3 QAU’éENOS - un coutrato mediante el cual como wmiimo se
mw recuperan los costos y gastos incurridos durante]
’ Ia etapa de tavestigacién
*Excepciones Aplicadas por ISA
. . ¥ Témicamente es posible completar la
L8 gasios de desancio se produccién del activo intangible,
mﬁa@m&igme ¥ Existe la intenciéu de completar el activo
cuando fy 500 2 Dtk de ese SOLO SI intangible parausarlo o venderio.
6 @W v La empresa cuenta con la capacidad para
marient:) se 4a s m’ ? dad utilizar o vender el activo.
Senna y oas condiexngs
£Apiesas

En cuanto a los activos que se pueden considerar

como intangibles, cita los siguientes:

" ACTIVOS INTANGIBLES

Patentes

/7
' sz / \
4 ‘//v’ H
e / P \ \ .
Derechos de ! Peliculas ‘ / Derechos de i Licencias de
autor / imagen de N eSCA
| propiedad | / deportistas \
telectus { Licencias o J \ S
e concesiones i y .
informaticos \ Comerciales
: ) Cuotas de mercado ¥
D eret‘}i\los :’M S;ervirlos Derechos de ( Relaciones comerciales
po ech 0s comerctalizacién / § con clientes o
. importaciou § proveedores

La Dra. Garcia se refiere a la vida indefinida de los intangibles como un concepto nuevo que
incorpora la norma intemacional, como es el caso de las servidumbres, e indica no obstante se le

debe hacer prueba de deterioro. Expresa que los
siguientes:

factores claves para determinar la vida atil son los
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ACTIVOS INTANGIBLES: VIDA UTIL

| +Finita |

vida til

deterioro

\..

p
( Amortizacion sobre la ] Pruebas de Deterioto,

cuando hay indicios de

sIndefinida
Cuando uo hay un limite
previsible al periodo en el

tiempo de generacién de flujo de
fo S

Pruebas de Deterioro NIC 36,
en cada clerre de la compania
v/o cada vez que hay indiclos
de deterioro

{ Factores para determinar la vida itil

\\x\x\\\

AN

(v

Utilizacion esperada

Ciclos de vida

Obsolescencia (Técnica-Tecnolégica-Comercial)
Estabilidad de la industria.

Actividad de la competencia,

Periodos de control y limites legales, como fechas de
vencimiento

Plazos contractuales y perlodos de renovacién.
Desembolsos por mantenimiento

Puede depeuder ”(lg_la vida utﬂ_gle otros activos /

_—— =

Luego, presenta un comparativo sobre el tratamiento de los principales conceptos, entre la norma
local y la norma internacional, en los siguientes términos:

!

recibir en el hAuro servi

Las sumas incurridas en investig

Indemnizaciones por teliro de personal

el gotivo

Gaslos Enticipados, 1ales como intereses, seglros, arrendamientos y olros ingurridos para - Adtivo intangitie Activo intangibie

Los desemboisos reconoems prewbmeﬁe como gastos !’orman ,oane de !os e!emenios

Finalmente, comenta que los impactos dependeran de la conformacion financiera de cada una de
las empresas, pero que haciendo algunos ejercicios, se observa que desaparecen descuentos de
bonos, mejoras en edificios ajenos, bienes entregados en comodato (construcciones), amortizacion
de servidumbres al ser de vida indefinida, impuesto al patrimonio y otros cargos diferidos, entre
otros conceptos y con ello finaliza la presentacion de la NIC-38.
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Toma la palabra el Dr. John Byron Arango para presentar el tema: “Acuerdos de Concesion de
Servicios” previsto en la CINIIF (IFRIC) 12, expresando que en la mayoria de los paises
latinoamericanos las concesiones no estan regularizadas y por lo general se les da el tratamiento de
derechos (intangibles). Indica que los contratos de concesion contienen una serie de caracteristicas
de forma y de fondo que permiten establecer el tipo de contrato, (servicio de construccion,
mantenimiento, etc.) y aclara el término concesion, cuando el Estado delega la ejecucion de una
obra a un particular pero se guarda para si la propiedad y la posibilidad de fijar las tarifas, entre
ofros aspectos.

- Caracteristicas de los contratos de concesion

CONCEDENTE

Establece los:
* Niveles de ejecucion

* Precios iniciales arecaudar :
* Mecanismos para aju star precios PROPIETARIO

| SECTOR PUBLICO

Cede el servicio de
explotacion

Construye 6 Mejorala infraestructura :
ylo la Opera y Mantiens durante un v Careteras, puentes,

periodo de tismpo tineles, instalaciones de
Smmmm—— {mmm] distribucién de gas, redes

SERVICIO PUBLICO de suministro de energlay
detelecomunicaciones

.
e

Entrega la infraestructura al

Concedente al final del periodo

Para prestarun
servicio en nombre
del Estado

A 4

Contratos de concesién

Contrato de Concesion de
Servicios

LaConcedents

ontrola
cualquier
participacion residu al

Controla o
reguialos servicios
que proporciona el

significativaen la
infraestructura al final

Contrato de
concesion

operador, a quién debe
suministrarlos

del plazo del

aqué
vad acuerdo?

precio?

Otro tipo de
Gontrato

Explica que la naturaleza del contrato de concesion permite calificarlo como activo intangible 0 como
activo financiero dependiendo de quién asume el riesgo de recaudo, por ejemplo en un activo
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intangible el recaudo esta a cargo del concesionario que asume los riesgos, amortiza el intangible y
el peaje se vuelve ingreso, en tanto que en un activo financiero tiene el ingreso asegurado, es decir
el riesgo esta en el Estado y lo que se reconoce contablemente es una cuenta por cobrar y el
ingreso son los intereses de la cuenta por cobrar y el peaje se vuelve caja.

Naturaleza de la Concesién

l Condiciones del Contrato !

El operdr

Tieneun

la concedente, ode una
entidad bajo la supervision de ella s
* efectivou otro

activo finan ciero por
los servicios?

4

- Se configuraun Activo
Se configuraun Activo Financlero en la
Intangible en ia " medidaen quela
medidaen que el concedente asume el
operador asume el riesgo de demanda
riesgo de demanda

Indica que el tratamiento de uno u ofro caso, tiene un impacto grandisimo en la contabilidad y por
ende en los indicadores financieros. Manifiesta que en la etapa de la construccion bajo norma
colombiana se lleva como contratos en construccion, luego activo intangible y posteriormente se
amortiza. Bajo IFRIC 12 se debe diferenciar entre el servicio de construccion (NIC 11) impactando el
estado de resultado con ingresos y costos. Con los siguientes cuadros ilustra un contrato de

concesion de una via y explica sus compromisos, derechos, obligaciones y consecuencias, asi
como sus implicaciones contables:

Finaliza Construccién

Inicla Operacion

“ Servicios de M
Lo
struccion o M.‘ ora - Servicios de oPC’aClén

Etapa Operacion
i

easreacessenss

# Financiacién

A » a N A Mtto mayores
AN A A bl : : ! A AOM
: ; I ! : ! A Retgrno Inversion
! H § i s ‘ 1 R il
U S A R R v v v v
o v Y i n=30
¥ H 4
Etapa Construccion V AOM

intangible los costos financieros imputables a acuerdo deberén capitalizarge durente la
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En cuanto a la etapa de operacion, explica los diferentes conceptos que deben ser reconocidos en
la contabilidad y la forma y oportunidad de su registro.

A e

Finaliza Construccién Inicia

Operacion
Servicios de H Servicios de Operacion
struccién o Mejora :
H Etapn Operacion
4 A Financiacion
: 4 » o A A 4 Mito mayores
P4 aoa bbb b n A AOM .
: : R : : ; : A Retorno Inversion
R P CoL T
S v W v v v
v ry N N ; n=30 \
M ¥
:
Etapa Construccion : AOM
v

emo ho paga, se da una permuta def valor de ta construccidon por
la posibilidad de explotar o active

Ingreso operative (pegje, suministro Rendimiento financiero —
energia) Interés - {Saldo deuda* TIR)

Costo de gperacién: Amortizacién del

intangible en el tiempo delaconcesidon  Costo de financlacién
{operacién)

ado a mantener |a irfraestructura con una capacidad especificada de servicio 6 restaurarlia antes
ebe reconocer una Provision por Mantenimientos la cual se reconoce directamente en el P&G.

A continuacion presenta y explica el ejemplo incluido en la CINIIF 12:

Ejemplo

Activo financiero

Finaliza Construccién

L
onstruccions
0s) :

-

Servicios de Operacién y Mantenimiento
{8 arios}

$12¢ por cads no delos Baftos

Dineros pagados
por el Concedente

1a carrelera esté disponible

SN ERTRNERN RN AU NN RN AN RN

$200/ por cada UNo de 108.8 aflos - para hacer que

<

v' Tasa de interés efectiva’ 6 18% por afio

¥ El operador financia e! acuerdo enteramente con deuda y ganancias acumuladas
v’ Paga interés del 6 7% por afio sobre la deuda pendiente

v Los cobros anuales del operador son constantes

v Flujos de efectivo y valores razonables iguales que los previstas
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En relacion con los impactos el Dr. Arango explica lo siguiente:

del periodo,

IMPACTO

libros de cada
financieros,
parametrizar
que soporten

4 IMPACTO

!

contrales
£onocimiento de
Monitereo
| valor de los
finida a finita.

g

Compzd 3,

RR.HH.

; IMPACTO
NEGO INANCIERO

IMPACTO
OPERATIVO

impacte  en 103 entades financy
dependers de 13 stussian gerticuier de g
IMPACTO

&

os
ad 2

11

ias revelaciones requerirdn un mavor esfuerzo para
cumplir con los reguerimientos exigidos.

Transformacidn cultural - Redizefic de procesos -
Entrenamiento - Capacitacion A

&

Expuesto lo anterior, cede la palabra a la Dra. Sara Garcia, quien procede a referirse a las
preguntas formuladas por el Consejo Técnico de la Contaduria Plblica, con sus respectivas

respuestas, asi:

1. Ustedes consideran que uno o més de dichos estandares e interpretaciones, o parte de alguno de
ellos, que analicen contienen requerimientos que podrian generar inconsistencias con respecto a las

consideraciones requeridas por la Ley 1314 antes enunciadas?

A la fecha de analisis no encontramos diferencias ¢ inconsistencia.

2. Si el CTCP decidiera no recomendar la emision de guias de aplicacion o interpretacion sobre los
estandares del IASB, ustedes consideran que dichas guias son necesanas para cualquiera de las

NIIF emitidas, aunque parezcan innecesarias en otros paises?

Si se requieren, dado que la norma en ocasiones es tan general, que cierto tipo de negocios requieren de las
guias de aplicacion e interpretaciones para conclusiones mas acertadas. Por ejemplo las asociadas al tema

de Concesiones.

3. La aplicacion de la NIIF 1 necesita de excepciones adicionales a las contempladas en dicha norma

para su adopcion por parte de las entidades en Colombia?
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No se requiere de excepciones adicionales en la implementacion por primera vez; mas aun, cuando lo que
buscamos es alineamos a la adopcion plena de las NIIF.

4. Ustedes consideran que las entidades no sean requeridas, antes de la vigencia de las NIIF en
Colombia, para suministrar anticipadamente las revelaciones requeridas por cualquiera de las NIIF?

Las empresas deben ser requeridas para reportes de informacion, pero sélo con fines de medicion (sin
régimen sancionatorio), los cuales permitan conocer el avance en las empresas y sus impactos.

5. Ustedes consideran que en la revisién solicitada de las NIIF, contaron con material de apoyo en
espafriol entendible para sus propositos?

En general Si. En algunas ocasiones no, como en el caso de las nuevas normas emitidas por el IASB, las
cuales no cuentan con traducciones oficiales, comiéndose un riesgo de interpretacion o aplicacion
inadecuada de la misma.

En cuanto a las principales conclusiones de la aplicacion de fa NIC 38 y CINIIF 12, la Dra. Sara
Garcia presenta las siguientes:

1. El cambio normativo en cuanto al no posibilitar el diferimiento de los cargos diferidos,
introduce una practica mas transparente de la informacion financiera de las empresas,
generando mayor credibilidad en los usuarios de la misma.

2. Las compafiias van a requerir mayor rigurosidad en la separacion de las fases de
investigacion y desarrollo que permitan un manejo contable mas adecuado.

3. La CINIIF 12 es una interpretacion que esta llenando un vacio normativo local. Para las
empresas o Grupos empresariales que se encuentran en el negocio de concesion de
servicios, esta interpretacion apoya un manejo contable mas cercano a la realidad de sus
negocios. Dado lo reciente de la emision de esta interpretacion atin se generan dificultades
en su aplicacion

4. Modificacion al codigo de comercio. En la aplicacion por primera vez, todos los ajustes
afectaran los resultados acumulados en la cuenta de patrimonio. En tal sentido, las
entidades podrian disminuir, sustancialmente, sus patrimonios, generando posibilidades de
causales de disolucion que trata el codigo de comercio. Se debe estudiar la posibilidad de
modificar la requlacion mercantil actual, con ocasion de la aplicacion_por primera vez de
IFRS. (articulo 457 del Cddigo de Comercio)

5. En el tema de revelaciones es mas exigente, especiaimente tratandose de la CINIIF 12

6. Se debera replantear los criterios relacionados con la contabilizacion de impuestos diferidos.
-Efectos Fiscales-

Con lo anterior se da por terminada la presentacion y se pasa al siguiente punto del orden del dia.

4, Comentarios y observaciones sobre el tema de “Intangibles”

La Dra. Erica Morales de Promigas expresa que a la empresa le aplica la IFRC 12, una parte de las
propiedades planta y equipo que se mantiene en ese rubro y otra que se debe reclasificar a un
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intangible. En ese entendido, pregunta si los mantenimientos mayores para tener las redes
funcionando se deben capitalizar, especificamente de la parte de los intangibles, pues para efectos
de propiedad planta y equipo se capitalizar dependiendo del enfoque, en tanto que no se
capitalizarian para intangible, no siendo homogéneas.

El Dr. Jhon Byron Arango responde que ISA tiene el mismo caso y definitivamente no se puede
capitalizar. Lo que se concluy6 con tres de las cuatro grandes firmas, es que se debe constituir la
provision para mantenimiento contra el gasto, porque ha quedado muy dificil demostrar que se
genera mayor valor del activo amortizable. Entonces la respuesta es definitivamente no.

El Dr. Mauricio Espaiiol de la Superintendencia de Sociedades pregunta como se van presentar los
documentos y conclusiones al CTCP, porque se ha avanzado en algunos temas y no sabe si se han
votado documentos para presentarlos ante dicho Consejo.

Ademas le parece que por la premura del tiempo, las reuniones de los subcomités han sido
insuficientes para debatir los temas y aunque comprende que las empresas que realizan el analisis
se refieran principalmente a los aspectos que mas les afectan, se estan dejando por fuera temas y
aspectos que resulta necesario tratar, por su importancia tanto para la generalidad de las empresas
como para las entidades de supervision. En el caso de intangibles, por ejemplo, los cargos diferidos
y el crédito mercantil. Ademas de los anteriores, la Superintendencia de Sociedades considera
importante analizar en cuanto a intangibles los temas de los fideicomisos y los patrimonios
auténomos, respecto a los cuales pregunta si se van a tratar cuando se analicen las normas de
instrumentos financieros.

Agrega que no se estan viendo realmente todos los impactos, por lo tanto, al CTCP le
corresponderia establecer por ejemplo cuales serian los mercados activos, cual sera el tratamiento
de la amortizacion acumulada en intangibles que pasen a tener una vida infinita y si se van a
establecer mercados activos para que se generen la valuacion de intangibles que hoy practicamente
no se tiene en los estados financieros.

El Dr. Janica expresa que el Comité tiene un reglamento, el cual establece que las
recomendaciones se entregan al CTCP una vez sean consensuadas con el Comité Técnico del
Sector Financiero y no solamente referidas a un sector. Dice que en los subcomités se deben dar
las suficientes discusiones de todos los miembros, pero que si se necesita mas debate al respecto
obviamente se va a dar, pero no se debe debatir sin concluir. Considera respecto al tema de las
guias especificas de la industria, que el CTCP no tiene la capacidad técnica ni los recursos para
determinar si se van a definir especificamente mercados activos, cuando depende de otros factores
de la economia nacional.

Indica que con base en cada una de las presentaciones se efectuaran las recomendaciones. Agrega
que conforme a lo discutido, las normas van a ser tan cual como estan, pero hay cosas estructurales
de la economia nacional que tienen que ser modificadas, por ejemplo el anuncio efectuado por el
Superintendente de Sociedades respecto a la modificacion del Codigo de Comercio. Expresa que la
preocupacion del Dr. Espafiol se toma y quedara en el acta, para que se profundice en la discusion
de aquellos temas en los cuales ello resulte necesario.

El Dr. Luis Eduardo Prada de Carvajal, respecto a los comentarios de los doctores Janica y Espariol,
cree que se debe volver a lo simple. Lo primero definir que se va a NIIF full y lo segundo que se
debe tener claridad respecto a que las NIIF aplican para todos los sectores de la economia, porque
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se fundamentan en el concepto de esencia sobre forma, conceptos de juicio profesional y
transparencia, que no son solo conceptos tedricos o académicos sino que son conceptos de fondo
para definir cual es el mejor camino a seguir en cada compaiiia. Complementa expresando que el
Dr. Arango lo aclar6 ahora con intangibles, en donde cada sector, cada compaiiia, debe tomar sus
estados financieros y empezar a analizarlos dentro del conocimiento de la organizacion para cumplir
con el elemento que es lo mas dificil de todo esto, la comparabilidad.

El Dr. Juan Fernando Mejia de la Contaduria General de la Nacion expresa que esta de acuerdo
con los comentarios que se han hecho en el Comité, en cuanto a que las NIIF no cambian la forma
de hacer los negocios, solamente es el tema del reconocimiento de como se van a reconocer y a
revelar. En ese sentido le parece interesante lo que dice ISA respecto a que con las interpretaciones
de las NIIF es mas que suficiente y que de hecho sacar interpretaciones sobre interpretaciones
puede ser un tema bastante complejo. En cuanto a lo institucional, expresa que la Contaduria
General de la Nacion ha venido trabajando en este tema hace mucho tiempo y ha modificado
muchas de estas normas en un proceso convergencia a NIIF de largo alcance en el régimen de
contabilidad publica y que si bien es cierto no ha adoptado las NilF, si se han hecho todos los
analisis con el acompafiamiento de las empresas.

La Dra. Sussy Rueda de la Superintendencia Financiera manifiesta que en los debates de los
subcomités se debe hacer lo posible por incluir a todos los sectores econdmicos, como lo
expresaron Supersociedades y Superfinanciera en el subcomité que prepar6 el tema de intangibles.
En respuesta a lo anterior ANDESCO, como lider del subcomité, manifestd que si bien se habia
invitado a empresas de varios sectores que tenian relacion con este tema, ninguna de dichas
empresas asistio a las reuniones ni participé por otros medios en las discusiones, lo cual parece
indicar la falta de interés de muchos sectores para participar en los debates que se estan
haciendo dentro del proceso de convergencia a las NIIF.

Comenta que las entidades del sector publico tienen otra instancia para analizar y exponer su punto
de vista y recomendaciones ante los Ministerios de Hacienda y Crédito Publico y de Comercio,
Industria y Turismo y que por esa razon el reglamento del comité establece que dichas entidades
participan en las discusiones con voz pero sin voto. Comenta que la NIiIF 38 dispone que el crédito
mercantil formado no debe ser objeto de reconocimiento y sélo toca tangencialmente el crédito
mercantil adquirido, tema éste que se debe analizar con profundidad en la presentacion que se hara
proximamente sobre el tema de combinacidn de negocios. En cuanto a la posibilidad de que las
autoridades nacionales puedan emitir interpretaciones, recuerda que el IASB ha manifestado que
las unicas interpretaciones son las IFRIC y que cuando se considere que se necesita una
interpretacion adicional se debe elevar la solicitud al IFRIC.

Adicionalmente recomienda involucrar en el tema de concesiones a la Superintendencia de Puertos
y Transportes, entidad que hasta el momento ha estado ajena a este proceso. Sobre el tema de
valuaciones, informa que paralelamente al trabajo que se estd haciendo en los Comités para la
convergencia hacia los estandares de informacion financiera, un grupo liderado por el ICONTEC y el
Registro Nacional de Valuadores estd haciendo la convergencia hacia los estandares
internacionales de valuacion emitidos por el Infernational Valuation Standards Committee para
unificar las metodologias y procedimientos de valuacién de todos tipo de activos, entre ellos los
intangibles.
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El Dr. Benjamin Estrella aclara que la preparacion de los documentos hecha por los subcomités
liderados por ANDESCO se ha realizado teniendo en cuenta tanto el punto de vista de la
contabilidad pablica como la visién del Decreto 2649 de 1993, con el objeto de cumplir con esa
vision integral que se dio desde el principio de este trabajo. Agrega que el documento base, se
circulariza a todos los miembros del comité y se dan plazos para comentarios, pero se ha visto que
a pesar de la amplia convocatoria, han sido pocas las empresas ajenas a ANDESCO que han
participado. Menciona que siempre han contado con el acompafiamiento del Ministerio de
Comercio, Industria y Turismo, y de las superintendencias Financiera y de Sociedades.

El Dr. John Rodriguez de Promigas comenta frente a lo previsto en la IFRIC 12, que la compaiiia a
la cual pertenece ha participado en proyectos de concesiones en Brasil y se encontrd en una
situacion en donde las cuatro grandes firmas tenian posiciones diferentes y piensa que con el tema
de la IFRC 12 se necesita un espacio mucho mayor, donde hayan mas actores, porque si bien hay
decisiones que hay que tomar por parte del Gobierno, se le debe dar mayor discusion y ser muy
objetivos en las recomendaciones al CTCP, porque el tema de las concesiones a nivel pais, a nivel
sector publico y privado va a tener un efecto importante. Con relacion al crédito mercantil, indica que
muchas compaiiias tienen inversiones a nivel nacional y en el exterior y cree es uno de los temas
que se debe analizar con mucho cuidado y de la forma integral y objetiva cuando se vea
combinacion de negocios.

El Dr. Janica termina la sesion de comentarios del tema de intangibles agradeciendo a la Dra. Sara
Garcia y al Dr. John Byron Arango por la presentacion, indicando que a pesar de ser un tema tan
complicado lo explicaron con la suficiente claridad y les expresa su agradecimiento en nombre de
los demas miembros del Comité¢. Comenta que el IFRIC 12 es una norma que se sigue analizando y
las discusiones son todavia muy polémicas, dando con esto por concluido este punto del orden del
dia.

5. Tema: “NIC -Efectivo” a cargo de Carvajal S.A.

El Dr. Felipe Janica concede la palabra al Dr. José Eduardo Prada de la compafiia Carvajal S.A. El
Dr. Prada comenta que la organizacion se encuentra en 9 sectores de la economia, 16 paises y
cuenta con 190 compafiias. Agrega que estan en normas internacionales hace 4 afios y afirma que
su aplicacion implica tener una vision no solo contable sino de tipo econémico y financiero, que
debe cambiar el rol del contador de manera profunda.

Inicia con el marco normativo en Colombia, los Decretos 2649 y 2650 de 1993 y el Decreto 1878 de
2008, este ultimo que excluye a las microempresas de presentar el estado de flujos de efectivo y el
estado de cambios en la situacion financiera.

Agrega que el estado de flujos de efectivo previsto en la NIC 7 es un instrumento de gestion y
revelacion. Indica que dicho estado también es afectado por ofras normas como la NIC 23 que
establece que los intereses que se capitalicen en un activo apto se debe presentar por separado en
el estado de flujos de efectivo y NIC 8 relacionada con los segmentos de negocios.

Expresa que el objetivo de esta Norma es requerir el suministro de informacion sobre los cambios
historicos en el efectivo y sus equivalentes de una entidad mediante un estado de flujo de efectivo
en el que los flujos de fondos del periodo se clasifiquen seguin su procedencia de actividades de
operacion, de inversion y de financiacion.
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Con relacién al alcance indica que la norma requiere que todas las entidades que apliquen NIIF
deben presentar el estado de flujos de efectivo.

Manifiesta la conveniencia de aplicar anticipadamente esta NIC, como herramienta administrativa
para evaluar la gestion. En cuanto a los aspectos principales, manifiesta que la norma trae dos
puntos de vista: lo nuevo y lo que se debe revelar. En relacion con lo nuevo, la norma incluye,
clarifica, amplia y precisa el concepto de equivalente de efectivo, asi:

Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para propésitos de inversion o similares, para
cumplir los compromisos de pago a corto plazo.

Para que una inversion financiera pueda ser calificada como equivalente al efectivo, debe:

Poder ser facilmente convertible en una cantidad determinada de efectivo, (por ejemplo
acciones), y
*  Estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

Por tanto, una inversion asi sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento préximo, por
ejemplo tres meses o menos desde la fecha de adquisicion. Esta definicion hace que pueda existir
una diferencia en la clasificacion de partidas, que bajo la normatividad colombiana se presentan
como inversiones temporales pero que bajo la normatividad intemacional se presentarian como
efectivo y su equivalente.

Indica que la norma permite considerar como equivalentes de efectivo a activos que pueden ser
convertidos en dinero en 3 o inclusive 6 meses, de acuerdo con las politicas contables, segn la
gestion de tesoreria.

En cuanto al fiujo de efectivo en moneda extranjera, indica que la norma hace referencia
principalmente a la diferencia en cambio y los efectos por conversién. Indica que la diferencia en
cambio no realizada no afecta el flujo de efectivo. Al respecto anota lo siguiente:

* Los flujos de efectivo procedentes de transacciones en moneda extranjera se convertiran a
la moneda funcional de la entidad aplicando al importe en moneda extranjera la tasa de
cambio entre ambas monedas en la fecha en que se produjo cada flujo en cuestion.

* Las pérdidas o ganancias no realizadas, por diferencias de cambio en moneda extranjera,
no producen flujos de efectivo.

* Para aquellas empresas cuya moneda de presentacion sea diferente a su moneda funcional
(NIC 21), el efecto de conversion habria que depurario de los movimientos en las cuentas.
Esta depuracion puede ser compleja para las cuentas monetarias de alta rotacion.

*  Elefecto que la variacion en las tasas de cambio tiene sobre el efectivo y los equivalentes al
efectivo, mantenidos o debidos en moneda extranjera, sera objeto de presentacion en el
estado de flujo de efectivo para permitir la conciliacion entre las existencias de efectivo al
principio y al final del periodo.

* Laentidad debe revelar en sus estados financieros, acompafiado de un comentario por
parte de la gerencia, cualquier importe significativo de sus saldos de efectivo y equivalentes
al efectivo que no esté disponible para ser utilizado por ella misma o por el grupo al que
pertenece.
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+ Las transacciones de inversion o financiacion, que no han requerido el uso de efectivo o
equivalentes al efectivo, se excluiran del estado de flujos de efectivo (transacciones non-
cash). Estas transacciones deben ser objeto de informacion, en cualquier otra parte dentro
de los estados financieros, de manera que suministren toda la informacion relevante acerca
de tales actividades de inversion o financiacion.

Principales puntos a tener en cuenta
Transacciones non-cash

a) la adquisicion de activos, ya sea asumiendo directamente los pasivos por su financiacion o
entrando en operaciones de arrendamiento financiero

b) Lacompra de una entidad mediante una ampliacion de capital

¢) Laconversion de deuda en patrimonio

Efectos en la aplicacién de la norma

No tendria mayor No tendria Suministra Se requiere
impacto operativo. efecto fiscal mayor mayor
Cualquier informacion capacitacion
herramienta para el para el
tecnpléglca' usuario personal que
suministraria el elabora el
punto de partida estado de
para analizar y flujos de
depurar las cifras efectivo

en ia elaboracion

del estado de flujos

de efectivo

Como conclusion, el Dr. Prada manifiesta que no se anticipan variaciones significativas en la
preparacion y presentacion del estado de flujos de efectivo. Sin embargo se incrementa el nivel de
revelaciones alrededor del:

» flujo de efectivo de la entidad, y
*  manejo y transacciones que afectan el movimiento de efectivo y equivalentes

Finaimente recomienda la convergencia plena en lo que tiene que ver con la aplicacion del la NIC 7
- Estado de Flujo de Efectivo.
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6. Comentarios y observaciones sobre el tema

El Dr. Janica comenta que la adopcion plena es un tema que se est4 analizando con bastante
probabilidad y asi lo ha manifestado el Consejo Técnico de la Contaduria Piblica. Al no haber mas
comentarios se da por concluido este punto del orden del dia.

1. Proposiciones y Varios

El presidente del Comité manifiesta que se dejara constancia en el acta de las recomendaciones
que se hicieron durante la sesion y aunque el tiempo es una de las principales barreras, como se ha
venido comentando, Ia convergencia a normas internacionales es un cambio para el pais en que se
debe colaborar por amor a la profesion. Aclara que si hay necesidad de profundizar en los
documentos o en los temas que no quedaron analizados con la suficiente profundidad que se
merece, estos se volveran a tratar y, si es necesario, aunque la velocidad no es amiga de la calidad,
procurara que se haga con calidad y con el tiempo requerido.

Informa que la proxima reunion es el dia 21 de septiembre y estd programado el Tema de
Combinaciones de negocios a cargo de Argos y el tema de Contratos de seguros a cargo de
FASECOLDA, miembro del Comité Técnico del Sector Financiero.

No habiendo ofros temas que tratar, el presidente del Comité da por terminada la reunion siendo las
12:15 p.m. del dia 12 de septiembre de 2011.

Para constancia firman,
y /]
CARLOS ?TUROE NAL CHAPARRO

Secretario Técnico ; SR
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