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l. Introduccion

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera sobre contratos de seguro, NIIF 4, son unos estandares
gue, adaptandose localmente a cada jurisdiccion, permiten a las entidades usar una amplia variedad de
practicas y diferentes tratamientos contables. Estas diferencias aplicadas en las distintas entidades, geografias
y productos hacen dificil a los inversores y analistas comprender y comparar los resultados de las
aseguradoras a nivel nacional e internacional, asi como explotar correctamente la informacion financiera que
se revela actualmente. Teniendo en cuenta esta situacion, muchos interesados, incluyendo las aseguradoras,
estuvieron de acuerdo en la necesidad de contar con una norma de informacion financiera de seguros de
caracter global que reflejase de una forma homogénea los riesgos de los distintos contratos de seguro y
estandarizase en mayor medida las practicas contables derivadas de la medicion de esos riesgos.

Para abordar, entre otras, estas cuestiones, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el IASB?)
llevé a cabo un proyecto para hacer que los estados financieros de las aseguradoras resulten mas utiles y las
practicas contables de seguros sean congruentes entre jurisdicciones. El 25 de junio de 2020 el IASB publicé
las enmiendas definitivas de las Normas Internacionales de Informacion Financiera sobre contratos de seguro,
NIIF 17, las cuales establecen los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacion a
revelar de los contratos de seguro. Estos principios, por lo tanto, proporcionan una base a los usuarios de los
estados financieros para evaluar el efecto que los contratos de seguro, dentro del alcance de las NIIF 17,
tienen sobre la situacion financiera de una entidad, asi como sus flujos de efectivo y rendimientos financieros
tal y como pretendian en dicho proyecto.

Con el propésito de alinear el mercado local colombiano a estos estandares internacionales, la Federacion de
Aseguradores Colombianos (Fasecolda) y la Unidad de Regulacion Financiera (URF) acompafandose de un
consultor externo (Management Solutions) culminan un proyecto de estudio para la adaptacion y convergencia
a las NIIF 17. En este estudio se ha venido involucrando al mercado asegurador colombiano a la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC)? y al Consejo Técnico de Contaduria Publica (CTCP)® en
distintas fases de trabajo analizando convergencias internacionales, analizando el grado de madurez de la
industria para la adaptacion de la normativa, realizando capacitaciones en las NIIF 17 y teniendo una serie de
debates metodoldgicos con soporte en los ejercicios de impacto cuantitativo realizados hasta la fecha,
logrando presentar una propuesta normativa hacia los organismos de interés con la identificacion de una serie
de recomendaciones y siguientes pasos a considerar para una adecuada convergencia a las NIIF 17 en
Colombia.

11ASB son las siglas en inglés del International Accounting Standards Board. En espafiol, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
2 |a participacion de la SFC ha sido de caracter técnico y no compromete la posicién institucional frente al proceso de reglamentacion de las
instrucciones que imparta sobre el particular la URF.

3La participacion del CTCP ha sido de caracter informativo y de seguimiento de proyecto.
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.  Objetivo

El objetivo del presente documento es reflejar la propuesta normativa para la adaptacion de las NIIF 17 en
Colombia que se ha venido trabajando con la industria aseguradora, Fasecolda y la URF; asi como una serie
de recomendaciones de convergencia a considerar en el debido proceso legal y normativo que sigue a
continuacion.

1.  Periodo de consulta

Tras el periodo de consulta con la industria llevado a cabo hasta el mes de noviembre de 2021, se atienden
comentarios y se aclaran algunos puntos de este estudio, este documento final servira para que otros
organismos de interés como el Consejo Técnico de Contaduria Publica y Ministerio de Industria y Comercio
revisen nuevamente las premisas metodolégicas, asi como las recomendaciones que se dan desde este
estudio para una convergencia adecuada.

En la lectura y valoracion de la presente propuesta normativa, las compafiias y organismos interesados
deberan tener presente los antecedentes técnicos presentados en las mesas de trabajo y derivados de los
ejercicios de impacto cuantitativo, asi como sus soportes documentales, calculos realizados internamente en
cada entidad y metodologias empleadas. Para facilitar su seguimiento, se proporcionan explicaciones
complementarias y sustentos detallados sobre cada uno de los apartados en los anexos al presente
documento.
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IV. Glosario
A continuacion, se presenta un glosario de las abreviaciones o términos requeridos para facilitar el
entendimiento del documento.

BBA: Por sus siglas en inglés de Building Block Approach, es el enfoque de valoracion de contratos por el
método general o por bloques establecido por las NIIF17.

BE: Por sus siglas en inglés de Best Estimate, se refiere a la mejor estimacion en una valoracion.

BEL: Por sus siglas en inglés de Best Estimate liabilites, se refiere a la mejor estimacion de las reservas
técnicas.

CoC:Por sus siglas en inglés de Cost of Capital, se refiere a la metodologia especifica de coste de capital para
el célculo del ajuste por riesgo.

CSM: Por sus siglas en inglés de Contractual Service Margin, o en espafiol, Margen de servicio contractual
gue como se recoge en el apartado correspondiente de este documento mas adelante, es la unidad de medida
del beneficio técnico de contratos de seguro que establecen las NIIF 17.

CU: Por sus siglas en inglés de Coverage Units, las unidades de cobertura son la base para asignhar y
reconocer como ganancia los beneficios correspondientes a un grupo de contratos de seguro a partir del
servicio prestado, liberando el CSM calculado durante el periodo y reconociendo por tanto su ingreso ordinario.

DAC: Por sus siglas en inglés de Deferred Acquisition Costs, se refiere a los Costos de Adquisicion Diferidos.

IASB: Por sus siglas en inglés de International Accounting Standards Board, se refiere a la Junta Internacional
de Normas Internacionales de Contabilidad.

IBNR: Por sus siglas en inglés Incurred But No Reported, se refiere a los reclamos incurridos, pero no
reportados.

LRC: Por sus siglas en inglés de Liability for remaining coverage, es el Pasivo por Cobertura Restante (PCR).

LC: Por sus siglas en inglés de Loss Component, Se refiere al Componente de perdida (CP) de los contratos
de seguros.

M.A: Por sus siglas en inglés de Matching Adjustment, Se refiere al ajuste realizado a la curva de descuento
para calcular la BEL.

ORI: Otro resultado integral, comprende ingresos y gastos que no se reconocen en otros rubros aceptados
por la NIIF.

PAA: Por sus siglas en inglés de Premium Allocation Approach, se refiere al enfoque de valoracion de
contratos de seguro por el método de asignacién de primas o también conocido por método simplificado.

PRI: Pasivo por Reclamaciones Incurridas.

PVFCF: Por sus siglas en inglés de present value of the future cash flows, se refiere al valor presente de los
flujos de caja futuros

RA: Por sus siglas en inglés de Risk Adjustment, se refiere al Ajuste por riesgo que como se recoge en el
apartado correspondiente de este documento mas adelante, es el importe de pasivo que establecen las NIIF
17 para reflejar e riesgo no financiero en la estimacién de las reservas técnicas por Mejor Estimacion.

RFR: Por sus siglas en inglés Risk free Rate, se refiere a la tasa libre de Riesgo.
RIP: Reserva de Insuficiencia de Prima.
TSP: Test de Suficiencia de Primas.

ULAE: Por sus siglas en inglés, Unallocated Loss Adjustment Expenses son los gastos de ajuste por pérdidas
no asignados.
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UoA: Por sus siglas en inglés de Units of Accounts, son las Unidades de cuenta o agrupaciones a efectos de
reporte de grupos de contratos de seguro como establecen las NIIF 17.

VA: Por sus siglas en inglés de Volatility Adjustment o Ajuste de Volatilidad en espafiol.

VFA: Por sus siglas en ingles de Variable Fee Approach, se refiere al enfoque de valoracién de contratos por
el método de comision variable.

V. Propuesta normativa

A partir de las NIIF 17 y enmiendas publicadas definitivamente el 25 de junio de 2020 por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y dentro del contexto de los estudios locales realizados, se proponen
directrices para la adaptacion colombiana en cada uno de los siguientes apartados:

. Alcance

. Nivel de agregacion

. Medicion

. Modelo general

. Modelo simplificado o de asignacion de la prima
. Modelo de comision variable

. Reaseguro

. Reconocimiento, modificacion y baja en cuentas
. Estados financieros

10.Transicién a la NIIF 17

11. Informacién a revelar

O© 00O NO OB WN P

En el siguiente cuadro se muestran los apartados de la norma y cuales difieren en cierto grado de los
estandares IFRS 17 como norma de principios, ya que dentro del proceso mencionado anteriormente y a partir
de los trabajos de andlisis, estudio y adaptacion que se han llevado a cabo con Fasecolda y la URF se ha
buscado la adaptacion mas adecuada considerando la realidad del mercado local.

Apartado

( Estandar NIIE 17 Diferencia vs estandar NIIF  Motivo de I_a S|mp_I|f|caC|on 0
normativo 17 diferencia

NIIF 17, aplica a los contratos de

Alcance de los | seguros, contratos de reaseguro y | No existe diferencia con
contratos contratos  de inversion con | respecto a la norma

participacion discrecional

No aplica

Se deben separar los siguientes
componentes si y solo si no estan
altamente interrelacionados con el
contrato de seguro, estos
componentes son: derivados
implicitos, componentes de
inversion distinto del contrato de
seguros y componente de servicios
distintos del contrato de seguros
como se explica en detalle en el
apartado correspondiente.

No existe diferencia con
respecto a la norma

Separacion de

No aplica
componentes
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Carteras de seguros: Contratos
sujetos a riesgos similares y
gestionados conjuntamente.

Se establecen como carteras
gue tienen riesgos similares y
son gestionados
conjuntamente a partir de los
ramos contables o ramos
técnicos descritos por la SFC.
En este estudio se categoriza
como Nivel 2 de agrupacién
explicado mas adelante.

Facilidad operativa para las
entidades correspondiente con
reportes actuales a la SFC que
considera ya una agrupacion
por riesgos similares y
homogeneizacion para toda la
industria.

Se establece el afio natural
como cohorte.

Por lo tanto, una entidad
incluira en el mismo grupo de

las compafiias. Si las
entidades consideran que
tienen capacidad técnica

para reflejar situaciones
particulares, pueden
proponerlos, con la

autorizacion de la SFC.

3 a '\lrlc;/e;gizn contratos los emitidos desde el
greg Cohortes: Una entidad no debe | 1 de enero hasta el 31 de Facilidad operativa para las
incluir en el mismo grupo de | diciembre del afio de entidades y homogeneizacion
contratos, aquellos emitidos con mas | referencia. para toda la industria. Permite
de un afio de diferencia. comparabilidad temporal.
A efectos de facilitar la
transicion a las entidades se
propone la posibilidad de
agrupar cohortes antiguas con
baja materialidad de contratos.
Facilidad operativa para las
Onerosidad: Se establecen tres Se establecen dos grupos entidades y homogc_aneizgcién
grupos de contratos. 1) Onerosos, 2) Gnicamente. 1) Onerosos y 2) para toda la industria. Evita la
Con baja probabilidad de convertirse No onerosoé discrecionalidad y subjetividad
en onerosos 3) No Onerosos. ' para establecer el tercer grupo
que propone IASB.
Tasa de Descuento: Tasa de Descuento:
- Se establece la
metodologia bottom up para
construir la tasa de
descuento.
- Se establece la libertad de
.T.ete.;mlnar la prlrr:ja lde Se estandariza parte de la
taul e~z, por parte de las metodologia de célculo del
companias. PVFCF, dando libertad para
- Se establece que la SFC es | reflejar la situacion particular de
la que debe proporcionar la | la entidad (Prima iliquidez). Se
Se establecen dos enfoques: curva de descuento base | facilita a las entidades sin tanta
metodologia top-down y capacidad de construir la curva,
metodologia bottom-up. para el ~sector y la b ionad
metodologia del célculo de uha cufva base proporcionaca
. S por la SFC y una metodologia
4 Medicién la prima de iliquidez para para calcular la prima de

iliquidez.

Ajuste por Riesgo:

Ajuste por Riesgo:

Se mencionan dos enfoques que
pueden ser utilizados: la
metodologia de percentiles y la
metodologia de coste de capital.

Se establece la metodologia
del CoC y el pardmetro de
calculo de referencia 6% vy
5,5% para entidades de vida y
Generales respectivamente.

Facilidad operativa a las
entidades y alineacion
adecuada con la metodologia
propuesta para la
convergencia a Solvencia Il.
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Modelo obligatorio a aplicar por
defecto para la valoracion de los | Se establecen los ramos que TP
Modelo general Simplificacion con base en los
5 contratos de seguro que cumplan las | deben valorarse por el modelo . :
BBA P ) estudios locales realizados.
caracteristicas descritas _en el | BBA.
apartado correspondiente.
Modelo opcional a aplicar para la
valoracion de contratos de seguro
que cumplan las caracteristicas de
. M_o_delo corto plazg con vigenclamenoraun | go osiablecen los ramos que L
simplificado de | afilo o bien mayores a un afio Simplificacién con base en los
6 . N X deben valorarse por el modelo . ;
asignacion de siempre y cuando se demuestre que estudios locales realizados.
: i PAA.
primas PAA la valoracion por el modelo BBA y el
PAA no difiere significativamente
como se describe en el apartado
correspondiente.
Modelo obligatorio a aplicar a la
valoracion de contratos de seguro en
Mode_'lo_,de cuyo riesgo participa el tomador del | Se establecen los ramos que simplificacion con base en los
7 comisién seguro (Como sucede en los | deben valorarse por el modelo estudios locales realizados
variable VFA productos de tipo unit linked) como | VFA. )
se describe en el apartado
correspondiente.
El método de valoracion de los L\(la?s e(z:atpc))llcaadlfelraenuanorfno:
contratos de reaseguro seguira los con?siderando ue se debé
8 Reaseguro mismos criterios de aplicacion del sequir el mismqo enfoaue de No aplica.
enfoque de valoracion descritos para gurr & . d
. valoracion determinado para el
el seguro directo.
contrato de seguro.
Se describen las condiciones para
Reconocimiento, | modificar, reconocer o dar de baja a . . .
A . No aplica diferencia con .
9 modificaciény | determinadas cuentas, como se No aplica.
. . respecto a la norma.
baja en cuentas | describe en el apartado
correspondiente.
Se indican unos estados
financieros simplificados de
referencia (Estado de
Resultados y Estado de
situacion financiera) en esta
Se solicita una estructura de Estados propuesta normatl_vg a partir de
. - - las proformas exigidas por la
Financieros con la granularidad y P
. - SFC hoy en dia.
Estados detalle especificos incorporando los .
10 . - o No aplica.
financieros distintos conceptos de las NIIF 17 , .
. Esta pendiente de desarrollar
como se describe en el apartado S
- formalmente en siguientes
correspondiente.
pasos del proyecto por
Fasecolda, URF y SFC el
requerimiento especifico en
Colombia para a la publicacién
de estados financieros por las
NIIF 17. (Adaptacion del CUIF)
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Para la transicion a NIIF 17 se

indican 3 metodologias: método

Transiciéon ala No existe diferencia con

11 retrospectivo total, método No aplica.
NIIF 17 . i . respecto a la norma.
retrospectivo modificado y método
fair value.

Se indican los reportes
sugeridos por las NIIF 17 de
referencia (Saldos,
movimientos, ingresos de
seguros, etc...) Si bien esta
pendiente  de  desarrollar
formalmente en siguientes

Las  sinergias con Sl
simplificarian el requerimiento
de informaciébn a revelar

Se solicita un conjunto de reportes
- especificos para la divulgacion de

Informacion a ; - : .

12 informacion contable y financiera

el como_se o_Iescribe en el apartado Igzzgcoldi?l Ué)éoysCtgFC pc(;rl relativa a riesgos de contratos
correspondiente. - = de seguro.
requerimiento  especifico en
Colombia para la composicién
de reportes de divulgacion por
las NIIF 17 revisando sinergias
con el Pilar Il de Solvencia Il.
Figura 1: Diferencias NIIF 17 vs Propuesta normativa de NIIF 17 en Colombia
1. Alcance

Un contrato de seguros, similar a lo contemplado actualmente en la NIIF 4 y adaptaciones locales, sera aquel
en virtud del cual una parte (el emisor) acepta un riesgo de seguro significativo de otra parte (el asegurado)
aceptando compensar al tomador de la péliza si un evento futuro incierto especificado afecta al titular de la
poliza.

Por lo tanto, una entidad aplicara la NIIF 17 a:

¢ los contratos de seguros que la entidad emita,

¢ los contratos de reaseguro que posea o emita (reaseguro cedido y aceptado); y

e contratos de inversion con participacion discrecional que suscriba, siempre que la entidad también
emita contratos de seguros.

Para el mercado colombiano, se determina no fijar umbrales especificos que establezcan el limite cuantitativo
0 rangos para la definicion de “riesgo significativo”, de lo contrario, sera discrecién de las compafiias establecer
estos umbrales, limites o rangos.

Para informacion complementaria (Ver apartado en anexos 1.1 Ambito de aplicacion de las NIIF 17).

1.1 Separacion de componentes

A continuacion, se describen algunos componentes de distinta naturaleza que deberan ser separados para
valorarse por diferentes normativas y NIIF en funcidn de sus caracteristicas, dejando Unicamente lo que es el
contrato de seguros para la valoracién por la NIIF 17 como se indicara mas adelante.

Por lo tanto, los siguientes componentes en un contrato deben valorarse por las normativas descritas a
continuacion:

e Derivados implicitos al contrato de seguros que provocan que algunos o todos los flujos de efectivo se
modifiquen de acuerdo a algun tipo de variable financiera o no financiera, (Aplicar las NIIF 9).
e Componente de inversion distinto del contrato de seguros (Aplicar las NIIF 9).
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e Compromisos de transferencia de bienes o servicios no inherentes al contrato de seguros, hace
referencia a todos los componentes de bienes o servicios que puedan venderse por separado y sus
flujos no estén altamente interrelacionados con el contrato de seguro. (Aplicar las NIIF 15). Si de lo
contrario, se tienen bienes o0 servicios como por ejemplo asistencias que estén altamente
interrelacionadas con el contrato de seguros habra que valorarlas por las NIIF 17.

Para informacién complementaria_(Ver apartado en anexos 1.2 Separacion de componentes).

2. Nivel de agregacion

La aplicacién de la norma requiere la vinculacién de los contratos de seguro en grupos llamados Unidades de
Cuenta. (“UoA” por sus siglas en inglés)

2.1 Unidades de cuenta
Las compafias deberan definir sus Unidades de Cuenta considerando estos tres niveles de agregacion:

1. Carteras de contratos de seguros: Una entidad identificara carteras de contratos de seguro, entendidas
como agrupaciones que comprenden contratos sujetos a riesgos similares y son gestionados
conjuntamente.

2. Cohortes: Una entidad no incluird en el mismo grupo, contratos con fecha de efecto de méas de un afio
de diferencia.

3. Niveles de rentabilidad: Una entidad dividir4 una cartera de contratos de seguro emitidos en un minimo
de grupo de contratos que son onerosos y grupo de contratos no oNerosos.

2.2 Agrupacion por carteras de contratos de seguros

Las entidades tendran que identificar carteras de contratos de seguro sujetos a riesgos similares y que son
gestionados conjuntamente. Para informacién complementaria (Ver apartado en anexos 2. Niveles de

agregacion).

Atendiendo a esta definicién, y para la composicién de las unidades de cuenta por parte de las entidades, se
determina la agrupaciéon de carteras de contratos de seguros como la representada por el Nivel 2 de la
siguiente figura:

Nivel 1 Nivel 2

Pensiones Ley 100 (Rentas vitalicias no derivadas de garantia del Seguro Previsional IS)
Pensiones con conmutacion pensional

Seguros de pensiones y rentas Beneficios econémicos periédicos

Pensiones voluntarias

Rentas voluntarias

SRS Ble vk TERiElenEles e [Eng Vida individual (permanente y temporal mayor a un afio)

plazo
Vida grupo
Exequias
Seguros de vida corto plazo Colectivo vida
Desempleo

Vida individual (temporal a un afio)

Seguros de vida con componente de | Vida individual (seguros de vida con ahorro, dotal o mixto)
ahorro o inversion Vida individual con participacion directa
Seguros educativos Educativo
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Seguros Salud-Vida Salud
Previsional de invalidez y sobrevivencia (Rentas derivadas del previsional)
Riesgos laborales (incluidas las rentas por enfermedad laboral)

Pagina 11

Rentas accidentales

e Terremoto
Seguros catastroéficos -
Agropecuario
= . q L Transporte
eguros maritimos, de aviacion T
9 y Aviacion

transporte

Navegacién y casco
Cumplimiento largo plazo
Cumplimiento corto plazo
Crédito comercial

Crédito a la exportacién

Seguros de crédito y caucién

SOAT SOAT
Automoviles Automoviles
Responsabilidad Civil Responsabilidad Civil
Manejo Manejo
Incendio

Sustraccion

Corriente débil

Vidrios

Hogar

Lucro cesante

Decenal

Todo riesgo contratista
Montaje y rotura de maquinaria
Minas y petréleos

Accidentes personales

Property

Ingenieria

Salud-No Vida

Enfermedades de alto costo
Figura 2: Cartera de contratos de seguros.

2.3 Agrupacién por cohortes

Las entidades no incluirdn en el mismo grupo, contratos emitidos con mas de un afio de diferencia. Atendiendo
esta definicion, se establece el afio natural (enero — diciembre) como cohorte a considerar en la composicion
de las “UoA” o Unidades de Cuenta correspondientes.

2.4 Agrupacién por onerosidad

Las entidades, deben dividir por niveles de rentabilidad los grupos de contratos establecidos para cada cohorte
al menos en un minimo de:

e Grupo de contratos que son onerosos en el momento del reconocimiento inicial, si los hubiese.
e Grupo de los contratos no onerosos, si los hubiese.

La evaluacion de la rentabilidad debe realizarse en el momento del reconocimiento inicial de los contratos de
seguro realizando el correspondiente test de onerosidad que ayude a las entidades a catalogar sus grupos de
contratos como “Onerosos” o “No Onerosos”.

Para contratos emitidos a los que una entidad aplica el enfoque de asignacién de la prima (“PAA”), como se
detalla méas adelante, las entidades podrdn asumir que ningun contrato de la cartera es oneroso en el
reconocimiento inicial salvo que los hechos y circunstancias indiquen lo contrario. Estos hechos y
circunstancias deberan ser evidenciados por cada entidad a partir de un test de onerosidad a definir
internamente.
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Para informacién complementaria (Ver apartado en anexos 2. Niveles de agregacion).

3. Mediciodn

Se establecen tres modelos de medicién para la estimacion de las obligaciones o valoracién de los pasivos
asociados a los contratos de seguros. Los principios para establecer los modelos de medicion
correspondientes a dichos contratos se basan en la tipologia y caracteristicas de cada producto, asi como en
la duracién del contrato de seguros. De esta forma nos encontramos con el “modelo general”, “Building Block
Approach” o BBA por sus siglas en inglés, el “modelo de asignacion de la prima”, “Premium Allocation
Approach” o PAA por sus siglas en inglés, y el “modelo de comision variable” “Variable Fee Approach” o VFA
por sus siglas en inglés.

En la medicién bajo estos modelos, las entidades encontrardn comdnmente una estimacion de los flujos de
caja futuros de los contratos de seguros, el célculo del valor actual de esos flujos de caja considerando una
tasa de descuento determinada o el calculo del Ajuste por Riesgo, “Risk Adjustment” o RA por sus siglas en
inglés, si bien las entidades tendran que calcular estos componentes de manera particular en funcién del
modelo de medicién aplicable como se cubre mas adelante.

3.1 Estimacion de los flujos de efectivo futuros
Las entidades deben tener en cuenta los siguientes puntos al proyectar los flujos de caja futuros previstos:

¢ No se requiere la proyeccion contrato por contrato, sin embargo, para aquellos productos en los cuales
se estiman los flujos de efectivo aplicando el enfoque BBA, es decir, los ramos de vida largo plazo se
requerira esta informacion contrato a contrato.

e Se deben utilizar los datos contractuales reales para los contratos realmente en vigor en la fecha de
notificacion.

e Para los negocios de primas flexibles o los negocios sujetos a ajustes de primas, se debe utilizar la
hipétesis de la mejor estimacién para los futuros volimenes de primas.

e Las proyecciones deben basarse en las caracteristicas reales del producto a la fecha de valoracion.

e Se utilizaran las mejores hipétesis no financieras, las hipétesis financieras y el comportamiento
dindmico de los asegurados a la fecha de valoracion.

e Al estimar los flujos de efectivo futuros, no se incluirdn los siguientes flujos: rentabilidades de inversion,
flujos de efectivo que surgen de los contratos de reaseguro mantenidos, flujos de efectivo que surgen
de los contratos de seguro futuro fuera de los limites del contrato, flujos de efectivo relacionados con
costos que no pueden atribuirse directamente a los contratos de seguro (costos de desarrollo y
entrenamiento del producto) y flujos de efectivo de importes anormales asociados a la mano de obra
otros recursos que se usan para cumplir el contrato.

3.2 Tasa de descuento

Las entidades deben tener en cuenta que la tasa de descuento estid compuesta por una curva de descuento
(curva libre de riesgo para el mercado local) més una prima de iliquidez que podra ser calculada con los activos
propios de cada compafiia con el visto bueno, las definiciones finales y publicaciones que realice la SFC o
podra ser tomada la prima de iliquidez que publique la SFC para todo el sector. La aplicacion de la prima de
iliquidez en la tasa de descuentos esté orientada a las estimaciones de reservas técnicas para los ramos ARL,
Pensiones ley 100 y Previsional Ley 100 y Seguro Educativo que son los ramos de largo plazo mas sensibles
a partir del estudio realizado.

La curva de descuento estara puesta a disposicion del sector mensualmente, cabe mencionar, que esta curva
se recomienda que sea la misma que sera utilizada en la normativa de Solvencia Il.
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Cabe destacar, que de acuerdo a la normativa la curva libre de riesgo se calculara por separado en funciéon
de la moneda en la que se encuentre el activo, por lo tanto se recomienda que la SFC publique curvas de
descuento en las monedas en la cuales exista mayor materialidad dentro del mercado colombiano.

Para informacién complementaria (Ver apartado en anexos 3. Tasa de descuento).

3.3 Ajuste por riesgo

Las entidades deberan aplicar la metodologia del costo de capital para calcular el Ajuste por Riesgo
considerando que una tasa comun serd puesta a disposicion del sector por la SFC, recomendando que esta
tasa se revise y pueda actualizar cada 5 afios en funcion de la propia evolucion del mercado.

Para informacién complementaria (Ver apartado en anexos 4. Ajuste por riesgo).

4. Modelo general o BBA

El modelo general esta conformado por cuatro bloques: la proyeccion actuarial de los flujos de caja, la tasa de
descuento determinada, el ajuste por riesgo y el margen de servicio contractual o CSM.

4.1 Proyeccion actuarial de los flujos de caja

Para la proyeccién de los flujos de caja, se requiere una estimacion explicita, no sesgada y ponderada por la
probabilidad de las salidas de efectivo futuras menos las entradas de efectivo futuras que existan entre el
reconocimiento inicial y la finalizacién del contrato.

4.2 Tasa de descuento

Para el célculo del valor actual se utiliza la tasa de descuento la cual, fue detallada en el apartado anterior (Ver
apartado 3.2 Tasa de descuento).

4.3 Ajuste por riesgo

Las entidades deberan aplicar la metodologia del costo de capital para calcular el Ajuste por Riesgo
considerando que una tasa comun serd puesta a disposicion del sector por la SFC.

Adicionalmente, indicar que la liberacion de este Ajuste de Riesgo se devenga con base en las unidades de
cobertura definidas para cada producto al igual que el Margen de Servicio Contractual.

(Ver apartado en anexos 3.3 Ajuste por riesgo).

Pasivo por la cobertura restante y pasivo por reclamaciones incurridas

A su vez, se establece que el importe en libros al final del periodo sobre el que se informa sera igual a la suma
de:

e Pasivo por la cobertura restante, que incluye los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento relativo
a servicios futuros, y el margen de servicio contractual.

e Pasivo por reclamaciones incurridas, que comprende los flujos de efectivo esperados, procedentes del
cumplimiento relativo a servicios futuros asignados al grupo en esa fecha.

4.4 Margen de servicio contractual

Reconocimiento inicial
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La entidad medira el margen de servicio contractual en el reconocimiento inicial de un grupo de contratos de
seguro por un importe que No genere iNngresos.
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Medicidn posterior

El valor contable del CSM del grupo, al final del periodo de presentacion de informes, es igual al valor contable
al comienzo del periodo de presentacion de informes ajustado.

En la siguiente tabla, el nivel 2 presenta las carteras de contratos de seguro que se deben valorar bajo el
modelo general:

Nivel 1 ‘ Nivel 2

Pensiones Ley 100 (Rentas vitalicias no derivadas de garantia del Seguro
Previsional 1S)

) Pensiones con conmutacion pensional

Seguros de pensiones y rentas Beneficios econémicos periédicos

Pensiones voluntarias

Rentas voluntarias

Seguros de vida tradicionales de
largo plazo

Seguros de vida con componente de
ahorro o inversion

Seguros Educativos Educativo

Figura 3: Cartera de contratos de seguros que se deben valorar bajo BBA

Vida individual (permanente y temporal mayor a un afio)

Vida individual (seguros de vida con ahorro, dotal o mixto)

En el siguiente cuadro se expone la recomendacion adoptada sobre cada uno de los bloques:

Directriz

Se contara con tablas regulatorias proporcionadas por el supervisor (SFC) como base, tanto
de rentistas (validos e invalidos) como para asegurados (para cuantificaciones de vida).

Tablas de Estas tablas base proporcionadas no deben incluir ninguin factor de ajuste prudencial por
mortalidad parte del supervisor ya que sera deber de las propias entidades valorar si aplican ajustes
propios o una tabla de mortalidad diferente construida por cada entidad dada la tipologia de
negocio y entorno de mercado a la hora de robustecer este pardmetro técnico como un
parametro de “mejor estimacion”.

Se contara con este parametro de mercado proporcionado por el supervisor (SFC) indicando
la inflacion implicita considerada en la publicacion de la curva de descuento en pesos
Inflacion colombianos de tal forma que la aplicacion de este pardmetro haga homogéneo el reflejo en
los Estados Financieros de las compafiias de seguros facilitando la comparabilidad entre
entidades.

Se realizara el analisis de onerosidad a nivel pdliza para los contratos que estén valorados

Onerosidad bajo el enfoque de BBA.

Se dejara la opcién a las entidades para decidir si van a aislar los impactos del cambio de
curva de descuento sobre los flujos de caja futuros contra el patrimonio, o si van a imputar
dicho impacto en la cuenta de resultados.

Habra que reflejar los ajustes por experiencia en cada estado intermedio para ir reflejando los
cambios paulatinamente y tener menos volatilidad en los resultados. (Mensualmente. Maximo
trimestral en el caso de las entidades que reportan a casa matriz). Los ajustes de experiencia
relacionados al ajuste por riesgo también se ajustaran contra resultados (CSM).

Ajustes por
experienciay
esperados

Se limitar4 el importe del CSM al valor de rescate de las pdlizas. Tanto el CSM como el RA se

(L devenga con base en las unidades de cobertura.
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A neliibZ N CIM Se debera justificar ante el ente supervisor la metodologia de amortizacién escogida por cada
CSM entidad.

No se definiran limites de contratos para ningin producto o unidad de cuenta, esta directriz
quedara a libertad de cada aseguradora.

Limites de contrato

Se definié usar las unidades de cobertura para la amortizacion del CSM por un grupo de
riesgos determinado. También para la amortizacion del ajuste por riesgo se usaran las
unidades de cobertura definidas

Unidades de
cobertura

(OL) e[ liEICICCI Se determinara el componente de inversién de manera amplia, ya que no se obliga a una
inversion determinacién particular.

Se recomienda que la causacién de la cuenta por cobrar al MHCP por SMMLYV pueda servir
como activo para respaldar la Reserva Por mejor estimacion calculada por BBA equivalente a
la Reserva Matemética por el monto de la cobertura estimada. Este respaldo se daria entre el
momento que se realiza el riesgo (1 de enero de cada afio) y el momento en que ingresa el
monto de la cobertura a la aseguradora, que generalmente es cercano a junio del mismo afio.

Activos de
respaldo parala
reserva por mejor

estimacion

Figura 4: directriz adoptada sobre el modelo general

Para informacién complementaria (Ver apartado en anexos 5. Modelo general de valoracion).

5. Modelo de asignacion de la prima o PAA

Las NIIF 17, establecen la aplicacién de este modelo para los seguros de corto plazo (1 afio o menos de
cobertura) y para aquellos seguros de mayor cobertura, pero donde se pueda demostrar que los resultados
obtenidos con el modelo de asignacion de la prima (PAA por sus siglas en inglés) son similares a los que se
hubiesen obtenido con el modelo general. Para informacién complementaria (Ver apartado en anexos 6.3
Justificacion enfoque de valoracion).

El modelo de asignacién de la prima establece la necesidad de calcular dos pasivos. El pasivo por Cobertura
Restante o PCR y el Pasivo por Reclamaciones Incurridas o PRI.

5.1 Pasivo por cobertura restante o PCR.

La principal simplificacién que permite aplicar el método PAA en el calculo del pasivo por cobertura restante,
se debe a que no es necesario el calculo del CSM a diferencia del modelo general. Este pasivo por cobertura
restante se medira en el momento inicial.

El criterio de prima recibida en el pasivo por cobertura restante sera el criterio de prima emitida/facturada, que
es reconocido como un incremento por el aumento de primas, en el momento de su emision.

La valoracion de la PCR en momentos posteriores tendra en cuenta: las primas recibidas, los ingresos de
contratos por cobertura realizada, los componentes de inversion y los costes de adquisicion y su amortizacion.

Para el calculo del Pasivo por Cobertura Restante neto de reaseguro, las entidades deben calcular la PCR
Bruta de reaseguro, tomando lo que hoy en dia es la RPND bruta de reaseguro y restando las comisiones de
intermediacion alineado al Paragrafo 55 b de las NIIF 17. Se debera calcular la PCR CEDIDA, considerando
el mismo procedimiento de tomar lo que hoy en dia es la RPND cedida y restando las comisiones de cesion
alineado al paragrafo 86 de las NIIF 17. La diferencia de ambas sera la PCR NETA.

5.2 Pasivo por reclamaciones incurridas o PRI

Para el célculo del pasivo por reclamaciones incurridas, se debera realizar la medicion a través de
metodologias de triangulacion, estimando tanto la cuantia de los siniestros pendientes de liquidacion, los
siniestros pendientes de declaracion y los gastos de ajuste de pérdidas no asignados.
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Dentro de la estimacion de pasivo por reclamaciones incurridas, se debera:

e Obtener los flujos mediante triangulos de pagos y/o triangulos de incurridos, aplicando un patrén de
pagos o metodologias de siniestralidad esperada o la combinacion de ambas. Siempre que sea
considerada y justificada que esa es la mejor estimacién que pueda hacer la compafia. En caso de
que las metodologias de triangulacion no puedan ser utilizadas seran aceptadas otras metodolégicas
para el célculo de la PRI siempre que la metodologia cumpla con la condicién de célculo de mejor
estimacién a ser revisada por el actuario responsable.

¢ Validar las hipétesis subyacentes y el backtesting (varianza y error estandar) de los métodos utilizados.

En la siguiente tabla en el nivel 2 se presentan las carteras de contratos de seguro que se deberan valorar
bajo el modelo de asignacién de la prima:

Nivel 1 Nivel 2

Vida grupo
Exequias

Seguros de vida corto plazo Colectivo vida
Desempleo
Vida individual (temporal a un afio)

Previsional de invalidez y sobrevivencia

Riesgos laborales (incluidas las rentas por enfermedad laboral)
Terremoto

Agropecuario

Rentas accidentales

Seguros catastroficos

Transporte

Seguros maritimos, de aviacion y

Aviacion
transporte

Navegacion y casco

Crédito comercial

Cumplimiento largo plazo

Seguros de crédito y caucién — - -
Cumplimiento corto plazo (Por ejemplo arrendamiento)

Crédito a la exportacién

Seguros salud - vida Salud
SOAT SOAT
Responsabilidad civil Responsabilidad civil
Automdviles Autom@viles
Manejo Manejo
Corriente débil
Incendio
Property Vidrios
Hogar

Lucro cesante

Todo riesgo contratista

L Decenal
Ingenieria - -
Montaje y rotura de maquinaria
Minas y petrdleos
Salud no vida Enfermedad de alto costo
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| Accidentes personales
Figura 5: Carteras de contratos de seguros a valorar bajo el modelo PAA

En el siguiente cuadro se podra ver los bloques y la directriz tomada para cada uno incluidos en el apartado
del modelo simplificado:

Directriz

Se debe usar el calculo del ratio combinado con cuentas NIIF 17 para realizar esta prueba. Es una
simplificacién de la proyeccion basada en flujos, similar a la RIP, que actualmente se calcula. Se toma
como base la cuenta de resultados del servicio de seguros de NIIF 17. Debe tenerse en cuenta lo
Test de onerosidad siguiente:

- el ajuste por riesgo,

- debe realizarse con el valor bruto de reaseguro,

- utilizar un nimero de afios consecuente con tarificacion del producto.

Se establece el criterio de prima emitida por simplicidad de la metodologia para la PCR.

Concepto econdmico: Una prima que se ha facturado no debe valorarse bajo NIIF 17, ya que en el
Criterio de prima momento en que se factura constituye un derecho de cobro.

recibida en la PCR

Equivalencia con las proyecciones realizadas bajo el modelo general, dado que bajo esta metodologia
se proyectan a fecha de emisién/facturacion. En caso de que no paguen la prima, quedara reflejado
en el activo como primas pendientes por cobrar con su correspondiente deterioro.

Se establece la opcién para aplicar una liberacion de primas mediante un patron lineal, por el
transcurso del tiempo, o aplicar un patrén de pago no lineal en funcién de cobertura prestada lo que
hace necesaria la extincion de la normativa en curso que considera constituir la reserva del 50% de la
prima para aquellos productos con vigencia menor al mes. (Decreto 2973 del 20 de diciembre del
2013 en el capitulo 2 (Régimen de las Reservas de Riesgos en Curso), numeral 2.31.4.2.2

Asignacion de primas
al periodo

Figura 6: Directriz adoptada sobre el modelo simplificado

Para informacién complementaria (Ver apartado en anexos 6. Modelo simplificado o de asignacion de prima).

6. Modelo de comisidn variable o VFA

Método de medicién para aquellos contratos de seguros donde la compafiia transfiere al asegurado la
rentabilidad de los activos subyacentes de forma sustancial. Este método es de aplicacion obligatoria para los
contratos donde el tomador del seguro participe en cierto porcentaje de la rentabilidad que se obtenga de la
inversién en un conjunto de activos claramente identificados. Por lo tanto, esta metodologia estara compuesta
por los mismos bloques del modelo general.

Aplicabilidad del enfoque

Las entidades de seguros deben identificar dentro de sus carteras cuales son los contratos que cumplen con

la definicién de contratos de seguro con componentes de participacion directa. identificando si al comienzo del

contrato:

e Los términos contractuales especifican que el tenedor de la péliza de seguro participa en una parte de un
conjunto claramente identificado de elementos subyacentes.

e La entidad espera pagar al tenedor de la pdliza de seguro un importe igual a una participacion sustancial
de las rentabilidades a valor razonable sobre los elementos subyacentes.

e La entidad espera que una parte sustancial de cualquier cambio en los importes a pagar al tenedor de la
poliza de seguro varie con el cambio en el valor razonable de los elementos subyacentes.
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Estas condiciones deberan ser evaluadas al comienzo del contrato, y no se evaluaran nuevamente las mismas
a menos que haya una modificacion del contrato.
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Los componentes de este enfoque son los mismos utilizados en el modelo BBA que se explicé anteriormente
(Ver apartado en anexos 4.1 Modelo general)

En las siguientes tablas en el nivel 2 se presentan las carteras de contratos de seguro que se deberan valorar
bajo el modelo de comisién variable y a continuacién los bloques y directriz para cada uno de sus bloques:

Seguros de vida con
componente de ahorro o Vida individual con participacion directa
inversion

Figura 7: Carteras de contratos de seguros a valorar bajo el modelo VFA.

Bloque Directriz

Contratos de Por contrato el tenedor de la poliza de seguro participa en una parte de un conjunto claramente identificado
seguro con de elementos subyacentes. Se espera pagar al tenedor de la poliza un importe igual a una participacion
participacion sustancial de las rentabilidades a un valor razonable sobre los elementos subyacentes. La entidad espera

directa que el valor a pagar varie con el cambio en el valor razonable de los elementos subyacentes.

Aplicar el enfoque de mediciéon VFA para productos tipo Unit Linked, ya que, por la definicion y
caracteristicas de estos productos, son productos con participacién en beneficios que por la norma le
obligan a valorar por VFA

Productos Unit
Linked

Enfoque "
Bottom- Up" para
latasade
descuento

Usar el enfoque "Bottom-Up" para la tasa de descuento tomando como referencia la cartera que compone
los activos subyacentes al contrato de seguro, permitiendo reflejar caracteristicas de los flujos que varian
sobre las rentabilidades de los activos subyacentes.

Figura 8: Directriz adoptada sobre el modelo de comisién variable.

Para informacién complementaria (Ver apartado en anexos 7. Modelo de comisién variable).

Habiendo cubierto con éste, los tres enfoques de valoracion que contemplan las NIIF 17 en el marco del
estudio normativo, se recomienda no obstante una revision periddica de asignacion del enfoque a nuevos
ramos que puedan operarse a futuro en Colombia.

7. Reaseguro

Las entidades deberan contabilizar los contratos de reaseguro mantenidos como contratos independientes y
auténomos de la contabilidad de los contratos de seguro subyacentes.

La contabilidad separada se hace necesaria por las NIIF 17 para reflejar verdaderamente los aspectos
economicos de los derechos y obligaciones de una entidad en virtud de los contratos de seguro que emite y
los contratos de reaseguro que posee. Cabe destacar que los contratos de reaseguro deben estar incluidos
dentro de un solo cohorte al igual que los contratos de seguro.

El tratamiento de la onerosidad en el reaseguro se realizara del mismo modo que en el seguro directo, donde

la recuperacion del componente de pérdida solo aplica para contratos proporcionales y el célculo de la
recuperacion no consiste en un test como en el seguro directo si no que ir4 en funcién del porcentaje de cesion.

Nivel de agregacion
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Al igual que el seguro directo, el nivel de agregacion de los contratos de reaseguro es determinado por la
unidad de cuenta (UoA) que sera utilizado a efectos de NIIF 17 para el calculo del CSM (en este caso ganancia
neta del reaseguro).
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Los principios bésicos en relacion a las unidades de cuenta del reaseguro son los mismos que los indicados
en el apartado en anexos 2.1 Unidades de cuenta.

No obstante, se indica que:

e Para contratos de reaseguro proporcionales deberia aplicarse UoA similares a las usadas en el negocio
directo.

e Para contratos de reaseguro no proporcionales, se podria utilizar una Unica UoA dado que estos
contratos suelen ser valorados bajo el método simplificado PAA.

¢ Contratos con ganancia neta en reconocimiento inicial deben separarse de aquellos que no
representan una ganancia neta.

e Un contrato de reaseguro podria separarse si los contratos subyacentes cubrieran diferentes tipos de
riesgo o monedas, hasta tal punto que un contrato de reaseguro por si solo puede constituir una unidad
de cuenta.

Enfoque de valoracion
Las entidades deberan determinar el enfoque de valoracién de los diferentes contratos de reaseguro, a partir
de los siguientes criterios:

e Si el contrato de reaseguro es Proporcional o No Proporcional.
¢ Duracion de la cobertura del contrato (cobertura por fecha de ocurrencia o fecha de suscripcion).
e Tipologia de la prima (natural o prima Unica).

En el caso en que los seguros directos subyacentes al contrato de reaseguro se encuentren valuados mediante
el enfoque simplificado PAA, podra optarse por valorar también el contrato de reaseguro por el enfoque
simplificado PAA.

Margen de servicio contractual
Las entidades deberan realizar el calculo del CSM con la misma metodologia que la utilizada para el negocio
directo, con la excepcién de que el componente de pérdida no aplica a los contratos de reaseguro mantenidos.
Por otro lado, cambios en el riesgo de incumplimiento por el emisor del contrato de reaseguro, no afectan al
CSM sino que tiene un impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

8. Reconocimiento, modificacion y baja en cuentas

8.1 Reconocimiento de cuentas

Las entidades deberan reconocer en cuenta el contrato de seguros al inicio de cualquiera de las siguientes
fechas:

e El comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos
e Lafecha en que venza el primer pago de un tenedor de la péliza de seguro en el grupo
e Paraun grupo de contratos onerosos, en el momento en el que el grupo sea reconocido como oneroso.

Por otro lado, una entidad debe valorar si un grupo de contratos de seguro es oneroso 0 no oneroso antes de
las fechas establecidas en (los primeros dos puntos mencionados anteriormente). En caso de detectar que el
grupo de contratos es oneroso, se realizara el reconocimiento del grupo en ese momento.
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Un grupo de contratos de seguros reconocidos en un periodo sobre el que se informa sélo incluird los contratos
emitidos antes del periodo sobre el que se esta informando.
Sobre los contratos reconocidos en el momento sobre el que se informa, se debera:
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. Establecer la tasa de descuento en el reconocimiento inicial.

e Estimar las unidades de cobertura (CU) que se han proporcionado durante el periodo sobre el que se
informa.

Sin embargo, una entidad podra incluir en el mismo grupo contratos emitidos con una diferencia maxima de
un afo, existiendo la posibilidad de emitir mas contratos dentro del grupo después del final de un periodo sobre
el que se informa.

8.2 Modificacion de un contrato de seguros

Las NIIF 17 reconocen que un contrato de seguro seguira siéndolo hasta que se extingan todos los derechos
y obligaciones que surgen de éste, a menos que el contrato se dé de baja debido a una modificacién del
mismo. Un contrato de seguros quedara modificado por:

e Un acuerdo entre las partes del contrato
e Un cambio en la regulacion

En caso de que un contrato quede modificado, este debera darse de baja en cuentas y se reconocera un
nuevo contrato con base en las modificaciones realizadas, aplicando la normativa NIIF 17 u otras normas
aplicables en consecuencia de la modificacién del contrato.

8.3 Baja en cuentas

Las NIIF 17 reconocen que un contrato de seguro causa baja en cuentas en el momento en que el contrato
esté extinguido o se haya producido una modificacion del contrato, dando de baja en cuentas y reconociendo
el contrato modificado como un nuevo contrato de seguro.

Una vez que el contrato de seguro se ha extinguido, la entidad no tendra ningun riesgo y no requerird una
trasferencia de recursos para satisfacer las obligaciones del contrato de seguro. No se considerara que el
contrato de seguros se haya extinguido hasta que se cumpla esta condicion.

Al dar de baja en cuentas a un contrato de seguro, se deberan aplicar los siguientes requerimientos:

e Los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento asignados al grupo, se ajustaran para eliminar el
valor presente de los flujos de efectivo futuros y el ajuste del riesgo no financiero, relativo a los derechos
y obligaciones que han sido dados de baja en cuentas del grupo.

e El margen de servicio contractual del grupo se ajustara por el cambio en los flujos de efectivo
procedentes del cumplimiento relativos al servicio futuro.

e El nimero de unidades de cobertura, por la cobertura restante esperada, se ajustara para reflejar las
unidades de cobertura dadas de baja del grupo, y el importe del margen de servicio contractual
reconocido en el resultado del periodo se basara en esa cifra ajustada.

e El margen de servicio contractual se ajustara por la transferencia del contrato a un tercero.

e El margen de servicio contractual se ajustara por la modificacion de un contrato.

En el siguiente cuadro se puede ver los blogues y la directriz para cada uno de los bloques de este apartado:

Bloque Directriz
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Reconocer inicialmente el grupo de contratos con el comienzo del periodo de cobertura del grupo de
contratos

Reconocimiento

Las siguientes se consideran causas de modificacién del contrato para su posterior baja en cuentas del
mismo:

-El contrato queda excluido del ambito de la norma.
Modificacién - Cambio en la separacion del contrato.

- Cambios en el vencimiento del contrato.

- Cambios en la asignacion al grupo de valoracion del contrato.
- Cambios por componentes de participacion directa.

- Cambios en la aplicabilidad del enfoque simplificado.

Cuando se procese una baja en cuentas, se deberan ajustar el valor presente de los flujos futuros, el
margen de servicio y el niumero de unidades de cobertura dado de baja.

Figura 9: Directriz de reconocimiento, modificacién y baja en cuentas

Para informacién complementaria (Ver apartado en anexos Reconocimiento, modificacion y baja de cuentas)

9. Estados financieros

9.1 Estado de resultados

Las entidades deberan considerar de manera preliminar la siguiente estructura, al menos, para la
preparacion de su estado de resultados. Aungque en los trabajos que el consultor esta realizando para la
adaptacion del CUIF se reflejara una estructura final recomendada asociandola al nuevo plan de cuentas
recomendado.

Sl 6 Nombre de la cuenta Subtotales
la cuenta
2 + Contratos medidos bajo BBA y VFA (3+8+11+14+19)
3 - Gastos de servicio y siniestros ocurridos esperados (4+5+6+7)
4 + Modelo General - Prestaciones y gastos esperados - Seguros
5 - Modelo General - CIND - Seguros
6 + Modelo de Comision Variable - Prestaciones y gastos
esperados - Seguros
7 - Modelo de Comision Variable - CIND - Seguros
8 4 Liberacién CSM (9+10)
9 + Modelo General - Liberacién MSC - Seguros
10 + Modelo de Comision Variable - Liberacién MSC - Seguros
11 1+ Cambio en el ajuste de riesgo para el riesgo no financiero (12+13)
12 + Modelo General - Cambio en AR para el riesgo no financiera -
Seguros
13 + Modelo de Comision Variable - Cambio en AR para el riesgo
no financiera - Seguros
14 4 Reversion del componente de perdida (15+16+17+18)
15 + Modelo General - Reversion perdida VPFCF- Seguros
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16 + Modelo General - Reversién perdida AR para el riesgo no
financiera - Seguros
17 + Modelo de Comision Variable - Reversion perdida VPFCF -
Seguros
18 + Modelo de Comision Variable - Reversion perdida AR para el
riesgo no financiera - Seguros
19 + Recuperacion de dinero en efectivo por la adquisicion de (20+21)
un seguro
20 + Modelo General - Recuperacion G. Adquisicion - Seguros
21 + Modelo de Comisidn Variable - Recuperacion G. Adquisicion -
Seguros
22 aF Contratos medidos bajo PAA (23+24+25+26)
23 + Primas Asignadas al periodo (Modelo de Asignacién de
Primas) - Seguros
24 - Cémara de compensacion de SOAT (resta)
Contribuciones y transferencias de Seguros corto plazo
25 + . .
(Menor ingreso de la prima)
26 - Modelo de Asignacién de la Prima - CIND - Seguros
28 - Gastos por reclamaciones incurridas y otros gastos §29+30+31+32+33+34+35
29 + Prestaciones pagadas- Seguros
30 + Gastos indirectos de liquidacion de siniestros - Seguros
31 + PRI - Variacién VPFCF - Periodo - Seguros
32 + PRI - Variacién AR - Periodo - Seguros
33 + Gastos atribuibles de administracion
34 + Gastos atribuibles de personal
35 + CIND Incurridos
36 + Reversiéon del componente de perdida (37+38+39)
37 + Reversion del componente de perdida - Modelo General -
Seguros
Reversion del componente de perdida - Modelo de Comision
38 + .
Variable - Seguros
39 + Reversion del componente de perdida - Modelo de Asignacion
de la Prima - Seguros
40 + Cambios en el pasivo por reclamaciones incurridas (41+42+43+44)
41 Prestaciones pagadas- Historico - Seguros
42 + Gastos indirectos de liquidacion de siniestros - Histérico -
Seguros
43 PRI - Variacién VPFCF - Historico - Seguros
44 + PRI - Variacion - AR - Historico - Seguros
Pérdidas en los contratos onerosos y ajuste de
45 + experiencia (46+47+48+49+50+51)
46 - Modelo General - Onerosidad inicial - Seguros
a7 - Modelo de Comision Variable - Onerosidad inicial - Seguros
48 - Modelo de Asignacion de Primas - Onerosidad inicial - Seguros
49 + Modelo General - Ajuste de experiencia CP - Seguros
50 + Modelo de Comision Variable - Ajuste de experiencia CP -
Seguros
51 + Modelo de Asignacién de la Prima - Ajuste de experiencia CP -
Seguros

-
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52 + Amortizacion de flujos de efectivo de adquisicion de (53+54+55)
seguros
53 + Modelo General - Amortizacion Gastos de Adquisicion -
Seguros
Modelo de Comisidn Variable - Amortizacion Gastos de
54 + e
Adgquisicién - Seguros
Modelo de Asignacién de la Prima - Amortizacién Gastos de
55 + g
Adgquisicion - Seguros
57 + Ingresos por recuperaciones de reaseguro (57+64+67)
58 4+ Cambios en VPFCF y Ajuste por Riesgo (59+60+61+62+63+64)
59 + PRI - Variacién VPFCF - Periédico - Reaseguro
60 + PRI - Variacion VPFCF - Historico - Reaseguro
61 + PRI - Cambios en AR - Periddico - Reaseguro
62 + PRI - Cambios en AR - Histérico - Reaseguro
63 + Prestaciones y gastos cobrados del Reaseguro
64 + Variacién de incumplimiento del Reasegurador
65 4+ Otros ingresos y/o gastos netos de reaseguro (66+67)
66 + Comisiones de Reaseguro Cedido
67 + Participacion Utilidades Reaseguro Cedido
68 4+ Reversion del componente de perdida - Reaseguro (69+70+71+72)
69 + Modelo General - Reversion perdida BEL - Reaseguro
70 + Modelo General - Reversién perdida RA para el riesgo no
financiera - Reaseguro
71 + Modelo de Comision Variable - Reversion perdida BEL -
Reaseguro
72 + Modelo de Comision Variable - Reversion perdida RA para el
riesgo no financiera - Reaseguro
73 + Gastos de asignacion de las primas pagadas a (74+78)
reasegurador
74 1 Contratos medidos bajo el Modelo General (75+76+77)
75 + Modelo General - Liberacion MSC - Reaseguro
76 + Modelo General - Cambios en el AR - Reaseguro
77 i Modelo General - Prestaciones y gastos esperados -
Reaseguro
78 + gﬁnmt;atos medidos bajo el Modelo de Asighacién de la (79+80)
79 + Primas asignadas al periodo (Modelo de Asignacion de la
Prima) - Reaseguro
80 - Gasto No Proporcionales - Reaseguro
82 + Ingresos realizados de activos a valor razonable respaldando
reservas técnicas
83 + Ingresos causados de activos a costo amortizado respaldando
reservas técnicas
84 + Ingresos y egresos portafolio de inversiones diferente a
reservas técnicas
85 + Egresos inversiones de las reservas técnicas (resta)
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Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan
87 + 88
el CSM - Seguros
Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el
88 +
CSM - Seguros
Cambios en la obligacion de pagar al tomador del valor
89 + razonable de los activos subyacentes en contratos de 90
participacion directa por rendimiento de la inversion
90 + Ajuste valor razonable de los activos subyacentes de los
contratos de participacioén directa - Seguros
91 + Interés acreditado (92+93+94+95+96)
92 + PCR - Acreditacién de intereses VPFCF - Seguros
93 + PCR -Acreditacion de intereses AR - Seguros
94 + PCR - Acreditacién de intereses MSC - Seguros
95 + PRI - Acreditacién de intereses VPFCF - Seguros
96 + PRI - Acreditacion de intereses AR - Seguros
97 + Efegto Qe I_as variaciones en las tasas de interés y otras (98+99+100+101)
hipétesis financieras
08 + PCR - Variacion de tasas e hipétesis financieras VPFCF -
Seguros
99 + PCR - Variacion de tasas e hipotesis financieras AR - Seguros
100 + PRI - Variacién de tasas e hipétesis financieras VPFCF -
Seguros
101 PRI - Variacién de tasas e hipétesis financieras AR - Seguros
102 Diferencia de cambio (FX) - Seguros 103
103 + Diferencia de cambio (FX) - Seguros

105 + Interés acreditado (106+107+108+109+110)
106 + PCR - Acreditacién de intereses VPFCF - Reaseguro
107 + PCR - Acreditacién de intereses AR - Reaseguro
108 + PCR - Acreditacién de intereses MSC - Reaseguro
109 + PRI - Acreditacion de intereses VPFCF - Reaseguro
110 + PRI - Acreditacién de intereses AR - Reaseguro
111 + E_fegto Qe I_as variaciones en las tasas de interés y otras (112+113+114+115)
hipotesis financieras
112 + PCR - Variacion de Tasas e hipoétesis Financieras VPFCF -
Reaseguro
113 + PCR - Variacion de Tasas e hipo6tesis Financieras AR -
Reaseguro
114 + PRI - Variacién de Tasas e hip6tesis Financieras VPFCF -
Reaseguro
115 + PRI - Variacién de Tasas e hip6tesis Financieras AR -
Reaseguro
116 Diferencia de cambio (FX) - Reaseguros 117

117

119

Diferencia de cambio (FX) - Reaseguro

Otros productos de seguros

+
+

120 Remuneracion de administracion de coaseguro
121 - Gastos de Administracién de Coaseguro Aceptado
122 - Costos Riesgos Profesionales

-
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123 - Otros Egresos
127 + Otras provisiones (resta)
128 + Ingresos y/o Egresos reportes programas especiales
129 + Otros ingresos y/o egresos
130 + Otros gastos de administracion y personal no asignables a

ramos ;
132 + Resultado ejercicio antes de impuestos

(RESULTADOSACUMULADOS

Resultado del Periodo

Resultado de Transicién NIIF 17 - Amortizacién (10 afios)

Var. Otros resultados integrales (var. OCI Pasivo)
Var. Otros resultados integrales (var. OCI Activo)

Figura 10: Estructura estado de resultado bajo NIIF 17

* Campos que solo aplican para el resultado técnico de transicion.

9.2 Estado de situacion financiera

Las entidades deberan considerar de manera preliminar la siguiente estructura, al menos, para la
preparacion de su estado de situacion financiera. Incluyendo los demas rubros que se tienen actualmente
que no se ven impactados por las NIIF 17. Se proporcionara un Estado de Situacién Financiera de referencia
ligado al CUIF en los trabajos que esta avanzando el consultor en paralelo.

Numeral \ Nombre de la Cuenta

1 ACTIVO

3 Contratos de reaseguros mantenidos (PCR) - Reaseguro
4 VPFCF - Reaseguro Mantenidos

5 AR - Reaseguro Mantenidos

6 MSC - Reaseguro Mantenidos
-

8

9

Contratos PAA (PCR) - Reaseguro
Contratos bajo Modelo de Asignacion de la Prima - Reaseguro Mantenidos
Contratos de reaseguro incurridos (PRI) - Reaseguro

10 AR - Reaseguro Incurridos

11 VPFCF - Reaseguro Incurridos

12 Contratos de Seguros valorados como Activos (PCR)
13 Préstamos y Partidas a cobrar

14 Efectivo y Equivalente Efectivo

15 Activos diferidos

16 Activos financieros
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17 Inversiones financieras renta fija
18 Inversiones financieras renta variable
19 Inversiones en el extranjero
20 Avances a tenedores de polizas
21 Otras inversiones financieras
22 Inmobiliarias y similares
23 Muebles y equipos de uso propio
24 Propiedades, muebles y equipos de uso propio
25 Inversiones seguros cuenta Unica de inversiéon (CUI)
26 Inversiones (CUI)
27 Cuentas por cobrar seguros
28 Deudores por primas
29 Primas por cobrar reasegurados
30 Siniestros por cobrar reaseguradores
31 Activo por reaseguro no proporcional
32 Otros deudores por reaseguro
33 Otros activos
34 Deudores por operaciones de coaseguro
35 Deudores por operaciones de coaseguro
36 Participacion del reaseguro en la reserva catastréfica de terremoto
37 Otros activos
38 Provision incobrables
39 Otros activos
40 Cuentas por cobrar intermediarios
41 Deudores relacionados
42 Deudas con el personal
43 Otros activos
44 Gastos anticipados
45 Intangibles
46 Activo por impuesto diferido
47 ' PASIVO
|
49 Pasivos Cobertura Restante (PCR)
50 PCR - Modelo General - VPFCF - Seguros
51 PCR - Modelo General - AR - Seguros
52 PCR - Modelo General - MSC - Seguros
53 PCR - Modelo de Comision Variable - VPFCF - Seguros
54 PCR - Modelo de Comision Variable - AR - Seguros
55 PCR - Modelo de Comision Variable - MSC - Seguros
56 PCR - Modelo de Asignacién de la Prima - Seguros
57 PCR - Modelo de Asignacion de la Prima - CP - Seguros
58 Pasivos Reclamaciones Incurridas (PRI)
59 PRI - VPFCF - Seguros
60 PRI - AR - Seguros
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61 Contratos de Reaseguro valorados como pasivos (PCR)
62 Deudores y Otras cuentas a pagar
63 Pasivos diferidos
64 Deuda por operaciones reaseguro
65 Reserva catastrofica de terremoto
66 Primas por pagar
67 Primas por pagar por operaciones por coaseguro
68 Ingresos anticipados por operaciones de seguros
69 Otros pasivos
70 Provisiones
71 Cuenta por pagar por impuesto corriente
72 Impuestos por pagar
73 Deudas con el personal
74 Deudas con intermediarios
75 Deudas con relacionados
76 Pasivo por impuesto diferido
77 Otros pasivos
78 PATRIMONIO NETO
79 Recursos propios
80 Reserva de primera aplicacion - galance de transicion *
81 Resultado del Ejercicio
82 Resultado Acumulado
83 Patrimonio
84 Otros Resultados Integrales (ORI)
85 Reclamaciones incurridas (PRI) - Variaciones ORI
86 Cobertura restante (PCR) - Variaciones ORI
87 Capital pagado
88 Reservas
89 Utilidad perdida/acumulada
90 Dividendos
91 Resultados del ejercicio
92 Otros ajustes

Figura 11: Estado de Situacion Financiera Auxiliar NIIF 17
* Campos que solo aplican para el balance de transicion.

Para informacion complementaria (\Ver el aparatado en anexos 10. Estados financieros).

10. Transicién alas NIIF 17

La fecha de entrada en vigor de las NIIF 17 para el IASB es el 1 de enero de 2023, siendo los reguladores de
cada jurisdiccion los encargados de definir los planes de transicion y fechas concretas para el cumplimiento
normativo. Como las NIIF 17 exigen la comparabilidad entre estados financieros de afios contiguos, las
entidades deben preparar los estados financieros bajo los requerimientos de las NIIF 17 con datos a un afio

m’o ManagementSolutions

Making things happen



[vso

vista de su vigencia, es decir para la fecha propuesta por IASB deberian componerse los estados financieros
por NIIF 17 también a cierre de 2021 y 2022 para publicarlos en 2023.
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En dicho caso y para cualquier entidad que aplique las NIIF 17 en un periodo que comience con anterioridad
al periodo de vigencia establecido oficialmente, deber& revelar ese hecho a las autoridades competentes
teniendo en cuenta el deber de aplicacion de forma anticipada de las NIIF 9 - Instrumentos Financieros y las
NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes.

Se recomienda que la participacion de utilidades sea manejada con criterios de rentabilidad NIIF 17 siempre
y cuando esta transicion a las normas sea completada por las entidades en el periodo de transicion que se
defina en dltima instancia por reguladores y supervisores locales.

Las entidades deben considerar las siguientes definiciones para la transicion a las NIIF 17:

a) Fecha de aplicacion inicial: coincidira con la fecha de comienzo del periodo sobre el que se informa
a la entidad que aplique la NIIF 17 por primera vez.

b) Fechade transicion: lafecha de comienzo del periodo anual sobre el que se informa inmediatamente
anterior a la fecha de aplicacion inicial.

Las entidades deberan aplicar el enfoque retrospectivo total a menos que este sea impracticable, de lo
contrario, deberan considerar los demas enfoques o metodologias de transicion a las NIIF 17 como se exponen
a continuacion.

10.1 Enfoque retrospectivo total

El objetivo de la medicion bajo el enfoque retrospectivo total es proporcionar un balance de apertura como
si la NIIF 17 se hubiera aplicado en el momento de inicio de cada unidad de cuenta vigente.

10.2 Enfoque retrospectivo modificado

El objetivo del enfoque retrospectivo modificado es utilizar la informacion razonable y sustentable disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado para obtener el resultado mas cercano posible a la aplicacion del
enfoque retrospectivo total.

Para ello, una entidad podra aplicar las siguientes modificaciones:

o Evaluaciones de los contratos de seguro o grupos de contratos de seguro que se habrian realizado en
la fecha de comienzo o reconocimiento inicial

o Importes relacionados con el CSM o CP de los contratos de seguro sin componentes de participacion
directa.

e  Gastos o0 ingresos financieros por seguros.

Estas modificaciones se aplicarian a: niveles de agregacion, contratos con componentes de participacion
directa e importe de cualquier flujo de caja discrecional. A continuacion, algunos ejemplos de estas
modificaciones:
¢ No es necesaria la agregacion anual, es decir, para agrupar las respectivas unidades de cuenta las
cohortes no necesariamente deberian ser anuales, sino que podrian juntar contratos con mas de un
afio de diferencia entre la emision de los mismos.
e Se utilizan los flujos observados en la proyeccion pasada.
e EI RA se puede calcular considerando las hipotesis actuales y no las iniciales en el momento de
inicio de cobertura de las polizas.
e Se podra utilizar la curva de referencia equivalente a la curva exigida en al menos 3 afios anteriores
0 una curva de referencia.
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10.3 Enfoque del valor razonable
Las NIIF 17 permiten el uso del enfoque de valor razonable para la medicion del CSM en caso de que la

aplicacion del enfoque retrospectivo total no sea practicable. Ademas, este enfoque se debe aplicar si no se
dispone de informacion justificable y fiable para aplicar el enfoque retrospectivo modificado.

El objetivo del enfoque del valor razonable es determinar el CSM o el CP a fecha de transicién para un
grupo de contratos como la diferencia entre el valor razonable y los flujos de caja de cumplimiento del grupo
(incluyendo el ajuste de riesgo), ambos medidos en el momento de transicion. A continuacion, algunos
ejemplos de estas modificaciones:

¢ No es necesaria la agregacién anual.

e Se permite obtener los flujos futuros de caja en base a hipotesis realistas.

o EIRA es calculado basado en las hipétesis vigentes en el momento de transicion.
e Utilizacién de la curva de descuento obtenida de acuerdo a los requerimientos.

Se permite la opcion entre determinar a fecha de transicion a la norma como el cierre contable o en el
reconocimiento inicial de cada pdéliza la informacién razonable y sustentable, es decir. Una entidad podra
aplicar ambas opciones para:

e Establecer la agregacion de los contratos, en la que determinan los niveles de agregaciéon de acuerdo con
riesgos similares y gestionados conjuntamente al afio de suscripcion y al nivel de rentabilidad.

e La aplicacion para contratos de seguro con componentes de participacion directa en la que se determina
si un grupo de contratos de seguro se valorara bajo el enfoque de tasa variable en funcion de la informacién
y caracteristicas del producto al inicio de los contratos.

e Laaplicacion para contratos de seguro sin componentes de participacion directa, con base en los cuales
la direccion determina el importe de cualquier flujo de caja discrecional para cualquier contrato de
participacién indirecta.

Se permite la modificacion respecto a la determinacién de los niveles de agregacion y las tasas de descuento
para un grupo de contratos a fecha de transicion.

En el siguiente cuadro se podréa ver los bloques y la directriz tomada para este apartado de transicion a NIIF
17:

Bloque Directriz

Fecha de aplicaciéon y La fecha de transicién del ejercicio de aplicacion de la NIIF 17 sera un afio antes de la fecha de
fecha de transicion aplicacién inicial de la normativa

Los métodos de transicion son:

- Método retrospectivo total
- Método retrospectivo modificado
Métodos de transicion - Método del valor razonable

El método retrospectivo total sera de aplicacion obligatoria siempre que sea practicable. En el
caso que no se pueda aplicar, se podra elegir el método retrospectivo modificado o método de
valor razonable.
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Las cuentas que se deben dar de baja tras la aplicacion de los métodos de transicién son
aquellas que hasta el momento realizaban los calculos con la normativa vigente. Entre estas
estan:

- Contratos de reaseguro

- Gastos de adquisicion o cuentas de diferimiento de los contratos de reaseguro

Cuentas de impacto - Valoracioén del negocio adquirido

- Primas pendientes de cobro

- Préstamos relacionados con las pdlizas que se tienen en cartera

- Provisiones matematicas

- Primas pendientes a ganar

- Provisiones de siniestros incurridos

Figura 12: Directriz adoptada para la transicion a la NIIF 17

11. Informacién arevelar

Las entidades deberan revelar informacion financiera y de riesgos relacionados con sus contratos de seguros,
el objetivo es brindar a los usuarios de los estados financieros una correcta informaciéon de la situacion
econdmica de la compafiia. Para lograr este objetivo, una entidad revelara, al menos, informacién cualitativa
y cuantitativa sobre los siguientes puntos:

e Divulgacion de saldos y movimientos.
e Divulgacion de juicios significativos.
e Divulgacion de riesgos asociados a los contratos de seguro.

Este apartado hace parte de las recomendaciones, préximos pasos e hitos que debe tomar el regulador para
definir los informes de divulgacion, atendiendo los requerimientos de NIIF 17 y sinergias con el pilar Il de
Solvencia Il.

11.1 Informacion cualitativa y cuantitativa

Divulgacion de saldos y movimientos
El primer bloque de divulgacién de informacién busca representar los importes reconocidos en los estados
financieros de contratos de seguro dentro del alcance de la NIIF17. Todas las divulgaciones se realizaran de
acuerdo con las carteras de contratos de seguros que defina la compafia y realizando la distincién entre los
grupos de contratos de seguro y contratos de reaseguro.

A continuacién, se expone un listado de los informes de saldos y movimientos que deberan ser divulgados.
Nombre del informe
de saldos y Descripcion

movimientos

Divulgacién del impacto de los
contratos por cobertura
restante y reclamaciones

incurridas

Andlisis de los movimientos de estos pasivos para contratos valorados bajo BBA, VFA 'y PAA,
ocurridos en el periodo y separando entre contratos de seguro y reaseguro cedido.
Los movimientos a presentar son los que componen los estados financieros.

Divulgacién del impacto
de los contratos por
componente de medicién

Analisis de los movimientos de pasivos para los contratos valorados bajo BBA y VFA, separando
entre contratos de seguro y reaseguro cedido.
Los componentes de la PCR han de presentarse por separado (VP FCF, RAy CSM).

Divulgacion de los ingresos de

Detalle de los componentes de los ingresos del servicio de seguros (Variacién en PCR y
seguros

Recuperacion flujos de caja de adquisicion) de las pélizas valoradas bajo BBA y VFA.

m’o ManagementSolutions

Making things happen



E Pagina 31
Divulgacién de gastos e Detalle de los ingresos financieros (NIIF 9), gastos financieros de seguro e ingresos
ingresos financieros por . financieros de reaseguro.
seguros Se debe separar entre los ingresos y gastos llevados al estado de resultados y los llevados a Otro
Resultado Integral.
Detalle de los ingresos del servicio de seguros y movimientos del CSM, separando entre los
contratos de seguro y reaseguro cedido y realizando las siguientes agrupaciones:
® nuevos contratos y contratos valorados por método retrospectivo total en transicion.
Importes determinados en la e contratos valorados bajo método retrospectivo modificado en transicion y contratos
transicion de NIIF17 valorados mediante valor razonable en transicion.

Ademas, en un gréafico adicional se realiza el detalle de los ingresos financieros de estos
contratos.

Divulgacion de reconocimiento | petalle del CSM a reconocer en los periodos posteriores en el estado de resultados desglosado
esperado de CSM en el estado por grupos de afios.

de resultados

Flujos de importes de contratos
de nuevo negocio y flujos de
contratos adquiridos de otras

entidades

Detalle de los flujos que componen el VP FCF (flujos de entrada y flujos de salida, en
concreto, flujos de caja de adquisicion, flujos de reclamaciones y otros gastos), ajuste de
riesgo para el riesgo no financiero y CSM. Separando los contratos que corresponden a

nuevo negocio y contratos adquiridos a otras entidades, y separando entre Onerosos y No
Onerosos. Para reaseguro se debe detallar la misma informacion.

Riesgo de seguro —evolucién de Detalle del método determinista de proyeccion de siniestralidad esperada del seguro directo y
las reclamaciones reaseguro presentados por separado, y por afio de ocurrencia, ajustados por el efecto del
descuento y el ajuste de riesgo para el riesgo no financiero que componen los Pasivos por las
Reclamaciones Incurridas.

Riesgos de liquidez Una entidad revelara la siguiente informacion referente al riesgo de liquidez que surjan de los
contratos de seguro.

Figura 13: Saldos y movimientos.

Divulgacion de juicios significativos
La NIIF 17 requiere que las companfias revelen los juicios significativos y cambios en los juicios realizados
luego de aplicar la NIIF 17. Por ello, se debera revelar informaciéon de los métodos usados para medir los
contratos de seguros y los procesos para estimar los datos de entradas para estos métodos.

Se debera desglosar los gastos o ingresos financieros presentados en el resultado del periodo e importes
presentados en otros resultados integrales, las entidades deben revelar una explicacion de los métodos
usados.

Divulgacion de riesgos asociados a los contratos de sequros
La entidad debe revelar informacion que permita a los usuarios de sus estados financieros evaluar la
naturaleza, oportunidad, cantidad e incertidumbre de los flujos futuros de contratos afectados por esta norma.
También, se deben identificar riesgos financieros y de seguros que surjan en los contratos de seguro.

VI. Recomendaciones de convergencia

Con base en todo el proceso de estudio para la adaptacién a las NIIF 17 en Colombia y para la propuesta
normativa comentada anteriormente, se identifican una serie de elementos a tener en cuenta para una
convergencia adecuada a los nuevos estandares. Diferenciaremos estos elementos en hitos (necesarios y
recomendados) para que puedan ser considerados en la hoja de ruta regulatoria, asi como recomendaciones
durante el periodo de transicién a la norma.
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Hitos parala hoja de ruta reqgulatoria

Para una convergencia ordenada en la industria aseguradora se recomienda continuar el proceso de
convergencia teniendo en cuenta los siguientes hitos:

1. Reporte del grado de madurez de la industria: Requerimiento adicional de informacion a las
entidades, donde reporten la situacion actualizada y los avances en la implementacion de las NIIF 17.

Este reporte deberia revelar, de manera ejecutiva, la siguiente informacion:

e Analisis de brechas metodolégicas y principales impactos identificados, asi como impactos para
la integracion en la gestion de los requerimientos de la NIIF 17 (Organizacién, Procesos,
tecnologia, etc..)

e Cronograma de implementacion establecido en la entidad considerando la entrada en vigor el
1 de enero de 2024 propuesta por la URF a partir del presente estudio realizado.

¢ Comentarios adicionales al plan de proyecto establecido internamente.

2. Preparativos regulatorios parala adaptacion ala NIIF 17 (Estimacidon de Reservas): Actualizacion
del régimen de reservas técnicas a partir de la metodologia propuesta por la NIIF17, impactos en las
reservas especiales identificados en el estudio y definicion de los pardmetros base de referencia para
el calculo de la mejor estimacién como la curva de descuento, parametros de inflacién y salario minimo
o tablas de mortalidad.

Cabe resaltar, derivado del estudio realizado, el impacto que tienen la NIIF 17 en las reservas
especiales como se presenta en el cuadro a continuacion:

Reserva
Especial

Descripcion Impacto y tratamiento en NIIF 17

Para la adopcion de las NIIF 17, se propone sustituir esta reserva
por el componente de pérdida calculado bajo los distintos
enfoques de valoracion, ya que este componente representa el

Es aquella que complementa la reserva
de prima no devengada, en los casos
en los cuales los egresos del ramo no
alcanzan a ser cubiertos por los
Ingresos del mismo.

Reserva de
Insuficiencia de
Primas

mismo objetivo que la RIP actual y su célculo sera similar, con
algunas diferencias, por ejemplo, la inclusion de nuevos
conceptos NIIF 17 o la de calcularla con flujos brutos de
reaseguro.

En el caso de la adopcién a Solvencia Il, el tratamiento a la hora
de componer el Balance Econémico es el mismo que para la
adopcién a las NIIF 17 valoracién a mejor estimacion y margen
de riesgo.

Es aquella que se constituye para cubrir
riesgos cuya experiencia de
siniestralidad puede causar amplias
desviaciones con respecto a lo

esperado.

Reserva de
Desviaciéon de
Siniestralidad

En el caso de la adopcién a las NIIF 17, se propone que para
componer el balance contable esta reserva mantenga su
metodologia de constitucion y liberacion actual ya que hace
financieramente mas estable a las compaiiias el afio que se
pudiera producir ese posible evento ciclico o catastréfico. Esta
reserva se deberd sumar como monto dentro de la Provision por
Cobertura Restante de NIIF 17.

En el caso de la adopcién a Solvencia Il, se propone que para
componer el balance econémico esta reserva se traslade como
reserva patrimonial dentro del calculo del Requerimiento
Especifico de Capital (REC) por Formula Estandar. No obstante,
mientras que no entre en vigor se propone que esta reserva se
mantenga en el pasivo del balance econémico también.
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Reserva de
Riesgos
Catastroéficos

Reserva

especial
enfermedad
laboral

Reserva de

Insuficiencia de

Activos

Por dltimo, habra que tener en cuenta que aquellas reservas especiales que se propone no estimar por
NIIF 17 en el Balance Contable dado que serian trasladadas a un requerimiento patrimonial por
Formula Estandar de Solvencia Il solo se deberan no considerar en dicho Balance Contable una vez

Es aquella que se constituye para cubrir
los riesgos derivados de eventos
catastroéficos, caracterizados por su baja
frecuencia y alta severidad. Dentro de
esta reserva se incluye la reserva de
riesgos catastroficos sobre riesgos
politicos y extraordinarios
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Para la adopcion de las NIIF 17, se propone que esta reserva se
mantenga en el Balance Contable bajo la misma metodologia de
constitucion y liberacion que se tiene actualmente. Esta reserva
se debera sumar como monto dentro de la Provision por
Cobertura Restante de NIIF 17.

En el caso de la adopcién a Solvencia Il, se propone que esta
reserva se traslade como requerimiento patrimonial dentro del
calculo del Requerimiento Especifico de Capital (REC) por
Férmula Estandar, esto es, que la reserva catastrofica no se
considere en el pasivo del Balance Econémico a componer ya
gue estara considerada en el patrimonio adecuado del Balance
Econdmico que surge de la aplicacién de dicha férmula.

Es aquella que se constituye para cubrir
los siniestros derivados de prestaciones
econdmicas y asistenciales que surjan
por enfermedad profesional.

Para la adopcion de las NIIF 17, esta reserva se mantendria con
la misma metodologia que se maneja actualmente de liberacion,
constitucion y recobros entre ARLs, el monto de reserva iria
imputado dentro de la reserva de siniestros correspondiente
(Provision de Siniestros Incurridos) bajo NIIF 17.

En el caso de la adopcién a Solvencia Il, se propone que esta
reserva no se tenga en cuenta en la constitucion del Balance
Econdmico.

Es aquella que se constituye para
compensar la insuficiencia que puede
surgir al cubrir los flujos de pasivos
esperados que conforman la reserva
matematica con los flujos de activos de
la entidad aseguradora. Ramos a los
que aplica:

- Vida individual, amparos adicionales
con prima nivelada o se les calcule
reserva matematica, y fondos de
ahorro.

-Pensiones Ley 100.

-Pensiones con conmutacion pensional.
-Pensiones voluntarias.

-Seguro educativo.

-Rentas voluntarias.

-Riesgos laborales

Para la adopcion de las NIIF 17, se propone que esta reserva
desaparezca ya que el recargo de capital por Formula Estandar
de Solvencia Il incentivara a una mejor gestion ALM, premiando
a las entidades que tengan suficiencia de activos para cubrir los
pasivos esperados y penalizando a aquellas entidades que
tengan insuficiencia, via capital.

Por lo tanto, esta reserva tampoco seria considerada en el
Balance Econdmico de Solvencia Il como pasivo.

Figura 14: Tratamiento de reservas especiales NIIF 17.

que Solvencia Il esté en vigor también.

3. Preparativos regulatorios para la adaptacion a la NIIF 17 (Transparencia y divulgacién):
Definicion necesaria por parte de los organismos regulatorios y supervisores sobre las adaptaciones
gue las entidades deberdn considerar en la revelacion de Estados Financieros y reportes de

divulgacion:

Adaptacion del Catalogo Unico de Informacién Financiera con Fines de Supervision (CUIF) a

las nuevas cuentas y conceptos de la NIIF 17.
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o Definicion de los reportes de divulgacién de la NIIF 17 que se les exigira a las entidades
considerando las sinergias con los reportes previstos para Sll.

4. Preparativos regulatorios paralaconstrucciény actualizacion periddica de latasade descuento
y establecimiento de metodologia para asignar la prima de iliquidez en la curva de descuento:
Definicion, actualizacion y publicacion mensual necesaria de la curva de descuento para que el
mercado pueda disponer de esta tasa de descuento para estimar sus reservas técnicas por mejor
estimacion. Asi mismo, definiciébn de la metodologia de célculo de la prima de iliquidez para que las
entidades puedan calcular su prima de iliquidez a partir de sus datos internos de negocio.

Para informacién complementaria (Ver el aparatado en anexos de Tasa de descuento, Prima de

iliguidez)

5. Preparativos regulatorios para la definicion y actualizacion periddica de los parametros para el
célculo del Margen de Riesgo de Solvencia Il y Ajuste por Riesgo de NIIF 17: Definicién de la
metodologia definitiva para el calculo del Margen de Riesgo y Ajuste por riesgo con base en las
recomendaciones sugeridas durante el estudio llevado a cabo por Fasecolda y la URF, asi como tener
en cuenta los parametros de Coste de Capital indicados. Se recomienda la revision periédica al menos
cada 5 afios de dichos pardmetros y su debida actualizacion si procediera.

Para informacién complementaria (Ver el aparatado en anexos de Ajuste por Riesgo)

6. Preparativos regulatorios para la adaptacion a la NIIF 9 - Instrumentos financieros: EL IASB,
recomienda mantener una excepcion de aplicacion de las NIIF 9 para el sector asegurador hasta que
se tuviera una aplicacion de las NIIF 17 para evitar causar asimetrias en la valoracion y registro
contable de las distintas partidas del balance de activos y pasivos.

Dado que en Colombia se esta estudiando la implementacién regulatoria de las NIIF 17 se tendra que
revisar y definir por parte de los organismos regulatorios y supervisores la aplicabilidad, metodologia y
plan de convergencia a otros estandares relacionados como las NIIF 9, teniendo en cuenta que a dia
de hoy, en Colombia rige la circular externa 034 de 2014 que imparte instrucciones en relacion con la
clasificacidn, valoracién y contabilizacion de inversiones, de conformidad con el Decreto 2267 de 2014
y que introduce excepciones para los estados financieros individuales y separados de los
establecimientos de crédito y aseguradoras en relacion con la clasificacion y valoracion de las
inversiones. De igual manera, se otorg6 facultades a la SFC para impartir las instrucciones que se
requieren en relacion con las salvedades a las NIIF, asi como el procedimiento a seguir para efectos
del régimen prudencial.

NIIF 9 introduce requerimientos para:
e Clasificacion y valoracion de instrumentos financieros:
o Medicién de instrumentos financieros en 3 portafolios: Coste amortizado, Fair Value To
OCl y Fair Value To Profit and loss.
o Clasificacion de portfolios en funcion del Modelo de negocio: Alineamiento con gestion
y por flujos de efectivo — Solely Payments of Principal and interests test.
o Limitacion de reclasificaciones.
e Metodologia para el deterioro del valor de los instrumentos financieros:
o Nuevo marco de calculo de provisiones: Estimacion con base en la pérdida esperada.
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o Nueva etapa para deterioro significativo (Probabilidad de Default a toda la vida) y Visiéon
prospectiva o “forward looking”.

o Requiere devengo de intereses después del default por la parte no provisionada de
cada préstamo.

e Contabilidad de coberturas.

o Modificacién de la contabilidad de micro coberturas con un doble objetivo: Aproximar el
tratamiento contable a la gestion de riesgos y simplificar el modo de contabilizar las
coberturas.

En cualquier caso se recomienda dar la posibilidad a las entidades colombianas de permitir
los cambios de valoracion por NIIF 9 en sus activos en la fecha de transicion de las NIIF 17,
siendo esta Enero de 2023 teniendo en cuenta su fecha de entrada en vigor recomendada.

7. Preparativos regulatorios para la adaptacion fiscal a la NIIF 17: Fasecolda coordinara un estudio
junto con los organismos fiscales, regulatorios y supervisores correspondientes para estimar los
impactos fiscales y adaptaciones tributarias necesarias con la entrada en vigor de la NIIF 17 y
constitucion de la reserva de primera aplicacién en la transicion.

Algunos puntos identificados hasta el momento en este estudio son:

e Revisidon y actualizacién de los articulos 96 y 97 del estatuto tributario nacional los cuales
exponen el calculo de la renta bruta para seguros generales y de vida.

e Evaluacion del impacto que esta normativa tiene en el impuesto corriente y en el impuesto
diferido ya que entre el balance fiscal y el balance contable (NIIF 17) genera asimetrias en los
estados financieros.

e Aclaracion de las bases tributarias a utilizar para los calculos de los diferentes impuestos a
liquidar como puede ser en el IVA o impuesto de industria y comercio cuya base gravable podria
verse impactada por las NIIF 17.

e Participacion de las entidades en este nuevo proceso de estudio para adelantar analisis internos
e impactos estimados.

8. Elaboracién de la propuesta normativa regulatoria e inicio del debido proceso con el Consejo
Técnico de Contaduria Publica, Ministerio de Comercio, Industriay Turismo para la emision de
la normativa, y socializacién con entidades operando contratos de seguro adicionales a la industria
aseguradora (Exequias, Empresas Prestadoras de Salud (EPS), Administradoras de Fondos de
Pensiones (AFP)...)

Recomendaciones para el periodo de transicion ala NIIF 17

1. Fechade vigenciay periodo de transicion de la NIIF 17 en Colombia: Se recomienda plantear una
prorroga de la vigencia de las NIIF 17 en Colombia de dos afios adicionales con respecto a las fechas
y transicion planteada por el IASB, siendo por tanto el periodo de transicién el afio 2024 y estableciendo
su vigencia el 1 de enero de 2025. Las motivaciones para plantear esta prorroga son las siguientes:

a. Preparativos regulatorios necesarios: Existen una serie de adaptaciones regulatorias
necesarias y un debido proceso regulatorio que se debe abarcar para formalizar y
complementar la propuesta metodoldgica que surge de este estudio como son, la adaptacion
del régimen de reservas, la adaptacion del CUIF, la definicion de los reportes de divulgacion, la
definicion de la curva de descuento y metodologia para el calculo de la prima de iliquidez,

m’o ManagementSolutions

Making things happen



]
Ms©
Pagina 36

ejecutar el estudio para la adaptacion a las NIIF 9 y ejecutar el estudio de impactos en el
régimen tributario para las adaptaciones fiscales de las NIIF 17 como se ha comentado en el
curso del proyecto de estudio. Consideramos que estos preparativos deben llevar un tiempo
prudencial para poder ser analizados en profundidad e interiorizados por la industria.

b. Adaptacion alas NIIF 17 en la industria: La adaptacion a las NIIF 17 en las compafiias que
operan contratos de seguro, supone una serie de desafios de implementacion relevantes a nivel
operativo en sus procesos Yy sistemas, por lo que una vez se terminen de definir los
requerimientos contables y de reporte, las entidades necesitaran contar con un tiempo
prudencial, idealmente de al menos un afio de anticipacion a la entrada en vigor, para adaptarse
finalmente a estos requerimientos.

En todo caso, se considera adecuado plantear durante el mes de junio de 2023 y diciembre de 2023
entregas parciales o simplificadas, a definir, que sirvieran para monitorear la evolucién de la industria
hasta emitir el reporte oficial del impacto de la transicién regulatoria en el mes de junio del 2024,
publicando definitivamente los estados financieros y reportes de divulgacion finales, cumpliendo la
vigencia de enero de 2025.De todas formas, en caso de que las entidades tengan la posibilidad de
realizar la implementacion anticipada pueden hacerlo sin ninguna restriccion.

Es preciso mencionar que, este planteamiento de prérroga ya se ha formalizado en otras jurisdicciones
como la portuguesa, en Europa, o en la chilena, donde la Comisién para el Mercado Financiero (CMF)
accedid a la peticién de la Asociacion de Aseguradores Chilenos (AACH) a prorrogar la vigencia debido
a los esfuerzos de adaptacién remanentes que tenian las aseguradoras en el pais. La URF est4 en
proceso de estudio de este planteamiento siendo consciente de los esfuerzos mencionados.

2. Aplicacion diferida de la reserva de primera aplicacion para los negocios de Rentas Vitalicias
(Ramos Técnicos: ARL, Previsional —ley 100 y Pensiones —ley 100) y de Seguro Educativo: Se
recomienda dar la opcionalidad a las entidades que operen estos negocios de reconocer gradualmente
el efecto en patrimonio y resultados, que tiene el calculo de las reservas técnicas por mejor estimacion
correspondientes al reconocimiento inicial a fecha de transicién (incluye BEL, CSM y RA).

Considerando el alto impacto que genera la reserva de primera aplicacién en el negocio de rentas
vitalicias como se identific6 en el ejercicio de impacto cuantitativo entregado a Fasecolda. Se
recomienda establecer un periodo de transicion o diferimiento para la implementacion de la primera
aplicacion de la NIIF 17. Este periodo debera de ser lo suficientemente amplio para no generar impactos
significativos en el ramo de rentas vitalicias, debiéndose realizar su reconocimiento por periodo y su
calculo de manera extracontable.

Por lo tanto, en la primera aplicacion las compafiias que presenten un margen de contribucion negativo
para algun ramo contable de rentas vitalicias, en su cartera vigente a fecha de transicion, podran
solicitar una transicion especial para la implementacién. En este caso, si la diferencia de valorizacion
entre las reservas técnicas locales actuales y reservas técnicas por la aplicacion de las NIIF 17 es
negativa a fecha de transicion, la compafia podréa imputar un décimo de dicha diferencia al resultado
del periodo. Al afio siguiente de la primera aplicacion, se debera realizar el mismo proceso y estimar si
el efecto es negativo 0 no. En caso de que vuelva a ser negativo la compafia podra volver a llevar esa
diferencia al resultado del periodo en la proporcion correspondiente a los afios de transicion restantes.
Este procedimiento sera valido Gnicamente durante los siguientes diez afios posteriores a la fecha de
primera aplicacion, con la diferencia de que en el afio diez de mantenerse la diferencia negativa se
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deberd llevar el monto total al estado de resultados del periodo a reportar en ese momento. Sin
embargo, si la compafia en un periodo anterior al afio diez estima que ya no tiene un margen de
contribucién negativo, no debera seguir aplicando el mecanismo de transicion. Se recomienda que las
entidades que apliquen esta amortizacién incluyan en las notas de sus estados financieros un apunte
haciendo referencia a este procedimiento.
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Cabe resaltar, que, durante todo el periodo de transicién de principio a fin, todos los parametros
técnicos vigentes utilizados por las entidades como base de partida para el calculo de los flujos de caja
futuros que se estimen como no realistas o pendientes de actualizacién por parte de la SFC (Como es
el caso de las tablas de mortalidad) deben ir ajustandose a hipétesis best estimate por parte de las
entidades para calcular las reservas técnicas por NIIF 17 y la correspondiente diferencia contra la
reserva téchica contable actual que serd el importe de reserva de primera aplicaciébn que se ir4
amortizando en el tiempo cuando aplique.

3. Mantenimiento de las excepciones vigentes en Colombia para la amortizacion de los Pasivos de
pensiones y jubilacién por la actualizacion pasada de la tabla de mortalidad de rentistas: Se
recomienda mantener esta excepcion cuya transicion inici6 en 2010, donde se exceptuaban de la
prueba de adecuacion de pasivo este tipo de reservas técnicas. Esto, a efectos del calculo del
diferimiento de la reserva de primera aplicacién por la adaptacion a las NIIF 17 aplicable durante el
periodo de transicibn que se establezca, como se sugiere en el apartado anterior, ya que seria
necesario realizar comparacion entre las reservas técnicas vigentes a partir de estos parametros
técnicos (Tabla de mortalidad de rentistas) con las reservas técnicas por mejor estimacion como
proponen las NIIF 17.

Se recomienda llevar la amortizacion vigente por cambios en la tabla de mortalidad de rentistas de
manera separada a la amortizacidon que pudieran tener las entidades de la reserva de primera
aplicacion por la adaptacion a las NIIF 17, buscando tener por parte de las autoridades de supervision
una tabla actualizada en el inicio del periodo de transicion a las NIIF 17 para amortizar la totalidad de
los pasivos en el periodo de 10 afios sugerido para la transicion a NIIF 17.

Por otro lado, se debe tener en cuenta que si existe alguna modificacién en los parametros técnicos
presentados o actualizados por SFC posteriormente al inicio de la transicion a NIIF 17 no debera afectar
el calculo de las reservas best estimate ni al periodo de transicion propuesto ya que si bien las tablas
de mortalidad vigentes se podran utilizar como punto de partida para el célculo de la mejor estimacién
se deberan ajustar al negocio y experiencia de cada compafiia aseguradora justificando que el importe
de reserva es la mejor estimacion posible en la entidad. Esto es, las entidades deben descontar la
posibilidad de cambios en esos parametros técnicos durante la transicion a NIIF 17.

4. Mantenimiento de la metodologia establecida para el calculo de la Reserva Técnica Catastroéfica,
asi como sus pasivos estimados: Se recomienda mantener las Reservas Técnicas Catastroficas en
los balances de las entidades hasta el momento en el que entre en vigor Solvencia Il, momento a partir
del cual se cubrira el riesgo catastrofico correspondiente via requerimiento de capital por Férmula
Estandar en funcion de la exposicion que tengan las entidades a Riesgo Catastréfico.

5. Estados financieros individuales, separados y consolidados: Se recomienda considerar esta
propuesta normativa tanto para la generacion de estados financieros individuales y separados como
para los consolidados ya que de lo contrario las entidades que consolidan harian frente a un doble
requerimiento y esfuerzos de implementacion muy costosos para la industria.
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6. Calendario propuesto a alto nivel para complementar la hoja de ruta regulatoria: Teniendo en
cuenta los hitos y recomendaciones anteriores, se propone complementar la hoja de ruta regulatoria
con los siguientes tiempos:

Emision del proyecto de decreto por parte de la URF 1Q 2023

Publicacion de adaptaciones NIIF 9 - 1Q 2023

Publicacion de adaptaciones tributarias — 1Q 2023

Publicacion del CUIF y Reportes NIIF 17 - 2Q 2023

Informe del grado de madurez | - 1Q2023 (cuestionario cualitativo)

Publicacion de los parametros y lineamientos base SFC 3Q 2023

Emision oficial de la aplicacion de la normativa NIIF 17 en Colombia — 3Q 2023

Informe del grado de madurez Il - 4Q 2023 (cuestionario cualitativo)

Primer reporte oficial, impactos en transicion - 2Q 2024 (Requerimiento a definir)
10 Segundo reporte oficial, Impactos de la transicion e informes completos de divulgacion - 4Q 2024

(Requerimento a definir)
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VIl.  Anexos

1.

De

Alcance Normativo

1.1 Ambito de aplicacion de la NIIF 17

La NIIF 17, en el apéndice A, define un contrato de seguros de la siguiente manera:

Un contrato en el que una de las partes (la emisora) acepta un riesgo de seguro significativo de la otra parte (el
tenedor de la péliza de seguro), acordando compensar al tenedor si ocurre un evento futuro incierto (el suceso
asegurado) que afecta de forma adversa al tenedor de la pdliza de seguro.

También define los limites del contrato de seguro en el parrafo 67:

La definicion de un contrato de seguro determina qué contratos estan dentro del alcance de la NIIF 17 y fuera del
alcance de otras Normas NIIF. La definicion de un contrato de seguro de la NIIF 17 es la misma que la definicion de
la NIIF 4 con aclaraciones a la guia relacionada en el Apéndice B de la NIIF 4 que requiere que:

(a) una aseguradora deberia considerar el valor temporal del dinero al evaluar si los beneficios adicionales por
pagar en cualquier escenario son significativos (véase el parrafo B20 de la NIIF17 y el parrafo BC78); y

(b) un contrato no transfiere riesgo de seguro significativo si no existe un escenario con caracter comercial en el
que la aseguradora pueda sufrir una pérdida sobre la base del valor presente (véase el parrafo B19 de la NIIF 17 y
el parrafo FC78).

Algunos contratos tienen forma legal de contratos de seguro, pero no transfieren un riesgo de seguro significativo a
la aseguradora. La NIIF 17 no trata estos contratos como contratos de seguro, aun cuando son tradicionalmente
descritos como contratos de seguro y pueden ser sujeto de regulacion por los supervisores de seguros.
Anélogamente, algunos contratos pueden contener riesgo de seguro significativo y, por ello, pueden cumplir la
definiciéon de contratos de seguro de la NIIF 17, aun cuando no tengan la forma legal de contratos de seguro. Por
ello, la NIIF 17 adopta una definicion de un contrato de seguro que refleja la esencia econémica del contrato, y no
meramente su forma legal.

acuerdo con lo mencionado en el apartado de alcance normativo, para el mercado colombiano, se propone

seguir el lineamiento de la IASB respecto a no definir umbrales especificos que establezcan el limite
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cuantitativo para la definicién del riesgo significativo. Ya que, El IASB (epigrafe BC 78) no considera adecuado
establecer un limite cuantitativo para definir el concepto de riesgo significativo, ya que una guia cuantitativa
tiene el riesgo de crear una linea divisoria arbitraria que dé lugar a diferentes tratamientos contables para
transacciones similares que caigan en distintos lados de la linea. En este contexto deja a criterio de cada una
de las entidades aseguradoras determinar lo que considera riesgo significativo.

A continuacion, se describen en forma grafica los pasos a seguir para identificar si un contrato se encuentra

bajo el alcance de la NIIF 17:

1. ;Esta el contrato
en el alcance de
NIIF 172

Valoracion por
otros estindares

2_;Existen
componentes distintos
de inversion o

O

derivados embebidos?

Componente
remanente del
contrato

5. Determinacion del
modelo de valoracion

3. ;Existen
componentes distintos.
de servicios o bienes
no de seguros?

4. Determinar el nivel
de agregacion

Valoracitn de dichos Componente
componentes bajo remanente del
NIIF 15 contrato

Figura 16: Arbol de decision — identificacién de contratos de seguro.

Los pasos en el arbol de decision de la Figura 1 y los detalles de abajo muestran cémo identificar el contrato

de seguro o reaseguros:

e Paso 1: Evaluar si el contrato tiene riesgo de seguro significativo o caracteristicas de participacion
discrecional; en caso contrario, el contrato se contabiliza de acuerdo con otras Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF 9 y NIIF 15).

e Paso 2: Separar los derivados embebidos que no estan estrechamente relacionados y componentes
de inversion distintos. Estos componentes deben contabilizarse de acuerdo con la NIIF 9.

e Paso 3: Evaluar el contrato restante después de la separacion de los componentes de la NIIF 9 para
los distintos componentes de bienes o servicios que no son de seguros. Estos componentes deben
separarse y contabilizarse de acuerdo con la NIIF 15.

e Paso 4: Determinar el nivel de agregacién de los contratos bajo la NIIF 17.

e Paso 5: Evaluar los grupos de contratos para identificar modelos de medicién aplicables.
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1.2 Separacion de componentes

La NIIF 17 en el parrafo 10:
Un contrato de seguro puede contener uno 0 mas componentes que estarian dentro del alcance de otra Norma
si fueran contratos separados. Por ejemplo, un contrato de seguro puede incluir un componente de inversién o
un componente de servicio (0 ambos). Una entidad aplicara los parrafos 11 a 13 para identificar y contabilizar los
componentes del contrato.

La NIIF 17 en el parrafo 11:
Una entidad:
(a) Aplicara la NIIF 9 para determinar si existe un derivado implicito a separar y, si lo hay, como contabilizarlo.
(b) Separara un componente de inversién de un contrato de seguro anfitrion si, y solo si, ese componente de
inversion es distinto (véanse los parrafos B31 y B32). La entidad aplicara la NIIF 9 para contabilizar el componente
de inversién separado

La NIIF 17 en el parrafo 12:

Después de aplicar el parrafo 11 para separar los flujos de efectivo relacionados con los derivados implicitos y
componentes de inversion distintos, una entidad separara del contrato anfitrion cualquier compromiso de transferir
diferentes bienes o servicios, que no sean de seguro, a un tenedor de la pdliza de seguro, aplicando el parrafo 7
de la NIIF 15.
La entidad contabilizara estos compromisos aplicando la NIIF 15. Al aplicar el parrafo 7 de la NIIF 15 para separar
el compromiso, la entidad aplicaré los parrafos B33 a B35 de la NIIF 17 y, en el reconocimiento inicial:
a) aplicard la NIIF 15 para distribuir las entradas de efectivo entre el componente de seguro y cualquier
compromiso diferente para transferir bienes o servicios que no son de seguro; y
b) distribuir las salidas de efectivo entre el componente de seguro y cualquier compromiso de transferir bienes
0 servicios que no son de seguro contabilizados aplicando la NIIF 15, de forma que:
a. las salidas de efectivo que se relacionan directamente con cada componente se distribuyan a ese
componente; y
b. las salidas de efectivo restantes se distribuirdn de forma sistematica y sobre una base racional,

reflejando las salidas de efectivo.

La NIIF 17 en el péarrafo 13:
Después de aplicar los parrafos 11 y 12, una entidad aplicara la NIIF 17 a todos los componentes restantes del
contrato de seguro anfitrion.
A partir de ahora, todas las referencias en la NIIF 17 a derivados implicitos se referiran a derivados que no han
sido separados del contrato de seguro anfitrion y todas las referencias a componentes de inversion se referian a
los componentes de inversion que no han sido separados del contrato de seguro anfitrion (excepto a las
referencias de los parrafos B31y B32).

A continuacion, se muestra un esquema, para la separacién de componentes:

o (2]

Analizar si existen Analizar si existen
derivados un componente
implicitos en el financiero
producto distintivo

Analizar si existen El componente
compromisos de remanente del

transferir bienes o contrato debe ser
servicios no de contabilizado por

seguros distintos NIIF 17

NIIF15 NIIF 17

Figura 17: Esquema de separacion de componente de contratos de seguros.

Derivados implicitos
Se debe analizar si existen derivados implicitos para valorizarlos bajo la NIIF 9, entendiendo Derivado Implicito
como un contrato financiero acordado entre dos partes y cuyo valor de flujos de caja de efectivo depende de
un instrumento financiero subyacente tal y como indican las NIIF 9. Dicha normativa por lo tanto establece
dentro del numeral 4.3.3 los criterios que se deben cumplir para realizar la separacion del componente.
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Un derivado implicito debera separarse del anfitrion (contrato de seguro) y contabilizarse como un derivado
segun esta norma si, y solo si:
e Las caracteristicas econOmicas y los riesgos del derivado implicito no estan relacionados
estrechamente con el contrato anfitrion.
e Uninstrumento separado con las mismas condiciones del derivado implicito cumpliria con la definicion
de un derivado.
e El contrato hibrido no se mide al valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el
resultado del periodo.

Aun més, dentro de dicha normativa define en el sub numeral h.) Perteneciente a los ejemplos presentados
en el numeral B4.3.6:
e Un derivado implicito en un contrato de seguro esta estrechamente relacionado con el contrato de
seguro principal si tienen tal grado de interdependencia que la entidad no puede valorar el derivado
implicito por separado (esto es, sin considerar el contrato principal).

Por este motivo, la separacién del componente de derivado implicito se hace efectiva sélo si se comprueba
gue no esté estrechamente relacionado con el contrato principal.

; Esta el derivado ¢Tienen relacion
© y las caracteristicas ¢El contrato se
el contrato de

economicas y los mide a valor
seguro altamente .
. " riesgos del razonable?
interrelacionado? . y e
derivado implicito?

NIIF 17 NIIF 17 NIIF 17

Figura 18: Esquema de separacion de derivados implicitos

Componente de inversién
Las NIIF, definen un componente de inversién como: “Los importes que un contrato de seguro requiere que la
entidad reembolse a un tenedor de la pdliza de seguro en todas las circunstancias, independientemente de si
tiene lugar un suceso asegurado”.

Ahora bien, en funcién de determinar si el componente de inversién debe ser separado, se establece, en los
parrafos B31 y B32 de la NIIF 17, que un componente de inversion es distinto del contrato de seguros si:

e No estd altamente interrelacionado con un componente de seguros. (B31a) Un componente de
inversion esté altamente interrelacionado si la entidad no puede medir un componente sin considerar
el otro (B32a 'y B32b).

e Podria venderse por separado en el mismo mercado (B31b).

Por otro lado, en el caso de identificar un componente de inversion, que no cumple con los criterios descritos
anteriormente, se le categorizara como componente de inversion no distinto del contrato de seguros. En este
caso el componente de inversion no es separado, pero se excluyen sus importes de los ingresos y gastos por
seguros.
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La NIIF 17, parrafo B31:

El parrafo 11(b) requiere que una entidad separe un componente de inversién distinto del contrato de seguro
anfitrion. Un componente de inversion es distinto si, y solo si, se cumplen las dos condiciones siguientes:

€) El componente de inversién y el componente de seguro no estan altamente interrelacionados.

(b) Un contrato con términos equivalentes se vende, o podria venderse, por separado en el mismo mercado o
jurisdiccion, por entidades que emiten contratos de seguro o por terceros. La entidad tendra en cuenta toda la
informacion razonablemente disponible al realizar esta determinacion. No se requiere que la entidad lleve a cabo
una busqueda exhaustiva para identificar si un componente de inversion se vende por separado.

La NIIF 17 en el parrafo B32:

Un componente de inversién y un componente de seguro estan altamente interrelacionados si, y solo si:

€) La entidad no puede medir un componente sin considerar el otro. Por ello, si el valor de un componente varia
de acuerdo con el valor del otro, una entidad aplicara la NIIF 17 para contabilizar el componente de inversion y de
seguro combinados; o

(b) Por ello, si la caducidad o vencimiento de un componente provoca la caducidad o vencimiento del otro la
entidad aplicara la NIIF 17 para contabilizar el componente de inversién y de seguro combinados.

En este caso el componente de inversién no es separado, pero se excluyen sus importes de los ingresos y
gastos por seguros.

En resumen:

¢Puede ¢Puede venderse
beneficiarse de un i por separado en el
componente sin mismo mercado o
que el otro este la misma
presente? jurisdiccion?

¢La entidad puede
medir un
componente sin

considerar el otro?

NIIF 17 NIIF 17 NIIF 17

Figura 19: Esquema de separacion de componente de inversion

Compromisos de transferir bienes o servicios que no son de seguros
Para determinar si se debe realizar la separacion de un contrato de seguro del compromiso de transferir
diferentes bienes o servicios, que no son de seguro, se debe tener en cuenta si este se puede vender por
separado por la entidad o terceros (B34).

Dentro de la normativa se establecen los criterios para identificar si los bienes o servicios son considerados
diferentes:

e Sus flujos de efectivo estan altamente interrelacionados con los del componente de seguros (B35a).
e Se realiza un servicio con elevada integracion del bien o servicio entregado (B35b).
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La NIIF 17 en el parrafo B33:

El parrafo 12 requiere que una entidad separe de un contrato de seguro un compromiso de transferir diferentes
bienes o servicios que no son de seguro a un tenedor de la péliza de seguro. A efectos de la separacion, una entidad
no considerara actividades que debe llevar a cabo para cumplir un contrato a menos que transfiera un bien o servicio
al tenedor de la péliza de seguro a medida que esas actividades tengan lugar. Por ejemplo, una entidad puede
necesitar realizar varias tareas administrativas para establecer un contrato. La realizacion de dichas tareas no
transfiere ningln servicio al tenedor de la péliza de seguro a medida que se van realizando.

La NIIF 17 en el parrafo B34:

Un bien o un servicio que no es de seguro comprometido a un tenedor de la pdliza de seguro es diferente si éste
puede beneficiase del bien o servicio por si mismo o junto con otros recursos que ya tiene facilmente disponibles.
Recursos facilmente disponibles son bienes o servicios que se venden por separado (por la entidad o terceros) o
recursos que el tenedor de la péliza de seguro ya ha obtenido (de la entidad o de otras transacciones o sucesos).

La NIIF 17 en el parrafo B35:
Un bien o servicio que no es de seguro que se compromete al tenedor de la poliza de seguro no es diferente si: (a)
los flujos de efectivo y riesgos asociados con el bien o servicio estan altamente interrelacionados con los flujos de

efectivo y riesgos asociados con los componentes de seguro en el contrato; y (b) la entidad proporciona un servicio
significativo de integracién del bien o servicio que no es de seguro con los componentes de seguro

En resumen:

clos flujos de efectivoy
riesgos asociados estan ¢la entidad proporciona
altamente un servicio significativo
interrelacionados con los de integracion con los
componentes de seguro componentes de seguro?

ipuede beneficiase del
bien o servicio por si

mismo o junto con otros NIIF 15
recursos facilmente

i i ?
en el contrato? disponibles?

NIIF 17 NIIF 17 NIIF 17

Figura 20: compromiso de transferir bienes o servicios que no son de seguros

Esquema consolidado de la separacion de componentes:
A continuacién, se presenta de forma consolidada, el esquema de separacién y valoracion de componentes
de los contratos de seguro, teniendo en cuenta el andlisis a realizar para establecer la separacién efectiva de
los diferentes componentes de los contratos de seguros.

CONTRATO

Compaonente Componente de

IFRS 9 - F::E:ﬁ;‘: inversion distinto * IFRS 9

IFRS 17
Componente de *  (Exclusidn
inversion no distinio enP/L)

IFRS 15 = Componente de
servicio no de
Sequros

RESTO
Componente de seguros

L]

IFRS 17
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Figura 21: Esquema consolidado de separacion de componentes.

En caso de existir asistencias que no se puedan separar de los flujos se incluira en los flujos de
cumplimiento de las obligaciones.

2. Nivel de Agregacién

2.1 Conceptos generales

La NIIF 17, parrafo 14:
Una entidad identificara carteras de contratos de seguro. Una cartera comprende contratos sujetos a riesgos
similares y son gestionados conjuntamente. Los contratos dentro de unalinea de producto se esperarian que tuvieran
riesgos similares y, por ello, se esperaria que estuviera en la misma cartera si se gestionan conjuntamente. Los
contratos en lineas de producto diferentes (por ejemplo, anualidades fijas con prima Unica en comparaciéon con
seguros de vida de plazo regular) no se esperarian que tuvieran riesgos similares y, por ello, se esperaria que
estuvieran en carteras diferentes.

La NIIF 17, parrafo 16:
Una entidad dividira una cartera de contratos de seguro emitidos en un minimo de:

(@) un grupo de contratos que son onerosos en el reconocimiento inicial, si los hubiera;

(b) un grupo de contratos que en el reconocimiento inicial no cuentan con una posibilidad significativa de convertirse
en onerosos posteriormente, si los hubiera; y

(©) un grupo de contratos restantes en la cartera, si los hubiera.

La NIIF 17, parrafo 20:

Si, aplicando los parrafos 14 a 19, contratos dentro de una cartera cayeran en grupos diferentes porque la ley o
regulacion especificamente restringe la capacidad practica de la entidad de establecer un precio o nivel de ganancias
diferente para tenedores de la péliza de seguro con caracteristicas distintas, la entidad puede incluir esos contratos
en el mismo grupo. La entidad no aplicara este parrafo, por analogia, a otros elementos.

La NIIF 17, parrafo 22:
Una entidad no incluird en el mismo grupo contratos emitidos con mas de un afio de diferencia. Para lograr esto, si

es necesario, la entidad dividira adicionalmente los grupos descritos en los parrafos 16 a 21.

Teniendo en cuenta lo anterior, la NIIF 17 distingue entonces 3 niveles de agregacion distintos que se resumen
en el siguiente esquema:

m’o ManagementSolutions

Making things happen



E Pagina 45
1 Cartera de contratos de seguros: sujetos a riesgos
similares y gestionados conjuntamente.
Proteccion Rentas Ahorro tradicional Unit Linked

2 Divididos en cohortes anuales: Una entidad no incluira en el mismo grupo contratos
g emitidos con mas de un afio de diferencia
E
o Ao X Ao X-1 Afo X-2 Ao X-3 Ao X-4 Ao X-5 Ao X-6 Ao X-T Afio X-...
3
kS
s 3 Una entidad dividira una cartera de contratos de seguro emitides en un minimo de:
g a) un grupo de contratos que son onerosos en el reconocimiento inicial, silos hubiera;

b) un grupo de contratos que en el reconocimiento inicial no cuentan con una posibilidad significativa
de convertirse en onerosos posteriormente, silos hubiera; y
¢) un grupo de contratos restantes en la cartera, si los hubiera.

Grupo de contratos que no cuentan
Grupo de contratos Onerosos con una posibilidad significativa de Grupo de contratos restantes
convertirse en onerosos

Figura 22: Nivel de agregacién

2.2 Agregacioén de contratos

Objetivos de la agregacion

El nivel de agregacion de los contratos de seguro o la unidad de cuenta, "UoA", se utilizara al aplicar la NIIF
17 a los efectos del calculo del Margen de Servicio Contractual (CSM en inglés)

La UoA, es el nivel mas bajo en el que se debe realizar el andlisis de variacion en CSM, incluyendo la
acumulacion de intereses, amortizacion y ajuste de experiencia. No es necesario realizar el calculo del CSM
a nivel de contrato individual.

El IASB especifico objetivos para el reconocimiento de utilidades, los cuales impactan el nivel de UoA:

e Reconocer el CSM de contratos rentables durante su periodo de cobertura esperado sin diferirlo
indefinidamente hacia el futuro.

e Evitar la compensacion de pérdidas de contratos onerosos con contratos rentables y reconocer esas
pérdidas en la utilidad o pérdida como hechos y circunstancias que indican que los contratos son
ONEerosos.

Agrupacidén de contratos

Por riesgos similares

Se define el riesgo de seguro (o del tomador del seguro) como el riesgo que la entidad acepta del tomador del
seguro (es decir, los mismos riesgos que deben considerarse en la evaluacién de una transferencia suficiente
del riesgo, por ejemplo, los riesgos para los productos de seguro de vida que suelen incluir: mortalidad,
longevidad y morbilidad) y excluye los riesgos de negocio para la aseguradora.

Cabe mencionar, que los riesgos opuestos no deben agruparse (por ejemplo, la mortalidad y la longevidad),
mientras que los riesgos relacionados pueden agruparse.

Gestién conjunta
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La gestion conjunta de los contratos de seguros se debe realizar por el nivel de granularidad existente en la
compafia entendido como el nivel en el que el personal realice la gestion de estos grupos de contratos.

Coberturas de un contrato

Para las pélizas de seguros que tienen coberturas en diferentes unidades de cuenta, se podria considerar
separar sus coberturas; siempre y cuando se tenga en cuenta las siguientes 3 condiciones:

e La tarificacion esta diferenciada por poéliza-cobertura y en caso de tomar mas o menos coberturas, el
precio corresponde a la suma o resta de las tarifas de estas coberturas.

o Existe interdependencia entre los riesgos cubiertos y los componentes pueden gestionarse por
separado. Un ejemplo es una pdliza de copropiedades cémo unién de las coberturas de incendio,
terremoto y sustraccion.

e Las coberturas tienen la misma duracion a lo largo de la pdliza.

Por lo tanto, en este apartado de nivel de agregacion de contratos por riesgos similares, se siguen los mismos
lineamientos propuestos por la IASB. En el caso de Colombia, se propone aplicarlo segun la actual agrupacién
por ramos técnicos, a partir de los lineamientos del IASB de riesgos similares y gestion conjunta acomodando
este requerimiento a la practica actual, que mantienen las entidades en el reporte y gestién de estos ramos.

Por cohortes

En el apartado de nivel de agregacion de contratos por cohortes, tomando los criterios propuestos por la IASB,
se defini6 realizar la separacion contemplando el afio natural de enero a diciembre, con el fin de tener una
fecha unificada para todo el sector asegurador, asimismo, se propone simplificar el requerimiento para
cohortes antiguas de baja materialidad pudiendo agrupar contratos de seguros con mas de un afio de
diferencia en la emision.

Por onerosidad

Dentro de la propuesta normativa en este documento, para los niveles de agregacion de contratos por niveles
de rentabilidad u onerosidad no se siguen los mismos lineamientos propuestos por el IASB.

El IASB propone la separacion de estos contratos de acuerdo a tres grupos los cuales son:
e un grupo de contratos que son onerosos en el reconocimiento inicial, si los hubiera;
e un grupo de contratos que en el reconocimiento inicial no cuentan con una posibilidad significativa de
convertirse en onerosos posteriormente, si los hubiera; y
e un grupo de contratos restantes en la cartera, si los hubiera.

Debido a la subjetividad inherente al tercer grupo de contratos, Ios no onerosos con probabilidad de convertirse
en onerosos, se decidio tener dos grupos para este apartado los cuales son:

e Grupo de contratos que son onerosos en el momento del reconocimiento inicial, si los hubiese.

e Grupo con baja probabilidad de convertirse en onerosos, si los hubiese.

Existen alternativas para esta clasificaciéon: de acuerdo con el parrafo 47 de la Norma, un conjunto de contratos
de seguro es oneroso en la fecha del reconocimiento inicial si el cumplimiento de los flujos de efectivo
asignados al conjunto de los contratos, los flujos de efectivo de adquisicion previamente reconocidos y los
flujos de efectivo que surjan del contrato en la fecha del reconocimiento inicial en su totalidad, son una salida
neta de efectivo.

El parrafo 17 establece que, si una entidad tiene informacion razonable y sustentable para concluir que un
conjunto de contratos estaran todos en el mismo grupo aplicando el parrafo 16, podria medir el conjunto de
contratos para determinar si son onerosos (parrafo 47) posteriormente (véase el parrafo 19). Si la entidad no
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tiene informacién razonable y sustentable para concluir que un conjunto de contratos estaran todos en el
mismo grupo, determinara el grupo al que pertenecen los contratos considerando los contratos
individualmente.

La identificacion de la rentabilidad podria incluir el uso de precios actuales, KPIs u otros criterios de evaluacion
interna. Como ejemplos, podemos considerar modelo de fijacién de precios, analisis de rentabilidad interna,
andlisis de ratio combinado, etc. La utilizacion de estos indicadores conlleva la necesidad de tenerlos a nivel
grupo de contrato y cohorte.

Una entidad, que aplica el enfoque de asignacién de la prima, supondra que ningun contrato de la cartera es
oneroso en el reconocimiento inicial, a menos que los hechos y circunstancias indiquen lo contrario.

Cuando existan restricciones legales para establecer un precio a los tomadores de la péliza la entidad puede
agrupar los contratos en la misma unidad de cuenta.

La NIIF 17, Parrafo 20:

Si, aplicando los parrafos 14 a 19, contratos dentro de una cartera cayeran en grupos diferentes porque la ley o regulacion
especificamente restringe la capacidad practica de la entidad de establecer un precio o nivel de ganancias diferente para
tenedores de la péliza de seguro con caracteristicas distintas, la entidad puede incluir esos contratos en el mismo grupo.
La entidad no aplicara este parrafo, por analogia, a otros elementos.”

Cabe comentar que las carteras de contratos de seguros definidos con el sector en el curso del estudio para la
adaptacion de las NIIF 17 en Colombia (Mesa de trabajo n°2: niveles de agregacién), fueron realizadas a nivel
de ramo técnico, pero dichas carteras se agruparon en un nivel superior, para el segmento vida y para el
segmento no vida, que servirdn como propuesta de nivel al cual se divulgara la informacion:

Segmento Vida:

Cartera de contrato Descripcién

Seguros de pensiones y rentas | Productos de rentas o adscritos a un fondo de pensiones que otorga
el monto necesario a los recursos existentes en la cuenta de ahorro
individual del asegurado.

Seguro de vida tradicionales de| Productos con cobertura del riesgo de fallecimiento que sean de
largo plazo larga duracién y no estén englobados en seguros de vida de corto
plazo.

Seguros de vida de corto plazo Productos con cobertura del riesgo de fallecimiento que tengan una
corta duracién del contrato.

Seguros de vida con componente| Productos de vida cuyo capital garantizado es el resultado de la
de ahorro o inversion rentabilidad que se genere mediante la inversion de las primas
recaudadas de los asegurados.

Seguros educativos Producto especifico de seguro educativo

Seguros de salud —vida Productos de vida donde la cobertura es referida a productos de
Salud, ya sea mediante cobertura laboral o contratados de forma
independiente.

Rentas accidentales Productos de tipo previsional de invalidez y sobrevivencia o de tipo
riesgo por enfermedad laboral
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Segmento No Vida:
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Cartera de contrato

Descripcion

Seguros catastroficos

Obligaciones de seguro que cubren todo dafio o pérdida sufridos por
eventos extraordinarios ya sea inundacion, terremotos, incendio,
sismos, entre otros.

Seguros maritimos, de
aviacion y transporte

Obligaciones de seguro que cubren todo el dafio o pérdida sufridos
por vehiculos maritimos, fluviales y lacustres, asi como por
aeronaves; y el dafio o pérdida sufridos por mercancias
transportadas o equipajes, independientemente del medio de
transporte.

Seguros de crédito y caucion

Obligaciones de seguro que cubren la insolvencia, el crédito a la
exportacion, crédito a plazos, el crédito hipotecario, el crédito
agricola y la caucion directa e indirecta.

SOAT

Obligaciones de seguro que cubren los dafios corporales causados
a personas en accidentes de transito.

Automoviles

Obligaciones de seguro que cubren los dafios materiales al casco
del vehiculo del tomador como consecuencia de accidentes de
transito y/o robo.

Responsabilidad civil

Obligaciones de seguro que cubren todas las responsabilidades
distintas de las propias de las lineas de negocio de automéviles.

Property

Obligaciones de seguro que cubren los dafios sobre los bienes
inmuebles de la propiedad del asegurado por eventos como:
incendio, explosién, hurto, utilizacién de equipos electrdnicos, etc.

Manejo

Obligaciones de seguro que cubre pérdidas patrimoniales que sufra
el asegurado como consecuencia de hurto, abuso de confianza y/o
falsificacion.

Ingenieria

Obligaciones de seguro que contemplan los dafios que puedan sufrir
las maquinarias. Asimismo, se incluyen los seguros que cubran las
acciones de un proceso constructivo de obra y de edificaciones que
amenacen ruina.

Salud No Vida

Productos de no vida donde la cobertura es referida a productos de
salud ya sea mediante cobertura laboral o contratada de forma
independiente.

3. Tasa de descuento

3.1 Enfoque de tasa de descuento

Dentro de los estandares de la NIIF 17 se establecen dos enfoques para la determinaciéon de las tasas de
descuento apropiadas para los contratos de seguros:

e Top-down: Partiendo de la tasa de descuento de mercado de un instrumento financiero de referencia
con caracteristicas similares a las del pasivo, se eliminan los spreads que no son relevantes para los
pasivos (primas de crédito esperadas e inesperadas asociadas al riesgo del emisor).

e Bottom-up: Partiendo de una tasa de descuento libre de riesgo, se afiaden los spreads que son
relevantes para los pasivos de seguro, esto es, la prima de iliquidez.
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TOP DOWN BOTTOM UP

Prima de
riesgo de
crédito

Rentabilidad
de una

Rentabilidad
de una
cartera de
referencia

cartera de Prima de
referencia iliquidez

Curva libre
de riesgo

Figura 23: enfoques de determinacién de tasas de descuento

En el curso del estudio de proyecto realizado con el sector, como se incluye en la propuesta normativa

presentada anteriormente, se establecié como directriz el uso del enfoque Bottom-up.

Curva de descuento

Como punto de partida para la estructuracion de una propuesta que permitiera la construccion de una curva
libre de riesgo, se evaluaron diferentes alternativas metodolégicas que podian ser consideradas como curvas

libres de riesgo para el mercado colombiano.

Para la construccion de la curva de descuento es necesario que se cumpla con los siguientes criterios:

o Reflejardn el valor temporal del dinero, las caracteristicas de los flujos de efectivo y las

caracteristicas de liquidez de los contratos de seguro.

o Identificaciéon de tasas de activos financieros de diferentes plazos que cuenten con un emisor con
suficiente solvencia para garantizar que los rendimientos seran libres de riesgo (en general bonos

del estado o swaps interbancarios).

o Que estos instrumentos sean negociados en un mercado financiero profundo, liquido y transparente

y excluiran el efecto de factores que influyen en los precios de mercado observables.

o Las tasas libres de riesgo se calcularan por separado en funciéon de cada moneda y vencimiento
en el que se transen los activos, sobre la base de todos los datos pertinentes para dicha moneda.

A nivel tedrico, las curvas de descuento pueden elaborarse a partir de la consideracion / parametrizacion de
diferentes componentes que permiten modelar la curvatura, pendiente, punto de corte y tendencia de la curva

libre de riesgos. Estos componentes son:

¢ Datos de Mercado: Hace referencia a las cotizaciones de mercado que son utilizadas para obtener los

rendimientos que son visibles en los diferentes horizontes temporales.

e Ajuste por Riesgo de Crédito (CRA): Corresponde a la correccion que debe aplicarse para que el

rendimiento obtenido a partir de los datos de mercado se encuentre libres de riesgo.

e Ultimo punto liquido (LLP): Hace referencia a la madurez mas larga que ofrece datos de mercado

liquidos.

¢ Interpolacion y extrapolacion: Corresponde al método o algoritmo utilizado para la obtencion de nuevos

puntos de la curva partiendo del conjunto de datos discretos ya conocidos.
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¢ Tasa Forward de Convergencia (UFR): Hace referencia a la tasa limite de convergencia del mercado;
utilizada con el proposito de extrapolar datos no conocidos.
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Para el &mbito local se identificaron tres enfoques metodolégicos que seran explicados con mayor detalle
dentro del presente apartado, estos corresponden a los siguientes:

e Alternativa 1: técnica de estimacion que es aplicada actualmente por la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC) para la elaboracion del Vector de Tasa de Referencia de Mercado, el cual es
aplicado por las entidades aseguradoras en la estimacion de las reservas mateméticas.

e Alternativa 2: metodologia aplicada por uno de los proveedores de precios oficiales de Colombia para
el desarrollo de la Curva Cero Cupén. Actualmente, es aplicada por las entidades financieras para la
valoracion de titulos en el mercado local.

¢ Alternativa 3: metodologia aplicada por Autoridad Europea de Seguros y Pensiones (EIOPA) para la
elaboracion del Vector de Tasas Libres de Riesgo del mercado colombiano.

Alternativa 1: Metodologia SFC

Como parte de sus facultades, la Superintendencia Financiera de Colombia publica trimestralmente un vector
de tasas de mercado de referencia el cual es utilizado actualmente para el célculo de la reserva matematica y
reserva por insuficiencia de activos. Adicional al vector TMR, también se publica un vector de inflaciones
implicitas.

La TMR, es entonces un vector de tasas que incorpora todos los plazos (anuales) hasta el plazo maximo de
120 afios. Su célculo se basa en el promedio de las tasas de mercado de los titulos de deuda publica y privada,
ponderados por la participacién de cada uno de estos tipos de titulos en los activos que respaldan las reservas.
En este sentido, para la deuda publica se realiza un promedio ponderado de las tasas cupén cero de los TES
UVR generadas por los dos proveedores de precios. Paralelamente, para la deuda corporativa se realiza un
promedio ponderado de las tasas cupon cero de los bonos IPC con calificacion crediticia AAA que generan los
proveedores.

Para aquellos vencimientos para los que el mercado colombiano no cuenta con titulos liquidos, se utilizan
técnicas de interpolacion y extrapolacion en funcién de la estructura de tasas en plazos liquidos. Asi mismo,
para definir la tasa de largo plazo, primero se establece el ultimo plazo liquido (LLP) definido como el plazo al
vencimiento del TES UVR de mas largo plazo emitido en el mercado, que actualmente es de 28 afios. Luego
para los plazos superiores a este punto, se hace una extrapolacion mediante el método Smith - Wilson con
una tasa forward de largo plazo del 3% y asumiendo un periodo de convergencia de 90 afios.

Los rendimientos de los activos que se usan para el calculo de la TMR son afectados por el riesgo de crédito,
con el fin de reconocer la probabilidad de materializacion de dicho riesgo y limitar las pérdidas esperadas. Con
base en lo anterior, se define la siguiente formula para la TMR en los plazos liquidos:

TMRy = [P« TDP;] + | (1= P) + ((ERy * (1 - RC)) + TDP; ). (1)
En donde,

K: nodo en afios.

P: participacion de la deuda publica, equivalente al 40%.

TDP, : rendimiento de la curva cupén cero de deuda publica en UVR para el plazo k.

ER,, : rendimiento de la diferencia entre los titulos de deuda publica y deuda privada para el plazo k.
RC: representa la proporcion del exceso de retorno correspondiente al riesgo de crédito y es equivalente
al 55%.
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Finalmente, el vector de inflaciones implicitas se calcula con base en la diferencia entre las curvas cupén cero
de deuda publica en pesos y en UVR para los plazos liquidos, y a partir del tltimo plazo liquido se toma una
inflacién constante del 3%.

Alternativa 2: Metodologia de Proveedor

Por parte de los proveedores de precios, se puede obtener también una curva cero cupon cuya construccion,
a diferencia de las otras dos alternativas, no proviene de informacién de otro proveedor, sino que se construye
desde el inicio, es decir, desde las cotizaciones reales de la bolsa de valores de cada dia. Dentro de las
operaciones que se incluyen estan las realizadas con TES B tasa fija en pesos. Solo se incluyen operaciones
que tienen un plazo de cumplimiento en dias habiles menor o igual a dos (esto contempla las operaciones del
mercado secundario con plazo de cumplimiento t+0 y las subastas primarias de TES se incluyen el dia de la
subasta con plazo de cumplimiento hasta t+2). Las operaciones sobre titulos que presenten pago de cupon
entre el dia de la celebracion y el dia de su cumplimiento se excluyen para todos los efectos.

Ahora bien, para la generacion de la curva cupdn cero en pesos siempre se incluyen los datos asociados al
bono de mayor maduracion. Para el dia que no existan operaciones del titulo con mayor nimero de dias al
vencimiento, se incluye el rendimiento promedio de las negociaciones del dia anterior.

Si en un dia en particular, no existe informacion de mercado de algun bono que fue seleccionado el primer dia
habil del mes para conformar la muestra para estimar la curva cupén cero, se generan las betas de la curva
sin tener en cuenta dicho titulo. Si no existe informacion de mercado de un nimero minimo de titulos requeridos
para aplicar la metodologia de Nelson y Siegel, se incluye informacién disponible del dia anterior.

Una vez se conforma la muestra para obtener la tasa cero cupdn con maduracién en t se tendré la siguiente
expresion:

t

l—er~ _t
— B @

s(t) = Bo+ (B1 + B2) t/

En donde, By, 1, B2 Y T son los parametros a estimar.

Este método se lleva a cabo minimizando la suma de los errores cuadraticos entre los precios
observados y estimados de los precios de la siguiente forma:

M
arg minZ(POi — PE))? 3)

=1

Dentro de las principales diferencias que tiene esta alternativa es que actualmente la curva se construye
Unicamente hasta el vencimiento del titulo mas largo en el mercado colombiano, por lo cual haria falta
implementar una metodologia de extrapolacién a un plazo minimo de 120 afios.

Alternativa 3: Metodologia EIOPA

La European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA) publica mensualmente una curva de
descuento libre de riesgo para cada una de las monedas relevantes en el mercado europeo, dentro de las que
se encuentra el Peso Colombiano. La metodologia de célculo utilizada para encontrar el vector es muy similar
a la tomada por la SFC, con ciertos cambios principalmente en los parametros y datos utilizados. Dichas
decisiones o seleccion de pardmetros estdn basados principalmente en los principios de trasparencia,
replicabilidad y consistencia de mercado, dicho de otra manera, mercados profundos, liquidos y trasparentes.
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En este sentido, siempre que se cumplan estos tres principios la metodologia de EIOPA tomara como insumo
principal los swaps de tasa de interés en cada una de las diferentes monedas. En caso de que no exista un
mercado de derivados lo suficientemente eficiente para cumplir con los principios, se tomara como insumo
principal las tasas de los bonos del Estado emitidos en la moneda en cuestion, con ajustes para tener en
cuenta el correspondiente riesgo de crédito. Para el caso puntual de Colombia, EIOPA considera que no se
cumplen los principios para emplear la primera opcion por lo tanto toma de base los bonos del gobierno
colombiano (TES).

Al igual que la metodologia utilizada por la SFC, se utilizan técnicas de interpolacién en funcién de la estructura
de tasas en plazos liquidos de los bonos soberanos y técnicas de extrapolacion a partir del Gltimo plazo liquido
en ambos casos es utilizada la metodologia Smith — Wilson, en donde para cada plazo se tiene la siguiente
expresion:

p(w) =e “"(1+ H(v,u)Qb) 4)
w = (1+ URF) (5)
H(w,u) = amin(u, v) — e~ ¥maxWv) 4 sinh(a min(y, v)) (6)

En donde,

H(v,u): es el “corazén” de la funcién de Wilson.
w:es la intensidad de la Ultima tasa forward.
a: es un parametro a estimar.

Dentro de las principales diferencias con la SFC y EIOPA, es que EIOPA sdélo utiliza datos de los bonos
soberanos y no tiene en cuenta bonos corporativos. Partiendo de los criterios de EIOPA y de la revision
efectuada posteriormente con las entidades a partir de un estudio macroeconémico realizado para BanRep,
se establece el Ultimo plazo liquido en 30 afios y no 29 como la SFC, esto deriva en que la extrapolacion se
hace con mayor antelacion, una UFR del 3% y un plazo maximo reportado de 120 afios. Otra diferencia
importante en esta alternativa es que la base de datos que toma EIOPA es de un Unico proveedor internacional
y no dos proveedores locales como el caso de la SFC, sumado a esto, el periodo de convergencia asumida
es de solamente 60 afos.

Analisis comparativo de las alternativas

A continuacién, se presenta una comparacion entre las tres alternativas y su metodologia de calculo para la
curva de descuento:

Caracteristicas Alternativa 1 Alternativa 2 Alternativa 3
e e e | Noen & Seoel | Neknssed®! | Smih-wison
g(;t:;zgggf (Ili_qLullc)jo 28 afios 20 afios 30 afos
Convergensia (UFR) 3% NA 3%
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Periodo de ~ ~
convergencia 90 afos NA 60 afios
Plazo maximo reportado 120 afos 20 afos 120 afios

Figura 24: comparativa de las tres alternativas

Como se puede apreciar, la mayoria de las diferencias se presentan en los parametros escogidos para
implementar el método de extrapolacion de Smith-Wilson. Para el caso de la Alternativa 2, como por el
momento solo se calcula la curva para la industria bancaria, solo se utiliza el modelo Nelson y Siegel para la
interpolacion entre nodos y no hay necesidad de utilizar un método para extrapolacién a largo plazo.

Ahora bien, mas alla de las diferencias de los pardmetros entre la alternativa 1 y la alternativa 2, un aspecto
fundamental es el instrumento que ambas alternativas utilizan para la base de calculo, dado que a partir de
este se realizaran todos los demas célculos y por lo tanto elegir uno u otro generara curvas considerablemente
diferentes.

Analisis de volatilidad trimestral

Se realiz6 una comparacion de la variacion absoluta para las curvas publicadas por la SFC y EIOPA
trimestralmente. Lo anterior, con el fin de validar que tanta variacién representa de un periodo a otro en ambas
metodologias. Para ello, se realizé el calculo con informacién disponible de por lo menos un afio para ambas
metodologias.

Para encontrar el porcentaje de variacion entre periodo a periodo se hizo uso de la variacion absoluta promedio
entre cada periodo haciendo uso de la siguiente formula:

n
1
oV ariacion =~ > |ye = yiiil )
i=1
Donde:
n: Total de datos (plazos) para cada metodologia
v;i. Valor de la tasa del periodo i en el afio t
Vii—1. Valor de la tasa del periodo i en el afio t-1

Como resultado de lo anterior, se pudo evidenciar que el promedio de la variacion absoluta para el caso del
vector de la SFC es de 0,22% mientras que la del vector de EIOPA es del 0,12%. Lo anterior quiere decir que,
para un periodo dado, el vector de la SFC tendré una variacion aproximada de + 0,22% con respecto al periodo
anterior y el vector de EIOPA tendra una variacién aproximada 0,10% menor.

En el grafico, podemos observar la diferencia de la variacién absoluta afio a afio. Aqui, se evidencia que las
mayores variaciones tienen lugar en el corto plazo llegando a tener inclusive una diferencia de 0,5% entre un
vector y otro. Sin embargo, para el largo plazo parece que la variacién se estabiliza y tiende al promedio
encontrado para cada uno.
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Figura 25: Variaciones absolutas
En conclusion, se puede evidenciar que la metodologia utilizada para encontrar el vector de la SFC presenta

una mayor variacién absoluta entre cada periodo, por lo anterior se recomienda disminuir la periodicidad de
reporte de 3 meses a 1 mes, y asi evitar que estas variaciones tan grandes se presenten.

3.2 Alternativas de célculo propuestas por las entidades

Algunas entidades afiliadas a Fasecolda en el transcurso del estudio consideran oportuno que se pueda dejar
libertad a las entidades para establecer su propia curva de descuento o incluir unos parametros especificos
que consideran son mas cercanos a la realidad colombiana, a continuacion, se da un breve resumen de las

diferentes propuestas recibidas:

Seguros Bolivar

Suramericana

Axa Colpatria

Aspectos Generales

» Enfoque Bottom Up
« Curva comun al sector

* Entregada por los

proveedores de precios

+ Enfoque Bottom Up

* Revisién de parametros
anualmente

Enfoque Bottom Up

Inflacién calculada como
promedio movil a partir
del afio 2000

Base de calculo y
metodologia

e Curvaen COPyenUVR

partiendo de bonos
soberanos

* Metodologia

extrapolacién Smith
Wilson

* Curva en UVR partiendo
de bonos soberanos

» Metodologia
extrapolacién Smith
Wilson

Curva en COP partiendo
de bonos soberanos

Metodologia
extrapolacién Smith
Wilson

Ultimo Punto Liquido (LLP)

* Plazo maximo en el que

se concentra al menos el
94% del mercado en el
gue participa

UVR (28 afos)
COP (15 afios)

+ Duracion Maculay del
titulo con mayor plazo
(UVR 2049)

* Incluir periodo de
transicion cuando exista
actualizacion

Plazo maximo en el que
se concentra al menos el
94% del mercado de
TES COP (15 afios)

UFR

« Promedio de niveles

observados de la curva
cero cupon en COPy
UVR a 10 afios

* UVR - 3% (tasa
crecimiento LP)

Promedio simple de la
curva cero cupon en
COP a 10 afios con
cortes mensuales
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Suramericana comparte la vision, con base en las conversaciones mantenidas en este estudio, de dejar la
estimacion de spread de iliquidez por parte de las entidades y en caso de no tener suficiente informacién que
sea la SFC quien suministre un spread “Base”. Suramericana propone que la SFC tome como base la
“Alternativa 3” para suministrar como curva libre de riesgo a todas las aseguradoras. Es importante que los
parametros planteados en esta metodologia se discutan y estén abiertos a modificaciones con el fin de
incorporar la realidad del mercado colombiano. Suramericana difiere puntualmente en:

1. Los instrumentos base utilizados para el calculo de la curva, considerando que se debe usar la curva
de TES UVR.

2. UPL, donde Suramericana, buscando cuidar la invertibilidad de la tasa resultante para descontar os
flujos del pasivo y siendo responsable con las obligaciones con sus clientes plantea utilizar este
parametro en funciéon de la duracién y no en funcién del vencimiento del titulo con mayor plazo en el
mercado.
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Adicionalmente, consideran importante la actualizacién periddica de estos parametros desde los analisis de
volatilidad y entorno de mercado.

Suramericana considera importante considerar una metodologia homologada donde cada entidad pueda
calcular su curva de descuento particular y donde los parametros puedan ser definidos por cada compafia y
justificados ante el supervisor, resaltando la importancia que tiene sobre todo el Ultimo Punto Liquido de la
curva de descuento a emplear. En cuanto al parAmetro de inflacion consideran que es mas apropiada usar la
tltima conocida y no la implicita como sugiere la propuesta metodolégica en el apartado 3.5 a continuacion.

En cuanto al parametro de Salario Minimo, Suramericana sugiere que se modele como un vector en el que
sus primeras observaciones estén ligadas a la serie histérica y en el largo plazo obedezca al crecimiento
econdmico y a la inflacién. Proponiendo un vector escalonado donde:

1. Durante los primeros 10 afios de proyeccion (ej. Periodo 2023-2033) se toma el promedio histdrico
del crecimiento del salario minimo.
2. A partir del afio 10, se reconoce un crecimiento de salario minimo de largo plazo.

Promedio histérico: proponen reconocer durante los 10 primeros afios un promedio histérico desde
el afio 2001 para buscar reducir la volatilidad en los estados financieros y reconocer que dicho
parametro consta de un alto riesgo politico no gestionable o con poca capacidad predictiva.
Adicionalmente proponen gue la actualizacion de este promedio se realice cada 4 afos, de tal
manera que recoja un periodo de gobierno dado el alto componente politico que incide sobre la
determinacién de esta variable y por lo tanto su nivel dependera de los intereses del gobierno de
turno.

Plazo de reconocimiento del promedio historico (10 afios):Se busco reconocer al menos dos
periodos presidenciales, periodo en cual se podria marcar cierta preferencia en la determinacion del
salario minimo de acuerdo con el gobierno de turno (incluye periodo de reeleccion).

Parametro de largo plazo (0,5%): Se reconoce un escenario de inflacion y crecimiento moderados
gue permitan un incremento estable en el tiempo.

Suramericana cree que esta variable tiene una implicacién alta en el célculo de las rentas vitalicias, de
acuerdo a sus estimaciones internas, en promedio, 80 puntos basicos por encima de la inflacién equivalen a
un aumento del 7% de las reservas matematicas. Dado lo anterior, creen que el regulador debe proporcionar
un vector de salario minimo en lugar de un pardmetro fijo durante toda a obligacion y que dicho vector debe
reconocer una perspectiva de largo plazo en su comportamiento. Adicionalmente, consideran necesario
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revisar la periodicidad de actualizacién de este vector para no generar alta volatilidad y de gran impacto en
las reservas.

Adicionalmente Seguros Alfa, propone no descartar el uso de metodologias Top Down, partiendo de curvas
de emisores triple A (AAA) y substrayendo el riesgo de crédito asociado a dichas curvas. En concreto con los
siguientes pasos e inputs:

1. Curvas de referencia: CECUVR Curva Cero Cupon de Deuda Publica en UVR y BAAA3 Curva Cero
Cupdn de Deuda Corporativa Bancos en IPC

2. Andlisis de la distribucion del portafolio entre Deuda Publica y Deuda Privada.

3. Construccién de una nueva curva en funcion de la distribucién del portafolio con base en las curvas
de referencia.

4. Substraccioon del riesgo de crédito para cada punto dentro de la curva a partir de la probabilidad de
incumplimiento de las calificadoras de riesgo.

5. Toma de la mayor curva entre la curva libre de riesgo y la curva construida para determinar la curva
final para cada nodo de los 120 afios

3.3 Propuesta de parametros para la tasa de descuento

Considerando las alternativas metodolédgicas asociadas a la curva de descuento, se propone utilizar el enfoque
bottom up donde la curva y sus parametros sean propuestos por la SFC mensualmente y comunes para la
utilizacion de todo el sector, basandose en la Alternativa 3 del modelo de EIOPA de Smith-Wison. En ese
sentido, se propone tener una curva libre de riesgo tanto en COP como UVR partiendo de los bonos soberanos
en cada caso y pudiéndose apoyar en los proveedores de precios de mercado para obtener esas referencias.
Asi mismo, se plantea considerar un LLP igual al vencimiento del titulo de mayor duracién disponible en el
mercado, una UFR de 3.0% para la UVR y 6.0% para COP y un periodo de convergencia de 60 afios.

Los parametros aqui propuestos deberan ser revisados constantemente con el fin de cumplir con las
condiciones del mercado en cada momento y actualizar en caso de ser necesario siempre y cuando sobrepase
los umbrales de estabilidad de 15 pbs para el caso de la UFR de la siguiente manera:

UFRy_{+ 15pbs si UFR; = UFR,_q+ 15pbs
UFR; ={UFR;_, — 15pbs si UFR; < UFR,_; — 15pbs
UFR,_, d.l.c

Donde,
UFR;: Es la UFR del afio t a utilizar
UFR;_;: Esla UFR del afio t-1 utilizada
UFR;: Es la UFR del afio t calculada previo a la limitacion del umbral.

Curvas y prima
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3.4 Prima de iliquidez
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A tener en cuenta que la incorporacion de la prima de iliquidez, si bien puede ser muy beneficiosa para las
entidades, al relajar la curva para los productos de largo plazo, su implementacion conlleva ciertas
repercusiones. En primer lugar, habria un impacto directo en el Requerimiento Especifico de Capital de
Solvencia ll, ya que para ciertos riesgos se utilizaria la curva ajustada y para el resto de ellos la curva estandar.
En segundo lugar, las probabilidades de default (PD) por plazo y calidad crediticia deberian ser publicadas a
disposicién del sector, con el fin de unificar el calculo del spread fundamental. En este sentido, el organismo
encargado de esta publicacién debera estar en la capacidad de calcular estas probabilidades o en su defecto
definir un mecanismo de aprobacion para las probabilidades que definan las compafiias.

Se presentan dos metodologias de prima de iliquidez, la Volatility Adjustment (comun a todo el mercado) y
Matching Adjustment (calculo propio de cada entidad).

En el caso del mercado colombiano, tal y como se reflejaba en la propuesta de curva de descuento, se propone
utilizar una prima de iliqguidez comun a todo el mercado basada en los activos de una cartera de referencia y
calculada con la metodologia Matching Adjustment. Dicha cartera de referencia esta definida por el tipo de
inversion caracteristica de una aseguradora con pasivos de largo plazo en Colombia establecida en el reporte
351.

Por otro lado, para aquellas entidades que se consideren en la capacidad de calcular la prima de iliquidez
partiendo de su propio portafolio de activos, lo podran hacer siempre y cuando tengan la autorizacion y aval
de la SFC.

A continuacion, se describe la metodologia Matching Adjustment:

Esta metodologia considera un ajuste por casamiento o Matching Adjustment (MA) que basicamente es un
ajuste que se efectla a la tasa de interés libre de riesgo y esta disefiado para proteger a las aseguradoras,
que posean pasivos de largo plazo, del impacto de la volatilidad en sus posiciones, cabe mencionar que dicho
ajuste es un movimiento paralelo a lo largo de toda la curva. Su céalculo se basa en el diferencial entre la tasa
efectiva anual del portafolio de activos asignados, menos un diferencial fundamental que incluye el riesgo de
incumplimiento.

Los activos deberian cumplir con las siguientes caracteristicas:

(a) la empresa de seguros o reaseguros debe asignar una cartera de activos, compuesta por bonos y
otros activos con caracteristicas similares de flujos de efectivo, para cubrir la mejor estimacién de
la cartera de obligaciones de seguro, y mantiene dicha asignacion a lo largo de la vida de las
obligaciones, excepto a efectos de mantener la réplica de los flujos de efectivo esperados entre los
activos y los pasivos cuando los flujos de efectivo hayan cambiado de forma significativa,;

(b) la cartera de obligaciones de seguro a la que se aplica el Matching Adjustment y la cartera de
activos asignada se deben identificar, organizar y gestionar de forma separada de otras actividades
de la entidad, y la cartera de activos asignada no puede utilizarse para cubrir pérdidas derivadas
de otras actividades de la entidad

(c) los flujos de caja esperados de la cartera de activos asignada replican cada uno de los flujos de
caja esperados de la cartera de obligaciones de seguro en la misma moneda y cualquier desajuste
no da lugar a riesgos que sean importantes en relacion con los riesgos inherentes a la actividad de
seguro a la que se aplica el Matching Adjustment
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(d) los contratos subyacentes a la cartera de obligaciones de seguro no dan lugar a incrementos en los
pagos futuros de primas

(e) los unicos riesgos de suscripcion vinculados a la cartera de obligaciones de seguro son el riesgo
de longevidad, el riesgo de gastos, y el riesgo de mortalidad

(f) cuando el riesgo de suscripcion vinculado a la cartera de obligaciones de seguro incluya el riesgo
de mortalidad, la mejor estimacién de la cartera de obligaciones de seguro no aumente en mas de
un 5 % en virtud al shock de riesgo de mortalidad calibrado

(9) que los contratos subyacentes a la cartera de obligaciones de seguro no incluyan ninguna opcién
para el tomador del seguro o s6lo una opcion de rescate cuando el valor de rescate no supere el
valor de los activos, que cubren las obligaciones de seguro en el momento en que se ejerce la
opcioén de rescate

(h) los flujos de caja de la cartera de activos asignados son fijos y no pueden ser modificados por los
emisores de los activos o por terceros

(i) las obligaciones de seguro de un contrato de seguro no se dividen en diferentes partes al componer
la cartera de obligaciones de seguro a efectos del presente apartado.
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Paralelamente, los pasivos a los cuales se les puede aplicar el Matching Adjustment deben cumplir con ciertas
caracteristicas, normalmente productos de largo plazo. Dentro del mercado colombiano principalmente serian
productos como RL, Ley 100 o rentas de jubilacion.

Ahora bien, para calcular el MA, deben seguirse una serie de pasos que afectan tanto a los activos como a los
pasivos los cuales se mencionan a continuacion:

1. Verificacién de que los activos seleccionados son adecuados y que las obligaciones a las que se quiere
aplicar MA cumplen con los requisitos establecidos.

2. Obtencion de los flujos de activo probabilizados por su probabilidad de impago (de-risked)* a través
de la siguiente ecuacion:

Flujo Derisked = Flujo activo - (1 — PD) + Flujo activo - PD - Recovery Rate (8)

3. Calculo de la TIR de los activos que sera el tipo de interés medio que iguala el valor actual de los flujos
de pasivo con el valor de mercado de los activos corregido por el exceso de activos sobre pasivos.

4. LaTIR de los pasivos sera el tipo de interés medio que iguala el valor actual de las obligaciones futuras
descontadas a la curva libre de riesgo.

Teniendo en cuenta lo anterior, las formulas a emplear para calcular el Matching Adjustment seran:

MA=TIR,—TIR,  (9)

1
VMA — Exc = Z FP,(1+TIR,)" (10)
i=1

4 Los valores de PD y RR fueron tomados de los datos publicados mensualmente por EIOPA en el siguiente enlace:
https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/risk-free-interest-rate-term-structures en
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1
VAP = Z FP; (1+ TIRp)™ (11)
i=1

Donde: 7R Actos desked

; ]
TIR, : TIR de los activos §
TIRp : TIR de los pasivos ‘
VMA: valor de mercado de los activos
VAP: valor de los activos descontados con
la curva libre de riesgo
Exc: exceso de activos sobre pasivos
FPi: flujo de pasivo

Calculo de las probabilidades de default (PD)

Las probabilidades de default de una contraparte pueden estimarse desde diferentes enfoques, entre las que
se encuentran estimaciones a partir de precios de bonos o a partir de Credit Default Swaps (CDS), debido a
esto, se espera que la SFC sea quien publique estas probabilidades de default comln a todo el sector para
unificar el célculo de la prima de iliquidez.

A continuacién, se presenta la metodologia empleada por EIOPA para el célculo de las probabilidades de
default entendidas como la compensacion requerida por un inversionista para asumir el riesgo de la
probabilidad esperada de impago de un bono. La expectativa de un impago (basada en las probabilidades
historicas de impago derivadas de las matrices de transicion) se combina con una hipétesis sobre el valor de
recuperacion en caso de impago (recovery rate), que EIOPA establece en 30% del valor de mercado,
establecido en el apartado 2 del articulo 54 del Reglamento Delegado.

En términos generales, la probabilidad de default para los flujos de efectivo de-risked esperados en el momento
t se deriva de una matriz de Markov, como la Ultima columna obtenida al elevar t veces las matrices de
transicion promedio de un afio (EIOPA utiliza las matrices de transicién publicadas por Standard & Poor’s a un
afo y distingue las matrices para bonos emitidos por entidades financieras de las entidades no financieras).

En ese sentido, la matriz de transicion a utilizar T=p(X,Y) X,YECQS para el conjunto de n-elementos CQS
referentes a los pasos de calidad crediticia o distintas calificaciones de riesgo contempladas, debe incluir el
estado de impago denotado por "d" (nétese que p(dX)=0 y p(dd)=1 porque d se considera un estado de
absorcion).

EIOPA reporta estas probabilidades de default hasta 30 afios de maturity, en caso de tener bonos con mayor
duracion se deberd utilizar la informacion del nodo de 30 afios.

Curvas y prima
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3.5 Recomendacién del consultor paralos pardmetros de Salario Minimo e Inflacion

La curva de descuento sera utilizada para:

e Medir los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento;

e el célculo de los intereses acumulados abonados sobre el margen de servicio contractual para
contratos de seguro sin componentes de participacién directa;

¢ medir los cambios en el margen de servicio contractual para contratos de seguro sin componentes de
participacion directa;

e ajustar el importe en libros del pasivo por la cobertura restante de aquellos contratos de seguros a los
que se le aplica el enfoque de asignacion de prima, siempre y cuando tengan un componente de
financiacion significativo;

¢ determinar el importe de gastos o ingresos financieros por seguros incluidos en el resultado del periodo.

Se recomienda que la misma tasa de descuento sea la propuesta para dar cobertura a los requerimientos de
célculo por las NIIF 17 y por Solvencia .

Asi mismo, en pardmetros especificos como el vector de salario minimo o la inflacién a utilizar se recomienda
que sea el supervisor el que establezca una metodologia estandarizada en el sector pero dé libertad para que

cada entidad pueda contar con sus propios calculos.

Salario Minimo

Para los parametros concretos de Salario Minimo la recomendacion es dejar libertad a cada compafiia para
calcular su propio vector de Salario minimo con base a los parametros y publicaciones técnicas
gubernamentales y que este vector sea validado por la SFC a partir de las justificaciones dadas por las
compainias. Igualmente, la propuesta en torno a este parametro es que la SFC establezca un vector de Salario
Minimo base para todo el sector.

Inflacion

La recomendacion es que se utilice la inflacion implicita y no la ultima conocida y que ademas sea la SFC
quien reporte el vector comun para todo el sector teniendo en cuenta la convergencia a NIIF 9 que debera ser
estudiada para minimizar las asimetrias entre activos y pasivos por este parametro.

En cualquier caso, habra que tener en cuenta que la inflacion a usar para la valoracion de activos y pasivos

deberia ser la misma para no causar asimetrias de valoracion entre activos y pasivos en Balance de Situacion.
Actualmente se usa la inflacion ultima conocida en la valoraciéon de activos por metodologia colombiana.

4. Ajuste por riesgo

4.1 Metodologias de célculo
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El Ajuste por Riesgo (en adelante RA por sus siglas en inglés) se define como la compensacion que requiere
una entidad por soportar la incertidumbre sobre el importe y calendario de los flujos de efectivo que surgen del
riesgo no financiero a medida que la entidad cumple los contratos de seguro.

El objetivo del RA es medir el efecto de la incertidumbre en los flujos de efectivo que surgen de los contratos
de seguro, ademas del riesgo de interrupcion o persistencia y el riesgo de gasto. Por ello, no deberan tenerse
en cuenta los riesgos que no surgen de los contratos de seguro, tales como el riesgo operativo general y
riesgos financieros.

Para la estimacidn del Ajuste por Riesgo existen diversas metodologias entre las cuales se pueden identificar
las siguientes:

¢ Método de percentiles: Metodologia que estima el RA como el valor que deben soportar las entidades
por la incertidumbre del importe y calendario de flujos de las obligaciones, mediante la construccion de
una distribucion estadistica.

e Método de Coste de Capital (Cost of Capital - CoC): Metodologia propuesta por la normativa de
Solvencia ll, el cual esta constituido sobre la base tedrica de que la totalidad de los compromisos de
una entidad aseguradora son adquiridos por otra.

e Provision por desviaciones desfavorable (o PAD, por sus siglas en inglés, Provision for Adverse
Deviation): Metodologia que estima el RA a partir de la aplicacion de diferentes escenarios
discrecionales sobre los supuestos de mortalidad, morbilidad, caida y gastos (de forma analoga a las
metodologias de calculo de capital propuestas por Solvencia Il).

Dentro del marco del presente documento se expondran las dos primeras metodologias que corresponden a
los enfoques metodolégicos que forman parte de las técnicas que mayoritariamente han sido estudiadas y
aplicadas (bajo el marco de Solvencia Il de Europa).

Metodologia de percentiles

La metodologia de percentiles es ampliamente utilizada en modelos internos. Esta considera el RA como aquel
valor que refleja la compensacién que requiere soportar las entidades por la incertidumbre sobre el importe y
el calendario de los flujos de los productos. Bajo este enfoque el RA es la diferencia entre un percentil de la
distribucion de probabilidad subyacente y la mejor estimacién de los flujos futuros.

Para la conformacion de la distribucion se debe generar diferentes escenarios para cada uno de los riesgos
de seguros que sean transferidos a la compafiia. Posteriormente, bajo una metodologia VaR (Value at Risk)
0 TVaR (Tail Value at Risk) se debe seleccionar el valor que equivalga al percentil (nivel de confianza)
establecido.

El RA se obtendra como:

RA; = p(X;) — BE, (12)
Donde:
RA; : Ajuste por riesgo en el tiempo t.
p(X;) : Representa la cuantia de pérdida arrojada por el percentil de riesgo asociado al nivel de confianza.
BE; : Mejor estimacion de los flujos futuros en el tiempo t

Adicionalmente, se pueden considerar distribuciones paramétricas para obtener el percentil equivalente si se
ha usado metodologia coste de capital. Para su estimacion se asume el supuesto de que las pérdidas de la
compafifa se ajustan a una distribucién log-normal® con una media que equivale a la mejor estimacion.

> Se propone el uso de la Lognormal como la distribucion mas referenciada, desde el punto de vista teérico, al comportamiento de las
pérdidas en las entidades financieras.
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Metodologia de CoC

La metodologia de Coste de Capital parte de la base tedrica de que la totalidad de los compromisos de una
entidad aseguradora son adquiridos por otra, bajo el supuesto de continuidad del negocio. Bajo este enfoque,
el RA es estimado mediante la cuantificacion del costo que le supondria a un comprador financiar unas
necesidades de capital exigibles por asumir las obligaciones de seguro y reaseguro durante su periodo de
vigencia®.

La estimacion del RA bajo esta técnica considera el siguiente escenario de transferencia:

e La absorcién de la entidad compradora considera toda la cartera de compromisos de seguro y reaseguro
de la entidad;

e Laentidad compradora no tiene compromisos por seguros o reaseguros ni fondos propios antes de que la
transferencia tenga lugar;

¢ La entidad compradora adoptara las mismas decisiones de la direccién que la entidad original;

o Después de la transferencia, la entidad compradora tendra fondos propios admisibles iguales al capital
obligatorio necesario para respaldar los compromisos por seguros y reaseguros durante todo su periodo
de vigencia;

e Se asume que la transferencia de los compromisos tiene lugar de manera inmediata;

e Los activos se seleccionan de forma que minimizan el Capital de Solvencia Obligatorio por el riesgo de
mercado al que esté expuesta la empresa de referencia.

Bajo estas consideraciones el célculo exacto del RA, por medio de la metodologia de coste de capital, esta
representado por la siguiente ecuacion:

RA = CoC X RECtER 13
O L (3

Donde:

CoC: representa la tasa de coste de capital’;

RECER : representa el Requerimiento Especifico de capital para la entidad de referencia en el tiempo t;

Te41 ¢ representa el tipo de interés libre de riesgo correspondiente al vencimiento de t+1 afios en funcion de la
moneda local®;

En este sentido, la metodologia para el calculo del RA mediante la anterior ecuacién se puede describir por
medio de los siguientes pasos:

I.  Calcular las necesidades de capital para el tiempo inicial (t=0) y para cada afio futuro.
II.  Descontar los importes estimados en el paso anterior mediante una tasa libre de riesgo y realizar la
sumatoria de los mismos.
lll.  Multiplicar la suma del descuento de los importes anteriores por la tasa de coste de capital.
IV.  EIRA total seré la suma de todas las obligaciones de la compafiia al mismo tiempo teniendo en cuenta
la diversificacion entre lineas de negocio.
V.  ElRA total se repartira entre las lineas de negocio.

Céalculo de la tasa de coste de capital

6 Dicho concepto requiere que las entidades aseguradoras estimen un Requerimiento Especifico de Capital que solo considera ciertos
riesgos, para diversos periodos futuros.

7 Rentabilidad que un potencial comprador exigiria al capital obligatorio (o Patrimonio Adecuado) por encima del interés libre de riesgo.
8 La tasa de descuento serd abarcada en la mesa de trabajo #4.
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La técnica a utilizar para calcular la tasa de coste de capital para la estimacion del RA bajo metodologia CoC,
es el CAPM o Capital Asset Pricing Model por sus siglas en inglés. Este modelo consiste en obtener la
rentabilidad del capital propio en funcién del riesgo asumido, por encima de la tasa libre de riesgo, que es un
activo con una probabilidad de incumplimiento muy baja o nula. EI modelo es representado mediante la
siguiente expresion:
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K. =Rs + B(Ryu—R¢) +RP (14)
Donde:

e K,: Rentabilidad del capital propio.

e Ry Rendimiento que se obtendria al invertir en un activo libre de riesgo. El rendimiento correspondiente
sera el reportado por un bono del tesoro americano, con una duracion de 10 afios.

e [ : Beta del activo o cartera de activos, apalancado a la estructura de capital de la industria y la tasa
impositiva del pais correspondiente. Se define como el riesgo sistematico o del mercado en el que
opera.

o (Rm - Rf): Es la prima por riesgo de mercado, en donde el mercado se compone por las 500 empresas
MAas representativas que cotizan en la bolsa de Estados Unidos, de acuerdo con el indice S&P 500.
Por lo tanto, la prima por riesgo de mercado es el rendimiento del mercado por encima de la tasa libre
de riesgo.

e RP: El Riesgo Pais, es la medida del riesgo por invertir en un pais emergente con una economia en
desarrollo. Si un pais se asocia con un mayor riesgo, el rendimiento por el riesgo de invertir en este
pais aumenta. Esta medida incorpora a su vez el riesgo del mercado accionario del pais
correspondiente, puesto que mide la volatilidad de su bolsa de valores respecto el indice accionario
S&P 500.

Una vez estimado el K,, para la adecuacion del mismo a la divisa local, se debe realizar un ajuste por prima
cambiaria, ya que el modelo estandar siempre es desarrollado a partir de paradmetros en délares. Dicho ajuste,
es posible mediante el uso de la siguiente ecuacion:

Ke 1ocat = (1 + K,) * (1 + Prima Cambiaria)) — 1 (15)
Donde:

e Prima Cambiaria: Factor que permite obtener la rentabilidad por encima de la tasa libre de riesgo, en
la moneda local. Para ello, se utilizan contratos para intercambiar unidades de moneda local y délares
a una tasa variable (SWAP) a un plazo de 10 afios.

Luego de obtener la rentabilidad del capital propio en moneda local, para estimar el costo de capital
(rentabilidad por encima del interés libre de riesgo), es necesario restarle a dicho valor la tasa libre de riesgo
del mercado local considerada en un periodo de inversion suficiente.

CoC = K¢ joca1 — Rflocal (16)
Donde:

e (oC: Tasa de Costo de capital del mercado local
® Rfocqit Tasalibre de riesgo a 10 afos del mercado local

Métodos alternativos de céalculo
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Debido a que el calculo exacto del RA presenta una complejidad elevada que muchas veces no es proporcional
a la materialidad de las compafiias aseguradoras, Solvencia Il propone multiples métodos de simplificacion
para su estimacion. Dichos métodos se enfocan fundamentalmente en el calculo del Requerimiento Especifico
de Capital para todos los periodos futuros.
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Considerando el nivel de madurez del mercado colombiano y la experiencia practica en mercados
internacionales, se propone la utilizacién de las siguientes metodologias de simplificacion que se encuentran
organizadas de forma jerarquica (de mayor a menor complejidad):

i. Método 1: Aproximar el Requerimiento Especifico de Capital por modulos (riesgos) para cada afio
futuro.
ii. Método 2: Aproximar el Requerimiento Especifico de Capital global para cada afio futuro.
iii. Método 3: Aproximar la suma total del Requerimiento Especifico de Capital por una duracion
modificada.

A continuacion, se detalla cada uno de los métodos simplificados:

e Método 1: Este método se basa en la hipotesis de que cada uno de los modulos que componen el
Requerimiento Especifico de Capital en un tiempo t, es proporcional a la mejor estimacién en ese
mismo tiempo considerando los diversos efectos de diversificacion. Lo anterior puede ser expresado
mediante la siguiente ecuacion:

RECER = Zpij X REC{® X REC] a7
ij
Con:
RECER
RECER = BE;"’ x BE, (18)
Donde:

RECl-’,E,_fR : representa el Requerimiento Especifico de capital de riesgo i en el periodo t para la entidad
de referencia.

BE;: representa el valor de la mejor estimacion (Best estimate) en el periodo t.

pij: representa el coeficiente de correlacion entre los distintos subtipos de riesgos.

e Método 2: Este método es similar al anterior, sin embargo, la aproximacién se realiza para la totalidad
del Requerimiento Especifico de Capital en el tiempo t. El factor de proporcionalidad sera una tasa
entre el Requerimiento Especifico de Capital y la Mejor Estimacion, ambos para el tiempo inicial (t =
0). Dicha proporcionalidad se encuentra descrita por la siguiente ecuacion:

RE ER
RECER = BE‘;

X BE, (19)

Donde se puede observar su similitud con el método 1.

e Método 3: Este método consiste en el uso de la duracion modificada de los pasivos para calculos del
Requerimiento Especifico de Capital actuales y los futuros en conjunto. Es decir, se considera que la
suma sobre todos los Requerimientos Especificos de Capital futuros en su valor presente es igual a la
duracion modificada de los pasivos por el valor actual de los Requerimientos Especificos de Capital.
De esta forma, el RA es el resultado de esta aproximacion traida a valor presente, por la tasa de coste

de capital, como se muestra a continuacion:

CoC ER
RA =mXDMO XRECO (20)

Donde:
DM,: representa la duracion modificada de los pasivos en su valor actual (t = 0).
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1 representa la tasa de descuento libreo de riesgo a un afio.

Si bien todas las metodologias seran validas para las entidades, la seleccién de la alternativa final que se
utilice debe estar fundamentada en el desarrollo de un ejercicio de evaluacién de la metodologia a usar, junto
con un sustento conceptual de su uso.

Bajo la metodologia de Coste de Capital el RA se define como el coste de los futuros capitales que el
asegurador o potencial comprador necesitara mantener hasta el final de los compromisos.

Estimacion de Betas para Costo de Capital

Se plantearon tres alternativas para seleccionar el beta () que se incorporo en el calculo del Costo de Capital
del sector asegurador en Colombia. A continuacién, se presenta las fuentes de informacion utilizadas y el valor
estimado para el parametro 8, que mide el riesgo del mercado que tienen las aseguradoras por la actividad
que realizan y el sector donde operan.

Alternativa 1: Beta del portafolio del sector financiero

En esta alternativa se hizo uso de la informacion reportada en Bloomberg, de las empresas del sector
financiero que cotizan en bolsa. A continuacion, se presenta el procedimiento realizado, junto con el portafolio
de empresas utilizado para la estimacién del 8:

I.  Consulta del beta desapalancado (B,)° y estructura de capital (D/E)* de cada una de las empresas.

II.  Eliminacién de empresas con datos atipicos (beta desapalancado o estructura de capital negativas).

El portafolio final de empresas del sector financiero es el siguiente: Corporacién Financiera de
Colombia, Banco de Bogota, Banco Davivienda S.A, Bancolombia S.A 'y Grupo Aval Acciones y Valores
S.A

lll.  Promedio del beta desapalancado y estructura de capital del portafolio de empresas seleccionado

IV.  Célculo del beta apalancado!! a la estructura de capital del mercado y tasa impositiva local (1)
D
Bap = Bugron *(1+(5)  +(1=D 1)
prom

Alternativa 2: Beta del portafolio de las asequradoras

De igual manera que en la primera alternativa, se utilizd la informacion disponible en Bloomberg de las
empresas que operan en el sector asegurador en Colombia, tanto nacionales como multinacionales. Se realiz6
el mismo procedimiento que en la alternativa 1 y las empresas de este nuevo portafolio del sector asegurador
en Colombia son las siguiente: Metlife Inc., Zurich Insurance Group, Axa S.A, Mapfre S.A'y Grupo de Inversion
Suramericana, Chubb, Old Mutual y COFACE.

Alternativa 3: Beta de mercados emergentes

9 Beta libre del efecto de la estructura de capital de la compaiiia y la tasa impositiva
10 D corresponde con el valor de deuda de la empresa y E corresponde con el valor del Equity
11 Beta incorporando el efecto de la estructura de capital y la tasa impositiva, haciendo uso del modelo CAPM
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Para la tercera y Ultima alternativa se investigé el valor estimado por Damodaran'? para el beta apalancado
del sector de seguros de Vida y No Vida para mercados emergentes, como lo es el mercado colombiano.

Considerando las alternativas anteriormente mencionadas y asumiendo un portafolio equiponderado de
empresas, se obtienen los siguientes parametros S apalancados a partir de la ponderacién por fuentes de
financiacion y estructura tributaria 6ptima®® de cada entidad considerada dentro del andlisis:

D/E 14 ﬁap
Alternativa 1 0,87 1,43
Alternativa 2 0,28 1,02
) Vida - 0,91
Alternativa 3 -
No Vida - 0,52

Figura 27: parametros S

Asimismo, estimando el calculo del costo de capital bajo diferentes parametros g, se puede estructurar la
siguiente tabla:

ﬁap COCSPOTls COC_A‘Ugloy16

0,50 3,30% 2,95%
1,00 5,45% 5,67%
1,25 6,52% 6,16%
1,50 7,59% 7,23%
2,00 9,73% 9,37%

Figura 28: tabla g,

Comportamiento Histérico CoC (Altl + Alt2)

10,00%
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

N

o= Coc_Alt2 CoC_Alt1

Figura 29: comportamiento histérico

12 Dpamodaran Data Base.

13 E| detalle metodoldgico de su estimacion se encuentra expuesto en el Anexo 1 del presente documento.
14 Ratio de deuda neta (D) sobre capital propio o equity (E).

15 Tasa de Costo de capital para el dia 11/02/2020

16 Tasa de Costo de capital promedio de los Gltimos 10 afios
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4.2 Recomendacion del consultor para el Ajuste por riesgo

Analizando los resultados de los costos de capital bajo las diferentes alternativas presentadas en el documento
(situados en un rango entre el 5,20% Alternativa 2 y 6,93% Alternativa 1*), y considerando el umbral impuesto
por otras geografias de cara a la adaptacion de Solvencia 11!, bajo este ejercicio se considera adecuado la
utilizacién de una tasa CoC diferenciada para entidades de Viday de No Vida, que sea como minimo, del
6% y 5.5% respectivamente y comun para todo el sector (lo anterior para su alineacion con estandares
internacionales y resultados obtenidos en este estudio). Estas tasas, se deberan aplicar como describen las
metodologias anteriores para obtener el valor del Ajuste por riesgo como base de célculo el REC de
suscripcidn de Solvencia Il calculado de manera mensual.

A pesar de la recomendacion anterior, mencionar que algunas entidades afiliadas a Fasecolda en el transcurso
del estudio consideran oportuno que se pueda dejar libertad a las entidades para establecer su propio
parametro de Coste de Capital en funcién a su negocio e inclusive que este pueda ser distinto para el célculo
del ajuste por riesgo que requieren las NIIF 17 y el calculo del margen de riesgo que requiere Solvencia Il.

Otras entidades como Suramericana no estan de acuerdo con utilizar un costo de capital diferenciado entre
las normativas de NIIF 17 y Solvencia Il, teniendo en cuenta que este pardmetro representa la retribucion
esperada por los accionistas de una compafia aseguradora debido a los riesgos que asumen por invertir sus
recursos en estos negocios, consideramos que el riesgo asociado al negocio es el mismo sin importar la
normativa que se esté abordando.

5. Modelo general de valoracion (BBA)

A continuacion, se describen con mayor detalle los componentes del modelo general de valoracion:

5.1 Proyeccién actuarial de los flujos de caja

Estimacion de hipdtesis

A partir de los flujos de caja futuros, las entidades deben incorporar las probabilidades de dichos flujos de
entrada y salida, siendo éstas estimadas a partir de su propia experiencia o con informacién del mercado, las
probabilidades e importes de pagos futuros deberan recoger la siguiente informacion:

» Informacion sobre reclamaciones ya presentadas por los tenedores de la péliza de seguro.

* Informacion sobre las caracteristicas conocidas o estimadas de los contratos de seguro.

+ Datos histéricos sobre la experiencia propia de la entidad, complementados cuando sea necesario con
datos histéricos de otras fuentes.

» Informacion de precios actuales, si esta disponible, para contratos de reaseguro y otros instrumentos
financieros (si los hubiera) que cubren riesgos similares y precios de mercado recientes para la
transferencia de contratos de seguro.

17 Si bien la alternativa 3 fue considerada dentro de los ejercicios, se considera inadecuada de cara a que la misma considera
informacién sobre mercados con caracteristicas significativamente diferentes al mercado colombiano.
18 Bajo el marco internacional se considera el siguiente benchmark: Chile 6%, Perti 6%, México 10% y UE 6%.
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Dentro de los estandares se diferencia entre dos tipos de variables, las variables de mercado, que son aquellas
que pueden observarse en mercados o derivarse directamente de ellos, y las variables distintas a las de
mercado, definidas como todas las demas. Ademas, en funcién de los distintos tipos de contratos que podemos
encontrar, existen determinadas hipétesis que aplicaran a cada tipo de contrato. A continuacion, se enumeran
las distintas hipotesis que se pueden encontrar en los contratos de seguros:

Hipotesis Operativas Hipotesis de mercado

* Mortalidad * Frecuencia siniestral * Tasa de descuento
* Longevidad * Coste medio * Inflacién
* (Caidas * Caidas * Escenarios de rendimientos para
* Rescates * Porcentaje de gastos sobre primas el calculo estocastico de opciones
* Porcentaje de gastos sobre primas o gastos por poliza. y garantias implicitas.
o gastos por poliza. * Siniestralidad de la PB Técnica
* Anticipos .
* Prdrrogas

Figura 30: Listado de hipétesis realistas

De acuerdo con los requisitos mencionados en el parrafo B41 y a las distintas hipétesis operativas propuestas,
las entidades aseguradoras deberan utilizar determinadas metodologias que permitan definir sus hipétesis
realistas. A continuacioén, se proponen distintas metodologias para el célculo de las hipétesis realistas:

Frecuencia

* Metodologia Bayesiana

* Modelos de Credibilidad

» Ajuste a Distribuciones Conocidas

* Ratio de Siniestralidad sobre primas
* Metodologia clasica

Gastos

» Cuentas técnicas por producto/ramo
* Reparto por drivers econémicos
* Analisis completo ABC

Tablas de mortalidad, longevidad e invalidez

« Construccion de tablas de mortalidad dinamizadas

» Construccion de tablas de mortalidad completas

« Construccion de tablas de mortalidad abreviadas

» Ajuste de tablas sectoriales por factores de nivelacion
« Tablas sectoriales cominmente utilizadas

Caidas y rescates

» Desarrollo de modelos — variables macroeconémicas
* Aplicacién de modelos — tipos de interés

* Aplicacién de modelos — variables pdliza

* Tasas variables por edad, antigliedad y producto

+ Empleo de tasas fijas por producto

Inflacion

+ Empleo de técnicas estadisticas
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Revision de hipotesis

En el parrafo B54, la NIIF 17 especifica:

(@) Las estimaciones actualizadas representan fidedignamente las condiciones al final del periodo sobre el que
se informa.

(b) Los cambios en las estimaciones representan fidedignamente los cambios en las condiciones durante el
periodo. Por ejemplo, supongase que las estimaciones estaban en un extremo de un rango razonable al comienzo
del periodo. Si las condiciones no han cambiado, el cambio en las estimaciones al otro extremo del rango al final de
periodo podria no representar fidedignamente lo que ha sucedido durante el periodo.

Si las estimaciones mas recientes de una entidad son diferentes de sus estimaciones anteriores, pero las
condiciones no han cambiado, evaluara si las nuevas probabilidades asignadas a cada escenario estan justificadas.
Al actualizar sus estimaciones de esas probabilidades, la entidad considerara tanto la evidencia que apoyaba sus
estimaciones previas como toda la nueva evidencia disponible, dando mas peso a la evidencia mas convincente.

Las entidades estimaran los flujos de efectivo futuros y las probabilidades asociadas a éstos utilizando toda la
informacion razonable y sustentable disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. Partiendo de los
estandares, las entidades deben examinar y actualizar sus estimaciones a partir del cierre del periodo anterior
de presentacion de informes.

Proporcionalidad

Parrafo B37 de la NIIF 17:

El objetivo de estimar los flujos de efectivo futuros es determinar el valor esperado, o la media de la probabilidad
ponderada, del rango completo de posibles resultados, considerando toda la informacion razonable y sustentable
disponible en la fecha de presentacién sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacién razonable y
sustentable disponible en la fecha de presentacion sin costo o esfuerzo desproporcionado incluye informacién sobre
sucesos pasados y condiciones actuales, y previsiones de condiciones futuras (véase el parrafo B41). La
informacion disponible de los sistemas de informacién propios de una entidad se considera que esta disponible sin
esfuerzo o costo desproporcionado.

Para la estimacién de los flujos de efectivo futuros, las entidades utilizaran toda la informacion razonable y
sustentable disponible en la fecha de presentacion sin costo o esfuerzo desproporcionado, considerandose
esta informacién aquella disponible en los sistemas de informacién propios de una entidad.

Proyeccion de flujos de caja probables
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Parrafo 33 de la NIIF 17:
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Una entidad incluira en la medicion de un grupo de contratos de seguro todos los flujos de efectivo futuros dentro de los
limites de cada contrato del grupo (véase el parrafo 34). Al aplicar, el parrafo 24 una entidad puede estimar los flujos de
efectivo futuros a un nivel de agregacion mayor y entonces asignar los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento a
los grupos individuales de los contratos. Las estimaciones de los flujos de efectivo futuros:

@ Incorporaran, de forma no sesgada, toda la informacion razonable y sustentable disponible sin coste o esfuerzo
desproporcionado sobre el importe, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros (véanse los
parrafos B37 a B41). Para hacerlo asi, una entidad estimara el valor esperado (es decir, el promedio ponderado
de la probabilidad) del rango completo de posibles resultados.

(b) Reflejaran la perspectiva de la entidad, siempre que las estimaciones de las variables de mercado relevantes
sean congruentes con los precios de mercado observables para esas variables (véanse los parrafos B42 a B53).

(c) Seran corrientes—las estimaciones reflejaran las condiciones existentes en la fecha de medicién, incluyendo
supuestos en esa fecha sobre el futuro (véanse los péarrafos B54 a B60).

(d) Seran explicitos—Ila entidad estimara el ajuste para el riesgo no financiero por separado de las otras estimaciones

(véase el parrafo B90). La entidad también estimara los flujos de efectivo por separado del ajuste por el valor
temporal del dinero y del riesgo financiero, a menos que la técnica de medicion mas apropiada combine estas
estimaciones (véase el parrafo B46).

Parrafo 34 de la NIIF 17:

Los flujos de efectivo estan dentro de los limites de un contrato de seguro si surgen de derechos y obligaciones sustantivos
que existen durante el periodo sobre el que se informa, en el cual la entidad puede obligar al tenedor de la péliza de seguro
a pagar las primas o en el cual la entidad tiene una obligacion sustantiva de prestar servicios al tenedor de la pdliza de
seguro (véanse los parrafos B61 a B71). Una obligacion sustantiva de proporcionar servicios termina cuando:

(a) la entidad tiene la capacidad practica de evaluar nuevamente los riesgos del tenedor de la pdliza de seguro concreto
y, en consecuencia, puede establecer un precio o nivel de ganancias que refleje completamente esos riesgos; o (b)
se satisfacen los dos criterios siguientes:

() la entidad tiene la capacidad practica de evaluar nuevamente los riesgos de la cartera de los contratos de seguro
gue contiene al contrato y, en consecuencia, puede establecer un precio o nivel de ganancias que refleje completamente
el riesgo de esa cartera; y

(ii) la fijacion de precios de las primas para la cobertura hasta la fecha en que los riesgos se evallan nuevamente, no
tiene en cuenta los riesgos que se relacionan con periodos posteriores a la fecha de la nueva evaluacion. el parrafo B46).

Péarrafo 35 de la NIIF 17: Una entidad no reconocera como un pasivo 0 como un activo los importes relativos a primas
esperadas o reclamaciones esperadas fuera del limite del contrato de seguro Estos importes se relacionan con contratos de
seguro futuros.

Una entidad debera estimar todos los flujos de caja de entrada y salida del contrato desde el momento del
reconocimiento inicial hasta la finalizacién del contrato. Por ello, se deben analizar cuando comienzan y
finalizan los contratos que conforman la cartera de seguros de cada compafiia, teniendo en cuenta todos los
flujos que surgen del cumplimiento del contrato, tal y como se puede apreciar en el siguiente gréfico:

El contrato termina

El contrato
comienza cuando
empieza el periodo
de cobertura

;

|

l l ’
Pago de

Gastos N
prestaciones

Cobro de Cobro de fu%:)d:é siga
primas primas prestando la

cobertura

Se recalcule el
precio del contrato
para reflejar los
riesgos de los
tomadores o la
cartera

Haya
modificaciones
relevantes en el
contrato.
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Figura 31: Flujos de caja

5.2 Tasa de descuento

Parrafo 36 de la NIIF 17:

Una entidad ajustara las estimaciones de los flujos de efectivo futuros para reflejar el valor temporal del dinero y
los riesgos financieros relacionados con esos flujos de efectivo futuros, en la medida en que los riesgos financieros
no se hayan incluido en las estimaciones de los flujos de efectivo. Las tasas de descuento aplicadas a las
estimaciones de los flujos de efectivo futuros descritas en el parrafo 33:

(@) reflejaran el valor temporal del dinero, las caracteristicas de los flujos de efectivo y las caracteristicas de
liquidez de los contratos de seguro;

(b) seran congruentes con los precios de mercado corrientes observables (si los hubiera) para instrumentos
financieros con flujos de efectivo cuyas caracteristicas son congruentes con los de los contratos de seguro, en
términos de, por ejemplo, calendario, moneda y liquidez; y

(©) excluiran el efecto de factores que influyen estos precios de mercado observables, pero no afectan a los
flujos de efectivo futuros de los contratos de seguro.

La tasa de descuento es un ajuste de las estimaciones de flujos de efectivo futuros para reflejar el valor
temporal del dinero y los riesgos financieros relacionados con los flujos de efectivo. Este ajuste se realiza
descontando los flujos de efectivo futuros con tasas de descuento que cumplan las caracteristicas:

Dentro de la propuesta normativa de la NIIF 17, en lo relacionado con la metodologia BBA, se establece el
uso de la curva libre de riesgo para:
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Medicion de los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento

Calculo del interés acumulado abonado sobre el CSM

Cambios en el Margen de Servicio Contractual

Determinacion del importe de gastos o ingresos financieros para
grupos de contratos de seguros para los que los cambios en los
supuestos que se relacionan con el riesgo financiero no tienen un
efecto sustancial sobre los importes pagados a los tenedores de
la poliza de seguro

Determinacién del importe de gastos o ingresos financieros -
para grupos de contratos de seguro para los que los cambios en
los supuestos que se relacionan con el riesgo financiero tienen
un efecto sustancial sobre los importes pagados a los tenedores
de pélizas de seguro

Tasas de descuento actuales por aplicacion del
parrafo 36

Tasas de descuento determinadas en |a fecha del
reconocimiento inicial de un grupo de contratos,
por aplicacion del parrafo 36

Tasas de descuento por aplicacion del parrafo 36
determinado en el reconocimiento inicial

Tasas de descuento determinadas en la fecha del
reconocimiento inicial por aplicacion del parrafo
36

Tasas de descuento que asignan los gastos o
ingresos financieros esperados revisados
restantes a lo largo de |a duracidn restante del
grupo de contratos a una tasa constante;

Figura 32: Aplicacion de la curva libre de riesgo

Las tasas de descuento utilizadas para medir el valor actual de los flujos de efectivo futuros deben reflejar las
caracteristicas de estos; por ejemplo, en lo que respecta a la moneda y el momento en que se producen los
flujos, y la incertidumbre debida al riesgo financiero. Los efectos de la incertidumbre en las corrientes de
efectivo debido a los riesgos no financieros se tendran en cuenta en el bloque de ajuste por riesgo no

financiero.

En funcién del parrafo B73, para determinar la tasa de descuento en el reconocimiento inicial para un grupo
de contratos, se podra usar tasas de descuento promedio ponderado a lo largo del periodo en que se han

emitido las pdlizas de dicho grupo.

Parrafo B73 de la NIIF 17:

Para determinar las tasas de descuento en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de contratos descrito en
los parrafos B72(b) a B72(e), una entidad puede usar tasas de descuento promedio ponderado a lo largo del periodo
en que se emiten los contratos que estan en el grupo, en los que la aplicacion del parrafo 22 no puede superar un

ano.

5.3 Ajuste por riesgo

Parrafo 40 de la NIIF 17:

El importe en libros de un grupo de contratos de seguro al final de cada periodo sobre el que se informa sera la suma

de:
(a) el pasivo por la cobertura restante que comprende:

0] los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento relativos a servicios futuros asignados al grupo en esa

fecha, medidos aplicando los parrafos 33 a 37 y B36 a B92;
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(ii) el margen de servicio contractual del grupo en esa fecha, medido aplicando los parrafos 43 a 46; y

(a) el pasivo por reclamaciones incurridas, que comprende los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento
relativos a servicios futuros asignados al grupo en esa fecha, medidos aplicando los parrafos 33 a 37 y B36 a

B92.
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El ajuste por riesgo se proyecta al final de cada periodo sobre el que se informa, el importe en libros seré la
suma de:

e |os flujos de efectivo procedentes del cumplimiento de servicios futuros asignados al grupo en esa
fecha, tanto para el pasivo por la cobertura restante como el pasivo por reclamaciones incurridas; y

e el margen de servicio contractual del grupo en esa fecha.
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Pasivo por |la cobertura restante y pasivo por reclamaciones incurridas

A su vez, se establece que el importe en libros al final del periodo sobre el que se informa sera igual a la suma
de:

+ Pasivo por la cobertura restante, que incluye los flujos de efectivo procedente del cumplimiento relativo a
servicios futuros, y el margen de servicio contractual.

+ Pasivo por reclamaciones incurridas, que comprende los flujos de efectivo futuros procedentes del
cumplimiento relativo a servicios futuros asignados al grupo en esa fecha.

Al final de cada periodo, una entidad reconocera ingresos y gastos por los siguientes cambios en el importe
en libros de ambos pasivos:

Pasivo por la Cobertura Restante Pasivo por Reclamaciones Incurridas

= Ingresos de actividades ordinarias de Seguro: por la = Gastos del servicio de seguro
reduccién en el pasivo por la cobertura restante por la
prestacion de servicios en el perdido.

= Por el incremento en el pasivo debido a
reclamaciones y gastos dentro del periodo.

= Gastos del servicio de seguro: por pérdidas en los grupos = Por los cambios posteriores en los flujos de
de contratos onerosos y reversiones de dichas pérdidas. efectivo procedente del cumplimiento de las
= Gastos e ingresos financieros por seguros: por el efecto reclamaciones y gastos incurridos.
del valor temporal del dinero y el riesgo financiero. = Gastos e ingresos financieros por seguros: por el efecto

del valor temporal del dineroy el riesgo financiero.

Figura 33: Ingresos y gastos en el importe en libros

Teniendo en cuenta esto, una entidad debera calcular los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento de
servicios futuros al final de cada periodo. Estas estimaciones deberan ser las mismas gue las realizadas en el
momento de la valoracion inicial.

Por lo tanto, se establece que:

e Los ajustes de experiencia que surgen de primas recibidas en el periodo gue se relacionan con servicio
futuro ajustan el CSM. Por lo tanto, todos aquellos ajustes de experiencia que se relacionan con el
servicio actual o pasado seran reconocidos en la cuenta de pérdidas o ganancias.

e EICSM se debera ajustar en el caso de cambios en las estimaciones del valor presente de las entradas
de efectivo futuras en el pasivo por la cobertura restante. Por ello, lo cambios de las hipo6tesis operativas
deberan reflejarse en el ajuste del CSM.

5.4 Margen del servicio contractual
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La NIIF 17, parrafo 38:

El margen de servicio contractual es un componente del activo o pasivo para el grupo de contratos de seguro, que
representa la ganancia no acumulada (devengada) que la entidad reconocera a medida que preste servicios en el futuro.
Una entidad medira el margen de servicio contractual en el reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro por
un importe que, a menos que se aplique el parrafo 47 (sobre contratos onerosos), no dé lugar a ingresos o gastos que
surjan de:

(a) el reconocimiento inicial de un importe de los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, medidos aplicando los
parrafos 32 a 37;

(b) la baja en cuentas en la fecha del reconocimiento inicial de cualquier activo o pasivo reconocido por los flujos de

efectivo por la adquisicion de seguros aplicando el parrafo 27; y
(c) los flujos de efectivo que surgen de los contratos en el arupo a esa fecha.

El CSM es el componente en libros del activo o pasivo para un grupo de contratos de seguro, que representa
la ganancia no acumulada que la entidad reconocera a medida que preste servicios bajo los contratos de
seguro del grupo.

Reconocimiento inicial

La entidad medira el CSM en el reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro por un importe que
no genere ingresos. Asimismo, en ningln caso puede ser negativo; de ser asi, se clasificard al contrato como
oneroso y las pérdidas deberan ser reconocidas al inicio.

El calculo del CSM se debe efectuar al nivel de Unidad de Cuenta, la cual se define en el apartado 2.1 Unidades

de cuenta.

Medicidn posterior

NIIF 17, parrafo 43:

El margen de servicio contractual al final del periodo sobre el que se informa representa la ganancia en el grupo de los
contratos de seguro que todavia no ha sido reconocida en el resultado del periodo, porque se relaciona con el servicio
futuro a proporcionar segun los contratos del grupo.

Para los contratos sin participacion directa valorados bajo BBA, el importe del CSM en los momentos de valoracién
posteriores al reconocimiento inicial quedara determinado de acuerdo al parrafo 44 de la norma, como se indica a
continuacion.

NIIF 17, parrafo 44:

Para contratos de seguro sin componentes de participacion directa, el importe en libros del margen de servicio contractual
de un grupo de contratos al final del periodo sobre el que se informa es igual al importe en libros al comienzo del periodo
sobre el que se informa ajustado por:
(a) el efecto de los nuevos contratos afiadidos al grupo (véase el parrafo 28);
(b) los intereses acumulados abonados en el importe en libros del margen de servicio contractual durante el periodo sobre
el que se informa, medidos a las tasas de descuento especificadas en el parrafo B72(b);
(c) los cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento relativos al servicio futuro como se especifica en
los parrafos B96 a B100, excepto y en la medida en que:

(i) estos incrementos en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento superaran el importe en libros del margen
de servicio contractual, dando lugar a una pérdida [véase el parrafo 48(a)]; o

(i) estas disminuciones en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento se asignen al componente de pérdida
del pasivo por la cobertura restante aplicando el parrafo 50(b).
(d) el efecto de las diferencias de cambio sobre el margen de servicio contractual; y
(e) el importe reconocido como ingresos de actividades ordinarias por seguros debido a la transferencia de servicios en el
periodo, determinado por la asignacion del margen de servicio contractual restante al final del periodo sobre el que se
informa (antes de cualauier asianacion) a lo larao del periodo de cobertura corriente v restante aolicando el parrafo B119.
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La NIIF 17, parrafo 45:
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Para contratos de seguro con componentes de participacion directa (véanse los parrafos B101 a B118), el importe en
libros del margen de servicio contractual de un grupo de contratos al final del periodo sobre el que se informa es igual al
importe en libros al comienzo del periodo sobre el que se informa ajustado por los importes especificados en los
subparrafos (a) a (e) siguientes. No se requiere que una entidad identifique estos ajustes por separado. En su lugar, puede
determinarse un importe combinado para parte de los ajustes, o para todos. Los ajustes son:
(a) el efecto de los nuevos contratos afiadidos al grupo (véase el parrafo 28);
(b) la participacién de la entidad en el cambio en el valor razonable de los elementos subyacentes (véase el parrafo
B104(b)(i)), excepto en la medida en que:

(i) se aplique el parrafo B115 (sobre reduccién del riesgo);

(i) la participacion de la entidad en la disminucién en el valor razonable de los elementos subyacentes supere el importe
en libros del margen de servicio contractual, dando lugar a una pérdida (véase el parrafo 48); o

(iii) la participacion de la entidad en un incremento en el valor razonable de los elementos subyacentes revierta el
importe de (ii).
(c) los cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento relativos al servicio futuro como se especifica en
los parrafos B101 a B118, excepto en la medida en que:

(i) se aplique el parrafo B115 (sobre reduccion del riesgo);

(i) estos incrementos en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento superen el importe en libros del margen
de servicio contractual, dando lugar a una pérdida [véase el parrafo 48(a)]; o

(iii) estas disminuciones en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento se asignen al componente de pérdida
del pasivo por la cobertura restante aplicando el parrafo 50(b).
(d) el efecto de las diferencias de cambio sobre el margen de servicio contractual; y
(e) el importe reconocido como ingresos de actividades ordinarias por seguros debido a la transferencia de servicios en el
periodo, determinado por la asignaciéon del margen de servicio contractual restante al final del periodo sobre el que se
informa (antes de cualquier asignacion) a lo largo del periodo de cobertura corriente y restante aplicando el parrafo B119.

El margen de servicio contractual, en los momentos posteriores de valoracién, representa la ganancia del
grupo de contratos que aun no ha sido reconocida. Los cambios que afecten al valor del CSM pueden ser
favorables, para los cuales no hay un limite en la cantidad en que hagan aumentar dicho importe; o
desfavorables, cuyo limite es el agotamiento del importe del mismo CSM.

En el caso de un grupo de contratos de seguro sin caracteristicas de participaciéon directa, el valor contable
del CSM del grupo, al final del periodo de presentacion de informes, es igual al valor contable al comienzo del
periodo de presentacion de informes ajustado teniendo en cuenta:

e ¢l efecto de los nuevos contratos afiadidos al grupo,

e |os intereses acumulados abonados en el importe en libros del margen de servicio contractual durante el
periodo sobre el que se informa,

e |os cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento relativos al servicio futuro,

e ¢l efecto de las diferencias de cambio sobre el margen de servicio contractual,

e el importe reconocido como ingresos de actividades ordinarias por seguros debido a la transferencia de
servicios en el periodo; y

e la participacion de la entidad en el cambio en el valor razonable de los elementos subyacentes (Unicamente
para contratos de seguro con componentes de participacion directa)

El importe de CSM a reportar en los libros se obtendra siguiendo el esquema de ajustes que se puede ver en
el siguiente cuadro.
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Periodo t-1 s Periodot + Ajuste por
H experiencia e

hipétesis
Capitalizacion - Ajuste por
(Acreditacion experiencia e

Intereses) hipétesis

CSMinicial de
nueva
produccién

Amortizacién

CsM final del

periodo CSM final

anterior

Figura 34: Valoracién posterior del CSM

Acreditacion de intereses

Se establecié que, para los contratos de seguro sin componentes de participacion directa, el ajuste del
CSM en libros al comienzo del periodo se debera ajustar por los intereses acumulados abonados en el
importe en libros del margen de servicio contractual durante el periodo sobre el que se informa, medidos a
la tasa de descuento inicial del contrato.

Ajuste por experiencia

El CSM de la entidad para cada una de las unidades de cuenta debe representar el beneficio futuro
esperado por los contratos que la integran. Por lo tanto, el CSM debe ser reevaluado en cada periodo con
el ajuste por la experiencia que ha tenido la entidad aseguradora.

Amortizacién y unidades de cobertura

Respecto al ajuste del CSM en libros al comienzo del periodo, se establece que se debera ajustar el importe
reconocido como ingresos de actividades ordinarias por seguros debido a la transferencia de servicios en el
periodo, determinado por la asignacién del CSM restante al final del periodo sobre el que se informa.

Para un grupo de contratos de seguro, la determinacién de las unidades de cobertura afecta la cantidad del
CSM reconocida cada periodo, para reflejar los servicios prestados en ese periodo. Para cada grupo, la
entidad primero determina la cantidad de las unidades de cobertura vy, al final del periodo de presentacion de
reporte, asigna el CSM igualmente a las unidades de cobertura proporcionadas en dicho periodo y las que
espere sean proporcionadas en el futuro.

Componente de pérdida

El componente de pérdida corresponde al importe de pérdida que debe imputarse en el reconocimiento inicial
si las estimaciones de los flujos de cumplimiento al inicio representan una salida neta, convirtiéndose el
contrato valorado en oneroso. En este caso, la entidad aseguradora deberd reconocer esa pérdida en el
momento que la conozca.

6. Modelo simplificado de valoracion o de asignacion de prima

m’o ManagementSolutions

Making things happen



Ms©
Pagina 77

Parrafo 53 de la NIIF 17:

Una entidad puede simplificar la medicion de un grupo de contratos de seguro usando el enfoque de asignacion de la
prima establecido en los parrafos 55 a 59, si, y solo si, al comienzo del grupo:

(@) la entidad espera razonablemente que esta simplificacién produzca una medicion del pasivo por la cobertura
restante para el grupo que no difiera significativamente de la que se produciria aplicando los requerimientos de los
parrafos 32 a 52; o

(b) el periodo de cobertura de cada contrato en el grupo (incluyendo la cobertura que surge de todas las primas
dentro de los limites del contrato determinadas en la fecha de aplicacién del parrafo 34) es de un afio o menos.

El uso del método de asignacion de primas es opcional para cada grupo de contratos de seguro que cumpla
los criterios de elegibilidad especificados en la siguiente grafica.

¢ El periodo de NO :;E§ una
cobertura de cada aproxm:)?uon.
contrato del grupo razonable asi

: fuera calculado
es menor o igual a x
1 afio? bajo BBA?

NO

Si Sl

- o Obligatoriedad de aplicar
Posibilidad de aplicacion Modelo General

de PAA
Figura 39: Elegibilidad
La segunda condicién implica que todos los contratos con un periodo de cobertura de un afio o menos pueden

valorarse bajo el enfoque de asignacion de primas, independientemente de que se cumpla la primera
condicion.

Por lo tanto, para los contratos de seguro con un periodo de cobertura superior a un afo, las entidades tendran

que aplicar su criterio para interpretar el significado de que el pasivo por la cobertura restante "no difiera
materialmente” entre ambos métodos de valoracion.

Test justificacion PAA vs BBA

En caso de querer aplicar metodologia PAA para contratos con una duracion mayor a 1 afio, la entidad podra
aplicar el método simplificado si espera que la medicion del pasivo por la cobertura restante no difiera
significativamente a la que se obtendria por la aplicacion del BBA (parrafo 53).

Este criterio no se cumple si, al inicio del grupo de contratos, una entidad espera una variabilidad significativa
en los flujos de efectivo para el cumplimiento que afectaria a la medicion del pasivo por la cobertura restante.
Una entidad tendra que considerar todos los hechos y circunstancias para evaluar si las diferencias de
medicion entre los dos enfoques no "difieren materialmente". Dentro de los factores que pueden dar lugar a
diferencias de medicién entre los dos enfoques se encuentran:
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o Diferencias entre la distribucion del CSM durante el periodo de cobertura segin el modelo general y el
reconocimiento como ingreso del seguro de los ingresos por primas esperados durante el periodo de
cobertura segun el enfoque de asignacion de primas.
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o El efecto de los cambios en las tasas de descuento durante el periodo de cobertura.

Para ello, se presentan de forma genérica los pasos para la realizacion de un test que permita comparar el
resultado obtenido de aplicar ambas metodologias.

Seleccidn de hip6tesis operativas y econdmicas necesarias para la
proyeccion de flujos de caja que aplican al producto analizado (similares a

las que se aplicarian bajo la metodologia BBA)

Seleccionar y obtener la informacién de poélizas de afios recientes (afios de
vigencia, comisiones...)

Proyectar el pasivo por cobertura restante bajo la metodologia PAA
durante cada afio de vigencia

Proyectar el pasivo por cobertura restante bajo la metodologia BBA
durante cada afio de vigencia. Para ello, se calculard un BEL, RAy CSM
inicial, proyectandose teniendo en cuenta la tasa de descuento

Comparar el PCR obtenido bajo ambas metodologias durante cada afio
proyectado, comprobando durante cada afio que la diferencia entre una
metodologia y otra no supere un porcentaje significativo

Figura 40: Pasos para el test BBA vs PAA

Para determinar si es posible aplicar el enfoque PAA, debera definirse un porcentaje, que no podra ser
superado por la diferencia entre la valoracion del pasivo por cobertura restante mediante la metodologia BBA
frente a la de PAA. Se propone que este porcentaje pueda ser definido por cada compafiia.

En funcidn de la tipologia de los pasivos de los contratos que compongan las carteras de seguros, se observara
un resultado u otro de este test:

Imposibilidad de aplicar PAA Posibilidad de aplicar PAA

En los productos con forma no lineal de la En los productos que tienen una siniestralidad
simiestralidad v las caidas, se producen constante a largo de los aflos no se
diferencias respacto al método PAA producirian diferencias significativas.
+
B

K] -2 R

g B PAA

2 BBA

Tiempo

Figura 41: Aproximaciéon razonable BBA- PAA

Test de onerosidad
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Este test de onerosidad se basara en un test de suficiencia de prima, tomandose como base la cuenta de
resultados del servicio de seguros de la NIIF 17.
Este test de onerosidad, basado en el test de insuficiencia de prima, debera:

Calcularse bruto de reaseguro.

Incluir el ajuste de riesgo no financiero del riesgo de primas y resevas.

Utilizar un nimero de afos consecuente con la tarificacion del producto.

No tener en cuenta la siniestralidad y las primas recibidas por sucesos catastroficos.

Para obtener la onerosidad, se deberan incluir las siguientes cuentas:

+ Ingreso Servicio de Seguros

- Siniestralidad esperada (por afio de ocurrencia) + Ingresos esperados de las inversiones

- Gastos de administracion y adquisicion atribuibles del producto

- RA del riesgo de suscripcion

Para el célculo de la siniestralidad esperada y los ingresos financieros, se deben proyectar los pagos futuros
y se actualizan valor presente, incluyendo de esta forma el efecto financiero de las inversiones.

En el caso de que el ratio combinado junto con el porcentaje de ajuste de riesgo (RA) sobre la Prima No
Devengada sea superior al 100%, sera necesario dotar un componente de pérdida. Este componente de
pérdida sera calculado multiplicando el porcentaje que supere el 100% por la prima no devengada.

Donde:
LC = PND * ((RC + %RA) — 1 (19)

PND: Porcentaje de Prima No Devengada.
RC: ratio combinado.
%RA: porcentaje del ajuste de riesgo estimado por la compaifiia sobre la RP

6.1 Pasivo por cobertura restante

En el parrafo 55 (a) de la NIIF 17, se establece que el pasivo por cobertura restante se medird en el momento
inicial de la siguiente forma:

Parrafo 55 de la NIIF 17:

Usando el enfoque de asignacion de la prima, una entidad medira el pasivo por la cobertura restante de la forma
siguiente:

@) en el reconocimiento inicial, el importe en libros del pasivo es:
(i) las primas, si las hubiera, recibidas en el reconocimiento inicial;
(ii) menos cualesquiera flujos de efectivo por la adquisicion del seguro en esa fecha, a menos que la entidad opte

por reconocer los pagos como un gasto aplicando el parrafo 59(a); y

(iii) mas o menos cualquier importe que surja de la baja en cuentas en esa fecha del activo o pasivo reconocido
por los flujos de efectivo por la adquisicién del seguro aplicando el parrafo 27.
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Por lo tanto, el pasivo de cobertura restante sera estimado como las primas recibidas al inicio, menos los
costes de adquisicion directamente atribuibles (si se aplica el 55(b)), mas/menos los flujos previos a la
cobertura mas el pasivo de seguro oneroso reconocido, siguiendo el siguiente esquema:

En el momento de apertura, el pasivo se calculara de la siguiente forma:
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Pasivoiyicio = Primasycio — Costes Adq Directosyicio +/—Flujos previos a la cobertura
+ pasivo oneroso reconocido (19)

Criterio de prima emitida

La NIIF 17 se refiere al concepto de prima “recibida”. Este concepto, podria interpretarse desde varios puntos
de vista:

o Criterio prima emitida/facturada: en el pasivo por cobertura restante, se reconocera un incremento por el
aumento de primas en el momento de su emision.

e Criterio prima vencida: en el pasivo por cobertura restante, se reconocera un incremento por el aumento
de primas en el momento de vencimiento de las primas.

e Criterio prima cobrada: en el pasivo por cobertura restante, se reconocera un incremento por el aumento
de primas en el momento de cobro de las primas.

Se propone aplicar el criterio de prima emitida/facturada para que exista uniformidad dentro del sector. Dentro
de los criterios analizados, se propone este criterio por:

¢ Simplicidad de la metodologia, debido a que todas las compafias tienen facilidad para identificar la
fecha de emision de la prima, siendo esta una fecha conocida en el contrato de seguro.

e Concepto econdmico: una prima que se ha facturado no debe valorarse bajo la NIIF 17, ya que en el
momento en que se factura constituye un derecho de cobro.

¢ Equivalencia con las proyecciones realizadas bajo BBA, teniendo en cuenta que en esta metodologia
se proyecta a la fecha de emision/facturacion.

e Encaso de que no paguen la prima, quedara reflejado en el activo como primas pendientes por cobrar
con su correspondiente deterioro.

Valoracién para periodos posteriores

Para la valoracion de los periodos posteriores, el parrafo 55 (b) de la NIIF 17 establece que el pasivo por
cobertura restante se medira de la siguiente forma:
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Parrafo 55 de la NIIF 17:

Usando el enfoque de asignacion de la prima, una entidad medira el pasivo por la cobertura restante de la forma
siguiente:

[.]

(b) Al final de cada periodo sobre el que informa posterior, el importe en libros del pasivo es el del comienzo del
periodo sobre el que se informa:

(i) mas las primas recibidas en el periodo;

(i) menos los flujos de efectivo por la adquisicién del seguro, a menos que la entidad opte por reconocer los pagos
como un gasto aplicando el parrafo 59(a);

(iii) més cualesquiera importes relacionados con la amortizacion de los flujos de efectivo por la adquisicion del
seguro reconocidos como un gasto en el periodo sobre el que se informa; a menos que la entidad opte por
reconocer los flujos de efectivo por la adquisicién del seguro como un gasto aplicando el parrafo 59(a);

(iv) mas cualquier ajuste a un componente de financiacion, aplicando el parrafo 56;

(v) menos el importe reconocido como ingreso de actividades ordinarias del seguro por la cobertura proporcionada
en ese periodo (véase el parrafo B126); y

0] menos cualquier componente de inversion pagado o transferido al pasivo por reclamaciones incurridas

La valoracion de la PCR en momentos posteriores, atendera al siguiente esquema:

Si es significativo y
>1afio

Valor temporal
Primas del dinero Si existe
recibidas
Balance de Amortizacion

ot o ey sdeuikén  Balance de

por cobertura 2
Componente cierre

realizada !
de inversién
Costes de

adquisicién

Transcurso del tiempo u otro

patrén  esperado  (seguros si se aplica 59b
estacionales o seguros de

crédito con reduccién de

exposicion en el tiempo)

Figura 42: Valoracion posterior de la PCR

Asignacidn de primas

Las entidades deben definir el criterio a utilizar para asignar los ingresos de las actividades ordinarias por
seguros. Para ello, la entidad puede optar por aplicar una asignacion lineal de la prima, en funcion al tiempo
transcurrido o se podra tomar la base del calendario esperado en que tengan lugar los gastos del servicio
de seguro, utilizando un patrén no lineal.

Componente de financiacion

Una entidad debera analizar si los contratos de seguro del grupo tienen un componente financiero significativo.
Por lo tanto, cada entidad analizara si en el reconocimiento inicial, la entidad espera que el tiempo entre la
prestacion de cada parte de la cobertura y la fecha de vencimiento de la prima sea:
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e Mayor a un afno, debiendo ajustar el valor contable del pasivo por la cobertura restante para reflejar el valor
temporal del dinero y el efecto del riesgo financiero utilizando tasas de descuento.
e Menor o igual a un afio, en cuyo caso no estara obligada a ajustar el valor contable del pasivo.

Asignacion de primas

Parrafo B126 de la NIIF 17:

Cuando una entidad aplica el enfoque de asignacion de la prima de los parrafos 55 a 58, los ingresos de actividades
ordinarias por seguros para el periodo son el importe de los cobros de las primas esperados (excluyendo cualquier
componente de inversién y ajustados para reflejar el valor temporal de dinero y el efecto de riesgo financiero, si
procede, aplicando el parrafo 56) asignados al periodo. La entidad asignara los cobros de primas esperados a cada
periodo de cobertura:

(@) sobre la base del transcurso del tiempo; pero

(b) si el patrén esperado de cesion del riesgo durante el periodo de cobertura difiere de forma significativa del
transcurso del tiempo, entonces sobre la base del calendario esperado en que tengan lugar los gastos del servicio de
seguro.

Las entidades deben definir el criterio a utilizar para asignar los ingresos de las actividades ordinarias por
seguros. Para ello, la entidad puede optar por aplicar una asignacion lineal de la prima, en funcion al tiempo
transcurrido o se podra tomar la base del calendario esperado en que tengan lugar los gastos del servicio
de seguro, utilizando un patrén no lineal.

Costes de adquisicion

Parrafo 59 de la NIIF 17:
Al aplicar el enfoque de asignacién de la prima, una entidad:

(@ Podra optar por reconocer los flujos de efectivo por la adquisiciéon del seguro como gastos cuando incurra en
esos costos, siempre que el periodo de cobertura de cada contrato del grupo en el reconocimiento inicial no sea
mayor que un afio.

[..]

En los parrafos 55 (b) y 59 (a) de la NIIF 17, se permite aplicar o no el diferimiento de los gastos de adquisicion:
Dotacién y amortizacion a lo largo del tiempo (55 b): se reconoceran los gastos de adquisicion pagados
en el momento de la asignacion de la prima, y se iran amortizando a lo largo del periodo de cobertura.

A modo de ejemplo, se propone un contrato de seguro cuya prima es de 1.000 unidades monetarias, siendo
los gastos de adquisicion del 10% de la prima.
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LRC Inicio Periodo

Primas

Gastos adquisicion
pagados

Primas asignadas al
periodo
Amortizacién gastos
adquisicion

LRC Fin Periodo

Ingresos del servicio
de seguro

Primas asignadas al
periodo

Gastos del servicio de
seguro

Amortizacion gastos
de adquisicion

Reconocimiento

Inicial &

= 900

1.000 0

-100 0

= -250

900 675

Q2

675

0

0

-250

+25

450

250

250

-25

-25

Q3 Q4
450 225
0 0
0 0
-250 -250
+25 +25
225 0
250 250
250 250
-25 -25
-25  -25
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Articulo 55b: Al final de cada periodo el
importe de la provision es el importe del
periodo anterior mas las primas pagadas,
menos sus gastos de adquisicion
pagados, menos las primas asignadas al
periodo como ingreso mas
la amortizacion de gastos de adquisicion

B126: los ingresos de
actividades ordinarias por seguros para el
periodo son el importe de los cobros de las
primas esperados asignados al periodo

55 b iii: importes relacionadoscon la
amortizacion de los flujos de efectivo
por la adquisicion del seguro reconocidos
como un gasto en el periodo sobre el que se
informa

Figura 43: Ejemplo costes de adquisicién segun el parrafo 55b

Reconocimiento como gasto en el momento en que se incurre (59 a): se podra optar por reconocer los flujos
de efectivo por la adquisicion del seguro como gastos cuando incurra en esos costos, siempre que el periodo
de cobertura de cada contrato del grupo en el reconocimiento inicial no sea mayor que un afio.

LRC Inicio Periodo

Primas

Gastos adquisicion
pagados

Primas asignadas al
periodo
Amortizacion gastos
adquisicion

LRC Fin Periodo

Ingresos del servicio
de seguro

Primas asignadas al
periodo

Gastos del servicio de
seguro

Amortizacion gastos
de adquisicion

Figura 44

Reconocimiento

S Q1
Inicial

- 1000

1.000 0

0 0

- -250

1000 750

- -100

-100

Q2

750

0

0

-250

500

250

250

Q3 aa
500 250
0o o
0o o
-250 -250
0o o

250 0

250 250

250 250
0o o
o o0

B126: los ingresos de
actividades ordinarias por seguros para el
periodo son el importe de los cobros de las
primas esperados asignados al periodo

59a: Podra optar por reconocer los flujos de
efectivo por la adquisicion del seguro como
gastos cuando incurra en esos costos,
siempre que el periodo de cobertura de cada
contrato del grupo en el reconocimiento
inicial no sea mayor que un aio.

: Ejemplo costes de adquisicién segun el parrafo 592
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Péarrafo 50 de la NIIF 17:
Después de que una entidad haya reconocido una pérdida sobre un grupo oneroso de contratos de seguro, asignara:

€) los cambios posteriores en los flujos de efectivo, procedentes del cumplimiento del pasivo por la cobertura
restante especificada en el parrafo 51, sobre una base sistematica entre:

0] el componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante; y
(ii) el pasivo por la cobertura restante, excluyendo el componente de pérdida.
[...]
Parrafo 52 de la NIIF 17:
La asignacion sistemética requerida por el parrafo 50(a) daré lugar a los importes totales asignados al componente

de pérdida de acuerdo con los péarrafos 48 a 50, siendo igual a cero al final del periodo de cobertura de un grupo de
contratos.

Una vez se ha establecido el componente de pérdida en las mediciones posteriores, dicho componente de
pérdida se amortizara a medida en que se vaya prestando servicio, esa amortizacion se realizara de forma
proporcional sobre el reconocimiento de ingresos.

Componente de financiacion

Parrafo 56 de la NIIF 17:

Si los contratos de seguro en el grupo tienen un componente de financiacion significativo, una entidad
ajustard el importe en libros del pasivo por la cobertura restante para reflejar el valor temporal del dinero y
el efecto del riesgo financiero usando las tasas de descuento especificadas en el parrafo 36, como se
determiné en el reconocimiento inicial. No se requiere que la entidad ajuste el importe en libros del pasivo
por la cobertura restante para reflejar el valor temporal del dinero y el efecto del riesgo financiero, si, en el
reconocimiento inicial, la entidad espera que el tiempo entre la prestacién de cada parte de la cobertura y
la fecha de vencimiento de la prima relacionada no sea mayor de un afo.

Una entidad deberé analizar si los contratos de seguro del grupo tienen un componente financiero significativo.
Por lo tanto, cada entidad analizara si en el reconocimiento inicial, la entidad espera que el tiempo entre la
prestacion de cada parte de la cobertura y la fecha de vencimiento de la prima sea:

e Mayor a un afio, debiendo ajustar el valor contable del pasivo por la cobertura restante para reflejar el valor
temporal del dinero y el efecto del riesgo financiero utilizando tasas de descuento.
e Menor o igual a un afio, en cuyo caso no estara obligada a ajustar el valor contable del pasivo.

6.2 Pasivo por reclamaciones incurridas

Valor presente de los flujos de caja

El pasivo por reclamaciones incurridas contiene el flujo de efectivo procedente del cumplimiento relativo al
servicio futuro. La valoracion seréa consistente con el modelo general exceptuando el célculo del CSM.

Para el célculo del pasivo por reclamaciones incurridas, se propone la medicion a través de metodologias de
triangulacién, estimando tanto la cuantia de los siniestros pendientes de liquidacién, los siniestros pendientes
de declaracion y los gastos de ajuste de pérdidas no asignados.
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Desarrollo Pagos vs Incurridos

Factor Desarrollo

Periodo de Desarrollo
*Siniestrosincurridos
pero no reportados.

Figura 45: Flujos de caja
Dentro de la estimacion de pasivo por reclamaciones incurridas, se debera:

e Obtener los flujos mediante triangulos de pagos o triangulos de incurridos, aplicando un patrén de pagos.
¢ Validar las hipétesis subyacentes y el backtesting (varianza y error estandar) de los métodos utilizados.

Métodos de triangulacion

Existe una variedad de metodologias de triangulacion para obtener la proyeccion de la reserva por
reclamaciones incurridas de la entidad aseguradora.
A continuacion, se muestran algunos ejemplos de posibles metodologias deterministas utilizadas:

— Chain Ladder

— Crossing-up Link Ratio Loss Ratio
— Bornhuetter Ferguson (BF).

— Gunnar Benktander

— Cape Cod (CC)

También se puede determinar el valor de la reserva de reclamaciones incurridas a través de metodologias de
triangulacién estocésticas, como por ejemplo las siguientes metodologias:

- Mack

— Merz y Wiithrich

— GLM + Bootstrap no paramétrico
— GLM + Bootstrap paramétrico

Hip6tesis subyacentes y Backtesting

Previamente a la aplicacién de alguna metodologia de triangulacion, se recomienda comprobar que se
cumplan las hipétesis basicas y se seleccione la metodologia correcta (méas apropiada):

e Independencia entre los periodos de ocurrencia
¢ Independencia entre los periodos de desarrollo
e Proporcionalidad entre las magnitudes de desarrollo
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Varianza proporcional a las magnitudes de desarrollo
Ausencia de estacionalidad de los pagos

Varianza estimada

Errores estandarizados

Tasa de descuento

Parrafo 36 de la NIIF 17:

Una entidad ajustara las estimaciones de los flujos de efectivo futuros para reflejar el valor temporal del dinero y los
riesgos financieros relacionados con esos flujos de efectivo futuros, en la medida en que los riesgos financieros no se
hayan incluido en las estimaciones de los flujos de efectivo. Las tasas de descuento aplicadas a las estimaciones de
los flujos de efectivo futuros descritas en el parrafo 33:

(@) reflejaran el valor temporal del dinero, las caracteristicas de los flujos de efectivo y las caracteristicas de
liguidez de los contratos de seguro;

(b) serén congruentes con los precios de mercado corrientes observables (si los hubiera) para instrumentos
financieros con flujos de efectivo cuyas caracteristicas son congruentes con los de los contratos de seguro, en términos
de, por ejemplo, calendario, moneda y liquidez; y

(a) excluiran el efecto de factores que influyen estos precios de mercado observables, pero no afectan a los flujos
de efectivo futuros de los contratos de seguro.

Las estimaciones de flujos de efectivo futuros procedentes del cumplimiento relacionado con las
reclamaciones incurridas, deberan reflejar el valor temporal del dinero y los riesgos financieros relacionados
con los flujos de efectivo. Este ajuste se realiza descontando los flujos de efectivo futuros con la tasa de
descuento.

Dentro de la guia de aplicacién de la NIIF 17, se establece el uso de la curva libre de riesgo para:

Medicion de los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento. Tasas de descuento actuales por aplicacion del
parrafo 36.

Para grupos de contratos que aplican el enfoque de asignacion Tasas de descuento por aplicacion del parrafo 36
de la prima que tienen un componente de financiacion determinado en el reconocimiento inicial.
significativo, ajustar el importe en libros del pasivo por la

cobertura restante aplicando el parrafo 56.

Para grupos de contratos que aplican el enfoque de asignacion Tasas de descuento determinadas en la fecha en
de la prima utilizando los parrafos 59(b) y B133. que se incurrié en la reclamacion, aplicando el
parrafo 36 a los flujos de efectivo nominales que
no varian sobre la base de las rentabilidades
sobre cualquier elemento subyacente.

Figura 46: Aplicacién de la tasa de descuento

Separacién entre acreditacion de intereses y cambios en las tasas de descuento
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Parrafo 59 de la NIIF 17:
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Al aplicar el enfoque de asignacion de la prima, una entidad:

[..]

a) Medira el pasivo por las reclamaciones incurridas por el grupo de contratos de seguro por los flujos de efectivo
procedentes del cumplimiento relacionados con las reclamaciones incurridas, aplicando los parrafos 33 a 37 y B36
a B92. Sin embargo, no se requiere que la entidad ajuste los flujos de efectivo futuros por el valor temporal del
dinero y el efecto del riesgo financiero si esos flujos de efectivo se espera que se paguen o reciban en un afio o
menos desde la fecha en que se incurrié en las reclamaciones.

En caso de que se espere que los flujos de efectivo que se paguen o reciban en un periodo menor o igual a
un afo, no sera necesario el ajuste los flujos de efectivo futuros por el valor temporal del dinero y el efecto del
riesgo financiero. En caso de que los flujos esperados no cumplan con la condicion de pagarse o recibirse en
un afio o antes del afio, deberan incluir el ajuste de los de los flujos futuros por el valor temporal del dinero y
el efecto del riesgo financiero, teniendo que calcular:

e La acreditacion de intereses por el efecto del valor temporal de dinero

e El efecto de las variaciones en los tipos de interés.

6.3 Justificacién enfoque de valoracion

En la siguiente tabla en el nivel 2 se presentan las carteras de contratos de seguro que se deberan valorar
bajo el modelo de asignacién de la prima:

Nivel 1 Nivel 2

Vida grupo
Exequias
Seguros de vida corto plazo Colectivo vida
Desempleo

Vida individual (temporal a un afio)

) Previsional de invalidez y sobrevivencia
Rentas accidentales

Riesgos laborales

- Terremoto
Seguros catastroficos

Agropecuario
Transporte

Seguros maritimos, de aviacion

y transporte Aviacion

Navegacion y casco

Crédito comercial

Seguros de crédito y caucion Cumplimiento*

Crédito a la exportacion

SOAT SOAT
Responsabilidad civil Responsabilidad civil*
Automoviles Automoviles

Manejo Manejo

Property Incendio
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Corriente débil

Vidrios

Hogar

Lucro cesante

Todo riesgo contratista
Decenal*

Montaje y rotura de maquinaria
Minas y petréleos

Accidentes personales

Ingenieria

Salud no vida
Enfermedad de alto costo

Figura 47: Carteras de contratos de seguros a valorar bajo el modelo PAA

Las carteras de contratos mencionados a continuacién se evaltan por el modelo de asignacién de primas
debido a que, tienen caracteristicas de contratos de corta duracion, por lo tanto, cumplen con las
caracteristicas para ser evaluadas por el modelo simplificado.

Las carteras de contrato con el siguiente marcador * son carteras que en el contexto de mercado es comun
que posean contratos mayores a un afio, sin embargo, al realizar el test PAA vs BBA mencionado
anteriormente durante el estudio llevado a cabo la medicién del pasivo por cobertura restante no difiere
materialmente de forma significativa a la que se obtiene por BBA. Esta conclusion se obtiene a partir de los
ejercicios de impacto realizados dentro del marco del proyecto de estudio para la adaptacion a la NIIF 17 en
Colombia. Por consiguiente, estas carteras de contratos cumplen con las caracteristicas para ser evaluadas
por el modelo de asignacion de primas como se indica en la figura 47.

7. Modelo de comisiéon Variable

7.1 Aplicabilidad del enfoque

Parrafo B101 de la NIIF 17:

Los contratos de seguro con componentes de participacion directa son contratos de seguro que son sustancialmente
contratos de servicios relacionados con inversiones segun los cuales una entidad compromete una rentabilidad de
inversién basada en los elementos subyacentes. Por ello, estan definidos como contratos de seguro para los cuales:
(c) los términos contractuales especifican que el tenedor de la pdliza de seguro participa en una parte de un
conjunto claramente identificado de elementos subyacentes (véanse los parrafos B105 y B106);
(d) la entidad espera pagar al tenedor de la péliza de seguro un importe igual a una participacion sustancial de las
rentabilidades a valor razonable sobre los elementos subyacentes (véase el parrafo B107); y
(e) la entidad espera que una parte sustancial de cualquier cambio en los importes a pagar al tenedor de la poliza
de seguro varie con el cambio en el valor razonable de los elementos subyacentes (véase el parrafo B107).

En los contratos de seguros que se negocian en el mercado asegurador, se emiten contratos en los cuales el
asegurado participa en una parte de elementos subyacentes. La NIIF 17 establece una distincién entre los
contratos con caracteristicas de participacion directa y otros contratos de seguros, lo que se refleja en la forma
en que el modelo de medicién se aplica en periodos posteriores.

Las entidades de seguros deben identificar dentro de sus carteras cuales son los contratos que cumplen con

la definicién de contratos de seguro con componentes de participacion directa. identificando si al comienzo del

contrato:

e Los términos contractuales especifican que el tenedor de la poliza de seguro participa en una parte de un
conjunto claramente identificado de elementos subyacentes.

e La entidad espera pagar al tenedor de la pdliza de seguro un importe igual a una participacion sustancial
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de las rentabilidades a valor razonable sobre los elementos subyacentes.
e La entidad espera que una parte sustancial de cualquier cambio en los importes a pagar al tenedor de la
poéliza de seguro varie con el cambio en el valor razonable de los elementos subyacentes.
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Estas condiciones deberan ser evaluadas al comienzo del contrato, y no se evaluaran nuevamente las mismas
a menos que haya una modificacion del contrato.

En las condiciones contractuales se debe especificar una comision. Esto implica que el contrato especifica que
el titular de la pdliza participa en una parte de los rendimientos de un conjunto claramente identificado de
elementos subyacentes.

La principal obligacién de la entidad es pagar al titular de la péliza una cantidad igual al valor de los activos
subyacentes. La entidad esperara:

¢ Una participacion sustancial en las rentabilidades a valor razonable sobre los elementos
subyacentes que se pagaran al tenedor de la péliza de seguro.

¢ Una parte sustancial de cualquier cambio en los importes a pagar al tenedor de la péliza de
seguro a variar con el cambio en el valor razonable de los elementos subyacentes.

8. Reaseguro

La NIIF 17, parrafo 61:

Una entidad dividira las carteras de contratos de reaseguro mantenidas aplicando los parrafos 14 a 24, excepto que
las referencia a los contratos onerosos en esos parrafos se sustituyan por una referencia a los contratos sobre los que
existe una ganancia neta en el reconocimiento inicial. Algunos contratos de reaseguro mantenidos, aplicando los
péarrafos 14 a 24 darén lugar a un grupo que comprenda un solo contrato.

La NIIF 17, parrafos 63 al 65:

63.Al aplicar los requerimientos de medicion de los parrafos 32 a 36 para contratos de reaseguro mantenidos, en la
medida en que los contratos subyacentes se midan también aplicando esos parrafos, la entidad usara supuestos
congruentes para medir las estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuros para el grupo de contratos
de reaseguro mantenidos y las estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuros del grupo (o grupos)
de contratos de seguro subyacentes. Ademas, la entidad incluir, en las estimaciones del valor presente de los flujos
de efectivo futuros para el grupo de contratos de reaseguro mantenidos, el efecto de cualquier riesgo de
incumplimiento por el emisor del contrato de reaseguro, incluyendo los efectos de garantias colaterales y pérdidas por
litigios.

64. En lugar de aplicar el parrafo 37, una entidad determinara el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero, de forma
que represente el importe del riesgo que esta siendo transferido por el tenedor del grupo de contratos de reaseguro
al emisor de esos contratos.

65. Los requerimientos del pérrafo 38 que relacionan la determinacion del margen de servicio contractual en el
reconocimiento inicial, se modifican para reflejar el hecho de que para un grupo de contratos de reaseguro mantenidos
no existe ganancia no acumulada (devengada), sino un costo neto o ganancia neta sobre la compra del reaseguro

Bajo la NIIF 17 un contrato de reaseguro mantenido se contabiliza como un contrato independiente, autbnomo
de la contabilidad de los contratos de seguro subyacentes.

La contabilidad separada es necesaria para reflejar verdaderamente los aspectos econémicos de los derechos
y obligaciones de una entidad en virtud de los contratos de seguro que emite y los contratos de reaseguro que
posee.

Reconocimiento inicial
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Segun el parrafo 62 y en aplicacién de las enmiendas, una entidad reconocera:
a) un grupo de contratos de reaseguro mantenidos que proporciona cobertura proporcional:
i. a menos que se aplique el parrafo 62(a)(ii)—al comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos

de reaseguro mantenidos o en el reconocimiento inicial de cualquier contrato subyacente, el que sea
posterior; o

ii. si la entidad reconoce un grupo oneroso de contratos subyacentes antes del comienzo del periodo de
cobertura del grupo de contratos de seguro mantenidos—al mismo tiempo que el grupo oneroso de
contratos subyacentes.

b) todos los otros grupos de contratos de seguro mantenidos desde el comienzo del periodo de cobertura del grupo
de contratos de reaseguro mantenidos.

Enfoque de valoracion

Los enfoques de valoracién de los diferentes contratos de reaseguro se determinaran contemplando los
siguientes criterios:

e Si el contrato de reaseguro es Proporcional o No Proporcional.
e Duracion de la cobertura del contrato (cobertura por fecha de ocurrencia o fecha de suscripcion).
e Tipologia de la prima (natural o prima Unica).

Combinando los anteriores criterios, se podria resumir en el siguiente esquema:
[EA5 eI CRITERIOS

Duracién mayor Duracién menor Duracién de la
atafo a1 afo cobertura del contrato

B Tipologia de la prima
Prima Prima
Natural Unica/Nivel.

Valoracién Sin valoracién

estocdstica estocastica Valoracion

Catastrofico XL Tipo contrato
Método de
*
Coa Lo K e =N 8

(*)En el casoen que los seguros directos subyacentes al contrato de reaseguro se encuentren valuados mediante el enfoque
simplificado (PAA), podra optarse por valorar también el contrato de reaseguro mediante el enfoque simplificado (PAA).

Figura 48: Esquema contratos de reaseguro

En el caso en que los seguros directos subyacentes al contrato de reaseguro se encuentren valuados mediante
el enfoque simplificado PAA, podra optarse por valorar también el contrato de reaseguro por el enfoque
simplificado PAA.
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Hay que destacar que el método de valoracion VFA no estd contemplado en la valoracion de reaseguro.
Asimismo, el método de valoracion del negocio directo (contratos subyacentes) podria no coincidir con el
método de valoracion del reaseguro.

Célculo de la Provisiéon de Siniestros

Al igual que en el seguro directo, para el reaseguro se tendra que realizar el calculo de la provision de siniestros
como la mejor estimacion de los flujos de caja futuros y estos flujos de caja deberan incluir las probabilidades
de incumplimiento de las contrapartes para cada uno de los contratos.

Al igual que en el seguro directo, se debe tener en cuenta que los patrones que determinaran las fechas de
pago de la siniestralidad futura, se construiran a partir de los triangulos de calculo de la provision de siniestros.
Estos triangulos se generan a partir de la informacion de la fecha de ocurrencia del siniestro y la liquidacion
del mismo (entendida como puesta a disposicion de los reaseguradores de los saldos correspondientes).

Calculo del ajuste por riesgo

Adicionalmente, se tendra que incorporar el ajuste por riesgo. Este ajuste por riesgo debera incluir todos los
riesgos de suscripcion excluyendo el de contraparte de los reaseguradores. Por lo tanto, el procedimiento
para el célculo del ajuste por riesgo cedido cambiara unicamente en el importe del capital requerido, de bruto
al cedido al reasegurador. La metodologia de célculo a utilizar sera la misma utilizada en el anexo 4, es
decir, la metodologia de Coste de Capital.

9. Reconocimiento, modificacion y baja de cuentas

9.1 Reconocimiento de cuentas

Parrafo 25 de la NIIF 17:

Una entidad reconocerd un grupo de contratos de seguro que se emitan cuando tenga lugar el primero de los
siguientes hechos:

(a) el comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos;

(b) la fecha en que venza el primer pago de un tenedor de la péliza de seguro en el grupo; y

(c) para un grupo de contratos onerosos, cuando el grupo pase a ser oneroso.

Parrafo 26 de la NIIF 17:

Si no hay fecha de vencimiento contractual, el primer pago del tenedor de la péliza de seguro se supone que vence
cuando se recibe. Se requiere que una entidad determine si los contratos forman un grupo de contratos onerosos
aplicando el parrafo 16 antes de la primera fecha establecida en los parrafos 25(a) y 25(b) si los hechos y
circunstancias indican que existe un grupo.

Péarrafo 28 de la NIIF 17:

Al reconocer un grupo de contratos de seguro en un periodo sobre el que se informa, una entidad incluira solo
contratos emitidos al final del periodo sobre el que se informa y realizara estimaciones de las tasas de descuento
en la fecha del reconocimiento inicial (véase el parrafo B73) y las unidades de cobertura proporcionadas en el
periodo sobre el que se informa (véase el parrafo B119). Una entidad puede emitir mas contratos dentro del grupo
después del final de un periodo sobre el que se informa, con sujecion a lo establecido en el parrafo 22. Una entidad
afadira los contratos al grupo en el periodo sobre el que se informa en el que se emitan los contratos. Esto puede
dar lugar a un cambio en las tasas de descuento determinadas en la fecha del reconocimiento inicial aplicando el
parrafo B73. Una entidad aplicaréa las tasas revisadas desde el comienzo del periodo sobre el que se informa en
el que se afadan los nuevos contratos al grupo.
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Es importante que podamos determinar la fecha exacta de emision de un grupo de contratos de seguros para
distinguir la fecha de valoracion que tendran estos contratos. Por este motivo, la NIIF 17 especifica el momento
exacto en el cual se realiza el reconocimiento de las cuentas de los contratos de seguros:

¢ el comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos;

e lafecha en que venza el primer pago de un tenedor de la poliza de seguro en el grupo; y

e para un grupo de contratos onerosos, cuando el grupo pase a ser oneroso.
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Por otro lado, una entidad debe valorar si un grupo de contratos de seguro es oneroso o con baja probabilidad
de convertirse en oneroso antes de las fechas establecidas en los primeros dos puntos mencionados
anteriormente. En caso de detectar que el grupo de contratos es oneroso, se realizard el reconocimiento del
grupo en ese momento.

Un grupo de contratos de seguros reconocidos en un periodo sobre el que se informa, sélo incluira los contratos
emitidos antes del periodo sobre el que se esta informando.

Sobre los contratos reconocidos en el momento sobre el que se informa, se debera:

e Establecer la tasa de descuento en el reconocimiento inicial.
o Estimar las unidades de cobertura que se han proporcionado durante el periodo sobre el que se informa.

Sin embargo, una entidad podra incluir en el mismo grupo contratos emitidos con una diferencia maxima de
un afio, existiendo la posibilidad de emitir mas contratos dentro del grupo después del final de un periodo sobre
el que se informa.

En caso de que se afiadan nuevos contratos a un grupo después del final de un periodo sobre el que se
informa, se debe revisar las tasas de descuento determinadas en la fecha del reconocimiento inicial. Al incluir
nuevos contratos de seguro, el resultado de las tasas de descuento promedio del grupo de contratos diferira
al calculado anteriormente. Esta nueva tasa sera la aplicada por la entidad como la tasa en el momento de
reconocimiento inicial para ese grupo de contratos.

Flujo de efectivo por la adquisicién de sequros

Parrafo 27 de la NIIF 17:

Una entidad reconocera un activo o pasivo por los flujos de efectivo por la adquisicién de seguros relacionados
con un grupo de contratos de seguro emitidos que la entidad paga o recibe antes de que se reconozca el grupo, a
menos que opte por reconocerlos como gastos o ingresos aplicando el parrafo 59(a). Una entidad dara de baja en
cuentas el activo o pasivo procedente de estos flujos de efectivo por adquisicién de seguros cuando se reconoce
el grupo de contratos de seguro al que se asignan los flujos de efectivo [véase el parrafo 38(b)].

Al emitir un contrato de seguro, una entidad reconocera un activo o pasivo debido a los flujos de efectivo por
la adquisicion de seguros que la entidad paga o recibe en un momento anterior al reconocimiento del contrato
dentro de un grupo de seguros, a no ser que opte por reconocer los flujos de efectivo por la adquisicion del
seguro como gastos o ingresos en el momento en que incurre.

En caso de que no se haya optado por reconocer los gastos en el momento en el que incurren, una entidad
daré de baja en cuentas el activo o pasivo generado en el momento en que se reconoce el contrato dentro de
un grupo de contratos, al cual se asignaran dichos flujos.

9.2 Modificacién de contratos
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Parrafo 72 de la NIIF 17:

Si los términos de un contrato de seguro se modifican, por ejemplo, por acuerdo entre las partes del contrato o
mediante un cambio en la regulacion, una entidad dara de baja en cuentas el contrato original y reconocera el contrato
modificado como un nuevo contrato, aplicando la NIIF 17 u otras Normas aplicables si, y solo si, se satisfacen las
condiciones (a) a (c). El ejercicio de un derecho incluido en los términos de un contrato no es una modificacion. Las
condiciones son que:

(a) Si los términos modificados hubieran sido incluidos al comienzo del contrato:

(i) el contrato modificado habria sido excluido del alcance de la NIIF 17 aplicando los parrafos 3 a 8;

(ii) una entidad habria separado los componentes diferentes del contrato de seguro anfitrion aplicando los parrafos
10 a 13, dando lugar a un contrato de seguro distinto, al que se habria aplicado la NIIF 17;

(iii) el contrato modificado habria tenido unos limites contractuales diferentes aplicando el parrafo 34; o

(iv) el contrato modificado habria sido incluido en un grupo diferente de contratos aplicando los parrafos 14 a 24.

(b) El contrato original cumplia la definicion de un contrato de seguro con componentes de participacion directa, pero
el contrato modificado ya no cumple esa definicion o viceversa; o

(c) la entidad aplicé el enfoque de asignacion de la prima de los parrafos 53 a 59 o los péarrafos 69 y 70 al contrato
original, pero las modificaciones significan que el contrato ya no cumple los criterios de elegibilidad de ese enfoque
del parrafo 53 o del parrafo 69.

Parrafo 73 de la NIIF 17:

Si una modificaciéon del contrato no cumple ninguna de las condiciones del parrafo 72, la entidad tratara los cambios
en los flujos de efectivo provocados por la modificacion como cambios en las estimaciones de los flujos de efectivo
procedentes del cumplimiento mediante la aplicacién de los parrafos 40 a 52.

Bajo la NIIF 17, un contrato de seguro seguira siéndolo hasta que se extingan todos los derechos y
obligaciones que surgen de éste, a menos que el contrato se dé de baja debido a una modificacién del mismo.
Un contrato de seguros quedara modificado por:

¢ Un acuerdo entre las partes del contrato.
¢ Un cambio en la regulacion.

En caso de que un contrato quede modificado, este debera darse de baja en cuentas y se reconocera un
nuevo contrato con base en las modificaciones realizadas, aplicando la normativa de la NIIF 17 u otras normas
aplicables en consecuencia de la modificacién del contrato.

Para que se considere que un contrato ha sido modificado, debe cumplirse alguna de las siguientes
condiciones:

En caso de que los términos modificados hubieran sido incluidos al comienzo del contrato:

e El contrato modificado habria sido excluido del alcance de la NIIF 17.

e La separacion de componentes de inversion, derivados implicitos y componentes de servicio que no sean
de seguro, habria dado lugar a un contrato de seguro distinto.

e Los limites del contrato habrian sido diferentes, modificando los flujos de efectivo que se deberian haber
tenido en cuenta.

e Elnivel de agregacion del contrato habria sido diferente, incluyendo el contrato en un grupo distinto al que
se asigno.

Cambios por componentes de participacion directa

Tras la modificacion del contrato, podrian darse los casos en que un contrato que cumplia con la definicion de
contrato de seguro con componentes de participacion directa, pero tras la modificacion ya no cumpla con
dichas condiciones o viceversa.
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Por tanto, una entidad debera valorar si los cambios afectan a las condiciones establecidas en la definicion de
contratos de seguros con participacion directa:
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¢ |os términos contractuales especifican que el tenedor de la péliza de seguro participa en una parte de un
conjunto claramente identificado de elementos subyacentes;

e la entidad espera pagar al tenedor de la pdéliza de seguro un importe igual a una participacion sustancial
de las rentabilidades a valor razonable sobre los elementos subyacentes; y

¢ |a entidad espera que una parte sustancial de cualquier cambio en los importes a pagar al tenedor de la
poliza de seguro varie con el cambio en el valor razonable de los elementos subyacentes.

Cambios en la aplicabilidad del enfogue simplificado

En caso de que una entidad haya aplicado el enfoque de asignacion de prima para el seguro directo o para el
contrato de reaseguro, debera revaluar las condiciones de aplicabilidad tras las modificaciones del contrato
para evaluar si los criterios de elegibilidad se siguen cumpliendo o ya no seria aplicable en enfoque
simplificado.

Para los contratos el seguro directo:

¢ la entidad espera razonablemente que esta simplificacion produzca una medicién del pasivo por la
cobertura restante para el grupo que no difiera significativamente de la que se tenia; o

¢ el periodo de cobertura de cada contrato en el grupo (incluyendo la cobertura que surge de todas las primas
dentro de los limites del contrato determinadas en la fecha de aplicacién) sea de un afio o0 menos.

Para los contratos de reaseguro:

¢ |a entidad razonablemente espera que la medicién resultante no difiera significativamente del resultado
actual; o

e el periodo de cobertura de cada contrato en el grupo de contratos de reaseguro mantenidos (incluyendo la
cobertura de todas las primas dentro de los limites del contrato determinadas en la fecha de aplicacién)
sea de un afio 0 menos.

9.3 Baja en cuentas

m’o ManagementSolutions

Making things happen



Ms©
Pagina 95

Parrafo 74 de la NIIF 17:

Una entidad dara de baja en cuentas un contrato de seguro cuando, y solo cuando:

(a) esté extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el contrato de seguro expire o esté dispensada o
cancelada; o

(b) se cumpla cualquiera de las condiciones del parrafo 72.

Parrafo 75 de la NIIF 17:

Cuando un contrato de seguro se extingue, la entidad deja de tener riesgo y ya no se le requiere, por ello, que transfiera
ningun recurso econémico para satisfacer el contrato de seguro. Por ejemplo, cuando una entidad compra un
reaseguro, dara de baja en cuentas los contratos de seguro subyacentes cuando, y solo cuando, los contratos de
seguro subyacentes se hayan extinguido.

Parrafo 76 de la NIIF 17:

Una entidad dara de baja en cuentas un contrato de seguro dentro de un grupo de contratos aplicando los siguientes
requerimientos de la NIIF 17:

(a) los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento asignados al grupo se ajustaran para eliminar el valor presente
de los flujos de efectivo futuros y el ajuste del riesgo no financiero relativo a los derechos y obligaciones que han sido
dados de baja en cuentas del grupo, aplicando los parrafos 40(a)(i) y 40(b);

(b) el margen de servicio contractual del grupo se ajustara por el cambio en los flujos de efectivo procedentes del
cumplimiento descritos en (a), en la medida requerida por los parrafos 44(c) y 45(c), a menos que se aplique el parrafo
7y

(c) el nimero de unidades de cobertura por la cobertura restante esperada, se ajustara para reflejar las unidades de
cobertura dadas de baja del grupo, y el importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del
periodo se basara en esa cifra ajustada, aplicando el parrafo B119.

Al dar de baja en cuentas un contrato de seguro, se deberan aplicar los siguientes requerimientos:

Flujos de efectivo procedentes del cumplimiento

Una entidad debera ajustar el valor presente de los flujos de efectivo futuros y el ajuste del riesgo no financiero
relativo a los derechos y obligaciones que han sido dados de baja en cuentas del grupo de los flujos de efectivo
procedentes del cumplimiento de un grupo de contratos. Estos flujos de efectivo incluiran:

e La parte del pasivo por cobertura restante procedentes del cumplimiento relativos a servicios futuros, que
corresponde con la estimacion de los flujos de caja futuros, la aplicacion de la tasa de descuento y el ajuste
de riesgo no financiero.

e El pasivo por reclamaciones incurridas, que comprende los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento
relativos a servicios futuros asignados al grupo en esa fecha (estimacién de los flujos de caja futuros, tasa
de descuento y ajuste de riesgo no financiero).

Margen de servicio contractual

El margen de servicio contractual del grupo debera ser ajustado tras una baja en cuentas de un contrato de la
cartera, por los cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento relativos al servicio futuro,
excepto en la medida en que:

e La compafia opte por no reconocer un cambio en el margen de servicio contractual para:
o reflejar todos o parte de los cambios en el efecto del riesgo financiero sobre la participacion de
la entidad en los elementos subyacentes;
o 0 los cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento que no varian sobre la
base de las rentabilidades sobre los elementos subyacentes.
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e Estos incrementos en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, superen el importe en libros
del margen de servicio contractual, dando lugar a una pérdida.

e Estas disminuciones en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento se asignen al componente
de pérdida del pasivo por la cobertura restante.
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Nimero de unidades de cobertura

Al dar de baja en cuenta un contrato de seguro, una entidad debera reflejar las unidades de cobertura que se
han dado de baja en el total de unidades de cobertura del grupo de contrato de seguros al que pertenece el
contrato. Tras este cambio, el importe del margen de servicio contractual (CSM) reconocido en el resultado
del periodo, se basara en esa cifra ajustada.

Para reconocer el ajuste, se seguiran los siguientes pasos:

¢ Identificar las unidades de cobertura en el grupo, que representan la cantidad de servicio proporcionado
por los contratos en el grupo, considerando para cada contrato la cantidad de prestaciones proporcionadas
y su duracién de cobertura esperada.

e Asignar el margen de servicio contractual al final del periodo (antes de reconocer cualquier importe en el
resultado del periodo para reflejar los servicios proporcionados en el periodo), que equivale a cada unidad
de cobertura proporcionada en el periodo actual y que se espera proporcionar en el futuro.

o Reconocer en el resultado del periodo los importes asignados a las unidades de cobertura proporcionadas
en el periodo, teniendo en cuenta las disminuciones por el contrato extinguido.

Transferencia a un tercero

En caso de que la baja del contrato sea causada porque el contrato de seguro sea transferido a un tercero,
una entidad ajustara el margen de servicio contractual por la diferencia entre:

¢ El cambio en el importe en libros del grupo de contratos de seguro procedentes de la baja en cuentas.
e la prima cargada por el tercero, que refleja el importe por el que las obligaciones del contrato han sido
transferidas.

Baja por modificacién de un contrato

En caso de que la baja del contrato sea causada porque el contrato de seguro ha sido modificado, una entidad
ajustara el margen de servicio contractual por la diferencia entre:

e La prima que la entidad habria cargado si hubiera celebrado un contrato con términos equivalentes a
los del nuevo contrato en la fecha de modificacion del contrato.
e Cualquier prima adicional cargada por la modificacion.

10. Estados financieros
10.1 Estado de resultados bajo la NIIF 17

La normatiene una serie de exigencias sobre la presentacion de los ingresos y gastos que conforman el estado
de resultados, los parrafos 41 y 42 establecen lo siguiente:
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Parrafo 41y 42 de la NIIF 17:

Una entidad reconocera ingresos y gastos por los siguientes cambios en el importe en libros del pasivo por la
cobertura restante:

(a) ingresos de actividades ordinarias del seguro—por la reduccién en el pasivo por la cobertura restante debida al
servicio prestado en el periodo, medido aplicando los parrafos B120 a B124;

(b) gastos del servicio de seguro—por pérdidas en los grupos de contratos onerosos, y reversiones de estas pérdidas
(véanse los parrafos 47 a 52); y

(c) gastos e ingresos financieros por seguros—por el efecto del valor temporal del dinero y el efecto del riesgo
financiero como especifica el parrafo 87.

Una entidad reconocera ingresos y gastos por los siguientes cambios en el importe en libros del pasivo por las
reclamaciones incurridas:

(a) gastos del servicio de seguro—por el incremento en el pasivo debido a reclamaciones y gastos incurridos en el
periodo, excluyendo los componentes de inversion;

(b) gastos del servicio de seguro—por los cambios posteriores en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento
relativo a las reclamaciones incurridas y gastos incurridos; y

(c) gastos e ingresos financieros por seguros—por el efecto del valor temporal del dinero y el efecto del riesgo
financiero, como especifica el parrafo 87.

Adicionalmente, el parrafo 82 menciona lo siguiente:

Una entidad presentara ingresos o gastos por contratos de reaseguro mantenidos por separado de los gastos o
ingresos por contratos de seguro emitidos.

Por lo que se deberan presentar por separado los ingresos y gastos de los contratos de seguro emitidos de
los contratos de reaseguro mantenidos.

Ingresos de servicio de seguro

Para identificar en la norma la parte de ingresos del servicio de seguro, hay que analizar el parrafo 106 para
los contratos valorados bajo BBA y VFA, y el parrafo B126 para los ingresos de los contratos valorados bajo
PAA.

Concretamente, para los contratos valorados bajo BBA y VFA, o distintos a los descritos en los parrafos 53 a
59, encontramos en la nhorma dos apartados, los importes relativos a cambios en el pasivo por la cobertura
restante y la recuperacion de dinero por los flujos de adquisicién de un seguro, o gastos de adquisicion.

Péarrafo106 (a) de la NIIF 17:

Para los contratos de seguro emitidos distintos de los que se ha aplicado el enfoque de asignacion de la prima descrito

en los parrafos 53 a 59, una entidad revelara un andlisis de los ingresos de actividades ordinarias por seguros

reconocidos en el periodo comprendiendo:

(a) los importes relacionados con los cambios en el pasivo por la cobertura restante como se especifica en el parrafo
B124.

Este apartado hace referencia al reconocimiento de ingresos del servicio de seguros por los cambios en el
pasivo por la cobertura restante, concretamente, reduccion del pasivo por la cobertura restante de los contratos
medidos bajo BBA y VFA.
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Parrafo106 (a) (iii) de la NIIF 17:

Para los contratos de seguro emitidos distintos de los que se ha aplicado el enfoque de asignacion de la prima descrito
en los parrafos 53 a 59, una entidad revelara un andlisis de los ingresos de actividades ordinarias por seguros
reconocidos en el periodo comprendiendo:

(a) los importes relacionados con los cambios en el pasivo por la cobertura restante como se especifica en el parrafo
B124, revelando por separado:

(iii) el importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del periodo debido a la transferencia de
servicios en el periodo, como se especifica en el parrafo B124(c).

Este sub-apartado hace referencia al reconocimiento de ingresos por el margen del servicio contractual (CSM),
reconocido en el periodo por los servicios prestados de las pélizas no onerosas (basado en las unidades de
cobertura). Este importe supone una reduccion del CSM del pasivo por la cobertura restante. Representa el
beneficio esperado del periodo.

Parrafo106 (a) (ii) de la NIIF 17:

Para los contratos de seguro emitidos distintos de los que se ha aplicado el enfoque de asignacién de la prima
descrito en los parrafos 53 a 59, una entidad revelara un andlisis de los ingresos de actividades ordinarias por seguros
reconocidos en el periodo comprendiendo:

(a) los importes relacionados con los cambios en el pasivo por la cobertura restante como se especifica en el parrafo
B124, revelando por separado:

(ii) los cambios en el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero, como se especifica en el parrafo B124(b);

Este sub-apartado hace referencia al reconocimiento de ingresos por la liberacion del ajuste del riesgo para el
riesgo no financiero del valor presente de los flujos de caja futuros del periodo?®.

Parrafo106 (a) (i) de la NIIF 17:

Para los contratos de seguro emitidos distintos de los que se ha aplicado el enfoque de asignacion de la prima descrito
en los péarrafos 53 a 59, una entidad revelara un analisis de los ingresos de actividades ordinarias por seguros
reconocidos en el periodo comprendiendo:

(a) los importes relacionados con los cambios en el pasivo por la cobertura restante como se especifica en el parrafo
B124, revelando por separado:

(i) los gastos del servicio de seguro incurridos durante el periodo como se especifica en el parrafo B124(a)

Este apartado hace referencia al reconocimiento de ingresos por el importe de los flujos de prestaciones (tanto
por siniestralidad como pueden ser rescates, fallecimientos, vencimientos...) y de gastos esperados.
Excluyendo: Gastos de adquisicion (que irdn en recuperacion/amortizacion de gastos de adquisicion),
Componente de pérdida en caso de pélizas onerosas (que ira en gastos del servicio de seguro) y Componente
de inversion.

Estos importes son los flujos esperados dentro del valor presente de los flujos de caja futuros para el periodo
en cuestion y por tanto no estan descontados con la tasa de descuento.

19 En el parrafo 81 de la NIIF 17 se establece: “No se requiere que una entidad desglose el cambio en el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero
entre el resultado del servicio de seguro y el ingreso o gasto financiero del seguro. Si una entidad no realiza este desglose, incluird el cambio en su
totalidad en el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero como parte del resultado del servicio de seguro”.
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Parrafo106 (b) de la NIIF 17:

Para los contratos de seguro emitidos distintos de los que se ha aplicado el enfoque de asignacion de la prima descrito
en los parrafos 53 a 59, una entidad revelara un analisis de los ingresos de actividades ordinarias por seguros

reconocidos en el periodo comprendiendo:
(b) La asignacion de la parte de la prima que se relaciona con la recuperacion de los flujos de efectivo por la

adquisicion del seguro.

Este apartado hace referencia al reconocimiento de ingresos por la recuperacion a lo largo de la vida de la
poéliza de forma sistémica de los gastos de adquisicion incurridos. Este importe se refleja por igual, aunque
con signo contrario dentro del concepto de gastos de servicio de seguro “Amortizacién de flujos de efectivo de
adquisicion de seguros”.

Parrafo B126 de la NIIF 17:

Cuando una entidad aplica el enfoque de asignacion de la prima de los parrafos 55 a 58, los ingresos de actividades
ordinarias por seguros para el periodo son el importe de los cobros de las primas esperados (excluyendo cualquier
componente de inversion y ajustados para reflejar el valor temporal de dinero y el efecto de riesgo financiero, si
procede, aplicando el parrafo 56) asignados al periodo.

Este parrafo hace referencia a los ingresos del servicio de seguros reconocidos por asignacion de primas al
periodo de los contratos medidos bajo PAA. Este importe reduce el pasivo por la cobertura restante y excluye
el componente de pérdida en caso de las pdlizas onerosas.

Gastos del servicio del sequro

En cuanto a los gastos técnicos, el apartado (b) del parrafo 103 de la norma se indican los requerimientos de
desglose de los mismos:

Parrafo103 (b) (i) de la NIIF 17:

Una entidad revelara por separado en las conciliaciones requeridas del parrafo 100 cada uno de los importes
siguientes relacionados con los servicios de seguro, si procede:

(b) Gastos del servicio de seguro, mostrando por separado:

(i) las reclamaciones incurridas (excluyendo los componentes de inversion) y otros gastos del servicio de seguro;

Este sub-apartado hace referencia al importe de las prestaciones y gastos atribuibles incurridos en el periodo.
Estos importes lo conforman tanto aquello que ha sido pagado como lo reservado en el periodo mas la
variacién del ajuste de riesgo asociado a lo reservado.

Parrafo103 (b) (iv) de la NIIF 17:

Una entidad revelard por separado en las conciliaciones requeridas del parrafo 100 cada uno de los importes
siguientes relacionados con los servicios de seguro, si procede:

(b) Gastos del servicio de seguro, mostrando por separado:

(iv) los cambios que relacionan el servicio futuro, es decir, pérdidas en grupos onerosos de contratos y reversiones

de estas pérdidas.

Este sub-apartado hace referencia a los gastos por pérdidas ocasionadas por la venta de poélizas onerosas
gue generan el componente de pérdida (componente del pasivo por la cobertura restante), ademas de los
ingresos por reversion de las pérdidas por venta de poélizas onerosas y los ajustes de experiencia sobre el
pasivo por la cobertura restante de las pélizas onerosas y su ajuste de riesgo para el riesgo no financiero.

m’o ManagementSolutions

Making things happen



[vso

Parrafo 103 (b) (ii) de la NIIF 17:
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Una entidad revelara por separado en las conciliaciones requeridas del parrafo 100 cada uno de los importes
siguientes relacionados con los servicios de seguro, si procede:

(b) Gastos del servicio de seguro, mostrando por separado:

(i) la amortizacion de los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro;

Este sub-apartado hace referencia a los gastos por amortizacion sistematica a lo largo de la vida de la pdliza
de los gastos de adquisicién incurridos de forma sistematica. Este importe se compone del importe sefialado
anteriormente en “Recuperacion de dinero en efectivo por la adquisicién de un seguro” mas la amortizacion
sistematica de los contratos valorados bajo PAA.

Dentro de otros egresos incluidos en los gastos del servicio de seguro se contemplaran gastos tales como
bonos por baja siniestralidad, beneficios asegurados y demas gastos que no sean considerados como parte
intrinseca de la prima.

Gastos netos por contratos de sequros

En cuanto a los gastos e ingresos por contratos de reaseguro pueden presentarse de manera separada o
bien, de manera conjunta, como se indica en el parrafo 86.

Parrafo 86 de la NIIF 17:

Una entidad puede presentar el ingreso o gasto de un grupo de contratos de reaseguro mantenidos (véanse
los parrafos 60 a 70), distinto del ingreso o gasto financiero por seguros, como un solo importe; o la entidad
puede presentar por separado los importes recuperados de la reaseguradora y una asignacion de las
primas pagadas que conjuntamente dan un importe neto igual a ese importe unico. Si una entidad presenta
por separado los importes recuperados de la reaseguradora y una asignacion de las primas pagadas:

(a) tratara los flujos de efectivo por reaseguros que dependan de las reclamaciones de los contratos
subyacentes como parte de las reclamaciones que espera que se reembolsen bajo el contrato de reaseguro
mantenido;

(b) tratara los importes procedentes de la reaseguradora que espera recibir que no dependen de las
reclamaciones de los contratos subyacentes (por ejemplo, algunos tipos de comisiones de cesién) como
una reduccioén en las primas por pagar a la reaseguradora; y

(c) no presentara la asignacion de las primas pagadas como una reduccion de los ingresos de actividades
ordinarias.

Por ejemplo, las comisiones de intermediacion se restarian de la Provision de Cobertura Restante (PCR) en
la amortizacién de la reserva, de lo contrario se incluirian directamente en el Estado de Resultados y las
comisiones de cesion se tratan, segun el parrafo anterior de la norma, como una reduccién en las primas por
pagar a la reaseguradora.

Adicionalmente atendiendo a la misma definicion que realiza el IASB con respecto a los gastos por contratos
de seguro, los beneficios a los asegurados, como por ejemplo bonos por baja siniestralidad que en algunas
ocasiones las aseguradoras conceden a sus tomadores de seguro también quedarian considerados como un
gasto del contrato de seguro.

Ingresos por recuperaciones de reasequro

Los ingresos no financieros por los contratos de reaseguro cedido, por recuperaciones, son los debidos a la
variacion de lo reservado por siniestralidad incurrida, asi como la variacién del ajuste de riesgo asociado, mas
las prestaciones y gastos cobrados del reasegurador.
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Gastos de asignacion de las primas pagadas a reasequrador

Los gastos por los contratos de reaseguro cedido, son los debidos a primas asignadas al periodo para pélizas
valoradas bajo PAA, asi como por la liberaciébn de CSM, liberacion de ajuste de riesgo y gastos de servicios
de reaseguro y siniestros esperados, para el caso de los contratos de reaseguro valorados bajo BBA

Gastos financieros por contratos de seguros emitidos

Parrafo B98 / B99 de la NIIF 17:

Los términos de algunos contratos de seguro sin componentes de participacion directa dan a una entidad
discrecionalidad sobre los flujos de efectivo a pagar a los tenedores de la pdliza de seguro. Un cambio en los flujos
de efectivo discrecionales se considera como relacionado con el servicio futuro y, por consiguiente, ajusta el margen
de servicio contractual. Para determinar la forma de identificar un cambio en los flujos de efectivo discrecionales, una
entidad especificard al comienzo del contrato la base sobre la que espera determinar su compromiso segun el
contrato, por ejemplo, basada en la tasa de interés fija o en rentabilidades que varien sobre la base de rentabilidades
de activos especificadas.

Una entidad utilizara esa especificacion para distinguir entre el efecto de cambios en los supuestos que relacionan el
riesgo financiero con ese compromiso (el cual no ajusta el margen de servicio contractual) y el efecto de los cambios
discrecionales a ese compromiso (el cual ajusta el margen de servicio contractual).

Estos parrafos hacen referencia al efecto de cambios en los supuestos que relacionan el riesgo financiero con
los compromisos del contrato (el cual no ajusta el margen de servicio contractual).

Parrafo B111 de la NIIF 17:

Los cambios en la obligacion de pagar al tenedor de la péliza de seguro un importe igual al valor razonable de los
elementos subyacentes [parrafo B104(a)] no se relacionan con el servicio futuro y no ajustan el margen de servicio
contractual.

Este parrafo hace referencia a los cambios en la obligacién de pagar al tenedor de la pdéliza de seguro un
importe igual al valor razonable de los elementos subyacentes ya que no se relacionan con el servicio futuro
y no ajustan el margen de servicio contractual.

Parrafo 87 (a) de la NIIF 17:

Los gastos o ingresos financieros por seguros comprenden el cambio en el importe en libros del grupo de contratos
de seguro que surgen de:
(a) el efecto del valor temporal del dinero y cambios en éste; y

Este apartado hace referencia al gasto financiero por el efecto del valor temporal del dinero. Acreditacion de
intereses sobre el pasivo por la cobertura restante de contratos de seguro directo medidos bajo BBAy VFA, y
pasivo por las reclamaciones incurridas de seguro directo.

Parrafo 87 (b) de la NIIF 17:
Los gastos o ingresos financieros por seguros comprenden el cambio en el importe en libros del grupo de contratos

de seguro que surgen de:
(b) el efecto del riesgo financiero y cambios en éste;

Ingresos financieros por contratos de reaseguro emitidos
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Parrafo 87 (a) de la NIIF 17:

Los gastos o ingresos financieros por seguros comprenden el cambio en el importe en libros del grupo de contratos
de seguro que surgen de:
(c) el efecto del valor temporal del dinero y cambios en éste; y

Este apartado hace referencia al ingreso financiero por el efecto del valor temporal del dinero. Acreditacion de
intereses sobre el pasivo por la cobertura restante de los contratos de reaseguro cedido medidos bajo BBA 'y
del pasivo por las reclamaciones incurridas de los contratos de reaseguro.

Parrafo 87 (b) de la NIIF 17:

Los gastos o ingresos financieros por seguros comprenden el cambio en el importe en libros del grupo de contratos
de seguro que surgen de:
(d) el efecto del riesgo financiero y cambios en éste;

Este apartado hace referencia al ingreso/gasto financiero por efecto de la variacion en la tasa de interés sobre
el pasivo por la cobertura restante de los contratos de reaseguro cedido medidos bajo BBA y del pasivo por
las reclamaciones incurridas de los contratos de reaseguro cedido.

10.2 Estado de situacion financiera bajo la NIIF 17

En cuanto al Estado de Situacion Financiera establecido por la normativa la NIIF 17, la norma sélo hace
referencia a una serie de componentes del mismo, que han de ser presentados de manera separada en un
minimo de cuatro grupos, como indica la norma en el parrafo 78.

Parrafo 78 de la NIIF 17:

Una entidad presentara por separado en el estado de situacion financiera el importe en libros de los grupos de:
(a) contratos de seguro emitidos que son activos;

(b) contratos de seguro emitidos que son pasivos;

(c) contratos de reaseguro mantenidos que son activos; y

(d) contratos de reaseguro mantenidos que son pasivos.

Reservas técnicas activo

Parrafo 78 (c) de la NIIF 17:

Una entidad presentara por separado en el estado de situacion financiera el importe en libros de los grupos de:
(c) contratos de reaseguro mantenidos que son activos; y

Pasivo por la cobertura restante y el pasivo por las reclamaciones incurridas de los contratos de reaseguro
valorados bajo BBA. Este pasivo se compone del valor actual de los flujos de caja futuros, ajuste de riesgo
para el riesgo no financiero y del margen contractual del servicio (no existe componente de pérdida bajo
reaseguro).

Por el efecto temporal del dinero, el importe de este pasivo de los contratos valorados bajo BBA se ira
incrementando a lo largo del tiempo, y se debera ajustar en funcién de la tasa de descuento empleada.
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Una entidad presentara por separado en el estado de situacion financiera el importe en libros de los grupos de:
(a) contratos de seguro emitidos que son activos;

En el caso que la valoracion del pasivo por la cobertura restante en su conjunto a cierre del periodo de una
cartera de polizas de seguro directo resulte en un importe negativo, se realizara una reclasificacion del
pasivo al activo.

Este suceso podria ocurrir por ejemplo cuando los gastos de adquisicidn (si se amortizan) sean superiores a
las primas cobradas en el reconocimiento inicial.

Reservas técnicas pasivo

Parrafo 78 (b) de la NIIF 17:

Una entidad presentara por separado en el estado de situacion financiera el importe en libros de los grupos de:
(b) contratos de seguro emitidos que son pasivos;

Pasivo por la cobertura restante de las pélizas de directo valoradas bajo BBA, VFA y PAA. Para BBA y VFA
se compone del valor actual de los flujos de caja futuros, ajuste de riesgo para el riesgo no financiero y, si lo
hubiese, margen contractual del servicio. Este importe se incrementa con el cobro de primas, y se reduce por
reconocimiento de ingresos y gastos de adquisicion pagados.

En caso de existir componente de pérdida, supone un mayor importe del pasivo por la cobertura restante de
PAA.

Por el efecto temporal del dinero, el importe de este pasivo de las pdlizas valoradas bajo BBA se ira
incrementando a lo largo del tiempo, y se debera ajustar en funcién de la tasa de descuento empleada.

Pasivo por las reclamaciones incurridas de las pdélizas de directo. Incluye ajuste del riesgo para el riesgo no
financiero. Se incrementard a medida que ocurran los siniestros (y estén pendientes de pagar) y se reducira a
medida que se vayan pagando.

Por el efecto temporal del dinero, el importe de este pasivo se ird incrementando a lo largo del tiempo, y se
deberé ajustar en funcién de la tasa de descuento empleada.

Parrafo 78 (d) de la NIIF 17:

Una entidad presentara por separado en el estado de situacién financiera el importe en libros de los grupos de:
(d) contratos de reaseguro mantenidos que son pasivos.

En el caso de que la valoracién del pasivo por la cobertura restante en su conjunto a cierre del periodo de un
contrato de reaseguro cedido resulte en un importe negativo, se realizara una reclasificacion del mismo grupo
desde el activo al pasivo.

11. Transicion a la NIIF 17

Las NIIF 17 entraran en vigor el 1 de enero de 2023, sustituyendo a la normativa actual.
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En caso de que cualquier entidad aplique las NIIF 17 en un periodo que comience con anterioridad al 1 de
enero de 2023, debera revelar ese hecho a las autoridades competentes teniendo en cuenta el deber de
aplicacion de forma anticipada de las NIIF 9 - Instrumentos Financieros y las NIIF 15 - Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes.

Las entidades deben considerar las siguientes definiciones para la transicion a las NIIF 17:

a) Fecha de aplicacion inicial: coincidira con la fecha de comienzo del periodo sobre el que se informa
a la entidad que aplique la NIIF 17 por primera vez.

b) Fechade transicién: la fecha de comienzo del periodo anual sobre el que se informa inmediatamente
anterior a la fecha de aplicacion inicial.

Parrafo C4 de la NIIF 17:

Para aplicar la NIIF 17 de forma retroactiva, una entidad, en la fecha de transicién:

(a) identificara, reconocera y medira cada grupo de contratos de seguro como si la NIIF 17 se hubiera aplicado siempre;
(b) dara de baja en cuentas los saldos existentes que no existirian si la NIIF 17 se hubiera aplicado desde siempre; y
(c) reconocera cualquier diferencia neta resultante en patrimonio.

Parrafo C5 de la NIIF 17:

Si, y solo si, es impracticable para una entidad aplicar el parrafo C3 a un grupo de contratos de seguro, una entidad
utilizara los siguientes enfoques en lugar del parrafo C4(a):

(a) el enfoque retroactivo modificado de los parrafos C6 a C19, sujeto al parrafo C6(a); o

(b) el enfoque del valor razonable de los parrafos C20 a C24.

Parrafo C6 de la NIIF 17:

El objetivo del enfoque retroactivo modificado es lograr el resultado mas cercano posible a la aplicacién retroactiva
usando la informacion razonable y sustentable disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. Por consiguiente, al
aplicar este enfoque, una entidad:

(a) Usaréd informacién razonable y sustentable. Si la entidad no puede obtener la informacién razonable y sustentable
necesaria para aplicar el enfoque retroactivo modificado, utilizara el enfoque del valor razonable.

(b) Maximizara el uso de la informacién que se habria utilizado para aplicar el enfoque retroactivo completo, pero
necesita solo utilizar la informacién disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

Con base en los requisitos indicados en los péarrafos C4, C5y C6, se propone el siguiente arbol de decisiéon
para la toma de decisiones sobre la metodologia de transicion méas adecuada para cada uno de los
contratos de seguro.

¢Es practicable
aplicar el enfoque NO

retrospectivo
total?

v

Retrospectivo

total ¢Hay informacién

razonable y fiable
para aplicar el

enfoque
retrospectivo
A2 modificado?

‘ NO

l y

Retrospectivo

modificado Valor razonable

Figura 52: Esquema de enfoques de valoracion
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11.1 Enfoque retrospectivo total

Parrafo C3 de la NIIF 17:

Una entidad aplicara la NIIF 17 de forma retroactiva a menos que sea impracticable hacerlo, excepto que:

(a) no se requiere que una entidad presente la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores; y

(b) una entidad no aplicara la opcion del parrafo B115 para periodos anteriores a la fecha de aplicacion inicial de la
NIIF 17.

Una entidad tendra que aplicar el enfoque retrospectivo total a menos que sea impracticable. El objetivo
de la medicion bajo el enfoque retrospectivo total es proporcionar un balance de apertura como si la NIIF
17 se hubiera aplicado en el momento de inicio de cada unidad de cuenta vigente.

Para la aplicacion del enfoque retrospectivo total, en la fecha de transicion, una entidad debera:

e De acuerdo con los requerimientos y directrices para la medicion de los contratos de seguro bajo
la NIIF 17, clasificar, reconocer y medir el negocio en vigor.

e Dar de baja los saldos existentes que no existirian si se hubiera aplicado siempre la NIIF 17.

e Afecha de transicion, los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento deben registrarse a valor
actual. Respecto al CSM, se calculara y amortizara desde la fecha en la que se hubiese valorado
inicialmente. Para ello una entidad debe proyectar las obligaciones del contrato de seguro desde
la fecha a la que hubiera valorado el contrato de seguro en caso de haberse aplicado la NIIF 17,y
posteriormente proyectar cada periodo de informacion anual hasta la fecha de transicion,
incluyendo la amortizacion del CSM y los montos acumulados reconocidos en OCI.

e Laamortizacién del CSM se realizara anualmente, teniendo en cuenta los movimientos relevantes
gue ajustan este pasivo:

Actualizaciones de los supuestos financieros y no financieros.

Variaciones en la experiencia.

Amortizacion.

Acreditacion de intereses.

Cambios en el valor de los elementos subyacentes.

O O O O O

Impracticabilidad

Para determinar si no es posible aplicar el enfoque retrospectivo total, se debe demonstrar para un grupo de
contratos que el enfoque es impracticable. Esta evaluacion debe realizarse con base en la evaluacion completa
de la aplicacion retrospectiva, incluidas las necesidades al inicio y en cada periodo de valoracion hasta la fecha
de transicion.
La evaluacién que debe realizarse para determinar si el enfoque es impracticable debe estar enfocada en los
siguientes aspectos:

e Si los efectos no son determinables en el caso en que no hay datos o no hay suficientes datos

disponibles para poder determinar el impacto de los componentes de la NIIF 17.
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e Se debe tener en cuenta los supuestos sobre la intencion de los administradores.

e Los datos utilizados para la medicion deben ser determinados objetivamente.

¢ No exista costo y esfuerzo desproporcionado para obtener los datos necesarios.

Dado que, no existe una Unica definicion sobre lo que se considera coste o esfuerzo desproporcionado.
Cada entidad tendra que justificar y documentar los criterios por los cuales considerara el coste o esfuerzo
desproporcionado.

Efectos determinables

Los efectos no son determinables en el caso en que no hay datos o no hay suficientes datos disponibles para
poder determinar el impacto de los componentes de la NIIF 17 al inicio o entre la fecha de inicio y la fecha de
transicion para llevar a cabo el calculo del CSM en cada periodo desde la fecha de inicio hasta la fecha de
transicion.

Las entidades deben determinar si los datos existentes estan disponibles con una granularidad apropiada y
con una calidad que pueda ser aplicada. Aquellos grupos de contratos que se hayan emitido a una fecha mas
cercana a la fecha de transicién tendran una mayor probabilidad de medirse bajo el enfoque retrospectivo
total.

Para determinar la aplicabilidad, en la siguiente lista se incluyen algunas consideraciones y ejemplos de
categorias de datos que deben estar disponibles:

¢ Datos de pdliza: Informacién sobre la péliza y el asegurado requerida para realizar proyecciones de
flujo de caja (tanto al inicio como en cada periodo para el que se calculard el CSM hasta la fecha de
transicion). En general, esta es la informacién que se mantiene en los sistemas de administracién de
polizas.

o Datos de pdlizas histéricas reales: aquella informacién necesaria para los calculos de los ajustes por
experiencia en los periodos en los que se recalculara el CSM.

e Hipoétesis no financieras: como pueden ser las tablas de mortalidad, gastos o hipotesis de caidas de
cartera. Es importante considerar que esto incluye informacién tanto al inicio como en cada periodo en
los que se recalculara el CSM hasta la fecha de transicion.

e Hipdtesis financieras: Incluye datos tales como tasas de descuento, inflacion, etc.

Supuestos sobre laintenciéon de los administradores

En la medicién del valor presente de los flujos de caja futuros, el ajuste de riesgo y el CSM al inicio y en los
periodos posteriores hasta la fecha de transicion, se debe incluir la intenciéon de los administradores en ese
momento, incluyendo Unicamente la informacién disponible en cada momento del tiempo.

Este supuesto afectara a los contratos en los que exista participacion de los asegurados, ya que, en caso
contrario, no es posible demostrar la impracticabilidad del enfoque con base en este criterio.

Sin embargo, para los grupos de contratos con caracteristicas de participacion discrecional y de mutualizacion,
gue pueden depender de la intencion/accién de la direccion o de las expectativas de la direccion sobre la
participacion del tomador del seguro en los elementos subyacentes, la informacion sobre la intencién de la
direccion no estara disponible sin la aplicacion retrospectiva. Para los grupos de contratos en los que los
cambios en las acciones de administracién son histéricamente muy variables, el calculo del CSM en el
momento de la transicion se veria afectado significativamente por dichos cambios.

Para aquellos contratos con participacion de beneficios, aguellos contratos en los que el tomador de seguros
y a discrecion de la aseguradora participa en los beneficios del subyacente de ese contrato, tienen un impacto
significativo en el valor de los pasivos, y se demuestre que la intencién de la direccién es desconocida (tanto

m’o ManagementSolutions

Making things happen



E Pagina 107

en la medicidn inicial como en un periodo anterior a la fecha de transicion), la aplicacion retrospectiva total no
se consideraria practicable, ya que no es posible la retrospeccion.

Estimaciones objetivas

Al aplicar el enfoque retrospectivo total sobre un grupo de contratos de seguro, los datos utilizados para la
medicion deben ser determinados objetivamente, por lo que, en caso de que los que los datos utilizados no
sean objetivos, se consideraria impracticable la aplicaciéon del enfoque.

Coste y esfuerzo desproporcionado

Parrafo b37 de la NIIF 17:

[...] La informacién razonable y sustentable disponible en la fecha de presentacion sin costo o esfuerzo
desproporcionado incluye informacion sobre sucesos pasados y condiciones actuales, y previsiones de condiciones
futuras (véase el parrafo B41). La informacién disponible de los sistemas de informacion propios de una entidad se
considera que esta disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Aunqgue la NIIF 17 no define especificamente el "coste o esfuerzo desproporcionado”, el marco de las NIIF
proporciona orientacion adicional sobre consideraciones de coste-beneficio:

e Enelpéarrafo 7 de la NIC 1, se establece que las partidas se consideran significativas si pueden, individual
o colectivamente, influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman con base en los estados
financieros. El tamafio o la naturaleza del negocio, 0 una combinacién de ambos, podria ser el factor
determinante
e Adicionalmente, en los documentos de trabajo del Staff del IASB para la preparacion de la NIC 8 se
incluyen algunas reflexiones y recomendaciones adicionales sobre la orientacion relativa a como evaluar
los costes y beneficios.
A continuacion, detallamos algunas de ellas:
o Al evaluar los beneficios, la entidad considerara:
= cOmo podrian verse afectadas las decisiones econémicas de los usuarios por no disponer de esa
informacion; por ejemplo, a) es mas probable que los usuarios se beneficien de la informacion
comparativa reexpresada cuando proporciona informacion sobre tendencias, y b) es menos probable
que se beneficien significativamente de la reexpresion de la informacion comparativa cuando el cambio
en la politica contable afecte a transacciones o sucesos puntuales, y

= ¢l efecto esperado del cambio en los estados financieros de la entidad: cuanto mayor sea el efecto
esperado del cambio en los estados financieros de la entidad, mayor sera la probabilidad de que las
decisiones econémicas de los usuarios se vean afectadas por no disponer de esa informacion.
o Al evaluar los costes, la entidad considerara:
= informacion razonablemente disponible sin costes o esfuerzos indebidos: si una entidad ya tiene, o
podria adquirir facilmente y sin gastos o esfuerzos significativos, la informacion necesaria para aplicar
el cambio de forma retrospectiva, se esperaria que los beneficios para los usuarios superasen cualquier
otro coste o esfuerzo por parte de la entidad, y

= cuanto mayor sea la desviacion de la aplicacion retroactiva de la entidad, mayor sera el coste o esfuerzo
en el que se espera que la entidad incurra para justificar dicha desviacién. Por ejemplo, el parrafo 25
de IAS 8 especifica que cuando sea impracticable determinar el efecto acumulativo de un cambio, la
entidad "ajustara la informacion comparativa para aplicar la nueva politica contable de forma prospectiva
desde el primer dia en que sea posible". Consideramos que se espera que la entidad incurra en mayores
costes para justificar la aplicacion de la nueva politica contable desde el comienzo del ejercicio actual
de informacion que para justificar la aplicacion de la nueva politica desde el comienzo de un ejercicio
anterior.
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11.2 Enfoque retrospectivo modificado

Parrafo C8 de la NIIF 17:

Para lograr el objetivo del enfoque retroactivo modificado, se permite que una entidad use cada modificacion de los
parrafos C9 a C19 solo en la medida en que no tenga informacién razonable y sustentable para aplicar un enfoque
retroactivo.

El objetivo del enfoque retrospectivo modificado es utilizar la informacion razonable y sustentable disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado para obtener el resultado mas cercano posible a la aplicacion del
enfoque retrospectivo total.

Para ello, una entidad podr& aplicar las siguientes modificaciones:

o Evaluaciones de los contratos de seguro o grupos de contratos de seguro que se habrian realizado en
la fecha de comienzo o reconocimiento inicial;

o importes relacionados con el CSM o CP de los contratos de seguro sin componentes de participacion
directa;

o importes relacionados con el CSM o CP de los contratos de seguro con componentes de participacion
directa; y

e  gastos o ingresos financieros por seguros.

Estas modificaciones se aplicarian a: niveles de agregacién, contratos con componentes de participacion
directa e importe de cualquier flujo de caja discrecional.

Para situaciones en las que no hay informacién razonable y fiable sobre el afio de inicio, una entidad no se
vera obligada a no incluir en el mismo grupo contratos emitidos con mas de un afio de diferencia. En el
momento de la transicion una entidad podra incluir contratos emitidos con mas de un afio de diferencia en
la misma unidad de cuenta.

La aplicacion del enfoque retrospectivo modificado no implica que todas las modificaciones descritas sean
necesarias. Cada una de las modificaciones estara permitida si su aplicacién logra una aproximacion a la
aplicacion del enfoque retrospectivo total, evaluandose la aplicacién de cada modificacion individualmente.
Cada modificacion es independiente, a menos que se indique lo contrario.

Es posible que, todos los datos relevantes para aplicar el enfoque retrospectivo total estén disponibles a
partir de una determinada fecha, pero no antes. En este caso, es posible aplicar modificaciones y
simplificaciones del enfoque retrospectivo modificado para aquellos periodos en los gue no se disponen de
todos los datos relevantes. La aplicacién del enfoque de transicion funcionaria de la siguiente forma:

e Se aplicara el enfoque retrospectivo total desde la fecha en que estén disponibles todos los datos
relevantes hasta la fecha de transicion.

e Se aplicaran las modificaciones indicadas desde el inicio hasta la fecha en que sea posible la aplicaciéon
del enfoque retrospectivo total. Durante dichos periodos, debe demostrarse la impracticabilidad del
enfoque retrospectivo total.

Cambios en el reconocimiento inicial

La NIIF 17 establece en los parrafos C9 y C10 las modificaciones permitidas en el enfoque retrospectivo
modificado respecto a las evaluaciones los contratos de seguro o0 grupos de contratos de seguro que se
habrian realizado en caso de haberse aplicado la NIIF 17 en la fecha de comienzo o reconocimiento inicial;
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Parrafo C9 de la NIIF 17:

En la medida en que el parrafo C8 lo permita, una entidad determinara las siguientes cuestiones usando la informacion
disponible en la fecha de transicion:

(a) como identificar grupos de contratos de seguro, aplicando los parrafos 14 a 24;

(b) si un contrato de seguro cumple la definicién de un contrato de seguro con componentes de participacion directa,
aplicando los parrafos B101 a B109; y

(c) la forma de identificar flujos de efectivo discrecionales para contratos de seguro sin componentes de participacion
directa, aplicando los parrafos B98 a B100.

Parrafo C10 de la NIIF 17:

En la medida en que el parrafo C8 lo permita, una entidad no aplicara el parrafo 22 para dividir grupos en aquellos
gue no incluyen contratos emitidos con mas de un afio de diferencia.

Las modificaciones permitidas en el enfoque retrospectivo modificado respecto a la determinacién de los flujos
de caja futuros y determinacion del CSM o CP en el reconocimiento inicial para los contratos de seguro sin
componentes de participacion directa son:

Las modificaciones, permiten el uso de la informacioén disponible en el momento de transicién bajo el
enfoque retrospectivo modificado. Estas modificaciones s6lo pueden ser consideradas cuando no se
disponga de informacién razonable y fiable en el momento del reconocimiento inicial. Estas modificaciones
se aplicarian a: niveles de agregacién, contratos con componentes de participacién directa e importe de
cualquier flujo de caja discrecional.

Esta modificacion se aplicara a:

e La agregacion de los contratos, en la que se determinan los niveles de agregacion de acuerdo con
riesgos similares y gestionados conjuntamente al afio de suscripcion y al nivel de rentabilidad. En caso
de que no se disponga de informacion razonable y fiable en la emision, podra aplicarse la modificacion
propuesta utilizandose la informacion disponible a fecha de transicion para determinar dichas
agrupaciones en el inicio.

e Laaplicacion para contratos de seguro con componentes de participacion directa en la que se determina
si un grupo de contratos de seguro se valorara bajo el enfoque de tasa variable en funcion de la
informacion y caracteristicas del producto al inicio de los contratos. Dado que, los criterios para poder
aplicar el enfoque de tasa variable incluyen la expectativa de la parte de la rentabilidad del valor
razonable pagadera a los asegurados y la variabilidad de los importes pagaderos, cualquier falta de
informacion para realizar esta estimacion puede ser suficiente para poder aplicar esta modificacion.

e La aplicaciéon para contratos de seguro sin componentes de participacion directa. Donde, una entidad
determinard el importe de cualquier flujo de caja discrecional para cualquier contrato de participacion
indirecta. La falta de datos histéricos para ejercer la discrecion puede ser suficiente para justificar el uso
de dicha simplificacion.

Se permite la modificacion en la determinacion del importe de los flujos de caja futuros en el momento de
reconocimiento inicial. Los flujos de caja incluiran las primas recibidas, los siniestros pagados y los gastos
directamente atribuibles incurridos, incluyendo los flujos de caja de las adquisiciones de seguros. Los gastos
no imputables no son relevantes y no se incluirian en la estimacion.

El impacto en el célculo del CSM a fecha de transicién al aplicar esta modificacién a los tipos de descuento
puede ser significativo si se utiliza "al menos tres afios inmediatamente antes de la fecha de transicion”.

Se permite la modificacion respecto a la determinacion del ajuste de riesgo, ya sea al inicio o en periodos de
reporte posteriores a través de la transicion.

m’o ManagementSolutions

Making things happen



E Pagina 110

El ajuste de riesgo se determinara en la fecha de transicion, por lo que las entidades pueden estimar el ajuste
de riesgo en la fecha del reconocimiento inicial, ajustando su valor por la liberacién esperada del ajuste de
riesgo. Este valor puede ser aproximado mediante los factores de riesgo utilizados para estimar el ajuste de
riesgo en la fecha de la transicion y en la fecha del reconocimiento inicial.

Para determinar el servicio prestado de los contratos de seguro a fecha de transicion (amortizacion del
CSM), se compararan las unidades de cobertura en el momento de la transicién frente a las unidades de
cobertura ya proporcionadas entre ambos periodos.

Se permite que el célculo del CP se base en las maodificaciones relativas al calculo de los flujos de efectivo
y al ajuste de riesgo. En caso de que el resultado de ambos parrafos resulte en un CP del pasivo para la
cobertura restante, el método para aplicar una base sistematica de asignacion para la liberacion del CP
no es diferente del requisito de la NIIF17 relativo a los flujos de caja asignados sistematicamente entre:

e Pasivo por la cobertura restante (excluyendo el CP); y
e CP del pasivo por la cobertura restante.

Determinacidn del margen de servicio contractual o componente de pérdida de los grupos
contratos de sequro sin componentes de participacion directa

Parrafo C12 de la NIIF 17:

En la medida en que el parrafo C8 lo permita, una entidad estimara los flujos de efectivo futuros en la fecha del
reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro como el importe de los flujos de efectivo futuros en la fecha
de transicion [o la fecha previa, si los flujos de efectivo futuros en esa fecha pueden determinarse de forma retroactiva,
aplicando el parrafo C4(a)], ajustados por los flujos de efectivo que se conozca que han ocurrido entre la fecha del
reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro y la fecha de transicién (o la fecha previa). Los flujos de
efectivo que se conozca que han ocurrido incluyen los procedentes de contratos que dejaron de existir antes de la
fecha de transicion.

Parrafo C13 de la NIIF 17:

En la medida en que el parrafo C8 lo permita, una entidad determinara las tasas de descuento que aplicé en la fecha
del reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro (o posteriormente):

(a) Utilizando una curva de rendimiento observable que, al menos tres afios inmediatamente antes de la fecha de
transicion, se aproxime la curva de rendimiento estimada aplicando los parrafos 36 y B72 a B85, si esta curva de
rendimiento observable existe.

(b) Si la curva de rendimiento observable del parrafo (a) no existe, estimara las tasas de descuento que aplicé en la
fecha del reconocimiento inicial (o posteriormente) al determinar un diferencial medio entre la curva de rendimiento
observable y la curva de rendimiento estimada aplicando los parrafos 36 y B72 a B85, y aplicando ese diferencial a
esa curva de rendimiento observable. Ese diferencial sera un promedio a lo largo de los tres ultimos afos
inmediatamente anteriores a la fecha de transicién.
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En la medida en que el parrafo C8 lo permita, una entidad determinara el ajuste del riesgo por riesgo no financiero en
la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro (o0 posteriormente) ajustando el ajuste del
riesgo para el riesgo no financiero en la fecha de transicion mediante la cesién esperada del riesgo antes de la fecha
de transicion. La cesién esperada del riesgo se determinara por referencia a la cesion del riesgo para contratos de
seguro similares que la entidad emita en la fecha de transicion.

Parrafo C15 de la NIIF 17:

Si la aplicacion de los parrafos C12 a C14 da lugar a un margen de servicio contractual en la fecha del reconocimiento
inicial, para determinar el margen de servicio contractual en la fecha de transicion, una entidad:

(a) si la entidad aplica C13 para estimar las tasas de descuento que aplica en el reconocimiento inicial, utilizara esas
tasas para abonar los intereses sobre el margen de servicio contractual; y

(b) en la medida en que el parrafo C8 lo permita, determinaré el importe del margen de servicio contractual reconocido
en el resultado del periodo debido a la transferencia de servicios antes de la fecha de transicion, comparando las
unidades de cobertura restantes en esa fecha con las proporcionadas segun el grupo de contratos antes de la fecha
de transicion (véase el parrafo B119).

Parrafo C16 de la NIIF 17:

Si la aplicacién de los parrafos C12 a C14 da lugar a un componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante
en la fecha del reconocimiento inicial, una entidad determinara los importes asignados al componente de pérdida
antes de la fecha de transicién aplicando los parrafos C12 a C14 y utilizando una base sistematica de asignacion.

Se permite la modificacion en la determinacion del importe de los flujos de caja futuros en el momento de
reconocimiento inicial. Los flujos de caja incluiran las primas recibidas, los siniestros pagados y los gastos
directamente atribuibles incurridos, incluyendo los flujos de caja de las adquisiciones de seguros. Los gastos
no imputables no son relevantes y no se incluirian en la estimacion.

Esta modificacién puede aplicarse tanto en la fecha de transicion como en una fecha anterior en caso de que
se puedan determinar los flujos de caja de cumplimiento en esa fecha anterior. Esto significa que para cada
periodo en los que se recalculara el CSM se pueden calcular los respectivos flujos de caja de cumplimiento:

e Directamente si se dispone de informacién razonable y fiable
¢ Ajustando los flujos de caja de cumplimiento desde la fecha en que puedan ser valorados directamente
(que puede ser de transicién o anterior) por los flujos de caja que se sepa que se han producido.

Determinacidn del margen de servicio contractual o componente de pérdida de los grupos
contratos de sequro con componentes de participacion directa
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En la medida en que el parrafo C8 lo permita, para contratos con componentes de participacion directa, una entidad
determinara el margen de servicio contractual o componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante en la
fecha de transicion como:

(a) el valor razonable total de los elementos subyacentes en esa fecha; menos

(b) los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento en esa fecha; mas o menos

(c) un ajuste por:

(i) Los importes cargados por la entidad a los tenedores de pdélizas de seguro (incluyendo los importes deducidos de
los elementos subyacentes) antes de esa fecha.

(ii) Los importes pagados antes de esa fecha que no habrian variado sobre la base de los elementos subyacentes.
(i) EI cambio en el ajuste del riesgo por riesgo no financiero causado por la cesion del riesgo antes de esa fecha. La
entidad estimara este importe por referencia a la cesién del riesgo para contratos de seguro similares que la entidad
emita en la fecha de transicion.

(d) si (a) a (c) dan lugar a un margen de servicio contractual—menos el importe del margen de servicio contractual
que se relaciona con servicios proporcionados antes de esa fecha. El total de (a) a (c) es un sustituto del margen de
servicio contractual total para todos los servicios a prestar segun el grupo de contratos, es decir, antes de los importes
que se habrian reconocido en el resultado del periodo por los servicios prestados. La entidad estimaré los importes
que se habrian reconocido en el resultado del periodo por servicios prestados comparando las unidades de cobertura
restantes en la fecha de transicién con las proporcionadas segun el grupo de contratos antes de la fecha de transicion;
o]

(e) si (a) a (c) dan lugar a un componente de pérdida—ajustara el componente de pérdida a cero e incrementara el
pasivo por la cobertura restante excluyendo el componente de pérdida por el mismo importe.

Las modificaciones permitidas en el enfoque retrospectivo modificado respecto a la determinacion del CSM
componente de perdida (CP) en el reconocimiento inicial para los contratos de seguro con componentes de
participacion directa son:

Se permite la modificacion respecto al calculo del CSM o CP para contratos de seguro con componente de
particién directa. De acuerdo al enfoque retrospectivo modificado, el CSM para un grupo de contratos a la
fecha de transicion se calculara siguiendo el siguiente esquema:

Importes
cobrados a los
tomadores
Valor razonable . .
Flujos de caja de Importes pagz'ldos MSC
de los elementos . que no habrian .
MSC o CP a fecha - cumplimiento a . correspondiente a
. e subyacentes a | variado en base a L ..
de transicion fecha de - servicios
fecha de gy los elementos
. transicion prestados
transicion subyacentes

Liberacion del AR
Figura 53: Calculo del CSM para contratos con componentes de participacion directa

Para determinar los servicios prestados, una entidad comprara las unidades de cobertura restantes a fecha
de transicion con las proporcionadas por el grupo de contrato antes de la fecha de transicion

En caso de que se determine un CP, este debera ajustarse a cero, e incrementar el pasivo por la cobertura
restante por el importe de dicho CP.

Gastos o ingresos financieros por sequros
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Parrafo C18 de la NIIF 17:

Para grupos de contratos de seguro que, aplicando el parrafo C10, incluyen contratos emitidos con mas de un afio
de diferencia:

(a) Se permite que una entidad determine las tasas de descuento en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo
especificado en los parrafos B72(b) a B72(e)(ii) y las tasas de descuento en la fecha de la reclamacion incurrida
especificada en el parrafo B72(e)(iii) en la fecha de transicion en lugar de en la fecha del reconocimiento inicial o de
la reclamacién incurrida.

(b) Si una entidad opta por desglosar los gastos o ingresos financieros por seguros entre importes incluidos en el
resultado del periodo e importes incluidos en otro resultado integral aplicando los parrafos 88(b) o 89(b), la entidad
necesitara determinar el importe acumulado de los gastos o ingresos financieros por seguros reconocidos en otro
resultado integral en la fecha de transicion para aplicar el parrafo 91(a) en periodos futuros. Se permite que la entidad
determine esa diferencia acumulada aplicando el parrafo C19(b) o:

(i) como cero, a menos que se aplique (ii); y

(i) para contratos de seguro con componentes de participacion directa para los cuales se aplica el parrafo B134,
como el equivalente al importe acumulado reconocido en otro resultado integral sobre los elementos subyacentes.

Parrafo C19 de la NIIF 17:

Para grupos de contratos de seguro que no incluyen contratos emitidos con mas de un afio de diferencia:
(a) si una entidad aplica el parrafo C13 para estimar las tasas de descuento que aplicé en el reconocimiento inicial (o
posteriormente), también determinara las tasas de descuento especificadas en los parrafos B72(b) a B72(e) aplicando
el parrafo C13;y
(b) si una entidad opta por desglosar los gastos o ingresos financieros por seguros entre importes incluidos en el
resultado del periodo e importes incluidos en otro resultado integral aplicando los parrafos 88(b) o 89(b), la entidad
necesitara determinar el importe acumulado de los gastos o ingresos financieros por seguros reconocidos en otro
resultado integral en la fecha de transicién para aplicar el parrafo 91(a) en periodos futuros. La entidad determinara
esa diferencia acumulada:
(i) para contratos de seguro para los que una entidad aplicard los métodos de asignacion sistematica establecidos en
el parrafo B131—si la entidad aplica el parrafo C13 para estimar las tasas de descuento en el reconocimiento inicial—
usando las tasas de descuento que aplico en la fecha del reconocimiento inicial, aplicando también el parrafo C13;
(i) para contratos de seguro para los que una entidad aplicara los métodos de asignacién sistematica establecidos
en el parrafo B132—sobre la base de que los supuestos que se relacionan con el riesgo financiero que utilizé en la
fecha del reconocimiento inicial son los que utilizé en la fecha de transicién, es decir, como cero;
(iii) para contratos de seguro para los que una entidad aplicara los métodos de asignacién sistematica establecidos
en el parrafo B133—si la entidad aplica el parrafo C13 para estimar las tasas de descuento en el reconocimiento
inicial (o posteriormente)—usando las tasas de descuento que aplico en la fecha de la reclamacion incurrida,
aplicando también el parrafo C13; y
(i) para contratos de seguro con componentes de participacion directa para los cuales se aplica el parrafo B134—
como equivalente al importe acumulado reconocido en otro resultado integral sobre los elementos subyacentes.

La NIIF 17 establece las modificaciones permitidas en el enfoque retrospectivo modificado respecto a la
determinacion de la tasa de descuento y los gastos e ingresos financieros por seguros.

En general, se ha previsto la modificacion del tratamiento de los ingresos y gastos financieros cuando se opte
por la opcioén de desglosar entre la cuenta de resultados y el OCI. Esto se basaria en el siguiente arbol de
decision, ya que el enfoque modificado de medir el OCI en la transicion depende de la naturaleza subyacente
de la unidad de cuenta:
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OCl en la transicién igual al
éContrato de participacion . importe acumulado
. — Si —» 3
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éGrupos de contratos de
mas de un afio de
suscripcion ?

global en las partidas

si éOpcidn OCl nulo en
aelegir? transicion

No
v

Método de asignacion
sistemdtica segun NIIF 17

B131 4‘; B133
I 1

Los cambios en los supuestos
relacionados con los riesgos Enfoque simplificado eligiendo
financieros no tienen un descontar y desagregar
impacto sustancial

Los cambios en las hipétesis que se
———— B132 — relacionan con el riesgo financiero
tienen un impacto sustancial

i

La asignacion sistemdtica se
basa en el tipo de descuento,
aplicar la simplificacion basada
en C13

Figura 54: Tratamiento de gastos e ingresos financieros

Adicionalmente, la modificacion permite el uso de la tasa de descuento en la transicion para los contratos que
son agrupados a lo largo de los afios de suscripcion.

11.3 Enfoque de valor razonable

Parrafo C20 de la NIIF 17:

Para aplicar el enfoque del valor razonable, una entidad determinard el margen de servicio contractual o componente
de pérdida del pasivo por la cobertura restante en la fecha de transicion como la diferencia entre el valor razonable de
un grupo de contratos de seguro y esa fecha y los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento a esa fecha. Al
determinar ese valor razonable, una entidad no aplicara el parrafo 47 de la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable
(relativo a caracteristicas de exigibilidad inmediata).

Parrafo C21 de la NIIF 17:

Al aplicar el enfoque del valor razonable, una entidad puede utilizar el parrafo C22 para determinar:

(a) cémo identificar grupos de contratos de seguro, aplicando los parrafos 14 a 24;

(b) si un contrato de seguro cumple la definicion de un contrato de seguro con componentes de participacion directa,
aplicando los parrafos B101 a B109; y

(c) la forma de identificar flujos de efectivo discrecionales para contratos de seguro sin componentes de participacion
directa, aplicando los péarrafos B98 a B100.
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Una entidad puede optar por determinar los temas del parrafo C21 usando:

(a) la informacion razonable y sustentable que la entidad habria determinado dados los términos del contrato y las
condiciones del mercado en la fecha del comienzo o reconocimiento inicial, segin proceda, o

(b) la informacién razonable y sustentable disponible en la fecha de transicion.

Parrafo C23 de la NIIF 17:

Al aplicar el enfoque del valor razonable, no se requiere que una entidad utilice el parrafo 22 y puede incluir en un
grupo de contratos los emitidos con mas de un afio de diferencia. Una entidad solo dividira los grupos en los que
incluyen solo contratos emitidos dentro de un afio (0 menos) si tiene informacion razonable y sustentable para hacer
la divisién. Tanto si una entidad aplica el parrafo 22 como si no lo hace, se le permite que determine las tasas de
descuento en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo especificado en los parrafos B72(b) a B72(e)(ii) y las
tasas de descuento en la fecha de la reclamacién incurrida especificada en el parrafo B72(e)(iii) en la fecha de
transicion en lugar de en la fecha del reconocimiento inicial o reclamacion incurrida.

Parrafo C24 de la NIIF 17:

Al aplicar el enfoque del valor razonable, si una entidad opta por desglosar los gastos o ingresos financieros por
seguros entre el resultado del periodo y otro resultado integral, se le permite que determine el importe acumulado de
los gastos o ingresos financieros por seguros reconocidos en otro resultado integral en la fecha de transicion:

(a) de forma retroactiva—pero solo si tiene informacién razonable y sustentable para hacerlo asi; o

(b) como cero—a menos que aplique (c); y

(c) para contratos de seguro con componentes de participacion directa para los cuales se aplica el parrafo B134—
como equivalentes al importe acumulado reconocido en otro resultado integral de los elementos subyacentes.

La medicion de los contratos de seguro al valor razonable bajo la NIIF 13 tiene muchas similitudes con la
medicion de los flujos de caja de cumplimiento y el ajuste de riesgo segun la NIIF 17. Las diferencias entre las
dos mediciones formaran esencialmente la cantidad de CSM de transicién. Por lo tanto, el enfoque para
determinar el valor razonable se basa en el célculo del valor presente de los flujos de caja y el ajuste de riesgo
en el momento de la transicién, tal como lo requiere la NIIF 17. Posteriormente, se ajustara para tener en
cuenta las diferencias entre la NIIF 13 y la NIIF 17 para llegar al CSM de transicion.

Utilizando este enfoque, una entidad determinara el CSM o CP en la fecha de transicién para un grupo de
contratos basado en la diferencia entre el justo y las corrientes de efectivo de cumplimiento del grupo en esa
fecha. Este valor razonable se determina utilizando los requisitos de la NIIF 13.

La NIIF 13 requiere que la medicién del valor razonable de un pasivo sea un valor que un participante del
mercado requeriria a cambio de asumir todas las obligaciones relacionadas con ese pasivo. Consideraciones
similares se aplican actualmente al determinar los precios de mercado o de transaccién para combinaciones
de negocios, adquisiciones o transferencias de cartera. En la transicion a la NIIF 17, se espera que haya pocos
0 ningun precio de mercado observable para muchos de los contratos de seguro. Por lo tanto, se necesitara
un juicio significativo para estimar un valor razonable basado en la NIIF 13.

El proposito de la NIIF 13 es proporcionar orientacion sobre la definicion del valor razonable en si mismo, y
siempre se rige por los requisitos de cualquier norma subyacente que requiera el uso del valor razonable para
la valoracién de cualquier partida subyacente (incluidos los pasivos por seguros). Como hip6tesis de trabajo,
se espera que los flujos de caja estimados incluidos en el célculo del valor razonable sean solo aquellos flujos
de caja relevantes relacionados con los contratos en vigor, y no las renovaciones futuras esperadas fuera de
los limites de los contratos de la NIIF 17. Por lo tanto, no se espera ninguna diferencia en cuanto a la
determinacion de la unidad de cuenta y los limites contractuales entre la NIIF 17 y la NIIF 13.

Se permite la opcion entre determinar a fecha de transicion o en el reconocimiento inicial la informacién
razonable y sustentable. Una entidad podra aplicar ambas opciones para:
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e Establecer la agregacion de los contratos, en la que determinan los niveles de agregacion de acuerdo con
riesgos similares y gestionados conjuntamente al afio de suscripcion y al nivel de rentabilidad.

e La aplicacion para contratos de seguro con componentes de participacion directa en la que se determina
si un grupo de contratos de seguro se valorara bajo el enfoque de tasa variable en funcion de la informacién
y caracteristicas del producto al inicio de los contratos.

e La aplicacion para contratos de seguro sin componentes de participacidn directa, con base en los cuales
la direccion determina el importe de cualquier flujo de caja discrecional para cualquier contrato de
participacién indirecta.

Se permite la modificacion respecto a la determinacién de los niveles de agregacion y las tasas de descuento
para un grupo de contratos a fecha de transicion.

Para situaciones en las que no hay informacién razonable y fiable sobre el afio de inicio, una entidad no se
vera obligada a no incluir en el mismo grupo contratos emitidos con mas de un afo de diferencia.

Para determinar los ingresos o gastos de financiacién de los seguros para los periodos posteriores a la fecha
de transicion, una entidad necesita determinar la tasa de descuento a la fecha de reconocimiento inicial. De
acuerdo con el enfoque de valor razonable, esta tasa puede ser determinada a fecha de transicion. Esto
también podria aplicarse a determinar las tasas de descuento en las fechas de las reclamaciones incurridas
para los grupos de contratos de seguros que aplican la PAA y aplican la eleccion de la politica de
desagregacion para los ingresos o gastos financieros del seguro.

Se permite la modificacién en relacion con la determinacion del importe acumulado de los gastos o ingresos

financieros por seguros reconocidos en otro resultado integral en la fecha de transicién. Bajo esta modificacion,

una entidad determinara dicho importe acumulado:

e En caso de disponer de informacion razonable y sustentable, de forma retroactiva.

¢ En caso contrario, para contratos de seguro con componentes de participacion directa, se calculara como
el importe acumulado reconocido en otro resultado integral de los elementos subyacentes.

e En caso de que no aplique ninguna de las dos opciones anteriores, el valor seré igual a cero.

En caso de tener disponible toda la informacion necesaria para aplicar el enfoque retrospectivo total en las
unidades de cuenta valoradas bajo PAA el resultado es equivalente a utilizar el enfoque del valor razonable,
al no tener CSM.

12 Informacién a revelar

12.1 Informacion cualitativa y cuantitativa

Divulgacion de saldos y movimientos

El primer bloque de divulgacion de informacién busca representar los importes reconocidos en los estados
financieros de contratos de seguro dentro del alcance de la NIIF17. Todas las divulgaciones de informacion se
especifican que se realicen de acuerdo con las carteras de contratos de seguros que defina la compafia y
realizando la distincion entre los grupos de contratos de seguro y contratos de reaseguro.

Es importante considerar que las carteras de contratos de seguros se definen de acuerdo con el parrafo 14:
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Parrafo 14 de la NIIF 17:

Una entidad identificara carteras de contratos de seguro. Una cartera comprende contratos sujetos a riesgos similares
y son gestionados conjuntamente. Los contratos dentro de una linea de producto se esperaria que tuvieran riesgos
similares y, por ello, se esperaria que estuviera en la misma cartera si se gestionan conjuntamente. Los contratos en
lineas de producto diferentes (por ejemplo, anualidades fijas con prima Unica en comparacion con seguros de vida de
plazo regular) no se esperaria que tuvieran riesgos similares y, por ello, se esperaria que estuvieran en carteras
diferentes.

Es importante resaltar que para aquellas compafiias que definen un amplio nimero de carteras de contratos
de seguro, podran agregar dichas carteras para divulgar la informacién de las notas financieras de acuerdo
con el principio de materialidad o importancia relativa de la NIC 1 (Presentacion de Estados Financieros):

Parrafo 29 a 31 de la NIC 1:

Una entidad presentara por separado cada clase significativa de partidas similares. Una entidad presentara por
separado las partidas de naturaleza o funcién distinta, a menos que no tengan importancia relativa.

Los estados financieros son el producto del procesamiento de un gran nimero de transacciones y otros sucesos,
gque se agrupan por clases de acuerdo con su naturaleza o funcion. La etapa final del proceso de agregacion y
clasificacién es la presentacion de datos condensados y clasificados, que constituyen las partidas de los estados
financieros. Si una partida concreta careciese de importancia relativa por si sola, se agregara con otras partidas, ya
sea en los estados financieros o en las notas. Una partida que no tenga la suficiente importancia relativa como para
justificar su presentacion separada en esos estados financieros puede justificar su presentacion separada en las
notas.

Al aplicar esta y otras NIIF una entidad decidira, teniendo en consideracién todos los hechos y circunstancias
relevantes, la forma en que agrega la informacion en los estados financieros, los cuales incluyen a las notas. Una
entidad no reducira la comprensibilidad de sus estados financieros ocultando informacién significativa en informacion
sin importancia relativa o agrupando partidas importantes que tienen diferentes naturalezas o funciones.

Algunas NIIF especifican la informacion que se requiere incluir en los estados financieros, los cuales incluyen a las
notas. No es necesario que una entidad revele informacion especifica requerida por una NIIF si la informacion
procedente de esa revelacién carece de importancia relativa. Este es el caso incluso si la NIIF contiene una lista de
requerimientos especificos o los describe como requerimientos minimos. Una entidad decidira también revelar o no
informacion adicional, cuando el cumplimiento con los requerimientos especificos de las NIIF resulte insuficiente
para permitir a los usuarios de los estados financieros comprender el impacto de transacciones concretas, asi como
de otros sucesos y condiciones, sobre la situacién y el rendimiento financieros de la entidad.

Divulgacion del impacto de los contratos por cobertura restante v siniestros incurridos

La NIIF 17 establece que la entidad presentara una conciliacibn que muestre los movimientos de los importes
en libros dentro del alcance de la norma. De acuerdo con el parrafo 100, la conciliacién debe iniciar revelando
los saldos de apertura y finalizando con los saldos de cierre para cada uno de los siguientes componentes:

e Los pasivos netos (o activos) para el componente de cobertura restante, excluyendo cualquier componente
de pérdida.
e Cualquier componente de pérdida.
e Los pasivos por reclamaciones incurridas se aplicaran las siguientes conciliaciones por separado:
o Las estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuros.
o El ajuste del riesgo para el riesgo no financiero.

Es importante recalcar que de acuerdo con el parrafo 99, la suma agregada de los importes de saldos de
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apertura y saldos de cierre deben igualarse a los importes presentados en el estado de situacién financiera;
mientras que las variaciones reflejadas se deben identificar como parte del estado de flujos de efectivo y del
estado de resultados.
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Ademas, de acuerdo con el parrafo 103 se deben divulgar los siguientes importes relacionados al servicio de
seguro:

e Ingresos de actividades ordinarias por seguros.

e Gastos del servicio de seguro, separandolos por:
o Siniestros incurridos (excluyendo los componentes de inversidn) y otros gastos de servicios de seguros.
o Amortizacién de los flujos de efectivo de adquisicion de seguros.

o Los cambios que se relacionan con servicios pasados, es decir, cambios en los flujos de efectivo
procedentes del cumplimiento relacionados con el pasivo por reclamaciones incurridas.
o Los cambios que relacionan el servicio futuro, es decir, pérdidas en grupos onerosos de contratos y
reversiones de estas pérdidas.
e Componentes de inversion excluidos de los ingresos de actividades ordinarias por seguros y los gastos
del servicio de seguro.

Finalmente, de acuerdo con el parrafo 105 se deben divulgar los siguientes importes no relacionados con los
servicios de seguros proporcionados en el periodo:

e Los flujos de efectivo del periodo

o Primas recibidas por contratos de seguro emitidos (o pagados por contratos de reaseguro mantenidos).

o Los flujos de efectivo por la adquisicién del seguro.

o Las reclamaciones incurridas pagadas y otros gastos del servicio de seguro pagados por contratos de
seguro emitidos (o0 recuperados bajo contratos de reaseguro mantenidos), excluyendo los flujos de
efectivo por la adquisicién del seguro.

e EIl efecto de los cambios en el riesgo de incumplimiento por el emisor de contratos de reaseguro
mantenidos.

e (Gastos o ingresos financieros por seguros.

¢ Cualquier partida de los estados financieros adicional que pueda ser necesaria para comprender el cambio
en el importe neto de los contratos de seguro.

Conceptualmente concebimos la siguiente estructura de cuadro para los requerimientos de informacién
comentados en este apartado (los valores utilizados son a modo de ejemplo):
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Pasivos por
Pasivos por Reclamaciones
Reclamaciones Incurridas PAA
Incurridas

Pasivo por la Cobertura

Restante

Importes reconocidos por la cobertura restante yreclamaciones Excluyendo
MIF AT {100} incurridas Compaonente
Pérdida

MIF 17 (B8)ik) Apertura de pasivos dedirects
MIF 17 (BB)ik) Apertura de activos dedirecto - - -
MIIF 17 (B8)(b) Saldo inicial nefo 1.300,00 . 1 J 1.620,00
MIIF 17 {103) (a) Ingresos de seguros -

1.300,00 Ri | , X 1.710,00

MIIF 17 {103} (b} Gastos de servicios de seguros
MIIF 17 {103) {b) (i) Reclamaciones incuridas y ofres gastos de servicios de s=guros 165.00 50,00 5,00
MIFAT {103) {b) (i) Ajustes relstivos sl pasado a pasivos por siniestros incurridos -
MIF1T {103) {b) () Perdidas v recuperacionas por las perdidas en contratos onerosas 1.008.00 -
MIIF 17 {103) (b {ii} Amortizacion de los fluios de efective de adouisicidn de sequros 50,00 -
Total Gastos del servicio de sequros 50,00 1.009,00 165.00 50.00 5.00
Resultado del servicio de seguro - 255,00 1.008,00 163,00 40,00 53,00
MIIF 17 {105) {2} Gastos financierss netos por contratos de seguros - 7600 - 6,00 - B.00- 15,00
Total cambios en el estado de resultados alobal - 331.00 1.003.00 136,00 33.00 3.00
MIIF 17 (103) (c) Components de inversion - 30,00 -
MIIF 17 (105) (d) Ofros cambios :
MIIF 17 (1045) (a) Flujos de caja N
MIF 17 (108} (s) () Primas recibidas 8.100,00 -
MIIF 17 (105) (=) (iii) Reclamaciones y otras gastes de semvicios pagados - 110.00 - 55,00
MIIF 17 (104) () (i) Flujos de efective de adquisicidn de sequro - 270,00

Flujo neto de efectiva 5.830,00 - 110,00 - 33.00
Saldo cierre neto 6.769,00 1.203.00
MIF 17 (B8 (B) Cierrz de pasivos de directo 6.769,00 1.203,00 138.00 5,00 10,00
MIIF 17 (B8)(b) Cieme de activos de directo
MIIF 17 (28) (k) Saldo cierre neto

Figura 55: Propuesia de tabla Impor_tes Reconocidos Cobertura Restante y Siniestros Incurridos de Contratos de
Seguro

6.769.00 1.203.00

A tener en cuenta sobre la tabla de la Figura 55:

e Aplica a los contratos de seguro.
o Ha de presentarse el periodo actual y anterior a modo comparativo.
e Aplica a todos los grupos de contratos valorados bajo BBA, VFA y PAA.

e De acuerdo con el subapartado 100 (c) (ii) de la norma, sélo es necesario desglosar los pasivos por
reclamaciones de PAA en VP FCF y RA.

Adicionalmente, y de acuerdo con el Parrafo 98 de la norma, ha de presentarse la siguiente
tabla para los contratos de Reaseguro:

— Pasivo Pagivo Reclamacionss
o - Reciamaclonss Incurridas PAA TOTAL

Incurridas
MNIIFE 17 {100) Impartas reconocidos por 1a cobertura restants y reclamaclonss Incurridas Restante BEA WP FCF

MIF 17 (28}ib) Apertura de pasivos da rasseguro
MIF 1T (28](b) Aperiura de aeives de reasequrg
NIF AT (28] (b) Saldo Inlclal neto
Gastos netos por contratos de ressegure mantanidos
MIF 17 {1035 [a) Gastos de easequrn - 2.970,0:0
MIF AT {103) [t (i) Oitres gaskas incurridos directamante atibuibles
MNIF 17 {103) (& Siniesiros rmocuperados 202000 1.000,00 10,00
MIE 17 [103) (k) fii] Cambiocs del servicio pasado - Ajus

Cambics dal servicie future - Cambios en los FCF que ne ajustan el CEM para ol grupe de
MIF 17 (105){d} cantralos subyvacente
MIF 17 (105){k) Efecta de las cambias an el riesgo de incumplimiento de los reasequradones
Gastos del sarviclo de saguroz - 2.370,00 2.0:20,00 1.000,00 10,00
Resulfado del serviclo de saqguro = 2.970,00 2.020,00 1.000,00 10,00
MIF 17 (105)(e) Eastos iNAnciens peins por coniraios de rmasagun - 5,00 - 20,00 - 15,04 - 5,00
Total blos an &l aztado de t flobal = =.035,00 2.000,00 955,00 T7.00
MIF AT (105) ) Oiros cambios
Flulos de cala
MIF 17 {103} (a} ] Primaz pagadas B.200,00
MIF 17 (103} (a] {iii] Recupsracionss de reasequra - 1.818,00 - 1.010,00
Flulo neto de efectivo 8.500,00 - 181800 - 1.010.0:0

Saldo cleare neio 5.465.00 152,00 -
MIF 17 (28}ib) Cierre da pasivas de reasepura
MIF 17 (581(b) Cierre de actives de reasequng
MIF 1T (28} (b) Zaldo clerre neto

5.465.00 162,00 - 25,00
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Figura 56: Propuesta Tabla de Importes Reconocidos Cobertura Restante y Siniestros Incurridos de Contratos de
Reaseguro

A tener en cuenta sobre la tabla de la Figura 56:

e Aplica a los contratos de reaseguro.
e Ha de presentarse el periodo actual y anterior a modo comparativo.
e Aplica a todos los grupos de contratos valorados bajo BBA y PAA.

Divulgacion del impacto de los contratos por componente de medicion

La divulgacion de la conciliacion de los contratos de seguros reconocidos en el afio por los componentes de
medicién proporciona una vision de las variaciones de los flujos de efectivo estimados y como dichas
variaciones afectan al CSM y el RA durante un periodo de tiempo.

De acuerdo con el parrafo 101 de la norma, esta conciliacion por las variaciones de los componentes de
mediacion se debe realizar para los contratos de seguros valorados por la metodologia del BBA y VFA. La
conciliacion debe iniciar revelando los saldos de apertura y finalizando con los saldos de cierre para cada uno
de los siguientes componentes:

e Estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuro.
e Ajuste del riesgo para el riesgo no financiero (RA).
e Margen de servicio contractual (CSM).

Es importante recalcar que de acuerdo con el parrafo 99, la suma agregada de los importes de saldos de
apertura y saldos de cierre deben de igualarse a los importes presentados en el estado de situacién financiera;
mientras que las variaciones reflejadas se deben identificar como parte del estado de flujos de efectivo y del
estado de resultados.

Ademas, de acuerdo con el parrafo 104 se deben divulgar los siguientes importes relacionados al servicio de
seguro:

e Cambios que se relacionan con el servicio futuro mostrando por separado:
o Los cambios en las estimaciones que ajustan el margen de servicio contractual.
o Los cambios en las estimaciones que no ajustan el margen de servicio contractual, es decir, pérdidas
en grupos de contratos onerosos y reversiones de estas pérdidas.
o Los efectos de contratos inicialmente reconocidos en el periodo.
e Cambios que se relacionan con el servicio presente mostrando:
o El importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del periodo para reflejar la
transferencia de servicios.
o Lavariacion en el ajuste de riesgo para el riesgo no financiero que no se relaciona con el servicio futuro
o0 el servicio pasado.
o Ajustes por experiencia.
e Los cambios que se relacionan con servicios pasados, es decir, cambios en los flujos de efectivo
procedentes del cumplimiento relacionados con reclamaciones incurridas.

Finalmente, de acuerdo con el parrafo 105 se deben divulgar los siguientes importes no relacionados con los
servicios de seguros proporcionados en el periodo:

e Los flujos de efectivo del periodo
o Primas recibidas por contratos de seguro emitidos (o pagados por contratos de reaseguro mantenidos).
o Los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro.
o Las reclamaciones incurridas pagadas y otros gastos del servicio de seguro pagados por contratos de
seguro emitidos (o recuperados bajo contratos de reaseguro mantenidos), excluyendo los flujos de
efectivo por la adquisicion del seguro.
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o EIl efecto de los cambios en el riesgo de incumplimiento por el emisor de contratos de reaseguro
mantenidos.

e (Gastos o ingresos financieros por seguros

e Cualquier partida de los estados financieros adicional que pueda ser necesaria para comprender el cambio
en el importe neto de los contratos de seguro.
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Conceptualmente concebimos la siguiente estructura de cuadro para los requerimientos de informacion
comentados en este apartado (los valores utilizados son a modo de ejemplo):

MIF 17 {101} Divulgacion de los componentas de madicién de los contratos | PVFCF [ RA | CSM | TOTAL

MIF17 (99] (B) Apestura de pasivos dedirecto 1.020,00 65,00 100,00 1.245,00
NIFA7T {34) (b) Apertura de activos dedirecto - - - -
MIF 17 {29] (b) Saldo inicial neto 1.080,00 63,00 100,00 1.245,00
MIIF 17 {104} (B) Cambios relacionados con el servicio actual

NIF 17 (104) (b} (Y CEM reconccido por los senvicios prestados - 40,00 40,00
MIF AT (104) (&) (i) Cambios en el ajuste de resgo reconocidas para el espo vencido - 15,00 13,00
MIF A7 {104) (&) i)y Ajustes por experiencia ¥5,00 73,00
Total 73,00 - 15,00 - 40,00 20,00
MIIF 17 {104} () Cambios relacionados con el servicio futuro
NIF AT {104) {a){1) Cambios en las estimaciones que ajustan el C3M - 20,00 - 400 24,00 -
MIF AT (104) (a)(i) Cambios en las estimaciones gue resultan en pérdidas y recuperacionas por las pérdidas en contratos onerosos - 45,00 - 1,00 46,00
MIF 17 (104) {a)iiiy ~ FReconocimiento inicial contratos - 3.550.00 530,00 4.000.00 1.000,00
Total - 361500 545,00 4.024,00 954,00
Cambios relacionados con los servicios pasados -
NIF AT {104) (c) Ajusies a pasivos por siniestros incurndes -
Resultado del servicio de segura - 3.540,00 530,00 3.984,00 574,00
MIF 17 {105) (£} Gastos financieros por contratos de seguros - 20,00 - - 18.00 45,00
Totzal cambios resultado global - 3.569,00 520,00 525,00
NIF 17 {105) (d} Oitros cambios -
Flujos de caja -
MIIF 17 {105} (a) i)  Primas cobradas 3.700,00 3.700,00
MUF 17 {105) {3)(iii) Prestaciones y gastos pagados - 110,00 110,00
NIF AT {105) {a) (i) Gastos de adauisicion pagadas - 250,00 250,00
Flujo neto de efectivo 3.340,00 - - 3.340,00
Saldo ciemre neto 83100 395,00 4. 068.00 3.514,00
MIF 17 (849) (b) lerme de pasivos de directo 21,00 e, 0 £ 0GE, L) 5.514,00
MIF 17 (99) (b} Cierre de activos de directo ) B X !
NIF AT (39) (b) Saldo cierre neto 851,00 595,00 4.068.00 5.514,00

Figura 57: Divulgacion de los Componentes de Medicion de los Contratos de Seguro

A tener en cuenta sobre la tabla de la Figura 57:

e Aplica a los contratos de seguro.
o Ha de presentarse el periodo actual y anterior a modo comparativo.
e Aplica a todos los grupos de contratos valorados bajo BBA y VFA.

Adicionalmente, y de acuerdo con el Parrafo 98 de la norma, ha de presentarse la siguiente tabla para los
contratos de Reaseguro:
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MIIF 17 (101} Dhvulgacien de los componentes de mediclon de los contratos PV FCF | ra | csm | TOTAL

MIF A7 {28k Aperbura de pasivos de reaseguro
MIF A7 (28] Aperbura oF activas de reasegurs
MIF AT (&8k] Saldo bn|clal nato

MIF 17 {104) (b}  Cambios relackonados con el servicko actual

MIF 17 (1041 {811} ©5M reconoddo por los serviclos prestadas 250,00 B
MIIF 17 (104) {bidii] Cambies en el ajuste ce resgo reconoddes para el riesga ra financiere para el riesga expirado 20,00
MIF A7 (104 (b giii) Alustes por experiencia 1.320,00

Total 1.320.,00 20,00 250,00
MIIF 17 {104) (a}  Cambios relackonados con el servicko futuro
MIIF 17 {104} (a} {{] Cambios &n las estimaciones que ajustan el C54 30,00 200 33,00
MIF A7 (104) (a) Reconadmienta inkclal contratos del periodo 550,00 50,00 500,03

MIIF A7 (104 {a)dii) Cambios en los FOF gue no ajustan el C3M para &l grupo de contrabas de seguro subyascente

Tatal 580,00 47,00 533,00

MIF 17 (104)1z)] Cambios relacionados al servicio pasado - Ajustes sobre LIC
MIF 17 [(105){b} Efecto de cambios en el riesgo de incumplimiento de reazeguradores
=astos netos por contratos de reassguro 750,00 B7.00 283,00
MIF A7 (105) () Gastos finanderas netos por contratas de reaseguro 58,00 12,00 =
Total camblos en el asfado de resulfados gohlal. 52,00 79,00 283,00

MIF 17 (105){d) Otros cambics
Flujos de caja

MIIF 17 [105) (a} {{]  Frimas pagacas B.504, 00
MIIF 17 {105} (a) fii] Fecuperaciones de reaseRura
Flulo neto de efectiva
Saldo clems neto
MIF 17 {249} ik) Cherre de pasivos de reasegura
MIF 17 [289)ik) Cherre de activos de reaseguro
MIF AT (88}ik)

Figura 58: Divulgacion de los Componentes de Medicion de los Contratos de Reaseguro

Saldo clenme neio

A tener en cuenta sobre la tabla de la Figura 58:

e Aplica a los contratos de reaseguro.

o Ha de presentarse el periodo actual y anterior a modo comparativo.
¢ Aplica a todos los grupos de contratos valorados bajo BBA y VFA.

Divulgacion de los ingresos de sequros

De acuerdo con el parrafo 106 de la NIIF17 para aquellos contratos valorados por metodologia BBA y VFA se
debe revelar un andlisis de los ingresos de actividades ordinarias por seguros reconocidos en el periodo
comprendiendo:

¢ Los importes relacionados con los cambios en pasivo por la cobertura restante revelando por separado:
o Los gastos del servicio de seguro incurridos durante el periodo.
o Los cambios en el ajuste de riesgo para el riesgo no financiero.
o Importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del periodo debido a la transferencia
de servicios en el periodo

Para la divulgacion de este apartado, se debe considerar los siguientes parrafos de la norma.
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Péarrafo B124 de la NIIF 17:

Por consiguiente, los ingresos de actividades ordinarias por seguros para el periodo pueden también analizarse
como el total de los cambios en el pasivo por la cobertura restante en periodo relacionado con servicios para los
cuales la entidad espera recibir contraprestacién. Dichos cambios son:

a. Los gastos de servicios de seguro incurridos en el periodo (medidos por los importes esperados al comienzo del
periodo), excluyendo:
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() Los importes asignados al componente de pérdida del pasivo por la cobertura restando aplicando el parrafo
5.

(i) Reembolsos de componentes de inversion.

(iv) Importes relacionados con impuestos basados en transacciones recaudados en nombre de terceros (tales
como impuestos sobre primas, impuestos sobre el valor agregado e impuestos sobre bienes y servicios).

) Gastos de adquisicion de seguros

b. El cambio en el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero; excluyendo:
0] Los cambios incluidos en los gastos o ingresos financieros por seguros aplicando el parrafo 87.

(ii) Los cambios que ajustan el margen de servicio contractual porque estan relacionados con el servicio futuro
aplicando los parrafos 44 (c) y 45 (c).

(i) Los importes asignados al componente de pérdida del pasivo por la cobertura restando aplicando el parrafo
51(b).

c. El importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del periodo, aplicando los parrafos 44(e)
y 45 (e).

La asignacién de la parte de la prima que se relaciona con la recuperacion de los flujos de efectivo por la
adquisicién del seguro.

Conceptualmente concebimos la siguiente estructura de cuadro para los requerimientos de informacion
comentados en este apartado (los valores utilizados son a modo de ejemplo):

TOTAL
MIIF 17 (108) (a) Importes relativos a los cambios en pasivos para la cobertura restante (PCR) 2.559,00
MIIF 17 (108) (a) (i) Gastos de servicios de seguros vy siniestros ocurridos esperados 2.085,00
MIIF 17 (108) {a) (i) Cambio en el ajuste de riesgo para el riesgo no financiero 74,00
MIIF 17 (106) (a) {iii) CSM Reconocido por los servicios prestados 400, 0
Importes relativos a la recuperacion de dinero en efectivo por la adquisicion de un seguro 22,00
MIF 17 (106} (b) Recuperacion de dinero en efectivo por la adguisicion de un seguro 22.00

INGRESOS DEL SERVICIO DE SEGURO 2.581,00
Figura 59: Ingresos de actividades de seguro

A tener en cuenta sobre la tabla de la Figura 59:

e Aplica a los contratos de seguro y reaseguro.
e Ha de presentarse el periodo actual y anterior a modo comparativo.
e Aplica a todos los grupos de contratos valorados bajo BBA y VFA.

Divulgacion de gastos e ingresos financieros por seguros

De acuerdo con el parrafo 110, las entidades deben revelar y explicar el monto total de los ingresos o gastos
financieros del seguro en el periodo del informe. Ademas, la norma requiere explicar la relacién entre los
ingresos o gastos financieros del seguro y el rendimiento de la inversion en activos financieros para permitir a
los usuarios evaluar las fuentes de ingresos o gastos financieros reconocidos en los resultados o en otros
resultados integrales.

Para contratos con componente de participacion directa la entidad revelara:
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e Descripcion de la composicion de los elementos subyacentes y revelara su valorrazonable de acuerdo con
el parrafo 111.

e De acuerdo con el parrafo 112, si una entidad opta por no ajustar el margen de servicio contractual por
algunos cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, revelara el efecto de esa eleccién
en el ajuste al margen de servicio contractual en el periodo corriente.

e De acuerdo con el parrafo 113, si una entidad cambia la base de desglose de los gastos o ingresos
financieros por seguros entre el resultado del periodo y otro resultado integral, revelara en el periodo en
que ocurra el cambio en el enfoque:

o Larazdn por la que se requirié que la entidad cambiara la base de desglose.
o Elimporte de cualquier ajuste para cada partida de los estados financieros.
o Importe en libros del grupo de contratos de seguro a los que se aplicé el cambio en la fecha del cambio.

Aunqgue la norma no especifica generar una divulgacién cuantitativa, conceptualmente concebimos la siguiente
estructura de cuadro para los requerimientos de informacién comentados en el apartado (los valores utilizados
son a modo de ejemplo):

[ wviln | Componente
s e T

HIF1T[*11]) Anflvos Juby=osnisc
BOnDs gubamamentais
Criros o de dewda : .
TTulos d ranbs uariabhe: 43.712 00 1.210,00

Total andivoc cubyasentsc 43712 80 128,00
Otras Invercionss
Caja F3.14000 1.276,00
Ennos gubamamentales 240100 18 000,00
Crirns ke de deisda a
TTUCS e rent varkae: 1. 308 00
Derradas :

HIIE & Total Imverciones finanolerac 130.668,00 2043800
Ingreco Invarsionas

Ingrescs por indereses por el mediodo del inends elecivo B 12H 00 14912,00

Oros Inleresas
Ingresos'gasios sobre acfivos financkeros
Pérdida por deterion de ks aciivos fnandieros
Doferencias de cambi (FX)
Imporiss reconcoidoc en Reculisdon 2 =
Imporisc reooncoldo an OC1 128 0 14812,00
RIF :? ':31_“:“ ‘Bactos Mneansteros condrator seguro emitidos
MIIF 17 {112) Edecta de cambios en los fujos de electivo gue no ajustan al CSM
HNIF 17 [B111) Camkbics &n la obigacian de pagar al lomador del valor razonable de los acives
sutiyacanbes de los condralns de particl packdn directa debida al rendindenio de la inversidn

RIF 17 (8T . )
BB pees acmditado . PRI 11.215,00

NIEAT (ET) (31 ppons e s variacones en s [asas oe inenes 47,80 112,15
HIF 1T (&7} [k Dilerencias de cambic [FX) . -
Imporisc reconcoidoc sn Reculisdon = 472290 - 11102,86
Imposiss rencnooldon an OC1 - -
ingresoc Nnanoieros oonfratos reaceguro amibidoe
RIFAT BTy (@l jnderés acrediado 1.20800
HIEAT (373l Electo de s vanaconss en s asas de inleres . 12,88
NIEAT (A7) piterencias de cambio .
Imporiss reconcoidoc en Reculisdon 1.286,02
Imporisc reooncoldo an OC1 -
REBULTADD FINANCIERD 1107E 2.E0816 - -

Figura 60: Divulgacion de gastos e ingresos financieros de seguros
A tener en cuenta sobre la tabla de la Figura 60:

e Aplica a los contratos de seguro.
o Ha de presentarse el periodo actual y anterior a modo comparativo.
e Aplica a todos los grupos de contratos valorados bajo BBA, VFA y PAA.

Importes determinados en la transiciéon de la NIIF 17

De acuerdo con el parrafo 114, se requiere que la entidad revele un andlisis del efecto de los contratos de
seguro medidos en la fecha de transicion aplicando el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque del valor
razonable en el margen de servicio contractual y en el ingreso de actividades ordinarias por seguros en
periodos posteriores.

Por ello la entidad revelara la conciliacion del margen del servicio contractual aplicando el parrafo 101 (c)
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e Divulgar una conciliacién de los saldos de apertura y cierre para el margen de servicio contractual.
e Y paralos ingresos de actividades ordinarias por seguros aplicando el parrafo 103 (a):

o Divulgar conciliaciones relacionadas con los ingresos de actividades ordinarias por seguros.

Toda esta divulgacién de saldo debe estar separado por:

e Contratos de seguro que existian en la fecha de transicién a la que la entidad haya aplicado el
enfoque retrospectivo modificado. Se debe considerar el siguiente apartado de la norma.

e Contratos de seguro que existian en la fecha de transicion a la que la entidad haya aplicado el
enfoque valor razonable. Se debe considerar el siguiente apartado de la norma.

e Todos los demas contratos de seguro.

Parrafo 115 de la NIIF 17:

Para permitir que los usuarios de los estados financieros comprendan la naturaleza y significatividad de los métodos
usados Yy juicios aplicados para determinar los importes de transicién, una entidad explicara la forma en que
determiné la medicién de los contratos de seguro en la fecha de transicion.

Conceptualmente concebimos la siguiente estructura de cuadro para los requerimientos de informacién
comentados en este apartado (los valores utilizados son a modo de ejemplo):

Huevos coniratos y | Contrafos valorados

contrates valorados ajo métedo Coniraios valorados
MIF 17 (114] Importes determinados en |3 translclon a NIF 17 bajo método refroapactivo madiante Falr Valuesn| TOTAL
refrospective fotal sn modificado en transicion
tramsleion transicion

MIF 17 {103} {e) Ingreaos de Sequras 12.000,0 14.000,0
MIF AT (101} dc) C 3M Inlclo del perlods £.000,0
MIF AT {104} () Camblos relativoe al serviclo actual =
MIF 17 (1041 (b1 (i1 CSM reconaccido en PAL por los semvicios prestados - 1.2000 - 1000 - 200 B 1.38000
MIF 17 {104} fa) Cambos relativoe al serviclo futuro -
MIF AT (1041 dal (i1 Cambios en esiimaciones que ajustan el CSM 200 - 34,0 12,0 B 20
MIF 17 {1041 {a) iy Reconocimiento inicial de contratos 30000

Total 3.020,0 - 34,0 12,0
MIIF 17 {105} Gazios financieras de ks conlratos de segura 140,00 10,0 i0,0

Importe total reconocido &n resultado ghebal
MIF AT (101} de) C 3M Minal del pariodo

Figura 61: Divulgacion Importes Determinados en Transicion Contratos Seguro
A tener en cuenta sobre la tabla de la Figura 61:
e Aplica a los contratos de seguro.
e Ha de presentarse el periodo actual y anterior a modo comparativo.

e Aplica a todos los grupos de contratos valorados bajo BBA y VFA.
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Nugwvoe contratos v Contratos walorados

coniratos valorados bajo métoedo Coniratos valorsdos

MIF 17 (114] Impartes deferminzdos en la translcldn 2 MIF 17 balo método retrospecthio edlants Fair Vel an
retrospectivo total an modificado en translcidn
franelcidn transicion
NIIF AT (1011 (e) C 5M Inlclo del perlodo 5.000,0 3000 00,0
MIF A7 {104} (b} Camblos relativas 8l serviclo actual
MIF AT {104} a1 (i1 CEM reconacido en PAL por los senicios prestados - 2000 - 80,0 -
MIF 17 {104} {a) Camblos relativas 8l serviclo futuro
MIF 17 {104} {a) (id Cambios en sslimacionas que ajustan el CSM 10,0 - 25.0 6.0
MIF 17 (104} {a] (i) Reconccimiento inicial de contratos 1.200,0
Total 1.210,0 - 25,0 6.0
MIIF 17 {1058} {&) Gasios financieras de lbs conlratos de segura 100,0 8,0 .0
Imports total reconocide en resultsdo global
MIF 17 {101} {=) C M Nnal del periodo

Figura 62: Divulgacion Importes Determinados en Transicion Contratos Reaseguro
A tener en cuenta sobre la tabla de la Figura 62:
e Aplica a los contratos de Reaseguro.
o Ha de presentarse el periodo actual y anterior a modo comparativo.

e Aplica a todos los grupos de contratos valorados bajo BBA y VFA.

Cabe resaltar que de acuerdo con el parrafo 116, si una entidad opta por desglosar los gastos o ingresos
financieros por seguros entre el resultado del periodo y otros resultados integrales debera determinar la
diferencia acumulada entre los gastos o ingresos financieros por seguros que se habrian reconocido en el
resultado del periodo y los gastos o ingresos financieros por seguros totales en la fecha de transicion. Para
todos los periodos en los que existan importes determinados aplicando los parrafos C18(B), C19(B), C24(B) y
C24(C), la entidad revelara una conciliacién del saldo de apertura y el saldo de cierre de los importes
acumulados incluidos en el estado de otros resultados integrales para activos financieros medidos a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales relacionados con los grupos de contratos de seguro.

En los siguientes parrafos C18(B), C19(B), C24(B) y C24(C) se divulga lo siguiente:

Parrafo C18(B) de la NIIF 17:

Si una entidad opta por desglosar los gastos o ingresos financieros por seguros entre importes incluidos en el
resultado del periodo e importes incluidos en otro resultado integral aplicando los parrafos 88(b) o 89(b), la entidad
necesitara determinar el importe acumulado de los gastos o ingresos financieros por seguros reconocidos en otro
resultado integral en la fecha de transicién para aplicar el parrafo 91(a) en periodos futuros. Se permite que la entidad
determine esa diferencia acumulada aplicando el parrafo C19(b) o:

(i) como cero, a menos que se aplique (ii); y

(i) para contratos de seguro con componentes de participacion directa para los cuales se aplica el parrafo B134,
como el equivalente al importe acumulado reconocido en otro resultado integral sobre los elementos subyacentes.
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Parrafo C19(B) de la NIIF 17:
Para grupos de contratos de seguro que no incluyen contratos emitidos con mas de un afio de diferencia:
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Si una entidad opta por desglosar los gastos o ingresos financieros por seguros entre importes incluidos en el
resultado del periodo e importes incluidos en otro resultado integral aplicando los parrafos 88(b) o 89(b), la entidad
necesitara determinar el importe acumulado de los gastos o ingresos financieros por seguros reconocidos en otro
resultado integral en la fecha de transicion para aplicar el parrafo 91(a) en periodos futuros. La entidad determinara
esa diferencia acumulada:

() para contratos de seguro para los que una entidad aplicard los métodos de asignaciéon sistematica
establecidos en el parrafo B131—si la entidad aplica el parrafo C13 para estimar las tasas de descuento en el
reconocimiento inicial—usando las tasas de descuento que aplico en la fecha del reconocimiento inicial, aplicando
también el parrafo C13.

(i) para contratos de seguro para los que una entidad aplicara los métodos de asignacién sistematica
establecidos en el parrafo B132—sobre la base de que los supuestos que se relacionan con el riesgo financiero que
utilizé en la fecha del reconocimiento inicial son los que utilizé en la fecha de transicién, es decir, como cero.

(i)  para contratos de seguro para los que una entidad aplicard los métodos de asignacion sistematica
establecidos en el parrafo B133—si la entidad aplica el parrafo C13 para estimar las tasas de descuento en el
reconocimiento inicial (o posteriormente)—usando las tasas de descuento que aplicé en la fecha de la reclamacion
incurrida, aplicando también el parrafo C13; y

(iii) para contratos de seguro con componentes de participacion directa para los cuales se aplica el parrafo
B134— como equivalente al importe acumulado reconocido en otro resultado integral sobre los elementos
subyacentes.

Péarrafo C24(B) y (C) de la NIIF 17:

Al aplicar el enfoque del valor razonable, si una entidad opta por desglosar los gastos o ingresos financieros por
seguros entre el resultado del periodo y otro resultado integral, se le permite que determine el importe acumulado
de los gastos o ingresos financieros por seguros reconocidos en otro resultado integral en la fecha de transicion:

(b) como cero—a menos que aplique (c)

() para contratos de seguro con componentes de participacién directa para los cuales se aplica el parrafo
B134— como equivalentes al importe acumulado reconocido en otro resultado integral de los elementos
subyacentes.

La interpretacion del parrafo 116 es que para las entidades que han optado por aplicar la opcién OCI
(desglose de los ingresos/gastos financieros del estado de resultados y del estado de otros resultados
integrales), la norma pide revelar una conciliacion de los saldos de apertura y saldos finales para los montos
acumulados incluidos en OCI para activos financieros medidos bajo la NIIF9 a valor razonable cuyas
variaciones son imputados a otros resultados integrales (FVOCI) y que estan relacionados con los grupos de
contratos de seguros. Se debe mantener para todos los periodos en que existan montos.

Conceptualmente concebimos la siguiente estructura de cuadro para los requerimientos de informacién
comentados en este apartado (los valores utilizados son a modo de ejemplo):
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NIIF 17 {116) Cantidades defe_rl'ninadas C.aniid_ades delenningd_gs Total
en transicion posteriores a la transiciol

Importe en Otro Resultado Integral al inicio del periodo 2.738,00 125,00 2.867,00
Ingresos y gastos reconocidos en el periodo en Otro Resultado Integral 2.967.00 250,00 3.217,00
Importe reclasificados al Estado de Resultados - 1.265,00 - 298,00 - 1.563,00
Impuesto diferido - 510,00 68,70 - 441,30
Importe en Otro Resultado Integral al fina del periodo 3.930,00 149,70 4.079,70

Figura 63: Divulgacion de montos determinados en transicion para contratos que aplican opcion OCI

A tener en cuenta sobre la tabla de la Figura 63:

e Aplica a los contratos de seguro.
¢ Ha de presentarse el periodo actual y anterior a modo comparativo.
e Aplica a todos los grupos de contratos valorados bajo BBA y VFA.

Divulgacion de reconocimiento esperado de CSM en el estado de resultados

El parrafo 109 de la NIIF 17 requiere que las entidades revelen una explicacién cuantitativa (en bandas
temporales apropiadas) del monto esperado a reconocer del CSM al final de los periodos restantes. Todo ello,
con la finalidad de proporcionar a los usuarios una mayor visibilidad de los patrones de ganancias futuras de
la empresa.

Conceptualmente concebimos la siguiente estructura de cuadro para los requerimientos de informacién
comentados en este apartado (los valores utilizados son a modo de ejemplo):

Nimero de afos que se espera que Se reconozca CSM Total
Contratos Seguro

1 5.000,00
2 5.050,00
3 5.000,00
4 4.950,00
5 4.900,00
6-10 24.500,00
=10 95.000,00
Total 147.400,00

Figura 64: Divulgacion de Reconocimiento Esperado de CSM en el estado de resultados — Contratos Seguro

C5M Total
Nimero de afios que se espera que se reconozca Contratos
Reaseguro
1 3.000,00
2 3.030,00
3 3.000,00
4 2.970,00
5 2.940,00
6-10 14.700,00
=10 55.500.00
Figura 65: Divulgacion de Reconocimiento Esperado de CSM en el estado de resultados — Contratos

Reaseguro

A tener en cuenta sobre la tabla de las Figuras 64 y 65:
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e Aplica a los contratos de seguro.
e Ha de presentarse el periodo actual y anterior a modo comparativo.
e Aplica a todos los grupos de contratos valorados bajo BBA y VFA.

Flujos de importes de contratos reconocidos v flujos de contratos adquiridos de otras entidades

De acuerdo con el parrafo 108, una entidad revelara por separado los importes procedentes de:
¢ Contratos adquiridos de otras entidades en transferencias de contratos de seguro o combinaciones
de negocios; y
e Grupos de contratos que son onerosos

La informacion a revelar debe estar alineadas al parrafo 107:

e Las estimaciones del valor presente de las salidas de efectivo futuras, mostrando por separado el
importe de los flujos de efectivo por la adquisicién del seguro

e Las estimaciones del valor presente de las entradas de efectivo futuras

e El ajuste del riesgo para el riesgo no financiero

¢ El margen de servicio contractual

Conceptualmente concebimos la siguiente estructura de cuadro para los requerimientos de informacion

comentados en este apartado (los valores utilizados son a modo de ejemplo):

Muevo ¢ Negocio Contratos Adouiidos
Contratos No Cantratros Cotratos No Cx niratros
Onerosos Onerosos { merosns Onern=ns

MIIF 17 {107} (a} Estimacicn del valor actual d2 los flujos de caja de salida futuros

NIIF 17 {1071 {a) Fluios de caia de adguisicion 1.425,00 180,00 75,00 10,00
MIF 17 {1071 {a) -Sinigstros v otros pastes directaments atribuibles 14.250,00 1.800,00 750,00 100,00
MIIF 17 {107) (a) Estimacién del valor actual dz los flujos de caja de salida futuros 15.675,00 2.050,00 825,00 110,00
NIIF 17 {1071 (b} Estimacion del valor actual de los fuies de caia de entrada futuros - 23.512.50 - 3.135.00 - 1.237.50 - 165,00 g
MIF 17 (107} (c)  Ajuste de rizsqo para el riesgo no financiera 17.242 50 2.280,00 807 .50 121,00
NIIF 17 (1071 {d) CSM 8.621,25 1.140,50 453,75 60,50

Incremento de las provisiones por los contratos reconocidos en el periodo 2.351.25 313,50 123,75 16,50

Figura 66: Divulgacion flujos de importes de los contratos de seguro emitidos y flujos de contratos de seguro
adquiridos a otras entidades

A tener en cuenta sobre la tabla de la Figura 66:

e Aplica a los contratos de seguro.
o Ha de presentarse el periodo actual y anterior a modo comparativo.
e Aplica a todos los grupos de contratos valorados bajo BBA y VFA.

Contratos Contratos
Celebrados Adquiridos

MIF 17 (107) (&) Estimacién del valor actual de los flujos de caja de salida futuros MIF 4702,50 -
17 (107) (b) Estimacién del valor actual de los flujos de caja de enfrada futuros MIF - T.053,75 -
17 (107) (c) Ajuste de riesgo para el riesgo no financiero 517275 -
MIF A7 (107) (d) C5M 2.586,38 -

Incremento de las provisiones por los contratos reconocidos en el periodo 705,38 -

Figura 67: Divulgacion flujos de importes de los contratos de reaseguro cedido celebrados y flujos de
contratos de reaseguro cedidos adquiridos a otras entidades

A tener en cuenta sobre la tabla de la Figura 67:

e Aplica a los contratos de reaseguro cedido.
o Ha de presentarse el periodo actual y anterior a modo comparativo.
e Aplica a todos los grupos de contratos valorados bajo BBA.

Divulgacidn de juicios significativos
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La informacion financiera segun la NIIF17 se basa en mayor medida en estimaciones, juicios y modelos en
lugar de representaciones exactas. En el marco de las normas internacionales de contabilidad se establece
los conceptos que subyacen a estas estimaciones, juicios y modelos.
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La nueva normativa, requiere que las compafiias revelen los juicios significativos y cambios en los juicios
realizados luego de aplicar la NIIF 17. Por ello, de acuerdo con el parrafo 117(a) se debera revelar informacion
de los métodos usados para medir los contratos de seguros y los procesos para estimar los datos de entradas
para estos métodos.

De acuerdo con el parrafo 117(b), se debe divulgar cualquier cambio en los métodos y procesos para estimar
los datos de entrada usados para medir los contratos, las razones de cada cambio y el tipo de contratos
afectados.

La norma en el parrafo 118 pide desglosar los gastos o ingresos financieros presentados en el resultado del
periodo e importes presentados en otros resultados integrales, las entidades deben revelar una explicacién de
los métodos usados. Esto solo aplica si se toma la politica contable del parrafo 88(b) o 89(b).

Parrafo 88(b) y 89(b) de la NIIF 17:

Desglosar los gastos o ingresos financieros por seguros para el periodo para incluir en el resultado del
periodo un importe determinado mediante una asignacion sistematica de los gastos o ingresos financieros
por seguros totales esperados a lo largo de la duracién del grupo de contratos, aplicando los parrafos
B130 a B133.

Divulgacion de riesgos asociados a los contratos de sequros

Segun la NIIF 17 en el parrafo 121, la entidad debe revelar informacion que permita a los usuarios de sus
estados financieros evaluar la naturaleza, oportunidad, cantidad e incertidumbre de los flujos futuros de
contratos afectados por esta horma.

Adicionalmente, de acuerdo con el parrafo 122 se deben identificar riesgos financieros (riesgo de crédito,
liquidez y mercado) y de seguros que surjan en los contratos de seguro. Se debe revelar informacion de cada
tipo de riesgo identificado la cual debe incluir la exposicién por parte de la entidad a cada uno de los riesgos
(informacién cualitativa y cuantitativa), el origen de la exposicién, los objetivos, politicas y procesos para
gestionar cada uno de ellos y los métodos usados para medirlos de acuerdo con el parrafo 124 y 125.

Los principales tipos de riesgos a los que estaria expuesta la entidad y sobre los que se debera revelar
informacién a fin de cumplir con los requerimientos de la NIIF 17 esta alineada a los riesgos reconocidos por
la SFC en la Circular Basica Juridica y a los riesgos que previsiblemente seran cubiertos con la adaptacion de
Solvencia Il en Colombia.

Divulgacion de concentraciones de riesgo

Segun el parrafo 127 de la NIIF 17, la entidad debe revelar la informacién de las concentraciones de riesgo
provenientes de contratos afectados por la norma. Para cumplir este requerimiento, la entidad debe describir
cémo determina las concentraciones y las caracteristicas compartidas que identifican cada concentraciéon (por
ejemplo, el tipo desuceso asegurado sector industrial, area geografica, o0 moneda).

Sequros de riesqos de mercado - Analisis de sensibilidad

Una entidad revelard informacién sobre la sensibilidad a cambios en las exposiciones al riesgo que surgen de
contratos dentro del alcance de la NIIF17 en el parrafo 128.
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Riesgo de sequro — Evolucion de las reclamaciones

Segun el parrafo 130 de la NIIF 17, una entidad revelara las reclamaciones reales comparadas con las
anteriormente estimadas del importe sin descontar de las reclamaciones. La informacién a revelar sobre la
evolucién de las reclamaciones comenzara en el periodo en que surgi6 la primera reclamacion significativa y
para la cual existe todavia incertidumbre sobre el importe y cronograma de pagos por reclamaciones al final
del periodo sobre el que se informa. No se requiere que la informacién a revelar comience mas de 10 afios
antes del final del periodo sobre el que se informa.

Riesgo crediticio

Para el riesgo crediticio que surge de los contratos dentro del alcance de la NIIF17, una entidad revelara de
acuerdo con el parrafo 131:

¢ Importe que mejor represente su exposicibn maxima al riesgo crediticio al final del periodo sobre

el que se informa, por separado para los contratos de seguro emitidos y contratos de reaseguro.

¢ Informacion sobre la calidad crediticia de los contratos de reaseguro mantenidos que son activos.

Riesgos de liguidez — Otra informacion

Una entidad revelara la siguiente informacién referente al riesgo de liquidez que surjan de los contratos de
seguro de acuerdo con el parrafo 132.

Detalle de activos y pasivos (separando contratos de participacion directa) de contratos de seguro y reaseguro
cedido, mostrando por separado los iguales o inferiores al afio, de 1-2 afios, 2-3 afios, 3-4 afios, 4-5 afios y
mas de 5 afios.

12.2 Andlisis de comparabilidad de divulgaciones entre la NIIF 17, la NIIF 4 y la regulacién
de Colombia

La NIIF17 tiene requerimientos de divulgacion mas extensos a los definidos por su norma antecesora la NIIF4
aceptada en Colombia. Requiere que la entidad proporcione conciliaciones especificas que muestren como
los importes netos en libros de los contratos de seguros cambiaron durante el periodo como resultado de los
cambios en los flujos de efectivo y en los ingresos y gastos reconocidos en el estado de rendimiento financiero.

La mayoria de los requisitos de revelacion de la NIIF17 se refieren tanto a los contratos de seguros como a los
contratos de reaseguros, teniendo que realizar las presentaciones de informacion de manera separada.

Divulgacion de saldos y movimientos

El nivel de detalle requerido en las conciliaciones cuantitativas de la NIIF17 es mayor al requerido en la anterior
normativa. Los nuevos requisitos significan que las entidades deberan preparar conciliaciones nuevas y mas
granulares. A continuacion, se analiza los nuevos requisitos de informacion de la norma acuerdo a cada
requerimiento de informacion cuantitativo definido.

NIIF 4 GAP con la NIIF17 Correspondencia informes - NIIF17
Divulgacion de . , e Divulgacién del impacto de los contratos por cobertura
movimiento de Requerimiento mas granular y con

restante y siniestros incurridos.

e Divulgacién del impacto de los contratos por los
componentes de medicion.

provisiones nuevos conceptos
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e Divulgacion de ingresos de seguros.
e Divulgacién de gastos e ingresos financieros por

seguros.
e Importes determinados en la transicion de la NIIF17.
No existe Informe nuevo e Divulgacién de reconocimiento esperado en el CSM en el

estado de resultados.

® Flujos de importes de contratos reconocidos y flujos de
contratos adquiridos de otras entidades.

Figura 67: Comparacion del requerimiento NIIF 4 vs NIIF 17.

Divulgacion del impacto de los contratos por cobertura restante v siniestros incurridos

La divulgacion de impacto de los contratos por cobertura restante y siniestros incurridos tiene un alcance
ampliado a lo definido por la NIIF4. Los requisitos de la norma establecen que la entidad presentara una
conciliacion desde el saldo inicial hasta el saldo final por separado para los nuevos componentes del pasivo
de los contratos de seguro que son:

e Pasivo de cobertura restante, excluyendo cualquier componente de pérdida.
e Componente de pérdida.
e Pasivo de siniestros incurridos.

La NIIF17 especifica los componentes de los pasivos del contrato de seguro que se conciliaran, asi como los
elementos de linea que se presentaran en las conciliaciones si corresponde. Aunque en la NIIF4 requiere que
las entidades proporcionen una conciliacion de los cambios en los pasivos de los contratos de seguro, esos
requisitos no son tan descriptivos ni detallados como se realiza en la NIIF17.

Del mismo modo, la NIIF17 proporciona una nueva definicion de ingresos por seguros y la norma requiere que
las entidades presenten un analisis de ellos.

Divulgacion del impacto de los contratos por los componentes de mediciéon

La NIIF17 requiere la divulgacién del impacto de los contratos reconocidos en el afio analizados por sus
componentes de medicién. Se debe realizar la conciliacion entre los saldos de apertura y los saldos finales de
un periodo de los componentes de medicién de los activos o pasivos de los contratos de seguros y debe ser
estructurados de acuerdo con lo siguiente:

e Estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuro.
e Ajuste del riesgo para el riesgo no financiero (RA).
e Margen de servicio contractual (CSM).

Los requisitos de la NIIF17 especifican los componentes de los pasivos del contrato de seguro que se
conciliaran, asi como ciertos elementos que se presentaran en cada linea de la conciliacion. En contraste, la
NIIF4 requiere que las entidades proporcionen una conciliacion de los cambios enlos pasivos del contrato de
seguro, sin embargo, los requisitos no son detallados dejando unrecorrido amplio para la interpretacion.

Divulgacion de ingresos de seguros

La NIIF17 hace un nuevo enfoque de ingresos para los contratos de seguros mediante el parrafo 106. Se
requiere que las entidades presenten un andlisis de los ingresos por seguros reconocidos en el periodo. El
analisis se realiza desglosando el pasivo de cobertura de seguros y la recuperacion amortizada de los flujos de
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efectivo de adquisicion de seguros.

Divulgacion de gastos e ingresos financieros por seguros

La NIIF17 requiere que se revelen y expliquen las partidas financieras de seguros reconocidos en el periodo
por tal las entidades deberan mostrar la relaciébn de los gastos e ingresos financieros de seguro y su
rentabilidad sobre los activos.

La NIIF4 no especifica ninguna divulgacion de los gastos e ingresos financieros de los contratos de seguros.

Importes determinados en la transicion de la NIIF 17

En la transicion a la nueva norma y para todos los periodos posteriores a partir del inicio de la aplicacion de la
NIIF17, se requiere que las entidades distingan y realicen un seguimiento de los efectos de los contratos de
seguros revalorados por el cambio de la norma y que han sido medidos utilizando el enfoque retrospectivo
modificado y el enfoque de valor razonable. Es decir; las entidades mostraran como los contratos
contabilizados por no utilizar el enfoque retrospectivo total en la transicion han afectado una conciliacion desde
el saldo inicial al saldo final del CSM en los periodos sucesivos a la aplicacién de la NIIF17.

Ademas, se debe proporcionar informacion sobre la importancia de los métodos utilizados en la transicion y
los juicios utilizados para determinar los montos en la transicién, y la entidad explicara como se determiné la
medicion de los grupos de contratos de seguro en la fecha de transicion.

Para las entidades que eligen aplicar la opcién OCI para los ingresos financieros, la NIIF17 especifica varias
medidas de transicién para determinar los efectos que deben contabilizarse en OCI en el momento de la
transicion. Para tales contratos, las entidades deben revelar una conciliacion desde el saldo inicial hasta el
saldo final de los montos acumulados incluidos en OCI para activos financieros medidos por la metodologia
de Valor razonable OCI (FVOCI) de la NIIF9 relacionados con los grupos de contratos de seguro.

Este requerimiento de divulgacion de informacién es propio a la NIIF17 ante la transicion de valoracion de los
contratos de seguro de la NIIF4 a la NIIF17.

Divulgacion de reconocimiento esperado en el CSM en el estado de resultados

La NIIF17 requiere gue las entidades revelen cuanto se espera amortizar en los siguientes periodos el CSM de
los contratos de seguros. Esto proporcionara a los usuarios una mayor visibilidad de los patrones de ganancias
futuras de una entidad.

Este requerimiento de divulgacién de informacion es propio a la NIIF17, la NIIF4 no define un indicador similar
al CSM.

Flujos de importes de contratos reconocidos y flujos de contratos adquiridos de otras entidades

La NIIF17 requiere la divulgacién del impacto de los contratos reconocidos en el afio analizados por sus
componentes de medicién. Se debe realizar la conciliacion entre los saldos de apertura y los saldos finales de
un periodo de los componentes de medicidn de los activos o pasivos de los contratos de seguros y deben ser
estructurados de acuerdo con lo siguiente:

e Estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuro.
e Ajuste del riesgo para el riesgo no financiero (RA).
e Margen de servicio contractual (CSM).

Los requisitos de la NIIF17 especifican los componentes de los pasivos del contrato de seguro que se
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conciliaran, asi como ciertos elementos que se presentaran en cada linea de la conciliacion. Ademas, la norma
requiere que los efectos se divulguen por separado para los contratos de seguro que se han adquirido de otras
entidades (en transferencia de cartera 0 combinacion de negocios). En contraste, la NIIF4 requiere que las
entidades proporcionen una conciliacion de los cambios en los pasivos del contrato de seguro, sin embargo,
los requisitos no son detallados dejando un recorrido amplio para la interpretacion.

Divulgacidn de juicios significativos

La NIIF17 requiere que una entidad revele los métodos utilizados para valorizar los contratos de seguros y los
procesos realizados para estimar los datos utilizados, ademas de indicar cuando existe un cambio en los
métodos y procesos ejecutados.

En cuanto a la NIIF4, se establecen requisitos sobre las politicas y los procesos utilizados paralos supuestos
en la medicion de los contratos de seguro el cual la NIIF17 debe mantener dicho nivel incluyendo las
especificaciones desarrolladas por la norma:

o Enfoque utilizado para determinar el ajuste de riesgo por riesgo no financiero.
¢ Enfoque utilizado para determinar las tasas de descuento.
¢ Enfoque utilizado para determinar los componentes de inversion.

Divulgacion de riesgos asociados a los contratos de sequros

La normativa contable de Colombia basada en la NIIF4 alineada la Circular Basica Juridica requiere que una
entidad divulgue informacién para permitir a los usuarios de sus estados financieros evaluar la naturaleza y el
alcance de los riesgos derivados de los contratos de seguro.

La NIIF17, complementa estos requerimientos y en sus requisitos de divulgacion permite a los usuarios poder
evaluar la naturaleza, saldos, momento y la incertidumbre de los flujos de efectivo esperados de los contratos
de seguros. Los riesgos que normalmente se espera que surjan son los riesgos de seguros, riesgos mercado
(tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional.

Para cada uno de estos riesgos, se requiere que la entidad revele su exposicién, objetivos, politicas y procesos
para gestionar el riesgo y los métodos que se utilizan para medir el riesgo. Ademas, cualquier cambio en la
gestién de riesgo debe ser revelado.

Finalmente, se debe revelar la informacién sobre el efecto de los marcos regulatorios en los que esta sometida
la entidad el cual es un requerimiento nuevo a los requisitos presentados por la NIIF4.

Divulgacion de concentraciones de riesgos

La NIIF17 requiere que una entidad revele la informacién sobre las concentraciones de riesgo que surgen de
los contratos de seguros. Los requisitos incluyen una descripcion de como la entidad determina las
concentraciones y una descripcion de la caracteristica compartida que identifica cada concentracion.

Este requerimiento de divulgacion de la NIIF17 se mantiene al especificado por la NIIF4.

Seguros v riesgos de mercado — Analisis de sensibilidad

La NIIF17 requiere que una entidad revele informacion sobre las sensibilidades de los contratos de seguros
ante cambios de las variables de riesgo. La informacion a revelar incluye el efecto sobre la ganancia o pérdida
de patrimonio de los cambios razonablemente posibles en las variables de riesgo, asi como los métodos y
supuestos utilizados en la preparacion del andlisis de sensibilidad y cualquier cambio en estos en comparacion
con periodos anteriores.
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Este requerimiento de informacién se amplia en comparacion a la NlIF4 ya que se debe especificar la relacién
entre las sensibilidades a los cambios en las variables de riesgo de mercado que surgen de los activos
financieros mantenidos por la entidad.

Riesgo de sequro — Evolucién de reclamaciones

La NIIF17 requiere que una entidad revele la comparacién del desarrollo de los reclamos reales y las
estimaciones previas, comenzando con el periodo en que surgio el reclamo material mas antiguo y para el cual
todavia existe incertidumbre sobre el monto y el momento de los pagos de los reclamos al final del periodo del
que se reporta.

La NIIF17 requiere especificamente gque esta revelacion se concilie con el pasivo de siniestros incurridos el
cual no es un requisito de la NIIF4.

Riesgo de crédito poner nube

La NIIF17 requiere que una entidad revele la exposicion maxima de riesgo de crédito, asi como la calidad
crediticia de los contratos de reaseguros mantenidos.

La NIIF17 amplia el requerimiento de informacion en comparacién a la NIIF4 al introducir el requisito de revelar
la calidad crediticia de los contratos de reaseguro mantenidos que son activos.

Riesgo de liquidez — Otra informacioén

La NIIF17 requiere que una entidad describa como se gestiona el riesgo de liquidez y revele un analisis de
vencimientos que muestre los flujos de efectivo netos para los contratos de seguros emitidos para cada uno
de los primeros cinco afios y de manera agregada para los flujos posteriores. El andlisis se puede proporcionar
con base en los flujos de efectivo netos no descontados por tiempo estimado o en las estimaciones del valor
presente de los flujos de efectivo futuros por tiempo estimado. Ademas, una entidad debe revelar cualquier
monto que debe pagar a la vista, explicando larelacién entre dichos importes y el importe en libros de los grupos
de contratos de seguro.

La NIIF17 amplia el requerimiento de informacion en comparacion a la NIIF4 tras introducir el requisito de los

flujos de efectivo netos de los pasivos relacionados con los seguros e informacion sobre los montos por pagar
a la vista, lo que puede conducir a la divulgacion de informacién adicional.

VIIl. Control de cambios en el documento

ID Version Nombre Cambios
A partir del estudio realizado y mesas de trabajo, se genera una
versidn para la metodologia NIIF 17 y recomendaciones de
adaptacion en Colombia.
V.F " N .
1 Periodo de 20210.917_D|rectr|c.e/s Y recomendac:’ones Se abre un periodo de consulta con Entidades, Fasecolda, URF y
para la implementacion de NIIF 17_vf’ . . .
consulta SFC conde se atienden a comentarios menores del propio
documento.
Se prorroga el periodo de consulta hasta el mes de noviembre de
V.F 2021 y se organizan una serie de mesas de trabajo durante
2 Finalizacion “20220208_Directrices y recomendaciones diciembre de 2021 para tratar aspectos relevantes como Tasa de
del periodo de | paralaimplementaciéon de NIIF 17_vf” Descuento, Ajuste por Riesgo, Salario Minimo, Inflacion y
consulta Participacion en beneficios.
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Se recoge en este nuevo documento el consenso adaptado en
esas mesas de trabajo, asi como comentarios recibidos durante el
periodo de consulta.
(VIl anexos )“.
Se atiende a los comentarios de Suramericana incorporando
mayor detalle sobre su contra propuesta metodolégica en
materia de Tasa de Descuento e inflacion en el apartado (VII
anexos 3.2 Alternativas de calculo propuestas por las entidades)”.
V.F
Finalizacion “20220324_Directrices y recomendaciones
3 del periodo de | para laimplementacién de NIIF 17_vf” Se introducen aclaraciones correspondientes a los ajustes de
consulta experiencia y amortizacion del Ajuste por riesgo en el apartado
“(V Propuesta normativa 4. Enfoque general de valoracion.)”
Se introducen aclaraciones con respecto al tratamiento de la
onerosidad en los contratos de reaseguro en el apartado
(V Propuesta normativa 7. Reaseguro)”
VF Se corrigen erratas menores y se atienden a nuevos comentarios
Finalizacion “20220421_Directrices y recomendaciones L,
4 del periodo de ara la im I_ementaciényde NIF 17 vf’ de la SFC sobre el documento para aclaraciéon del documento.
c?)nsulta P P - (V Propuesta normativa y VIl Anexos)
V.F . L.
Comentarios Se incorpora en el apartado 4. Modelo de valoracién por BBA una
hacia el 2 202206 Directrices v recomendaciones recomendacidn a considerar para tener en cuenta el respaldo de
5 Fiercicio de arala ir; Iementaci\c{m de NIIF 17 vf” la cuenta por cobrar hacia el MHCP SMMLYV sobre la reserva best
JIm acto P P - estimate equivalente a la reserva matematica.
cuan‘t)itativo (V Propuesta normativa)
Para la reserva especial de enfermedad laboral se indica a
V.F mantener con la misma metodologia que se maneja actualmente,
6 Comentarios “202206_Directrices y recomendaciones e imputada dentro de la reserva de siniestros correspondiente
en los comités | para laimplementacidn de NIIF 17_vf” bajo NIIF 17, suprimiendo la recomendacién inicial de trasladarla
con el CTCP como requerimiento de capital bajo el esquema de Solvencia Il.
(V. Recomendaciones de Convergencia)
Se incorpora una consideracién a tener en cuenta para el célculo
VE del Ajuste por Riesgo de la primera publicacion de las NIIF 17 en
Comer;tarios 202207 Directrices v recomendaciones enero de 2024, dado que la industria no contaria con una base de
7 en los comités ara la in: Iementacién de NIIF 17 v’ calculo oficial (REC Suscripcion) hasta la implementacion de
con el CTCP P P - Solvencia Il en enero de 2025 segun el cronograma de
implementacién planteado en ese estudio.
. Recomendaciones de Convergencia
(V. R daci de C ia)
A partir de los comentarios de una entidad durante el proceso de
V.F 302207 Directrices v recomendaciones estudio, se matiza el tratamiento del calculo de la PCR Neta,
8 Aclaracion . y ” teniendo en cuenta tanto comisiones de intermediaciéon como de
ara la implementacion de NIIF 17_vf’
entidad P P - cesion (V Propuesta normativa. 5. Modelo de asignacion de la
prima o PAA)
V.F
Revision por
arte del . - . .
pComité A partir de las revisiones y comentarios tenidos en cuenta por el
Contable de Comité Contable de Fasecolda a la propuesta de adaptacion del
Fasecolda de CUIF, Estado de Resultados, Balance de Situacion financiera 'y
“202207_Directrices y recomendaciones dindmicas contables NIIF 17 de Management Solutions. Se
9 la propuesta
(Elje CpUIF para la implementacién de NIIF 17_vf” ajustan los apartados correspondientes al tratamiento de la
Estado d,e contabilidad del presente documento.
Resultados y . . .
Balance de (V Propuesta normativa. 9. Estados Financieros)
Situacién de
NIIF 17.
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A partir de los hallazgos obtenidos durante el andlisis de impactos
financieros de la aplicacion de las NIIF 17 en Colombia dentro de
V.E la ejecucién del segundo ejercicio de impacto cuantitativo, se
Revisio:n tras observa que el impacto patrimonial derivado de aplicar NIIF 17
L “ . . . para los ramos de seguro educativo es también considerable al
29 Ejercicio de 202207_Directrices y recomendaciones S . . -
10 R . S ” ser un ramo de largo plazo con hipétesis de mejor estimacion que
impacto para la implementacién de NIIF 17_vf’ P AR
- varian significativamente contra las hipétesis técnicas actuales. Se
cuantitativo A . e o
de NIIE 17 decide incluirlo en la transicién diferida a 10 afios junto con los
’ ramos de Rentas Vitalicias Previsional Ley 100, Pensiones ley 100
y ARL en ese esquema recomendado de amortizacion.
(V. Recomendaciones de Convergencia)
V.F . . .
A Se deja explicitamente en el documento de recomendaciones que
Revision tras L . . .
o “ . . . la aplicacién de la prima de iliquidez a la tasa de descuento tiene
29 Ejercicio de 202207_Directrices y recomendaciones . s . .
10 R . S ” sentido de aplicacién en los negocios de Rentas Vitalicias (Ramos
impacto para la implementacién de NIIF 17_vf’ . . .
- Técnicos: ARL, Previsional — ley 100 y Pensiones — ley 100) y de
cuantitativo Seguro Educativo
de NIIF 17. & '
A partir de las discusiones y aclaraciones con la industria tras el 22
V.F EIC de NIIF 17, se matiza el tratamiento diferencial que tendria la
Revision tras reserva especial por deviacion de la siniestralidad en la
1 29 Ejercicio de | “202208_Directrices y recomendaciones constitucion del balance contable (NIIF 17) y en la constitucidn
impacto para la implementacion de NIIF 17_vf” del balance econémico (Sll)
cuantitativo
de NIIF 17. (V1. Recomendaciones de convergencia)
V.F Se matiza en el documento que para el calculo del RA se deberia
Revisidn tras contar con el REC de suscripcidn a corte mensual como base de
12 29 Ejercicio de | “202208_Directrices y recomendaciones calculo, tras inquietud de entidad trasladada al proyecto.
impacto para la implementacién de NIIF 17_vf”
cuantitativo (V Propuesta normativa. 4. Ajuste por Riesgo - 4.2
de NIIF 17. Recomendacion del consultor para el Ajuste por riesgo)
VE Se matiza el tratamiento diferenciado que tendria el tratamiento
o de las reservas especiales en la generacién del Balance de
Revision tras situacion contable (NIIF 17) y Balance de situacién econédmica
13 29 Ejercicio de | “20220826_Directrices y recomendaciones (Solvencia Il) ¥
impacto para la implementacién de NIIF 17_vf”
cuantitativo
VI. Recomendaciones de convergencia
de NIIF 17. ( ' vergencia)
V.F
Revision tras Se propone una prorroga de dos afios para la vigencia de las NIIF
comentarios 17 en Colombia proponiendo como entrada en vigor el 1 de
14 de organismos | “202210_Directrices y recomendaciones enero de 2025.
participantes para la implementacidn de NIIF 17_vf”
del CTCPy (VI. Recomendaciones de convergencia)
curso del
estudio.
V.F
Revision tras Se ajustan los hitos recomendados para complementar la hoja de
15 valoraciéon de | “202211_Directrices y recomendaciones ruta regulatoria a partir de las nueva fecha de entrada en vigor
nuevo para la implementacion de NIIF 17_vf” propuesta (enero 2025) y calendario de transicion asociado.
calendario de
transicion
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