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MODIFICACIONES A LAS NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 Y NIIF 16

Modificaciones ala NIIF 9 Instrumentos Financieros

Se afiaden los parrafos 5.4.5a5.4.9,6.8.13,6.9.1a6.9.13,7.1.10y 7.2.43 a 7.2.46. Se afiade un
encabezamiento antes del parrafo 6.9.1 y se afiaden subencabezamientos antes de los parrafos 5.4.5, 6.9.7,
6.9.9.,6.9.11y 7.2.43. Para facilitar la lectura, estos parrafos no han sido subrayados.

5.4 Medicion a costo amortizado

5.4.5

5.4.6

5.4.7

5.4.8

Cambios en la base para la determinacion de los flujos de efectivo
contractuales como resultado de lareforma de la tasa de interés de referencia

Una entidad aplicara los parrafos 5.4.6 a 5.4.9 a un activo financiero o pasivo financiero si, y solo si, la
base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales de ese activo financiero o pasivo
financiero cambia como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia. Para este propdsito, el
término "reforma de la tasa de interés de referencia” hace referencia a la reforma de los mercados de una
tasa de interés de referencia, tal como se describe en el parrafo 6.8.2.

La base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero o pasivo
financieros puede cambiar:

(@) por la modificacion de las clausulas contractuales especificadas en el reconocimiento inicial del
instrumento financiero (por ejemplo, las clausulas contractuales se modifican por la sustitucion
de la tasa de interés de referencia por una tasa de referencia alternativa);

(b) en una forma que no se consideré por—o no se contemplé en—Ilas clausulas contractuales en el
reconocimiento inicial del instrumento financiero, sin modificar las clausulas contractuales (por
ejemplo, el método para calcular la tasa de interés de referencia se altera sin modificar las
clausulas contractuales); o

(c) debido a la activacién de una clausula contractual existente (por ejemplo, si se activd una
clausula ya existente de reserva).

Como una solucion préctica, una entidad aplicara el parrafo B5.4.5 para contabilizar un cambio en la base
para la determinacién de un activo financiero o pasivo financiero requerido por la reforma de la tasa de
interés de referencia. Esta solucidn practica se aplica solo a estos cambios y solo en la medida en que el
cambio es requerido por la reforma de la tasa de interés de referencia (véase el parrafo 5.4.9). A estos
efectos, se requiere un cambio en la base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales por la
reforma de la tasa de interés de referencia si, y solo si, se cumplen estas dos condiciones:

(a) el cambio es necesario como consecuencia directa de la reforma de la tasa de interés de
referencia; y

(b) la nueva base para la determinacién de los flujos de efectivo contractuales es econdmicamente
equivalente a la base anterior (es decir, la base inmediatamente precedente al cambio).

Ejemplos de cambios que dan lugar a una nueva base para la determinacién de los flujos de efectivo
contractuales que es econdmicamente equivalente a la base anterior (es decir, la base inmediatamente
precedente al cambio) son:

(a) la sustitucién de una tasa de interés de referencia existente utilizada para determinar los flujos de
efectivo contractuales de un activo financiero o pasivo financiero por una tasa de referencia
alternativa—o la implementacion de una reforma de una tasa de interés de referencia alterando el
método utilizado para calcular la tasa de interés de referencia—con la incorporacion de un
diferencial fijo para compensar una diferencia de la base entre la tasa de interés de referencia
existente y una tasa de referencia alternativa;

(b) los cambios en el periodo de reinicio, en las fechas de reinicio, o en el nimero de dias entre las
fechas de pago del cup6n para implementar la reforma de una tasa de interés de referencia; y
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5.4.9

REFORMA DE LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA—FASE 2

(c) la incorporacion de una disposicion de reserva a las clausulas contractuales de un activo
financiero o pasivo financiero para permitir que los cambios descritos en los apartados (a) a (b)
anteriores puedan ser implementados.

Si se realizan cambios en un activo financiero o pasivo financiero, ademas de los cambios en la base para la
determinacién de los flujos de efectivo contractuales requeridos por la reforma de la tasa de interés de
referencia, una entidad aplicara en primer lugar la solucién practica del parrafo 5.4.7 a los cambios
requeridos por la reforma de la tasa de interés de referencia. La entidad aplicara a continuacion los
requerimientos aplicables de esta Norma a los cambios adicionales a los que no les haya sido aplicada la
solucidn practica. Si el cambio adicional no da lugar a la baja en cuentas del activo financiero o pasivo
financiero, la entidad aplicara el parrafo 5.4.3 o el parrafo B5.4.6, segin el que sea aplicable, para
contabilizar ese cambio adicional. Si el cambio adicional da lugar a la baja en cuentas de un activo
financiero o pasivo financiero, la entidad aplicara los requerimientos para la baja en cuentas.

6.8 Excepciones temporales a la aplicacion de requerimientos
especificos de la contabilidad de coberturas

6.8.13

Finalizacion de la aplicacion

Una entidad dejara de aplicar prospectivamente los parrafos 6.8.7 y 6.8.8 cuando ocurra el primero de los
siguientes eventos:

(@) cuando los cambios requeridos por la reforma de la tasa de interés de referencia se realicen al
componentes del riesgo especificado de forma no contractual aplicando el parrafo 6.9.1; o

(b) cuando se discontinte la relacion de cobertura en la que se designé el componente del riesgo
especificado de forma no contractual .

6.9 Excepciones temporales adicionales que surgen de la reforma de la
tasa de interés de referencia

6.9.1

6.9.2

6.9.3

En el momento y a medida que los requerimientos de los parrafos 6.8.4 a 6.8.8 dejen de aplicarse a una
relacion de cobertura (véanse los parrafos 6.8.9 a 6.8.13), una entidad modificara la designacion formal de
dicha relacion de cobertura en la forma en que estaba documentada anteriormente para reflejar los cambios
requeridos por la reforma de la tasa de interés de referencia, es decir, los cambios son congruentes con los
requerimientos de los parrafos 5.4.6 a 5.4.8. En este contexto, la designacion de cobertura se modificara
solo para hacer uno o varios de estos cambios:

@) designar una tasa de referencia alternativa (especificada contractualmente o0 no) como un riesgo
cubierto;
(b) modificar la descripcion de la partida cubierta, incluyendo la descripcion de la parte designada de

los flujos de efectivo o valor razonable que esta siendo cubierto; o
(© modificar la descripcion del instrumento de cobertura.
Una entidad aplicara también el requerimiento del parrafo 6.9.1(c) si se cumplen estas tres condiciones:

@) la entidad realiza un cambio requerido por la reforma de la tasa de interés de referencia, usando
un enfoque distinto del cambio de la base para la determinacion de los flujos de efectivo
contractuales del instrumento de cobertura (como se describe en el parrafo 5.4.6);

(b) el instrumento de cobertura original no se da de baja en cuentas; y

(c) el enfoque elegido es econémicamente equivalente a cambiar la base para la determinacién de los
flujos de efectivo contractuales del instrumento de cobertura original (como se describe en los
parrafos 5.4.7 y 5.4.8).

Los requerimientos de los parrafos 6.8.4 a 6.8.8 podrian dejar de aplicarse en momentos diferentes. Por
ello, al aplicar el parrafo 6.9.1, se podria requerir que una entidad modifique la designacion formal de sus
relaciones de cobertura en momentos diferentes, o podria requerirse que modifique més de una vez la
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6.9.4

6.9.5

6.9.6

6.9.7

6.9.8

6.9.9

6.9.10

MODIFICACIONES A LAS NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 Y NIIF 16

designacion formal de una relacion de cobertura. Cuando, y solo cuando, se realice un cambio en la
designacion de la cobertura, una entidad aplicara los parrafos 6.9.7 a 6.9.12 en la medida que corresponda.
Una entidad aplicara también el parrafo 6.5.8 (para una cobertura del valor razonable) o el parrafo 6.5.11
(para una cobertura de flujos de efectivo) para contabilizar los cambios en el valor razonable de la partida
cubierta o del instrumento de cobertura.

Una entidad modificara una relacion de cobertura como requiere el parrafo 6.9.1 al final del periodo sobre
el que se informa durante el cual se realice un cambio requerido por la reforma de la tasa de interés de
referencia en el riesgo cubierto, partida cubierta o instrumento de cobertura. Para evitar dudas, esta
modificacién a la designacién formal de una relacién de cobertura no constituye la discontinuacion de la
relacién de cobertura ni la designacion de una relacién de cobertura nueva.

Si los cambios se realizan, ademas de los requeridos por la reforma de la tasa de interés de referencia, en el
activo financiero o pasivo financiero designado en una relacién de cobertura (como se describe en el
parrafo 5.4.6 a 5.4.8) o0 en la designacion de la relacion de cobertura (como requiere el parrafo 6.9.1), una
entidad utilizara en primer lugar los requerimientos aplicables de esta Norma para determinar si esos
cambios adicionales dan lugar a la discontinuacién de la contabilidad de coberturas. Si los cambios
adicionales no dan lugar a la discontinuacion de la contabilidad de coberturas, una entidad modificara la
designacion formal de la relacién de cobertura como se especifica en el péarrafo 6.9.1.

Los parrafos 6.9.7 a 6.9.13 proporcionan excepciones a los requerimientos especificados solo en dichos
parrafos. Una entidad aplicara todos los demas requerimientos de la contabilidad de coberturas de esta
Norma, incluyendo los criterios cualitativos del parrafo 6.4.1, a las relaciones de cobertura que se vean
directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia.

Contabilizacién de las relaciones de cobertura que cumplen los
requisitos fijados

Cobertura de los flujos de efectivo

A efectos de la aplicacion del parrafo 6.5.11, en el momento en que una entidad modifica la descripcion de
una partida cubierta como requiere el parrafo 6.9.1(b), el importe acumulado en la reserva de cobertura de
los flujos de efectivo se considerard que se basa en la tasa de referencia alternativa sobre la que se
determinan los flujos de efectivo futuros cubiertos.

Para una relacion de cobertura discontinuada, cuando la tasa de interés de referencia sobre la que se han
basado los flujos de efectivo futuros cubiertos se cambia como requiere la reforma de la tasa de interés de
referencia, a efectos de aplicar el parrafo 6.5.12, para determinar si se espera que tengan lugar los flujos de
efectivo futuros cubiertos, el importe acumulado en la reserva de la cobertura de flujos de efectivo para esa
relacion de cobertura se considerard que se basa en la tasa de referencia alternativa sobre que se basan los
flujos de efectivo futuros cubiertos.

Grupos de partidas

Cuando una entidad aplica el parrafo 6.9.1 a grupos de partidas designadas como partidas cubiertas en una
cobertura del valor razonable o de flujos de efectivo, la entidad asignara las partidas cubiertas a subgrupos
sobre la base de la tasa de referencia que esta siendo cubierta, y designara la tasa de referencia como el
riesgo cubierto para cada subgrupo. Por ejemplo, en una relacion de cobertura en la que un grupo de
partidas estd cubierto por cambios en una tasa de interés de referencia sujeta a la reforma de la tasa de
interés de referencia, los flujos de efectivo o el valor razonable cubiertos de algunas partidas del grupo
podrian cambiarse con referencia a una tasa de referencia alternativa antes de que se cambien otras partidas
del grupo. En este ejemplo, al aplicar el parrafo 6.9.1, la entidad designaria la tasa de referencia alternativa
como el riesgo cubierto para ese subgrupo correspondiente de partidas cubiertas. La entidad continuaria
designando la tasa de interés de referencia existente como el riesgo cubierto para los otros subgrupos de
partidas cubiertas hasta que los flujos de efectivo o el valor razonable de esas partidas se cambien por
referencia a la tasa de referencia alternativa o caduquen las partidas y sean sustituidas por partidas cubiertas
que hagan referencia a la tasa de referencia alternativa.

Una entidad evaluara por separado si cada subgrupo cumple los requerimientos del parrafo 6.6.1 para ser
una partida cubierta elegible. Si cualquier subgrupo no cumple los requerimientos del parrafo 6.6.1, la
entidad discontinuara la contabilidad de coberturas de forma prospectiva para la totalidad de la relacion de
cobertura. Una entidad también aplicara los requerimientos de los parrafos 6.5.8 y 6.5.11 para contabilizar
la ineficacia relacionada con la relacion de cobertura en su totalidad.

© IFRS Foundation
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6.9.12

6.9.13

REFORMA DE LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA—FASE 2

Designacién de los componentes del riesgo

Una tasa de referencia alternativa designada como un componente del riesgo especificado de forma no
contractual que no es identificable por separado (véanse los parrafos 6.3.7(a) y B6.3.8) en la fecha en que
es designado, se considerara que ha cumplido ese requerimiento en esa fecha, si y solo si, la entidad espera
razonablemente que la tasa de referencia alternativa serd identificable por separado dentro de los 24 meses.
El periodo de 24 meses se aplica a cada tasa de referencia alternativa por separado y comienza desde la
fecha en que la entidad designa la tasa de referencia alternativa como un componente del riesgo
especificado de forma no contractual por primera vez (es decir, el periodo de 24 meses se aplica tasa por
tasa).

Si posteriormente, una entidad espera razonablemente que la tasa de referencia alternativa no sera
identificable por separado dentro de los 24 meses desde la fecha en que fue designada como un componente
del riesgo especificado de forma no contractual, la entidad dejara de aplicar el requerimiento del parrafo
6.9.11 y discontinuara la contabilidad de coberturas de forma prospectiva desde la fecha de esa nueva
evaluacion para todas las relaciones de cobertura en las que la tasa de referencia alternativa se designé
como un componente del riesgo especificado de forma no contractual .

Ademas de las relaciones de cobertura especificadas en el parrafo 6.9.1, una entidad aplicard los
requerimientos de los parrafos 6.9.11 y 6.9.12 a las relaciones de cobertura nuevas en las que se designa
una tasa de referencia alternativa como el componente del riesgo especificado de forma no contractual
(véanse los péarrafos 6.3.7(a) y B6.3.8) cuando, debido a la reforma de la tasa de interés de referencia, ese
componente no sea identificable por separado en la fecha en que es designado.

7.1 Fecha de vigencia

7.1.10

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia—Fase 2, que modifico las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y
NIIF 16, emitida en agosto de 2020 afiadié los parrafos 5.4.5 a 5.4.9, 6.8.13, la Seccion 6.9 y los parrafos
7.2.43 a 7.2.46. Una entidad aplicara estas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2021. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones para un
periodo anterior, revelara este hecho.

7.2 Transicion

7.2.43

7.2.44

7.2.45

Transicion para la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia—
Fase 2

Una entidad aplicara la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia—Fase 2 de forma retroactiva, de
acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica en los parrafos 7.2.44 a 7.2.46.

Una entidad designara una nueva relacion de cobertura (por ejemplo, como describe el parrafo 6.9.13) solo
de forma prospectiva (es decir, se prohibe que una entidad designe una nueva relacion de contabilidad de
coberturas en periodos anteriores). Sin embargo, una entidad reanudard una relacion de cobertura
discontinuada si, y solo si, se cumplen estas condiciones:

@) la entidad habia discontinuado esa relacién de cobertura Unicamente debido a cambios requeridos
por la reforma de la tasa de interés de referencia, y no se habria exigido que la entidad
discontinuase esa relacion de cobertura si estas modificaciones hubieran sido aplicadas en ese
momento; y

(b) al comienzo del periodo sobre el que se informa en el que una entidad aplica por primera vez
estas modificaciones (fecha de la aplicacion inicial de estas modificaciones), esa relacion de
cobertura discontinuada cumple los criterios requeridos para la contabilidad de coberturas
(después de tener en cuenta estas modificaciones).

Si, al aplicar el parrafo 7.2.44, una entidad reanuda una relacién de cobertura discontinuada, la entidad
interpretard las referencias de los parrafos 6.9.11 y 6.9.12 en la fecha en que la tasa de referencia alternativa
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se designa como componente del riesgo especificado de forma no contractual por primera vez, como que se
refieren a la fecha de la aplicacién inicial de estas modificaciones (es decir, el periodo de 24 meses para esa
tasa de referencia alternativa designada como componente del riesgo especificado de forma no contractual
comienza desde la fecha de la aplicacion inicial de estas modificaciones).

No se requiere que una entidad reexprese periodos anteriores para reflejar la aplicacion de estas
modificaciones. La entidad puede reexpresar periodos anteriores si, y solo si, le es posible hacerlo sin el uso
del razonamiento en retrospectiva. Si una entidad no reexpresa los periodos anteriores, reconocera cualquier
diferencia entre el importe en libros anterior y el importe en libros al comienzo del periodo anual sobre el
que se informa, que sera el que incluye la fecha de aplicacidn inicial de estas modificaciones en las
ganancias acumuladas iniciales (u otro componente del patrimonio, segin proceda) del periodo anual sobre
el que se informa que incluye la fecha de la aplicacion de estas modificaciones.

© IFRS Foundation



REFORMA DE LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA—FASE 2

Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion

Se madifica el parrafo 102M. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

Se afiaden los parrafos 1020 a 10273 y 108H a 108K. Se afiade un nuevo encabezamiento antes del parrafo
102P, asi como subencabezamientos antes de los parrafos 102P, 102V, 102Y y 102Z1. Para facilitar la lectura,
estos parrafos no han sido subrayados.

102M

1020

102P

102Q

Excepciones temporales a la aplicacion de requerimientos
especificos de la contabilidad de coberturas

Finalizacion de la aplicacién

Una entidad dejara de aplicar prospectivamente el parrafo 102G a una relacién de cobertura en cuanto
ocurra uno de los siguientes eventos:

(a) cuando la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés de referencia deje de estar presente
con respecto al riesgo cubierto y al calendario y al importe de los flujos de efectivo de la partida
cubierta basados en la tasa de interés de referencia e y del instrumento de cobertura; y

(b) cuando se discontinde la relacion de cobertura a la que se aplica la excepcion.

Una entidad dejara de aplicar prospectivamente los parrafos 102H y 102l en cuanto ocurra uno de los
siguientes eventos:

(@) cuando los cambios requeridos por la reforma de la tasa de interés de referencia se realicen a la
parte del riesgo especificado de forma no contractual aplicando el parrafo 102P; o

(b) cuando se discontinGe la relacion de cobertura en la que se designa la parte del riesgo
especificado de forma no contractual.

Excepciones temporales adicionales que surgen de lareforma de
la tasa de interés de referencia

Contabilidad de coberturas

En el momento y a medida que los requerimientos de los parrafos 102D a 102l dejen de aplicarse a una
relacién de cobertura (véanse los parrafos102J a 1020), una entidad modificara la designacién formal de
dicha relacion de cobertura en la forma en que estaba documentada anteriormente para reflejar los cambios
requeridos por la reforma de la tasa de interés de referencia, es decir, los cambios son congruentes con los
requerimientos de los parrafos 5.4.6 a 5.4.8 de la NIIF 9. En este contexto, la designacion de cobertura se
modificara solo para hacer uno o varios de estos cambios:

@) designar una tasa de referencia alternativa (especificada de forma contractual o no) como un
riesgo cubierto;

(b) modificar la descripcion de la partida cubierta, incluyendo la descripcion de la parte designada de
los flujos de efectivo o valor razonable que esta siendo cubierto;

(c) modificar la descripcion del instrumento de cobertura; o

(d) modificar la descripcion de la forma en que la entidad evaluara la eficacia de la cobertura.

Una entidad aplicara también el requerimiento del parrafo 102P(c) si se cumplen estas tres condiciones:
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(@) la entidad realiza un cambio, requerido por la reforma de la tasa de interés de referencia, usando
un enfoque distinto del cambio de la base para la determinacion de los flujos de efectivo
contractuales del instrumento de cobertura (como se describe en el parrafo 5.4.6 de la NIIF 9);

(b) el instrumento de cobertura original no se da de baja en cuentas; y

(c) el enfoque elegido es econdmicamente equivalente a cambiar la base para la determinacion de los
flujos de efectivo contractuales del instrumento de cobertura original (como se describe en los
parrafos 5.4.7 y 5.4.8 de la NIIF 9).

Los requerimientos de los parrafos 102D a 1021 podrian dejar de aplicarse en momentos diferentes. Por
ello, aplicando el parrafo 102P, se podria requerir que una entidad modifique la designacion formal de sus
relaciones de cobertura en momentos diferentes, o podria requerirse que modifique mas de una vez la
designacion formal de una relaciéon de cobertura. Cuando, y solo cuando, se realice un cambio en la
designacion de la cobertura, una entidad aplicard los pérrafos 102V a 10272 en la medida en que
corresponda. Una entidad aplicard también el parrafo 89 (para una cobertura del valor razonable) o el
parrafo 96 (para una cobertura de flujos de efectivo) para contabilizar los cambios en el valor razonable de
la partida cubierta o del instrumento de cobertura.

Una entidad modificara una relacion de cobertura, como se requiere el parrafo 102P, al final del periodo
sobre el que se informa durante el que se requiere por la reforma de la tasa de interés de referencia que se
realice un cambio en el riesgo cubierto, partida cubierta o instrumento de cobertura. Para evitar dudas, esta
modificacién a la designacion formal de una relacién de cobertura no constituye la discontinuacion de la
relacion de cobertura, ni tampoco la designacion de una relacion de cobertura nueva.

Si los cambios se realizan, ademas de los requeridos por la reforma de la tasa de interés de referencia, en el
activo financiero o pasivo financiero designado en una relacion de cobertura (como se describe en el
parrafo 5.4.6 a 5.4.8 de la NIIF 9) o en la designacién de la relacién de cobertura (como requiere el parrafo
102P), una entidad utilizara en primer lugar los requerimientos aplicables de esta Norma para determinar si
esos cambios adicionales dan lugar a la discontinuacion de la contabilidad de coberturas. Si los cambios
adicionales no dan lugar a la discontinuacion de la contabilidad de coberturas, una entidad modificara la
designacion formal de la relacion de cobertura como se especifica en el parrafo 102P.

Los péarrafos 102V a 102Z3 proporcionan excepciones a los requerimientos especificados solo en esos
parrafos. Una entidad aplicara todos los demas requerimientos de la contabilidad de coberturas de esta
Norma, incluyendo los criterios cualitativos del parrafo 88, a las relaciones de cobertura que se vean
directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia.

Contabilizacion de las relaciones de cobertura que cumplen los requisitos
fijados

Evaluacion retroactiva de la eficacia

A efectos de evaluar la eficacia retroactiva de una relacion de cobertura de forma acumulativa aplicando el
parrafo 88(e) y Unicamente para este propdsito, al dejar de aplicar el parrafo 102G, como requiere el parrafo
102M, una entidad podra optar por reiniciar desde cero los cambios del valor razonable acumulado de las
partidas cubiertas y del instrumento de cobertura. Esta eleccién se realiza por separado para cada relacion
de cobertura (es decir, sobre una base de relacion de cobertura individual).

Cobertura de los flujos de efectivo

A efectos de la aplicacion del parrafo 97, en el momento en que una entidad modifica la descripcién de una
partida cubierta, como requiere el parrafo 102P(b), la ganancia o pérdida acumulada en otro resultado
integral se considerara que se basa en la tasa de referencia alternativa sobre la que se determinan los flujos
de efectivo futuros cubiertos.

Para una relacion de cobertura discontinuada, cuando la tasa de interés de referencia sobre la que se han
basado los flujos de efectivo futuros cubiertos se cambia como requiere la reforma de la tasa de interés de
referencia, a efectos de aplicar el parrafo 101(c), para determinar si se espera que tengan lugar los flujos de
efectivo futuros cubiertos, el importe acumulado en otro resultado integral para esa relacion de cobertura se
considerara que se basa en la tasa de referencia alternativa sobre que se basan los flujos de efectivo futuros
cubiertos.
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Grupos de partidas

Cuando una entidad aplica el parrafo 102P a grupos de partidas designadas como partidas cubiertas en una
cobertura del valor razonable o de flujos de efectivo, la entidad asignara las partidas cubiertas a subgrupos
sobre la base de la tasa de referencia que esta siendo cubierta, y designara la tasa de referencia como el
riesgo cubierto para cada subgrupo. Por ejemplo, en una relacion de cobertura en la que un grupo de
partidas estd cubierto por cambios en una tasa de interés de referencia sujeta a la reforma de la tasa de
interés de referencia, los flujos de efectivo o valor razonable cubiertos de algunas partidas del grupo
podrian cambiarse con referencia a una tasa de referencia alternativa antes de que se cambien otras partidas
del grupo. En este ejemplo, al aplicar el parrafo 102P, la entidad designaria la tasa de referencia alternativa
como el riesgo cubierto para ese subgrupo correspondiente de partidas cubiertas. La entidad continuaria
designando la tasa de interés de referencia existente como el riesgo cubierto para los otros subgrupos de
partidas cubiertas hasta que los flujos de efectivo o valor razonable de esas partidas se cambien por
referencia a la tasa de referencia alternativa, o caduquen las partidas y sean sustituidas por partidas
cubiertas que hagan referencia a la tasa de referencia alternativa.

Una entidad evaluard por separado si cada subgrupo cumple los requerimientos de los pérrafos 78 y 83 para
ser una partida cubierta elegible. Si cualquier subgrupo no cumple los requerimientos de los parrafos 78 y
83, la entidad discontinuara la contabilidad de coberturas de forma prospectiva para la relacién de cobertura
en su totalidad. Una entidad también aplicara los requerimientos de los parrafos 89 o 96 para contabilizar la
ineficacia relacionada con la relacion de cobertura en su totalidad.

Designacién de elementos financieros como partidas cubiertas

Una tasa de referencia alternativa designada como una parte del riesgo especificado de forma no contractual
que no es identificable por separado [véanse los parrafos 81(a) y GA99F] en la fecha en que es designado,
se considerara que ha cumplido ese requerimiento en esa fecha, si y solo si, la entidad espera
razonablemente que la tasa de referencia alternativa sera identificable por separado dentro de los 24 meses.
El periodo de 24 meses se aplica a cada tasa de referencia alternativa por separado y comienza desde la
fecha en que la entidad designa la tasa de referencia alternativa como una parte del riesgo especificado de
forma no contractual por primera vez (es decir, el periodo de 24 meses se aplica tasa por tasa).

Si posteriormente, una entidad espera razonablemente que la tasa de referencia alternativa no sera
identificable por separado dentro de los 24 meses desde la fecha en que fue designada como una parte del
riesgo especificado de forma no contractual , la entidad dejara de aplicar el requerimiento del parrafo
10271 a dicha tasa de referencia alternativa y discontinuara la contabilidad de coberturas de forma
prospectiva desde la fecha de esa nueva evaluacion para todas las relaciones de cobertura en las que la tasa
de referencia alternativa se designé como una parte de riesgo especificado de forma no contractual .

Ademas de las relaciones de cobertura especificadas en el parrafo 102P, una entidad aplicard los
requerimientos de los parrafos 102Z1 y 102Z2 a las relaciones de cobertura nuevas en las que se designa
una tasa de referencia alternativa como la parte del riesgo especificado de forma no contractual (véanse los
parrafos 81 y GA99F) cuando, debido a la reforma de la tasa de interés de referencia, esa parte del riesgo
no sea identificable por separado en la fecha en que es designado.

Fecha de vigenciay transicion

108H

1081

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia—Fase 2, que modifico las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y
NIIF 16, emitida en agosto de 2020, afiadidé los parrafos 1020 a 102Z3 y los parrafos 1081 a 108K, y
modifico el parrafo 102M. Una entidad aplicara estas modificaciones a periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2021. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones para un periodo anterior, revelara este hecho. Una entidad aplicara estas modificaciones de
forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica en los parrafos 1081 a 108K.

Una entidad designara una nueva relacién de cobertura (por ejemplo, como describe el parrafo 102Z3) solo
de forma prospectiva (es decir, se prohibe que una entidad designe una nueva relacién de contabilidad de
coberturas en periodos anteriores). Sin embargo, una entidad reanudard una relacion de cobertura
discontinuada si, y solo si, se cumplen estas condiciones:

@) la entidad habia discontinuado esa relacion de cobertura Gnicamente debido a cambios requeridos
por la reforma de la tasa de interés de referencia y no se habria exigido que la entidad
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discontinuase esa relacién de cobertura si estas modificaciones hubieran sido aplicadas en ese
momento; y

(b) al comienzo del periodo sobre el que se informa en el que una entidad aplica por primera vez
estas modificaciones (fecha de la aplicacion inicial de estas modificaciones), esa relaciéon de
cobertura discontinuada cumple los criterios requeridos para la contabilidad de coberturas
(después de tener en cuenta estas modificaciones).

Si, al aplicar el parrafo 108I, una entidad reanuda una relacion de cobertura discontinuada, la entidad
interpretara las referencias a la fecha en que la tasa de referencia alternativa se designa como parte del
riesgo especificado de forma no contractual por primera vez de los parrafos 1021 y 10222, como que se
refieren a la fecha de la aplicacién inicial de estas modificaciones (es decir, el periodo de 24 meses para la
tasa de referencia alternativa designada como parte del riesgo especificado de forma no contractual
comienza desde la fecha de la aplicacion inicial de estas modificaciones).

No se requiere que una entidad reexprese periodos anteriores para reflejar la aplicacion de estas
modificaciones. La entidad puede reexpresar periodos anteriores si, y solo si, le es posible hacerlo sin el uso
del razonamiento en retrospectiva. Si una entidad no reexpresa los periodos anteriores, reconocera cualquier
diferencia entre el importe en libros anterior y el importe en libros al comienzo del periodo anual sobre el
que se informa, que sera el que incluye la fecha de aplicacién inicial de estas modificaciones en las
ganancias acumuladas iniciales (u otro componente del patrimonio, segin proceda) del periodo anual sobre
el que se informa que incluye la fecha de la aplicacion de estas modificaciones.
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Modificaciones ala NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informaciéon a
Revelar

Se afiaden los parrafos 241, 24J, 44GG y 44HH y se afiade un subencabezamiento antes del parrafo 241. Para
facilitar la lectura, estos parrafos no han sido subrayados.

241

24]

Otra informacion a revelar

Informacién a revelar adicional relacionada con la reforma de la tasa de
interés de referencia

Para permitir a los usuarios de los estados financieros comprender el efecto de la reforma de la tasa de
interés de referencia sobre los instrumentos financieros de una entidad, asi como la estrategia de gestion del
riesgo, una entidad revelara informacién sobre:

@

(b)

la naturaleza y alcance de los riesgos a los que esta expuesta la entidad que surgen de los
instrumentos financieros sujetos a la reforma de la tasa de interés de referencia, y como la entidad
gestiona estos riesgos; y

el progreso de la entidad hacia completar la transicion a tasas de referencia alternativas, y como
la entidad esta gestionando esa transicion.

Para cumplir el objetivo del parrafo 241, una entidad revelara:

(@

(b)

(©

coémo esta gestionando la entidad la transicion a las tasas de referencia alternativas, su progreso
en la fecha de presentacion y los riesgos a los que se expone que surgen de instrumentos
financieros debido a la transicion;

de forma desagregada por tasa de interés significativa sujeta a la reforma de la tasa de interés de
referencia, informacién cuantitativa sobre los instrumentos financieros que tienen todavia que
hacer la transicion a una tasa de referencia alternativa al final del periodo sobre el que se informa,
mostrando por separado:

(i) los activos financieros no derivados;
(i) los pasivos financieros no derivados; y
(iii) los derivados; y

si los riesgos identificados en el parrafo 24J(a) han dado lugar a cambios en la estrategia de
gestion del riesgo de una entidad (véase el parrafo 22A), una descripcion de estos cambios.

Fecha de vigenciay transicién

44GG

44HH

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia—Fase 2, que modificd las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y
NIIF 16, emitida en agosto de 2020 afiadié los parrafos 241, 24J y 44HH. Una entidad aplicard esas
modificaciones cuando aplique las modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 4 y NIIF 16.

En el periodo sobre el que se informa en el que una entidad aplica por primera vez Reforma de la Tasa de
Interés de Referencia—Fase 2, no se requiere que una entidad revele la informacion que seria requerida, en
otro caso, por el parrafo 28(f) de la NIC 8.
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Modificaciones a la NIIF 4 Contratos de Seguro

Se afiaden los parrafos 20R y 20S y los parrafos 50 y 51. Se afiade un subencabezamiento antes del parrafo
20R. Para facilitar la lectura, estos parrafos no han sido subrayados.

Reconocimiento y medicion

20R

20S

Cambios en la base para la determinacion de los flujos de efectivo
contractuales como resultado de lareforma de la tasa de interés de referencia

Una aseguradora que aplique la exencion temporal de la NIIF 9 aplicara los requerimientos de los parrafos
5.4.6 a 5.4.9 de la NIIF 9 a un activo financiero o pasivo financiero si, y solo si, la base para la
determinacion de los flujos de efectivo contractuales de ese activo financiero o pasivo financiero cambia
como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia. Para este proposito, el término “reforma de
la tasa de interés de referencia” hace referencia a la reforma de los mercados de una tasa de interés de
referencia tal como se describe en el parrafo 102B de la NIC 39.

Para el proposito de aplicar los parrafos 5.4.6 a 5.4.9 de las modificaciones a la NIIF 9, las referencias al
parrafo B5.4.5 de la NIIF 9 se interpretaran con referencia al parrafo GA7 de la NIC 39. Las referencias a
los parrafos 5.4.3 y B5.4.6 de la NIIF 9 se interpretaran conforme al parrafo GA8 de la NIC 39.

Fecha de vigencia y transicion

50

51

16

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia—Fase 2, que modificé las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y
NIIF 16, emitida en agosto de 2020 afiadi6 los parrafos 20R y 20S y el parrafo 51. Una entidad aplicara
estas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones para un periodo anterior, revelara este
hecho. Una entidad aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto
por lo que se especifica en el parrafo 51.

No se requiere que una entidad reexprese periodos anteriores para reflejar la aplicacion de estas
modificaciones. La entidad puede reexpresar periodos anteriores si, y solo si, le es posible hacerlo sin el uso
del razonamiento en retrospectiva. Si una entidad no reexpresa los periodos anteriores, reconocera cualquier
diferencia entre el importe en libros anterior y el importe en libros al comienzo del periodo anual sobre el
que se informa, que sera el que incluye la fecha de aplicacion inicial de estas modificaciones en las
ganancias acumuladas iniciales (u otro componente del patrimonio, segln proceda) del periodo anual sobre
el que se informa que incluye la fecha de la aplicacion de estas modificaciones.
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Modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos

Se modifican los parrafos 104 a 106 y se afiaden los parrafos C20C y C20D. Se afiade un encabezamiento
antes del parrafo 104 y un subencabezamiento antes del parrafo C20C. Para facilitar la lectura, estos parrafos
no han sido subrayados.

Excepcion temporal que surge de lareforma de la tasa de interés de
referencia

104

105

106

Un arrendatario aplicara los parrafos 105 y 106 a todas las modificaciones de arrendamiento que cambian la
base para la determinacién de los pagos por arrendamientos futuros como resultado de la reforma de la tasa
de interés de referencia (véanse los parrafos 5.4.6 y 5.4.8 de la NIIF 9). Estos parrafos se aplican solo a
dichas modificaciones del arrendamiento. Para este propdsito, el término "reforma de la tasa de interés de
referencia” tiene relacion con la reforma en los mercados de una tasa de interés de referencia, como se
describe en el parrafo 6.8.2 de la NIIF 9.

Como solucion préactica, un arrendatario aplicara el parrafo 42 para contabilizar una modificacion de un
arrendamiento requerida por la reforma de la tasa de interés de referencia. Esta solucion préactica se aplica
solo a estas modificaciones. A ese proposito, se requiere una modificacion del arrendamiento, por la
reforma de la tasa de interés de referencia si, y solo si, se cumplen estas dos condiciones:

@ la modificacion es necesaria como consecuencia directa de la reforma de la tasa de interés de
referencia; y

(b) la nueva base para la determinacién de los pagos por arrendamiento es econémicamente
equivalente a la base anterior (es decir, la base inmediatamente precedente a la modificacion).

Sin embargo, si hay otras modificaciones del arrendamiento, ademas de las requeridas por la reforma de la
tasa de interés de referencia, un arrendatario utilizard los requerimientos aplicables de esta Norma para
contabilizar todas las modificaciones del arrendamiento realizadas al mismo tiempo, incluyendo las
requeridas por la reforma de la tasa de interés de referencia.

Fecha de vigencia

CiB

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia—Fase 2, que modificé las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y
NIIF 16, emitida en agosto de 2020 afiadi6 los parrafos 104 a 106, C20C y C210D. Una entidad aplicara
estas modificaciones a periodos anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de
2021. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones para un periodo
anterior, revelara este hecho.

Transicion

c20C

C20D

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo
que se especifica en el parrafo C20D.

No se requiere que una entidad reexprese periodos anteriores para reflejar la aplicacion de estas
modificaciones. La entidad puede reexpresar periodos anteriores si, y solo si, le es posible hacerlo sin el uso
del razonamiento en retrospectiva. Si una entidad no reexpresa los periodos anteriores, reconocera cualquier
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diferencia entre el importe en libros anterior y el importe en libros al comienzo del periodo anual sobre el
que se informa, que serd el que incluye la fecha de aplicacion inicial de estas modificaciones en las
ganancias acumuladas iniciales (u otro componente del patrimonio, segun proceda) del periodo anual sobre
el que se informa que incluye la fecha de la aplicacion de estas modificaciones.
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Modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 9
Instrumentos Financieros

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompafian a la NIIF 9, pero no forman parte de ella.

Se afiaden los parrafos FC5.287 a FC5.320, FC6.604 a FC6.660 y FC7.86 a FC7.99. Se afiaden
encabezamientos antes de los parrafos FC5.287, FC6.604 and FC7.86. Para facilitar la lectura, el texto nuevo
no ha sido subrayado.

Medicion (Capitulo 5)

FC5.287

FC5.288

FC5.289

FC5.290

FC5.291

20

Modificaciones para la Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia—Fase 2 (agosto de 2020)

Antecedentes

En 2014 el Consejo de Estabilidad Financiera recomend6 la reforma de tasas de interés de referencia
especificas tales como las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por sus siglas en inglés). Desde entonces
las autoridades publicas en muchas jurisdicciones han Ilevado a cabo pasos para implementar la reforma de
la tasa de interés de referencia y han animado, de forma creciente, a los participantes del mercado a
asegurar el oportuno progreso hacia la reforma de las tasas de interés de referencia, incluyendo la
sustitucion de las tasas de interés de referencia por tasas de interés casi libres de riesgo alternativas basadas,
en gran medida, en datos de transacciones (tasas de referencia alternativa). El progreso hacia la reforma de
la tasa de interés de referencia trata de responder a la expectativa general de que algunas de las tasas de
interés de referencia mas importantes dejaran de publicarse al final de 2021. El término “reforma de la tasa
de interés de referencia” tiene relacién con la reforma en los mercados de una tasa de interés de referencia,
como se describe en el parrafo 6.8.2 de la NIIF 9 (la reforma).

En septiembre de 2019, el IASB modifico las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7, para abordar como una prioridad
cuestiones que afectan la informacién financiera en el periodo anterior a la reforma de una tasa de interés
de referencia, incluyendo la sustitucion de una tasa de interés de referencia por una tasa de referencia
alternativa (Modificaciones de Fase 1). Las modificaciones de la Fase 1 proporcionan excepciones
temporales a los requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas debido a la incertidumbre que
surge de la reforma. Los parrafos FC6.546 a FC6.603 analizan los antecedentes de las modificaciones de la
Fase 1.

Después de la emision de las modificaciones de la Fase 1, el IASB comenzo6 las deliberaciones de la Fase 2.
En la Fase 2 de su proyecto sobre la reforma, el IASB abord6 cuestiones que podrian afectar la presentacion
de la informacion financiera durante la reforma de una tasa de interés de referencia, incluyendo cambios en
los flujos de efectivo contractuales o relaciones de cobertura que surgen de la sustitucion de una tasa de
interés de referencia por una tasa de referencia alternativa (problemas derivados de la sustitucion).

El objetivo de la Fase 2 es ayudar a las entidades a proporcionar informacién Gtil a los usuarios de los
estados financieros y a apoyar a los preparadores en la aplicacién de las Normas NIIF cuando se realizan
cambios en los flujos de efectivo contractuales o en las relaciones de cobertura, debido a la transicion a
tasas de referencia alternativas. EI IASB observé que, para que la informacion sobre los efectos de la
transicion a tasas de referencia alternativas sea Util, la informacion tiene que ser relevante para los usuarios
de los estados financieros, y representar fielmente los efectos econémicos de dicha transicion sobre la
entidad. Este objetivo ayudé al IASB a evaluar si debiera modificar las Normas NIIF o si los
requerimientos de las Normas NIIF ya proporcionaban una base adecuada para contabilizar estos efectos.

En abril de 2020, el IASB publicé el Proyecto de Norma Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia—Fase 2 (Proyecto de Norma de 2020) que proponia modificaciones a requerimientos
especificos de las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 Arrendamientos para abordar cuestiones de
sustitucion.
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Casi todos los que respondieron al Proyecto de Norma de 2020 recibieron con agrado la decision del IASB
de abordar las cuestiones de sustitucion y estuvieron de acuerdo en que las modificaciones propuestas
lograrian el objetivo de la Fase 2. Muchos de quienes respondieron destacaron la urgencia de estas
modificaciones, especialmente en algunas jurisdicciones que ya han progresado hacia la reforma o
sustitucidn de las tasas de interés de referencia por tasas de referencia alternativas.

En agosto de 2020 el IASB modificé las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 emitiendo Reforma de
la Tasa de Interés de Referencia—Fase 2 (modificaciones de la Fase 2). Las modificaciones de la Fase 2,
que confirmaron las modificaciones propuestas en el Proyecto de Norma de 2020, afadieron los
parrafos 5.4.5a5.4.9, 6.8.13, la Seccion 6.9 y los parrafos 7.1.10y 7.2.43 a 7.2.46 de la NIIF 9.

Cambios en la base para la determinacién de los flujos de efectivo
contractuales de activos financieros y pasivos financieros que surgen de la
reforma

El 1ASB fue informado que los cambios en activos financieros y pasivos financieros que surgen de la
reforma podrian realizarse de diferentes formas. Especificamente, las entidades podrian cambiar la base
para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales de un instrumento financiero:

@) modificando las clausulas contractuales de un activo financiero o un pasivo financiero para
sustituir la tasa de interés de referencia referenciada por una tasa de referencia alternativa;

(b) alterando el método para calcular la tasa de interés de referencia sin modificar las clausulas
contractuales del instrumento financiero; o

(c) provocando la activacion de una clausula contractual existente tal como una clausula de reserva.

Para cumplir el objetivo descrito en el péarrafo FC5.290, el IASB concluyé que el alcance de las
modificaciones de la Fase 2 de los parrafos 5.4.5 a 5.4.9 de la NIIF 9 deberian incluir todos los cambios en
un activo financiero o pasivo financiero como resultado de la reforma, independientemente de la forma
legal que provoque esos cambios. En cada situacién descrita en el parrafo FC5.294 la base para la
determinacion de los flujos de efectivo contractuales de un instrumento financiero cambia como resultado
de la reforma. Por ello, a efectos de las modificaciones de la Fase 2, el IASB hace referencia de forma
colectiva a estos cambios como “"cambios en la base para la determinacion de los flujos de efectivo
contractuales de un activo financiero o un pasivo financiero".

Qué constituye un "cambio en la base para la determinacion de los flujos de
efectivo contractuales de un activo financiero o un pasivo financiero"

En opinion del IASB, determinar si ha tenido lugar un cambio en la base para la determinacién de los flujos
de efectivo contractuales de un instrumento financiero sera sencillo en la mayoria de los casos, por ejemplo,
cuando las clausulas contractuales del instrumento financiero se modifican para sustituir la tasa de interés
de referencia por una tasa de referencia alternativa. Sin embargo, puede resultar menos sencillo si la base
para la determinacién de los flujos de efectivo contractuales cambia después del reconocimiento inicial del
instrumento financiero, sin una modificacién de las clausulas contractuales de ese instrumento financiero—
por ejemplo, cuando, para efectuar se altera la reforma, el método de calcular la tasa de interés de
referencia. Aunque las clausulas contractuales del instrumento financiero podrian no modificarse, este
cambio en el método para calcular la tasa de interés de referencia podria cambiar la base para la
determinacion de los flujos de efectivo contractuales de ese instrumento financiero en comparacioén con la
base anterior (es decir, la base inmediatamente precedente al cambio).

El IASB destacd que el parrafo 5.4.3 de la NIIF 9 hace referencia a la "modificacion o renegociacién de los
flujos de efectivo contractuales™ de un activo financiero, mientras que el parrafo 3.3.2 de la NIIF 9 hace
referencia a la "modificacién de los términos" de un pasivo financiero existente. ElI IASB destac6 que,
aunque estos parrafos utilizan palabras diferentes, ambos hacen referencia a un cambio en los flujos de
efectivo contractuales o clausulas contractuales después del reconocimiento inicial del instrumento
financiero. En ambos casos, este cambio no estaba especificado o considerado en el contrato en el
reconocimiento inicial.

El IASB consider6 que, si las modificaciones de los parrafos 5.4.6 a 5.4.9 de la NIIF 9 se aplicaban solo en
los casos en que las clausulas contractuales se modifican como resultado de la reforma, la forma en lugar de
la esencia del cambio determinaria el tratamiento contable apropiado. Esto podria provocar que se ocultaran
o ensombrecieran los efectos econdmicos del cambio en la base para la determinacién de los flujos de
efectivo contractuales que surgen como resultado de la reforma mediante la forma que adoptara el cambio,
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y por tanto no se reflejaran en los estados financieros, lo que daria lugar a que cambios con efectos
econémicos equivalentes se contabilizaran de forma diferente.

Por consiguiente, el IASB destacd que la base para la determinacién de los flujos de efectivo contractuales
de un activo financiero o un pasivo financiero puede cambiar incluso si las clausulas contractuales del
instrumento financiero no se modifican. En opinion del IASB, la contabilizacién congruente de un cambio
en la base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales que surgen como resultado de la
reforma, incluso si las clausulas contractuales del instrumento financiero no se modifican, reflejaria la
esencia econdmica de un cambio y proporcionaria, por ello, informacion (til a los usuarios de los estados
financieros.

Ademas, como destaco el parrafo FC5.294(c), el IASB también fue conocedor de que algunas entidades
podrian implementar la reforma a través de la activacion de las cliusulas contractuales existentes, tales
como las disposiciones de reserva. Por ejemplo, una disposicion de reserva podria especificar la jerarquia
de tasas a las que restableceria una tasa de interés de referencia en caso de que la tasa de interés de
referencia dejase de existir. EI IASB decidié que estas situaciones—es decir, revisiones a las estimaciones
de una entidad de los pagos de efectivo futuros o cobros que surgen de la activacion de clausulas
contractuales existentes que se requieren por la reforma—deberian también estar dentro al alcance de las
modificaciones de la Fase 2. Hacerlo asi, evita diferencias en los resultados de contabilizacién simplemente
porque los cambios en la base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales se provocaron
por una clausula contractual existente en lugar de por un cambio de los flujos de efectivo contractuales o de
las clausulas contractuales después del reconocimiento inicial del instrumento financiero. Esta diversidad
en el resultado contable reduciria la utilidad de la informacidn proporcionada para los usuarios de los
estados financieros y seria una carga para los preparadores.

Cambios requeridos por la reforma

Como se establece en el parrafo 5.4.7 de la NIIF 9, las modificaciones de la Fase 2 proporcionan una
solucidn practica que requiere que las entidades apliquen el parrafo B5.4.5 de la NIIF 9 para contabilizar
los cambios en la base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero
0 un pasivo financiero que se requieren por la reforma. Para llegar a esta decision, el IASB considero la
utilidad de la informacién que procederia de la aplicacion de los requerimientos de la NIIF 9 que, en otro
caso, se aplicarian a estos cambios.

En ausencia de la solucién practica del parrafo 5.4.7 de la NIIF 9, cuando se modifica un activo financiero
0 un pasivo financiero, se requiere que una entidad que aplica la NIIF 9 determine si la modificacion da
lugar a la baja en cuentas del instrumento financiero. Se especifica una contabilizacion diferente para la
modificacién dependiendo de si se requiere la baja en cuentas. La NIIF 9 establece requerimientos
separados para la baja en cuentas de activos financieros y baja en cuentas de pasivos financieros.

El IASB destacd que dado que se pretende que las tasas de referencia alternativas sean casi libres de riesgo,
mientras que muchas de las tasas de interés de referencia existentes no lo son, es probable que se afiada un
diferencial fijo para compensar una diferencia de la base entre una tasa de interés de referencia existente y
una tasa de referencia alternativa para evitar una transferencia de valor econémico entre las partes de un
instrumento financiero. Si estos son los UGnicos cambios efectuados, el IASB considera que no seria
probable que la transicion a una tasa de referencia alternativa solamente diera lugar a la baja en cuentas de
ese instrumento financiero.

FC25.304 El parrafo 5.4.3 de la NIIF 9 se aplica a las modificaciones de activos financieros que no dan lugar a la baja

FC5.305

en cuentas de esos activos. Al aplicar ese parrafo, una ganancia o pérdida por la modificacion, se determina
recalculando el importe en libros bruto del activo financiero como el valor presente de los flujos de efectivo
renegociados 0 modificados que se descuentan a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
Cualquier ganancia o pérdida de la modificacion resultante se reconoce en el resultado del periodo en la
fecha de la modificacion. La contabilizacion de las otras revisiones en los flujos de efectivo contractuales
futuros, incluyendo las modificaciones de los pasivos financieros modificados que no dan lugar a la baja en
cuentas de esos pasivos (véase el parrafo B5.4.6 de la NIIF 9) es congruente con la contabilizacion de los
activos financieros modificados que no resultan en la baja en cuentas.?

Por ello, en ausencia de la solucion practica del parrafo 5.4.7 de la NIIF 9, una entidad generalmente
aplicara los requerimientos de los parrafos 5.4.3 o0 B5.4.6 de la NIIF 9 a un cambio requerido por la
reforma, recalculando el importe en libros de un instrumento financiero por cualquier diferencia reconocida
en el resultado del periodo. Ademas, se requeriria que una entidad utilice la tasa de interés efectiva original
(es decir, la tasa de interés de referencia que precedi6 a la transicion a la tasa de referencia alternativa) para
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El parrafo B5.4.6 no se aplica a cambios en las estimaciones de las pérdidas crediticias esperadas.
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reconocer los ingresos de actividades ordinarias por intereses o gastos por intereses a lo largo de la vida
restante del instrumento financiero.

En opinién del 1ASB, en el contexto de la reforma, este resultado no proporcionaria necesariamente
informacion (til a los usuarios de los estados financieros. Para llegar a esta opinion, el IASB consideré una
situacion en la que un instrumento financiero era modificado solo para sustituir Gnicamente una tasa de
interés de referencia por una tasa de referencia alternativa. El uso de la tasa de interés de referencia basada
en la tasa de interés efectiva, para calcular el ingreso de actividades ordinarias por intereses o gastos por
intereses a lo largo de la vida restante en esta situacién, no reflejaria los efectos econdémicos del
instrumento financiero modificado. EI mantenimiento de la tasa de interés efectiva original podria también
ser dificil, y quiza imposible, si esa tasa ya no esta disponible.

Por ello, el IASB decidié que la aplicacion de la solucidn préctica que requiere que una entidad aplique el
parrafo B5.4.5 de la NIIF 9 para contabilizar los cambios en la base para la determinacion de los flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros y pasivos financieros como consecuencia de la reforma,
proporcionaria informacion mas Gtil a los usuarios de los estados financieros en circunstancias en las que
los cambios se limitan a los requeridos por la reforma y seria menos gravosa para los preparadores para las
razones sefialadas en el parrafo FC5.306.

Al aplicar la solucion préctica del parrafo 5.4.7 de la NIIF 9, una entidad contabilizaria un cambio en la
base para la determinacién de los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero o un pasivo
financiero requerido por la reforma como estrechamente relacionado con un "movimiento en las tasas de
interés de mercado” aplicando el parrafo B5.4.5 de la NIIF 9. Como resultado, una entidad que aplique la
solucion préctica para contabilizar un cambio en la base para la determinacion de los flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros y pasivos financieros que se requiere por la reforma, no aplicaria los
requerimientos de baja en cuentas de ese instrumento financiero, y tampoco aplicaria los parrafos 5.4.3 o
B5.4.6 de la NIIF 9 para contabilizar el cambio en los flujos de efectivo contractuales. En otras palabras,
los cambios en la base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero
0 pasivo financiero que se requieren por la reforma no darian lugar a un ajuste en el importe en libros del
instrumento financiero o el reconocimiento inmediato de una ganancia o pérdida. EI IASB concluy6 que la
aplicacion de la solucion préactica proporcionaria informacion Gtil del efecto de la reforma sobre los
instrumentos financieros de una entidad en las circunstancias en las que se aplica.

El IASB consider6 el riesgo de que la solucion préctica pudiera aplicarse de forma demasiado amplia, lo
gue podria dar lugar a consecuencias no deseadas. ElI IASB decidié limitar el alcance de la solucién
préactica de forma que se aplique solo a cambios en la base para la determinacion de los flujos de efectivo
contractuales de un activo financiero o un pasivo financiero que se requieren por la reforma. A estos
efectos, aplicando el parrafo 5.4.7 de la NIIF 9, un cambio es requerido por la reforma, si y solo si el
cambio es necesario como una consecuencia directa de la reforma y la nueva base para la determinacion de
los flujos de efectivo contractuales es econémicamente equivalente a la base anterior (es decir, la base
inmediatamente precedente al cambio). Esto es congruente con las condiciones propuestas en el Proyecto
de Norma de 2020.

En el Proyecto de Norma de 2020, el IASB considerd solo los cambios, en la base para la determinacion de
los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero o un pasivo financiero, que se requieren como
consecuencia directa de la reforma. Esta condicion fue disefiada para captar los cambios en la base para la
determinacion de los flujos de efectivo contractuales que son necesarios—o, en otras palabras, los cambios
que son requeridos—para implementar la reforma.

Ademas, puesto que el objetivo de la reforma se limita a la transicién a tasas de referencia alternativas—es
decir, no engloba otros cambios que llevarian a transferir valor entre las partes de un instrumento
financiero—en el Proyecto de Norma de 2020, el IASB propuso la equivalencia econémica como segunda
condicién para la aplicacion de la solucion practica. Es decir, para estar dentro del alcance de la solucién
practica, en la fecha en que se cambia la base, la nueva base para la determinacién de los flujos de efectivo
contractuales se requeriria que fuera econémicamente equivalente a la base anterior.

Al analizar el concepto de equivalencia econémica, el IASB considerd las circunstancias en las que una
entidad realiza los cambios requeridos como consecuencia directa de la reforma de forma que los flujos de
efectivo contractuales globales (incluyendo los importes relacionados con el interés) del instrumento
financiero son sustancialmente similares antes y después de los cambios. Por ejemplo, un cambio seria
econdmicamente equivalente si solo implica la sustitucion una tasa de interés de referencia por una tasa de
referencia alternativa mas un diferencial fijo que compense la diferencia de la base entre la tasa de interés
de referencia y la tasa de referencia alternativa. El IASB observé que, en esta situacion, la aplicacion del
parrafo B5.4.5 de la NIIF 9 (es decir, la revision de la tasa de interés efectiva cuando se reestiman los flujos
de efectivo) daria lugar a resultados de contabilizacion similares, a los de la aplicacién del parrafo 5.4.3 o
B5.4.6 de la NIIF 9 (es decir, el reconocimiento de una ganancia o pérdida por la modificacién), ya que es
improbable que la ganancia o pérdida por la modificacion resultante fuera significativa.
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Con respecto a la condicién propuesta descrita en el parrafo FC5.310, algunos de quienes respondieron al
Proyecto de Norma 2020 preguntaron si la solucion préactica se aplicaria, incluso si no se requiere por ley o
regulacién o si la tasa de interés de referencia existente no esta siendo discontinuada. Por ejemplo, quienes
respondieron sefialaron que algunas tasas de interés de referencia existentes frecuentes en sus jurisdicciones
no estdn—al menos en un futuro proximo—siendo discontinuadas. No obstante, se espera que las entidades
hagan la transicion a tasas de referencia alternativas porque, por ejemplo, anticipan reducciones de liquidez
para la referencia existente o desean alinearse con desarrollos de mercado globales. En respuesta, el IASB
destacé que la solucion practica no se limita solo a formas concretas de efectuar la reforma, siempre que la
reforma sea congruente con la descripcion del parrafo 6.8.2 de la NIIF 9. EI IASB también destacé que las
modificaciones de la Fase 2 engloban cambios que se requieren para implementar la reforma—o, en otras
palabras, cambios que son necesarios como consecuencia directa de la reforma—incluso si ésta en si misma
no es obligatoria.

FC5.5314 Con respecto a la condicion propuesta descrita en el parrafo FC5.311, algunos de quienes respondieron al

FC5.315

FC5.316

FC5.317
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Proyecto de Norma de 2020 solicitaron al IASB especificar si una entidad necesitaria realizar un analisis
cuantitativo detallado de los flujos de efectivo de un instrumento financiero para demostrar que un cambio
concreto cumple la condicién de equivalencia econémica. Por ejemplo, algunos de los que respondieron
preguntaron si una entidad necesita determinar que el valor presente descontado de los flujos de efectivo
del instrumento financiero afectado o su valor razonable son sustancialmente similares antes y después de
la transicion a las tasas de referencia alternativas.

El IASB pretendia que la "equivalencia econdmica" estuviera basada en principios y, por ello, decidié no
incluir guias de aplicacion detalladas relacionadas con la evaluacion de esa condicién. Reconociendo que
diferentes entidades en distintas jurisdicciones implementarian la reforma de manera diferente, el IASB no
requirié un enfoque concreto para evaluar esta condicidn. EI IASB destac6 que, puesto que no se establecen
"lineas divisorias", se requiere que una entidad aplique el juicio para evaluar si las circunstancias cumplen
la condicién de equivalencia econémica. Por ejemplo, supdngase que la entidad determina que la
sustitucion de una tasa de interés de referencia por una tasa de referencia alternativa es necesaria para el
instrumento financiero afectado como consecuencia directa de la reforma [es decir, se cumple la condicién
del parrafo 5.4.7(a) de la NIIF 9], la entidad determina:

(a) qué tasa de referencia alternativa sustituira la tasa de interés de referencia y si es necesario un
ajuste fijo de la diferencia para compensar la diferencia de la base entre la tasa de referencia
alternativa y la tasa de interés de referencia previa a la sustitucion. La entidad evaluaria los flujos
de efectivo resultantes globales, incluyendo los importes relacionados con el interés (es decir, la
tasa de referencia alternativa mas cualquier ajuste fijo de la diferencia) para determinar si se
cumple la condicion de la equivalencia econémica. En otras palabras, en este ejemplo, la entidad
evaluaria si la tasa de interés se conservaba sustancialmente similar antes y después de la
sustitucion—especificamente, si la tasa de interés después de la sustitucion (por ejemplo, la tasa
de referencia alternativa mas el diferencial fijo) era sustancialmente similar a la tasa de interés de
referencia inmediatamente anterior a la sustitucion; y

(b) si la tasa de referencia alternativa [mas el diferencial fijo necesario descrito en el parrafo
FC5.315(a)] se aplico a los instrumentos financieros afectados correspondientes.

El IASB destac que para un escenario como el descrito en el ejemplo del parrafo FC5.315, esa evaluacion
seria suficiente para determinar que la condicion de la equivalencia econémica habia sido cumplida para
esos cambios. Como se describe en el parrafo 5.4.8(a) de la NIIF 9, no se requeriria que una entidad en
estas circunstancias hiciera un andlisis adicional para determinar que la condicién de la equivalencia
econémica ha sido satisfecha (por ejemplo, no se requeriria que la entidad analice si el valor presente
descontado de los flujos de efectivo de ese instrumento financiero es sustancialmente similar antes y
después de la sustitucion).

El IASB reconocié que los cambios en la base para la determinacién de los flujos de efectivo contractuales
de un activo financiero o un pasivo financiero es probable que varien significativamente entre
jurisdicciones, tipos de producto y contratos. El desarrollo de una lista global de cambios requeridos por la
reforma—y, por ello, que cumplen los requisitos para la solucién practica—no seria factible. No obstante,
el IASB decidio incluir en el parrafo 5.4.8 de la NIIF 9 algunos ejemplos de cambios que dan lugar a una
nueva base para la determinacién de los flujos de efectivo contractuales que econdmicamente equivale a la
base anterior. Si una entidad realiza solo los cambios especificados en el parrafo 5.4.8 de la NIIF 9, no se
requeriria que la entidad analice adicionalmente estos cambios para concluir que cumplen la condicién del
parrafo 5.4.7(b) de la NIIF 9—es decir, los cambios del parrafo 5.4.8 de la NIIF 9 son ejemplos de cambios
que satisfacen esa condicion. EI IASB concluyd que afiadir estos ejemplos ayudaria a las entidades a
comprender y aplicar las modificaciones. Estos ejemplos no son exhaustivos.
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Cambios que no son requeridos por la reforma

El IASB destac6 que durante las negociaciones con las contrapartes para acordar los cambios en los flujos
de efectivo contractuales requeridos por la reforma, las entidades podrian acordar simultaneamente, realizar
cambios en las clausulas contractuales que no son necesarias como consecuencia directa de la reforma o
gue no son econémicamente equivalentes a los términos y condiciones anteriores (por ejemplo, para reflejar
un cambio en la solvencia crediticia de la contraparte). Si existen cambios ademas de los requeridos por la
reforma, una entidad aplicaria primero la solucién practica del parrafo 5.4.7 de la NIIF 9 para contabilizar
los cambios requeridos por la reforma en la base para la determinacion de los flujos de efectivo
contractuales de un activo financiero o un pasivo financiero determinado (es decir que cumplen las
condiciones del parrafo 5.4.7 de la NIIF 9) actualizando la tasa de interés efectiva basada en la tasa de
referencia alternativa. Después la entidad aplicaria los requerimientos correspondientes de la NIIF 9 para
determinar si los cambios adicionales a ese instrumento financiero (es decir, cualquier cambio al que no se
aplica la solucién practica) dan lugar a la baja en cuentas del instrumento financiero. Si la entidad
determina que los cambios adicionales no dan lugar a la baja en cuentas de ese activo financiero o pasivo
financiero, la entidad contabilizaria los cambios adicionales (es decir, los cambios no requeridos por la
reforma) aplicando el parrafo 5.4.3 o el parrafo B5.4.6 de la NIIF 9. En opinién del 1ASB, el enfoque
descrito proporcionaria informacién Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre los efectos
econémicos de los cambios en instrumentos financieros no requeridos por la reforma, contabilizdndolos, a
la vez de forma congruente con los cambios requeridos por la reforma.

Otras cuestiones de clasificacion y medicion

En anticipacion a las implicaciones potenciales sobre la informacion financiera de cambios en los
instrumentos financieros como resultado de la reforma, incluyendo la baja potencial en cuentas de
instrumentos financieros existentes y el reconocimiento de nuevos instrumentos financieros, algunos
interesados solicitaron al IASB considerar temas adicionales con respecto a la aplicacion de los
requerimientos de clasificacion y medicién de activos financieros y pasivos financieros de la NIIF 9. Estos
temas incluian:

(@) Si la NIIF 9 proporciona una base adecuada para contabilizar la baja en cuentas de un
instrumento financiero en el estado de situacion financiera y el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas resultantes en el estado del resultado del periodo, cuando una entidad determina que se
requiere dar de baja en cuentas un activo financiero o pasivo financiero debido a la reforma.

(b) La determinacion de si la baja en cuentas de un activo financiero después de cambios en la base
para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales procedentes de la reforma afecta al
modelo de negocio de una entidad para gestionar sus activos financieros.

(c) La evaluacion de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero
que hace referencia a una tasa de referencia alternativa. De forma especifica, la evaluacion de si
algunas tasas de referencia alternativas son congruentes con la descripcion de “interés" del
parrafo 4.1.3(b) de la NIIF 9, incluyendo si el elemento del valor temporal del dinero de esa tasa
se modifica (es decir, es imperfecto).

(d) La evaluacion del efecto sobre las pérdidas crediticias esperadas de la baja en cuentas de un
activo financiero existente y el reconocimiento de un nuevo activo financiero como resultado de
la reforma.

(e) La determinacion de los efectos potenciales sobre la contabilizacion de derivados implicitos en el

contexto de la reforma. Especificamente, después de la transicion a la tasa de referencia
alternativa, si las entidades evallan nuevamente si se requiere que un derivado implicito sea
separado del contrato anfitrion.

()] La determinacion de si la solucion préctica del parrafo 5.4.7 de la NIIF 9 se aplica a un pasivo
financiero hibrido que ha sido separado en un contrato anfitrion (medido a costo amortizado) y
un derivado implicito (medido a valor razonable con cambios en resultados). Concretamente, la
determinacion de si la solucion préactica se aplica cuando la tasa de interés de referencia no es una
clausula contractual del contrato anfitrion, sino, en su lugar es imputada en el reconocimiento
inicial.

El 1ASB analiz0 estos temas y concluyd que la NIIF 9 proporciona una base adecuada para determinar la

contabilizacion requerida para cada uno de estos temas. Por ello, considerando el objetivo de la Fase 2, el

IASB no realiz6 modificaciones para estos temas. Concretamente, para el parrafo FC5.319(f), el IASB
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observd que la solucién practica del parrafo 5.4.7 de la NIIF 9 se aplicaria a este contrato anfitrion si se
cumplen las condiciones establecidas en el parrafo 5.4.7 de la NIIF 9.

Contabilidad de coberturas (Capitulo 6)

FC6.604

FC6.605

FC6.606

FC6.607

FC6.608

FC6.609

26

Modificaciones para la Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia—Fase 2 (agosto de 2020)

Modificaciones a las relaciones de cobertura

Las modificaciones de la Fase 2 relativas a los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9
se aplican a las relaciones de cobertura directamente afectadas por la reforma en la forma y momento en
que los requerimientos de los parrafos 6.8.4 a 6.8.8 de la NIIF 9 dejan de aplicarse a una relaciéon de
cobertura (véanse los parrafos 6.8.9 a 6.8.13 de la NIIF 9). Por ello, se requiere que una entidad modifique
la relacién de cobertura, para reflejar los cambios requeridos por la reforma, en la forma y momento en que
la incertidumbre que surge de esta reforma deje de estar presente con respecto al riesgo de cobertura o el
calendario e importe de los flujos de efectivo basados en la tasa de interés de referencia de la partida
cubierta o del instrumento de cobertura. El alcance de las relaciones de cobertura a las que se aplicarian las
modificaciones de la Fase 2 es, por ello, el mismo que el alcance al que se aplican las modificaciones de la
Fase 1, excepto la modificacion al requerimiento de identificabilidad por separado, que también se aplica a
la designacion de nuevas relaciones de cobertura (véase el parrafo 6.9.13 de la NIIF 9).

Como parte de las modificaciones de la Fase 1, el IASB reconocié que, en la mayoria de los casos, para la
incertidumbre a resolver con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo basados en la tasa
de interés de referencia que surge de la reforma, los instrumentos financieros subyacentes designados en la
relacién de cobertura tendrian que ser modificados o cambiados, con el fin de especificar el calendario y el
importe de los flujos de efectivo basados en la tasa de referencia alternativa.

El IASB destac6 que la aplicacion los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9 a los
cambios en la base para la determinacién de los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero o un
pasivo financiero (véanse los parrafos 5.4.6 a 5.4.9) que estan designados en una relacion de cobertura,
afectaria a la designacion de una relacién de cobertura en la que se ha designado una tasa de interés de
referencia como un riesgo cubierto.

El IASB observé que la modificacion de la designacién formal de una relacién de cobertura, para reflejar
los cambios requeridos por la reforma, daria lugar a que se discontinuase la relaciéon de cobertura. Esto es
porque, como parte de los criterios requeridos para la contabilidad de cobertura a aplicar, la NIIF 9 requiere
gue la designacion formal de una relacion de cobertura se documente al comienzo. La documentacion de
cobertura incluye la identificacion del instrumento de cobertura, la partida cubierta, la naturaleza del riesgo
gue esta siendo cubierto y como evaluara la entidad la eficacia de la cobertura. La NIIF 9 permite que se
modifique la designacion y documentacion de la cobertura, sin causar la discontinuacion de la contabilidad
de coberturas, solo en circunstancias limitadas. En todas las demas circunstancias, las modificaciones de la
designacion de la cobertura, tal como se document6 al comienzo de la relacion de cobertura, dan lugar a la
discontinuacion de la contabilidad de coberturas.

Por ello, el IASB concluy6 que, en general, los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9
son suficientemente claros sobre como contabilizar las relaciones de cobertura afectadas directamente por
la reforma, después de que dejen de aplicarse las excepciones de la Fase 1, establecidas por los péarrafos
6.8.4 a 6.8.8 de la NIIF 9. Sin embargo, en congruencia con los objetivos del IASB para la Fase 2 (véase el
parrafo FC5.290) y su objetivo de la Fase 1 (véase el parrafo FC6.550), el IASB considerd que la
discontinuacion de la contabilidad de coberturas Unicamente debida a los efectos de la reforma no siempre
reflejaria los efectos econdmicos de los cambios requeridos por la reforma en la relacion de cobertura y, por
ello, no siempre proporcionaria informacién Util a los usuarios de los estados financieros.

Por consiguiente, el IASB decidio que si la reforma requiere un cambio en un activo financiero o en un
pasivo financiero designado en una relacion de cobertura (véanse los parrafos 5.4.6 a 5.4.8 de la NIIF 9),
seria congruente con el objetivo del IASB para la Fase 2 requerir que la relacion de cobertura se modifique
para reflejar este cambio sin exigir la discontinuacion de esa relacion de cobertura. Por estas razones, en el
Proyecto de Norma de 2020, el IASB propuso requerir que una entidad modificase la designacion formal de
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la relacion de cobertura, tal como estaba anteriormente documentada, para realizar uno o mas de estos
cambios:

(@) designar la tasa de referencia alternativa (especificada contractualmente 0 no) como un riesgo
cubierto;
(b) modificar la descripcion de la partida cubierta de forma que se refiera a la tasa de referencia

alternativa; o

(c) modificar la descripcion del instrumento de cobertura, de forma que se refiera a una tasa de
referencia alternativa.

Quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 estuvieron de acuerdo con las modificaciones
propuestas porque esas propuestas darian, generalmente, lugar a que una entidad continle aplicando la
contabilidad de coberturas a las relaciones de cobertura directamente afectadas por la reforma. Quienes
respondieron también sefialaron que no se espera que los cambios en la designacion de cobertura necesarios
para reflejar los cambios requeridos por la reforma representen un cambio en la estrategia de gestion del
riesgo de una entidad, ni en el objetivo de gestidn del riesgo para cubrir su exposicion al riesgo de tasa de
interés. Por ello, el IASB concluy6 que continuar aplicando la contabilidad de coberturas a las relaciones de
cobertura afectadas, al realizar los cambios requeridos por la reforma, se corresponderia con el objetivo del
IASB para emitir las modificaciones de la Fase 1 en septiembre de 2019.

Sin embargo, a pesar del acuerdo general con las modificaciones propuestas, algunos de los que
respondieron solicitaron al IASB aclarar el alcance y calendario de los cambios requeridos a las relaciones
de cobertura afectadas.

Con respecto al alcance de los cambios requeridos a las relaciones de cobertura afectadas, el 1ASB
reconocio que podria ser necesario modificar la parte cubierta designada de los flujos de efectivo o valor
razonable que esta siendo cubierto cuando se modifique la relacion de cobertura para reflejar los cambios
requeridos por la reforma. El IASB también destacé que los cambios requeridos por la reforma descrita en
los pérrafos 5.4.6 a 5.4.8 de la NIIF 9 estaban implicitos en las modificaciones requeridas para las
relaciones de cobertura como propuso en el Proyecto de Norma de 2020. Al confeccionar el calendario de
cuédndo se requiere que las entidades modifiquen una relacion de cobertura afectada, el IASB pretendio
equilibrar el esfuerzo operativo necesario para modificar las relaciones de cobertura manteniendo la
disciplina requerida en las modificaciones a las relaciones de cobertura. Concretamente, pretendia abordar
los retos asociados con la especificacion del calendario de cuando tienen que modificar las entidades las
relaciones de cobertura como requiere el parrafo 6.9.1 de la NIIF 9—particularmente en el contexto de un
gran volumen de cambios que las entidades podrian necesitar realizar en un periodo relativamente corto de
tiempo—mientras también se asegura que las modificaciones a las relaciones de cobertura se contabilizan
en el periodo sobre el que se informa correspondiente.

Al responder a las solicitudes de quienes respondieron, el IASB reviso la redaccion propuesta del parrafo
6.9.1 de la NIIF 9 de forma que:

(@) la modificacion de la descripciéon de la partida cubierta incluye la modificacién de la parte
designada de los flujos de efectivo o valor razonable que esta siendo cubierto;

(b) los cambios requeridos por la reforma descrita en los parrafos 5.4.6 a 5.4.8 de la NIIF 9 son
relevantes al modificar la designacion formal de una relacién de cobertura; y

(c) las modificaciones a las relaciones de cobertura requieren que se realicen al final del periodo
sobre el que se informa durante el cual se realizan los cambios respectivos a la partida cubierta,
riesgo cubierto o instrumento de cobertura.

El IASB destacé que las modificaciones de la Fase 1 podrian dejar de aplicarse a las relaciones de cobertura
y a los distintos elementos en momentos diferentes dentro de una relacién de cobertura. Por ello, podria
requerirse que una entidad utilice las excepciones aplicables de la Fase 2 de los parrafos 6.9.1 a 6.9.12 de la
NIIF 9 en momentos diferentes, lo que podria dar lugar a que se modificase mas de una vez la designacion
de una relacion especifica. Las modificaciones de la Fase 2 a los requerimientos de la contabilidad de
coberturas de la NIIF 9 se aplican solo a los requerimientos especificados en estos parrafos. Todos los
demas requerimientos de la NIIF 9, incluyendo los criterios de cualificacion del parrafo 6.4.1 de la NIIF 9,
se aplican a las relaciones de cobertura directamente afectadas por la reforma. Ademas, en congruencia con
la decision del IASB para las modificaciones de la Fase 1 (véase el parrafo FC6.568), las modificaciones de
la Fase 2 tampoco proporcionan una excepcion de los requerimientos de medicion para una relacion de
cobertura. Por ello, las entidades aplicaran los requerimientos de los parrafos 6.5.8 0 6.5.11 de la NIIF 9
para contabilizar los cambios en el valor razonable de las partidas cubiertas o instrumentos de cobertura
(véanse también los péarrafos FC6.623 a FC6.627).

Cono se establece en el parrafo FC5.318, el IASB considerd que podrian hacerse cambios al activo
financiero o al pasivo financiero, o a la designacion formal de una relacion de cobertura, ademas de los
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demas cambios requeridos por la reforma. El efecto de estos cambios adicionales a la designacion de
cobertura formal sobre la aplicacién de los requerimientos de la contabilidad de coberturas dependeria de si
esos cambios produjeran la baja en cuentas del instrumento financiero subyacente (véase el parrafo 5.4.9 de
la NIIF 9).

Por ello, el IASB requiri6 que una entidad utilice por primera vez los requerimientos aplicables de las NIIF
9 para determinar si los cambios adicionales dan lugar a la discontinuacién de la contabilidad de coberturas,
por ejemplo, si el activo financiero o pasivo financiero designado como partida cubierta deja de cumplir los
criterios de cualificacion para ser elegible como partida cubierta, como resultado de los cambios adicionales
a las requeridas por la reforma. De forma analoga, si una entidad modifica la designacion para hacer un
cambio distinto de los descritos en el parrafo 6.9.1 de la NIIF 9 (por ejemplo, si se amplia la duracién de la
relacion de cobertura), la entidad determinaria en primer lugar si los cambios adicionales en la designacién
de la cobertura dan lugar a la discontinuacion de la contabilidad de coberturas. Si los cambios adicionales
no dan lugar a la discontinuacion de la contabilidad de coberturas, la designaciéon de la relacion de
cobertura se modificaria como requiere el parrafo 6.9.1 de la NIIF 9.

Algunos de los que respondieron al Proyecto de Norma de 2020 sefialaron que las entidades podrian
cambiar una relacién de cobertura como resultado de la reforma, pero este cambio no es necesario como
consecuencia directa de la reforma. Esto podria incluir, por ejemplo, la designacién de una permuta
financiera de tasas con diferente base como un nuevo instrumento de cobertura para reducir la ineficacia
que surge de la diferencia entre la composicion de las tasas de referencia alternativas para productos de
efectivo y derivados. Quienes respondieron solicitaron al IASB permitir que estos cambios estuvieran en el
alcance de los cambios requeridos a la relacion de cobertura establecidos en el pérrafo 6.9.1 de la NIIF 9.
Sin embargo, el IASB decidié no ampliar el alcance del parrafo 6.9.1 de la NIIF 9 a otros cambios que
realiza una entidad como resultado de la reforma. EI IASB consideré6 que su objetivo para las
modificaciones de la Fase 2 no es solo apoyar a las entidades en la aplicacion de los requerimientos de las
NIIF durante la transicion a las tasas de referencia alternativas, sino también proporcionar a los usuarios de
los estados financieros informacion Util sobre el efecto de la reforma sobre los estados financieros de una
entidad. Para lograr el equilibrio entre este objetivo con el mantenimiento de la disciplina que existe en los
requerimientos de la contabilidad de cobertura de la NIIF 9, el IASB limit6 el alcance de los cambios
requeridos para la designacion de las relaciones de cobertura solo a los cambios que son necesarios para
reflejar los cambios requeridos por la reforma (como se describe en los parrafos 5.4.6 a 5.4.8 de la NIIF 9).

Sustitucion de los instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura

Quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 sefialaron que, en lugar de cambiar las clausulas
contractuales de un derivado designado como un instrumento de cobertura, las contrapartes podrian facilitar
la transicion a tasas de referencia alternativas usando enfoques que dan lugar a resultados equivalentes a
cambiar las clausulas contractuales del derivado. Quienes respondieron preguntaron si el uso de este
enfoque estaria dentro del alcance de las modificaciones de la Fase 2—es decir, si se aplicaria el parrafo
6.9.1(c) de la NIIF 9—si el enfoque da lugar a un resultado econémico que es similar a cambiar la base
para la determinacién de los flujos de efectivo contractuales del derivado.

El IASB confirmd que, en congruencia con las razones del parrafo FC5.298, es la esencia de un acuerdo, y
no su forma, lo que determina el tratamiento contable apropiado. EI IASB consider6 que las condiciones
del parrafo 5.4.7 de la NIIF 9—es decir, el cambio es necesario como consecuencia directa de la reforma 'y
se hace sobre una base econdmicamente equivalente—son (tiles para analizar las modificaciones de las
clausulas contractuales de los derivados descritos en el parrafo FC6.618. En este contexto, el IASB destac
que, si estos enfoques dan lugar a derivados con clausulas sustancialmente diferentes de las del derivado
original, el cambio podria no realizarse sobre una base econémicamente equivalente. EI IASB también
destacé que, si un instrumento de cobertura se da de baja en cuentas, se requiere que se discontinie la
contabilidad de coberturas. Por ello, el IASB decidié que, para que continde la contabilidad de coberturas,
es necesario que el instrumento de cobertura original no se dé de baja en cuentas.

El IASB considero estos enfoques descritos por quienes respondieron:

(@) Cierre y sustitucion sobre los mismos términos (es decir, términos fuera de mercado)—Una
entidad que aplica este enfoque suscribiria dos nuevos derivados con la misma contraparte. Estos
dos serian, un nuevo derivado que es igual y compensa al derivado original (de forma que ambos
contratos se basan en la tasa de interés de referencia a sustituir), y un nuevo derivado basado en
la tasa de referencia alternativa en los mismos términos que el derivado original de forma que su
valor razonable original sea equivalente al valor razonable—en esa fecha— del derivado original
(es decir, el nuevo derivado esta fuera de mercado). Segun este enfoque, la contraparte de los
nuevos derivados es la misma que la del derivado original, éste no ha sido dado de baja en
cuentas y los términos del derivado de la tasa de referencia alternativa no son sustancialmente
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distintos de los del derivado original. Por ello, el IASB concluyé que este enfoque podria
considerarse como congruente con los cambios requeridos por la reforma requerida por el parrafo
6.9.1 de la NIIF 9.

Cierre y sustitucion sobre términos sustancialmente diferentes (es decir, términos dentro de
mercado)—Una entidad que aplica este enfoque finalizara (cerrard) el derivado basado en la tasa
de interés de referencia existente con una liquidacién en efectivo. La entidad, entonces, suscribira
un nuevo derivado basado en la tasa de referencia alternativa con términos sustancialmente
diferentes, de forma que el nuevo derivado tenga un valor razonable de cero en el reconocimiento
inicial. Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 eran de la opinion de
que, puesto que este enfoque no da lugar a ninguna ganancia o pérdida reconocida en el resultado
del periodo, eso sugiere que el cambio se haria sobre una base econémicamente equivalente. El
IASB no estuvo de acuerdo con esta opinion, porque el derivado original se extingue y sustituye
por un derivado de tasa de referencia alternativa con clausulas contractuales sustancialmente
diferentes. Por ello, este enfoque no se considera congruente con los cambios requeridos por la
reforma requerida el parrafo 6.9.1 de la NIIF 9.

Incorporacion de una nueva permuta financiera de tasas con diferente base—Una entidad que
aplique este enfoque conservaria el derivado basado en la tasa de interés de referencia original,
pero suscribiria una permuta financiera de la base que permute la tasa de interés de referencia
existente por la tasa de referencia alternativa. La combinacion de los dos derivados es equivalente
a modificar las clausulas contractuales del derivado original para sustituir la tasa de interés de
referencia por una tasa de referencia alternativa. EI IASB destacO que, en principio, la
combinacion de un derivado basado en la tasa de interés alternativa y una permuta financiera de
tasa de interés de referencia-tasa de referencia alternativa podria lograr un resultado
econémicamente equivalente a modificar el derivado basado en la tasa de interés de referencia
original. Sin embargo, el IASB observo que, en la practica, las permutas financieras de tasas con
diferente base son, generalmente, suscritas sobre una base agregada para cubrir econémicamente
la exposicidn neta de una entidad al riesgo de base, en lugar de sobre la base de un derivado
individual. Por ello, el IASB destaco que este enfoque es congruente con los cambios requeridos
por la reforma como se describe en el parrafo 6.9.1 de la NIIF 9, la permuta financiera de tasas
con diferente base debe ser conectada o vinculada con el derivado original, es decir, hecho sobre
la base del derivado individual. Esto es asi porque un cambio en la base para la determinacion de
los flujos de efectivo contractuales de un instrumento de cobertura se realiza a un instrumento
individual y, para lograr el mismo resultado, la permuta financiera de tasas con diferente base
necesitaria conectarse con un derivado individual.

Novacion a una nueva contraparte—Una entidad que aplique este enfoque novaria el derivado
basado en la tasa de interés de referencia original a una nueva contraparte y, posteriormente,
cambiaria los flujos de efectivo contractuales sobre el derivado novado para sustituir la tasa de
interés de referencia por una tasa de referencia alternativa. EI IASB destac6 que la novacién de
un derivado daria lugar a la baja en cuentas del derivado original y, por ello, se requeriria que la
contabilidad de coberturas se discontinuase de acuerdo con el parrafo 6.5.6 de la NIIF 9 (véanse
mas adelante, los parrafos FC6.636 a FC6.638). Por ello, este enfoque no es congruente con los
cambios requeridos por la reforma como establece el parrafo 6.9.1 de la NIIF 9.

Por ello, el IASB afadié el parrafo 6.9.2 de la NIIF 9, de forma que, una entidad aplique también el parrafo
6.9.1(c) de la NIIF 9 si se cumplen estas tres condiciones:

@

(b)
(©

la entidad realiza un cambio requerido por la reforma usando un enfoque distinto del cambio de
la base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales del instrumento de cobertura
(como se describe en el parrafo 5.4.6 de la NIIF 9);

el instrumento de cobertura original no se da de baja en cuentas; y

el enfoque elegido es econdmicamente equivalente a cambiar la base para la determinacion de los
flujos de efectivo contractuales del instrumento de cobertura original (como se describe en los
parrafos 5.4.7 y 5.4.8 de la NIIF 9).

El IASB decidi6 no afiadir modificaciones adicionales ni proporcionar guias de aplicacion, porque la NIIF
9 como se modifica proporciona una base adecuada para analizar los requerimientos de contabilizacion en
el contexto de los enfoques descritos en el parrafo FC6.620.
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Nueva medicion de la partida cubierta y el instrumento de cobertura

En el parrafo FC6.568, el IASB explicaba que no se hizo ninguna excepcion en la Fase 1 a los
requerimientos de medicion para partidas cubiertas o instrumentos de cobertura. ElI IASB concluy6 que se
proporcionaria la mayoria de la informacion Util a los usuarios de los estados financieros siempre que los
requerimientos para el reconocimiento y medicion de la ineficacia de la cobertura permaneciesen sin
cambios (véase el parrafo FC6.567). Esto es asi porque reconocer la ineficacia en los estados financieros
sobre la base de los resultados reales de una relacién de cobertura representa fielmente los efectos
economicos de la reforma, proporcionando de ese modo informacion Gtil a los usuarios de los estados
financieros.

Al aplicar los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9 para medir y reconocer la
ineficacia de la cobertura, se reflejara en el resultado del periodo cualquier ganancia o pérdida que surja de
la nueva medicion de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto o de la nueva medicién del
instrumento de cobertura.

Al deliberar sobre las modificaciones de la Fase 2, el IASB consideré que, cuando se modificase la
designacion formal de una relacién de cobertura, podrian surgir cambios en el valor razonable de la partida
cubierta o instrumento de cobertura. EI IASB considero si proporcionar una excepcion al requerimiento de
incluir en la ineficacia de la cobertura estos cambios en el valor razonable cuando surgieran. ElI IASB
considero y rechazd estos enfoques:

@ Reconocimiento del ajuste de medicién en el resultado del periodo a lo largo del tiempo—Una
entidad que aplique este enfoque reconoceria el ajuste de medicion en el resultado del periodo a
lo largo del tiempo (es decir, amortizado) a medida que la partida cubierta afecta el resultado del
periodo. EI IASB rechaz6 este enfoque porque requeriria que se reconociera una contrapartida en
el estado de situacion financiera o como un ajuste al importe en libros de la partida cubierta o del
instrumento de cobertura. Esta contrapartida no cumpliria la definicién de un activo o un pasivo
del Marco Conceptual. El ajuste del importe en libros de la partida cubierta o el instrumento de
cobertura daria lugar al reconocimiento de un ajuste de medicién de importe nulo, y seria
incongruente con la decision del IASB de no realizar excepciones a la medicidn de las partidas
cubiertas o instrumentos de coberturas. ElI IASB también destacoé que este enfoque,
probablemente, daria lugar a un incremento de la complejidad operativa, porque la entidad
necesitaria seguir los ajustes que ocurren en diferentes momentos a efectos de amortizar los
ajustes en los periodos en los que la partida cubierta afecte al resultado del periodo.

(b) Reconocimiento del ajuste de medicion como un ajuste a las ganancias acumuladas—Una
entidad que aplique este enfoque reconoceria el ajuste de medicion como un ajuste a las
ganancias acumuladas durante el periodo en el que surge la diferencia de medicién. Sin embargo,
el 1ASB rechaz6 este enfoque porque los cambios en el riesgo cubierto podrian deberse a
modificaciones en las relaciones de cobertura que pueden ocurrir en diferentes periodos sobre los
que se informa. Por ello, el reconocimiento de ajustes en las ganancias acumuladas a lo largo del
tiempo seria incongruente con las decisiones anteriores del IASB (a lo largo de las Normas NIIF)
de que un ajuste a las ganancias acumuladas solo se aplica en la transicion a nuevos
requerimientos de las Normas NIIF. Ademas, el IASB destacO que el ajuste de medicion
cumpliria la definicién de ingreso o gasto del Marco Conceptual y, por ello, debe reconocerse en
el estado del resultado del periodo. EI IASB también destacé que el reconocimiento de los ajustes
de medicion directamente en las ganancias acumuladas seria incongruente con la decisién de no
realizar excepciones a la medicion de las partidas cubiertas o instrumentos de cobertura.

Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 sefialaron que no esperarian cambios
significativos en el valor razonable que surjan de la nueva medicién de una partida cubierta o instrumento
de cobertura basado en la tasa de referencia alternativa. Eso era porque estas modificaciones se aplicarian
solo cuando se cumplen las condiciones del parrafo 5.4.7 de la NIIF 9, lo que requiere que los cambios se
realicen sobre una base econémicamente equivalente. EI IASB acept6 estos comentarios destacando que, al
aplicar el parrafo 6.9.1 de la NIIF 9, un cambio significativo en el valor razonable, que surge de la nueva
medicion de la partida cubierta o del instrumento de cobertura, indica que los cambios no se realizaron
sobre una base econdmicamente equivalente. Ademas, el IASB observd que el requerimiento del pérrafo
6.9.1(b) de la NIIF 9, que requiere la descripcion de la parte designada de los flujos de efectivo o valor
razonable que es cubierto permite que las entidades modifiquen una relacién de cobertura para minimizar
los cambios del valor razonable en la nueva medicién de la partida cubierta o del instrumento de cobertura.
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Por ello, el IASB confirmd su decision anterior de no proporcionar una excepcion de los requerimientos de
la NIIF 9 con respecto a la medicién y reconocimiento de la ineficacia de la cobertura. Por ello, una entidad
aplicaria los requerimientos de los parrafos 6.5.8 (para una cobertura del valor razonable) y 6.5.11 (para
una cobertura de los flujos de efectivo) de la NIIF 9 para la medicién y reconocimiento de la ineficacia de
la cobertura. EI IASB consider6 que la contabilizacion de estos cambios del valor razonable de cualquier
otra forma seria incongruente con la decisiéon de continuar aplicando la contabilidad de coberturas para
estas relaciones de cobertura modificadas (véase el parrafo 6.9.1 de la NIIF 9). En opinién del 1ASB, la
aplicacion de los requerimientos de la NIIF 9 para el reconocimiento y medicién de la ineficacia refleja los
efectos econémicos de las modificaciones a la designacion formal de una relacién de cobertura y, por ello,
proporciona informacién Util a los usuarios de los estados financieros.

Contabilizacién de las relaciones de cobertura que cumplen los requisitos
fijados

Evaluacion de la relacién econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura

La excepcidn de la Fase 1 del parrafo 6.8.6 de la NIIF 9 requiere que una entidad suponga que, a efectos de
la evaluacién de la relacién econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura como
requieren los parrafos 6.4.1(c)(i) y B6.4.4 a B6.4.6 de la NIIF 9, la tasa de interés de referencia en la que se
basan los flujos de efectivo cubiertos o el riesgo cubierto (especificado contractual o no contractualmente),
no se altera como resultado de la reforma. Como se destacd en el parrafo 6.8.11 de la NIIF 9, esta
excepcion deja de aplicarse a la partida cubierta y al instrumento de cobertura, respectivamente, en cuanto
deja de haber incertidumbre sobre el riesgo cubierto o el calendario y el importe de los flujos de efectivo
basados en la tasa de interés de referencia, y cuando se discontinda la relacion de cobertura de la que la
partida cubierta y el instrumento de cobertura son parte.

En congruencia con las consideraciones del IASB sobre el requerimiento de alta probabilidad (véanse los
parrafos FC6.630 y FC6.631), el IASB consider6 que, cuando se ha modificado la designacién formal de
una relacion de cobertura (véase el parrafo 6.9.1 de la NIIF 9), la evaluacién de la relacién econémica entre
la partida cubierta y el instrumento de cobertura debe realizarse sobre la base de la tasa de referencia
alternativa sobre la que se basaran los flujos de efectivo cubiertos o el riesgo cubierto. Por ello, el IASB no
proporciond excepciones de la evaluacion de la relacién econémica entre la partida cubierta y el
instrumento de cobertura para el periodo posterior en que deja de aplicarse la excepcion de la Fase 1 del
parrafo 6.8.6 de la NIIF 9.

Importes acumulados en la reserva de cobertura de los flujos de efectivo

Durante el periodo en el que una relacion de cobertura se vea afectada por la incertidumbre que surge de la
reforma, el parrafo 6.8.4 de la NIIF 9 requiere que una entidad suponga que la tasa de interés de referencia
sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos (especificados de forma contractual o no) no se altera
a efectos de la determinacion de si una transaccion prevista (0 componente de ésta) es altamente probable.
Se requiere que una entidad deje de aplicar esta excepcién en el momento en el que la incertidumbre que
surge por la reforma deje de estar presente con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo
basados en la tasa de interés de referencia de la partida cubierta, y la fecha en que se discontinda la relacion
de cobertura de la que es parte la partida cubierta.

El IASB considerd que la incertidumbre sobre el calendario y el importe de los flujos de efectivo cubiertos
dejaria de estar presente cuando la tasa de interés de referencia, sobre la que se basan los flujos de efectivo
cubiertos, sea alterada como requiere la reforma. En otras palabras, la incertidumbre no se presentaria
cuando una entidad modifica la descripcién de la partida cubierta, incluyendo la descripcion de la parte
designada de los flujos de efectivo o valor razonable que esta siendo cubierto, aplicando el parrafo 6.9.1(b)
de la NIIF 9. A partir de entonces, aplicando el requerimiento del parrafo 6.3.3 de la NIIF 9, la evaluacién
de si es todavia altamente probable que ocurran los flujos de efectivo cubiertos se basaria en los flujos de
efectivo contractuales determinados por referencia a la tasa de referencia alternativa.

El 1ASB destacd que la modificacion del parrafo 6.9.1(b) de la NIIF 9, para modificar la designacion
formal de una relacion de cobertura podria llevar a cambios en la partida cubierta. Por ello, si una entidad
utiliza un derivado hipotético—es decir, un derivado que tendria clausulas que coinciden con las clausulas
fundamentales de los flujos de efectivo designados y el riesgo cubierto, cominmente utilizadas en las
coberturas de flujos de efectivo para representar la transaccion prevista—, la entidad podria necesitar el
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cambio del derivado hipotético para calcular el cambio en el valor de la partida cubierta para medir la
ineficacia de la cobertura.

Por consiguiente, como la contabilidad de coberturas no se discontinuaria cuando se modifica una relacion
de cobertura por cambios requeridos por la reforma (véase el parrafo 6.9.1 de la NIIF 9), el IASB decidié
gue una entidad consideraria que el importe acumulado en la reserva de cobertura de los flujos de efectivo
en el momento en que se basan en una tasa de referencia alternativa sobre la que se determinan los flujos
futuros cubiertos. Por ello, al aplicar el parrafo 6.5.11(d) de la NIIF 9, el importe acumulado en la reserva
de cobertura de los flujos de efectivo se reclasificaria al resultado del periodo en el mismo periodo o
periodos durante los que los flujos de efectivo cubiertos basados en la tasa de referencia alternativa afecten
el resultado del periodo.

El enfoque descrito en el parrafo FC6.633 es congruente con la opinién del IASB de que, cuando una
relacién de cobertura se modifica por cambios requeridos por la reforma, se proporciona informacién mas
Gatil a los usuarios de los estados financieros si la contabilidad de coberturas no se discontinia y los
importes no se reclasifican al resultado del periodo Unicamente debido a los cambios requeridos por la
reforma. Esto es asi porque este enfoque reflejaria méas fielmente los efectos econémicos de los cambios
requeridos por la reforma.

En congruencia con los requerimientos del parrafo 6.8.5 y 6.8.10 de la NIIF 9, el IASB considerd si
proporcionar una exencién similar para las relaciones de cobertura discontinuadas en las que la partida
cubierta anteriormente designada esta sujeta a la reforma. EI IASB observé que aunque una relacion de
cobertura pueda haber quedado discontinuada, el importe acumulado en la reserva de cobertura de los flujos
de efectivo que surgen de esa relacion de cobertura permanecera en la reserva si los flujos de efectivo
futuros cubiertos todavia se espera que ocurran. El IASB destacé que si todavia se espera que ocurran los
flujos de efectivo futuros cubiertos, la partida cubierta designada anteriormente estara sujeta a un cambio
requerido por la reforma, incluso si la relacion de cobertura ha sido discontinuada.

Por ello, el IASB decidié que, a efectos de la aplicacion del parrafo 6.5.12 de la NIIF 9, una entidad habra
de considerar que el importe acumulado en la reserva de cobertura de los flujos de efectivo, para una
relacion de cobertura discontinuada, estard basada en la tasa de referencia alternativa sobre la que se
basaran los flujos de efectivo contractuales, lo que es similar a la modificacion del parrafo 6.9.7 de la NIIF
9. Ese importe se reclasifica al resultado del periodo en el mismo periodo (o periodos) en los que los flujos
de efectivo futuros cubiertos basados en la tasa de referencia alternativa afecten el resultado del periodo.

Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma 2020 solicitaron al IASB aclarar si los
requerimiento de los parrafos 6.9.7 y 6.9.8 de la NIIF 9 requieren la medicion retroactiva de la partida
cubierta basada en los flujos de efectivo alternativos basados en la tasa de referencia alternativa—en otras
palabras, si se requeriria que una entidad recalculase lo que hubiera sido el importe acumulado en la reserva
de cobertura de los flujos de efectivo, si la partida cubierta se basara en la tasa de referencia alternativa
desde el comienzo.

El IASB considerd que la reserva de cobertura de los flujos de efectivo se ajusta como requiere el parrafo
6.5.11(a) de la NIIF 9 (es decir, la reserva de cobertura de los flujos de efectivo no estd sujeta a los
requerimientos de medicion separada, sino que se deriva de los cambios acumulados en el valor razonable
de la partida cubierta (valor presente) y el instrumento de cobertura). Las modificaciones de la Fase 2 no
incluyen una excepcion para los requerimientos de medicion de la NIIF 9. Por consiguiente, el valor
razonable del instrumento de cobertura o de la partida cubierta (es decir, el valor presente de los cambios
acumulados en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos) se determina en la fecha de la medicion,
basada en los flujos de efectivo futuros esperados y supuestos que utilizaron los participantes del mercado.
En otras palabras, los valores razonables no se determinan de forma retroactiva. Por ello, el IASB considero
que la reserva de cobertura de los flujos de efectivo no se mide nuevamente como si se hubiera basado en la
tasa de referencia alternativa desde el comienzo de la relacion de cobertura.

El IASB confirmd que las modificaciones en los parrafos 6.9.7 y 6.9.8 de la NIIF 9 se extiende a las
coberturas de flujos de efectivo, independientemente de si la cobertura de flujos de efectivo es para una
cartera cubierta abierta o cerrada. La referencia general a coberturas de flujos de efectivo en estos parrafos
refleja este alcance, por ello, el IASB consider6 que era innecesario abordar explicitamente las carteras
cubiertas abiertas o cerradas.

Grupos de partidas

El IASB consider6 que para grupos de partidas designadas como partidas cubiertas en una cobertura de
valor razonable o de flujos de efectivo, las partidas cubiertas podrian consistir en partidas ain referenciadas
a la tasa de interés de referencia, asi como a partidas ya referenciadas a la tasa de referencia alternativa. Por
ello, una entidad podria no modificar la descripcion del riesgo cubierto o de la partida cubierta, incluyendo
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la parte designada dentro de los flujos de efectivo o valor razonable cubiertos, por referencia solo a una tasa
de referencia alternativa para el grupo en su conjunto. EI IASB también consider6 que seria incongruente,
con los objetivos de las modificaciones de la Fase 2, requerir la discontinuacién de esta relacion de
cobertura Gnicamente debido a los efectos de la reforma. En opinién del IASB, los mismos requerimientos
y exenciones que se aplican a otras relaciones de cobertura deberian aplicarse a grupos de partidas
designadas como partidas cubiertas, incluyendo las relaciones de cobertura dinamicas.

Por ello, los parrafos 6.9.9 y 6.9.10 de la NIIF 9 requieren que una entidad asigne las partidas cubiertas
individuales a subgrupos basados en la tasa de referencia designada como el riesgo cubierto para cada
subgrupo y aplicar los requerimientos del parrafo 6.6.1 de la NIIF 9 a cada subgrupo por separado. EI IASB
reconocio que este enfoque es una excepcion a los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la
NIIF 9, porque otros requerimientos de la contabilidad de coberturas, incluyendo los requerimientos de los
parrafos 6.5.8 y 6.5.11 de la NIIF 9 se aplican a la relacion de cobertura en su totalidad. Sin embargo, en
opinion del 1ASB, la robustez de los requerimientos de la contabilidad de coberturas se mantiene, porque si
cualquier subgrupo no cumple los requerimientos del parrafo 6.6.1 de la NIIF 9, se requiere que la entidad
discontinle la contabilidad de coberturas para esa relacion de cobertura en su totalidad. EI IASB concluyd
que este resultado de contabilizacion es apropiado, puesto que la base para designar la partida cubierta
sobre una base de grupo es que la entidad estd gestionando la cobertura designada para el grupo en su
conjunto.

El 1ASB reconocio que los preparadores pueden incurrir en costos adicionales para evaluar cada subgrupo
en una relacion de cobertura por separado, y hacer un seguimiento de las partidas trasladandolas de un
subgrupo a otro. Sin embargo, el IASB concluy6 que es probable que una entidad tenga esta informacion
disponible porque la NIIF 9 ya requiere que identifique y documente las partidas cubiertas designadas
dentro de una relacion de cobertura con las especificaciones suficientes. Por ello, el IASB concluy6 que los
beneficios de evitar la discontinuacién de la contabilidad de coberturas y los impactos de la contabilizacion
resultantes sobrepasan a los costos asociados de esta excepcion.

Quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 preguntaron al IASB si el requerimiento para grupos
de partidas se aplica a las coberturas dinamicas de partidas basadas en la tasa de interés de referencia
cuando las partidas vencen y se sustituyen por partidas basadas en referencias alternativas. EI 1ASB
consider6 que, aunque el objetivo de las modificaciones de la Fase 2 es proporcionar exencién cuando se
produce la transicion de partidas individuales hacia una tasa de referencia alternativa, la sustitucion de
partidas que han caducado por partidas que hacen referencia a la tasa de referencia alternativa es una
consecuencia natural de una relacion de cobertura dindmica. Por ello, el IASB observé que las nuevas
partidas designadas como parte del grupo para sustituir partidas basadas en la tasa de interés de referencia
que han vencido serian asignadas al subgrupo correspondiente sobre la base de la tasa de referencia que esta
siendo cubierta.

Quienes respondieron también solicitaron al IASB aclarar como se aplican los requerimientos de los
parrafos 6.9.9. y 6.9.10 de la NIIF 9 al derivado hipotético en una cobertura de flujos de efectivo,
especificamente, si el derivado hipotético podria modificarse (y, por ello, medirse) sobre la base de la tasa
de referencia alternativa si la partida cubierta real (tal como un préstamo a tasa variable) no ha realizado
todavia la transicion a la tasa de referencia alternativa. EI IASB considerd que la NIIF 9 no incluye
requerimientos especificos para el derivado hipotético, pero lo menciona como una posible forma de
calcular el cambio en el valor de la partida cubierta para medir la ineficacia (véase el parrafo B6.5.5 de la
NIIF 9). Por ello, los términos sobre los que se construye el derivado hipotético reproducen el riesgo
cubierto y los flujos de efectivo cubiertos de la partida cubierta que una entidad esta cubriendo. El derivado
hipotético no puede incluir caracteristicas en el valor de la partida cubierta que solo existen en el
instrumento de cobertura (pero no en la partida cubierta). Por ello, el IASB decidié que la identificacion de
un derivado hipotético apropiado se basa en los requerimientos para medir la ineficacia de la cobertura y no
seria apropiado incluir modificaciones especificas para aplicar los requerimientos de los parrafos 6.9.9 y
6.9.10 al derivado hipotético.

Designacién de los componentes del riesgo

Fin de la aplicacion de la excepcion de la Fase 1

En una relacion de cobertura, una entidad puede designar tanto una partida en su totalidad como uno de sus
componentes como la partida cubierta. Los parrafos 6.3.7(a) y B6.3.8 de la NIIF 9 permiten que las
entidades designen solo cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida atribuibles
a un riesgo o riesgos especificos (componente del riesgo).
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Al desarrollar las modificaciones de la Fase 1, el IASB decidié no establecer una fecha final para aplicar la
excepcioén para el requerimiento de identificabilidad por separado (véanse los parrafos 6.8.7 y 6.8.8 de la
NIIF 9). El IASB consider6 que la introduccion de una fecha de finalizacion para esa excepcién podria
requerir que una entidad discontinte de forma inmediata la contabilidad de coberturas en un momento dado
porque, a medida que la reforma progresa, podria dejar de ser identificable por separado un componente del
riesgo basado en la tasa de interés de referencia (por ejemplo, a medida que se establece la tasa de
referencia alternativa). Como destacé el parrafo FC6.597, en opinién del 1ASB, esta discontinuacion
inmediata de la contabilidad de coberturas seria incongruente con el objetivo de esta excepcion de la Fase
1. Por ello, al emitir las modificaciones de la Fase 1, el IASB decidié que una entidad deberia dejar de
aplicar la excepcion de la Fase 1 del requerimiento de identificabilidad por separado, a una relacién de
cobertura, solo cuando esa relacion de cobertura se discontinda aplicando los requerimientos de las NIIF 9.

Habiendo considerado la interaccion entre la excepcion de la Fase 1 del requerimiento de identificabilidad
por separado y las modificaciones de la Fase 2 a los requerimientos de contabilidad de coberturas de la
NIIF 9, el IASB decidi6 que es necesario especificar que se requiere que una entidad deje de aplicar la
excepcion de la Fase 1 del requerimiento de identificabilidad por separado cuando la incertidumbre que
surge de la reforma, que condujo a la excepcion, deja de estar presente.

El IASB consideré que continuar aplicando las modificaciones de la Fase 1, después de que deje de estar
presente la incertidumbre que surge de la reforma, no representaria fielmente las caracteristicas reales de
los elementos de la relacion de cobertura en la que ha sido eliminada la incertidumbre ni los efectos
econdmicos de la reforma. Por ello, el IASB afiadié el parrafo 6.8.13 a la NIIF 9, de forma que la excepcién
de la Fase 1 del requerimiento de identificabilidad por separado deje de aplicarse en cuanto:

@ se realicen los cambios requeridos por la reforma al componente del riesgo especificado de forma
no contractual como se establece en el parrafo 6.9.1 de laNIIF 9; 0

(b) cuando se discontinte la relacion de cobertura en la que se designé el componente del riesgo
especificado de forma no contractual.

Aplicacién del requerimiento "identificabilidad por separado” a una tasa de
referencia alternativa

Al desarrollar las modificaciones de la Fase 2, el IASB fue consciente que consideraciones similares a las
analizadas en los parrafos FC6.645 a FC6.648 se aplican a la designacion de una tasa de referencia
alternativa como un componente del riego no especificado contractualmente en una cobertura de flujos de
efectivo o en una cobertura del valor razonable. Esto es asi porque la capacidad de una entidad para
concluir que la tasa de referencia alternativa cumple los requerimientos de los parrafos 6.3.7(a) y 6.3.8 de la
NIIF 9 de que un componente del riesgo debe ser identificable por separado y medible con fiabilidad podria
verse afectado en las primeras etapas de la reforma.

Guias de aplicacion especificas y ejemplos sobre el requerimiento de identificabilidad por separado estan
ya establecidos en los parrafos B6.3.9 y B6.3.10 de la NIIF 9. Sin embargo, el IASB consideré que una
entidad podria esperar que una tasa de referencia alternativa cumpla el requerimiento de identificabilidad
por separado de la NIIF 9 dentro de un periodo razonable de tiempo, aun cuando la tasa de referencia
alternativa no cumpla el requerimiento cuando se designd como un componente del riesgo.

La modificacion del parrafo 6.9.11 de la NIIF 9 se aplica a un conjunto diferente de instrumentos a los de la
excepcion de Fase 1. Para partidas dentro del alcance del pérrafo 6.9.11 de la NIIF 9, el requerimiento de
identificabilidad por separado nunca ha sido satisfecho. Por el contrario, la poblacién de relaciones de
cobertura a las que se aplica la exencién de la Fase 1 habia ya satisfecho los criterios requeridos para
aplicar la contabilidad de coberturas. Por ello, el IASB consider6 que cualquier exencion del requerimiento
de identificabilidad por separado de la Fase 2 debe ser temporal.

Por consiguiente, en el Proyecto de Norma de 2020, el IASB propuso que una tasa de referencia alternativa
gue no cumple el requerimiento de ser identificable por separado en la fecha en que es designado como un
componente del riesgo especificado de forma no contractual se consideraria que ha cumplido el
requerimiento en esa fecha si y solo si una entidad espera razonablemente que la tasa de referencia
alternativa sera identificable por separado dentro de 24 meses a partir de la fecha en que se designa como
un componente del riesgo.

Quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 estuvieron de acuerdo con esta modificacion
propuesta, pero solicitaron al IASB aclarar la fecha desde la que se aplica el periodo de 24 meses. EI IASB
reconocio las preocupaciones de los que respondieron, y considero si el periodo de 24 meses se aplica:
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@) cobertura por cobertura—es decir, a cada relacién de cobertura de forma individual, comenzando
desde la fecha en que se designa una tasa de referencia alternativa como un componente del
riesgo en esa relacion; o

(b) tasa por tasa—es decir, a cada tasa de referencia alternativa por separado, comenzando desde la
fecha en que una entidad designa por primera vez una tasa de referencia alternativa como un
riesgo cubierto, también por primera vez.

El 1ASB reconoci6 que la aplicacién del periodo de 24 meses a cada relacion de cobertura de forma
individual (como propuso en el Proyecto de Norma de 2020)—es decir, cobertura por cobertura—es
congruente con la base sobre la que se designan las relaciones de cobertura. Para cada nueva designacion de
cobertura, se requiere que una entidad evalle si se han cumplido los criterios requeridos para aplicar la
contabilidad de coberturas, incluyendo el requerimiento de identificabilidad por separado. Sin embargo, el
IASB también consider6 que la aplicacion del periodo de 24 meses a relaciones de cobertura diferentes
(con la misma tasa de referencia alternativa designada como un componente del riesgo) en momentos
distintos podria afiadir una carga operativa innecesaria en la medida que el periodo terminara en momentos
diferentes y, por ello, necesitarian ser seguidas a lo largo de periodos diferentes, para relaciones de
cobertura distintas. Por ejemplo, si una entidad designa una tasa de referencia alternativa como el
componente del riesgo en dos relaciones de cobertura—Ia primera designada el 31 de marzo de 20X1y la
segunda el 30 de junio de 20X1—el periodo de 24 meses para cada cobertura comenzaria y terminaria en
fechas diferentes, aunque el riesgo designado sea el mismo para ambas relaciones de cobertura.

Por ello, el IASB decidié que el requerimiento del parrafo 6.9.11 se aplicaria tasa por tasa, de forma que el
periodo de 24 meses se aplica a cada tasa de referencia alternativa por separado y, por ello, comienza desde
la fecha en que una entidad designa una tasa de referencia alternativa como un componente del riesgo
especificado de forma no contractual por primera vez (pero véase también el parrafo 7.2.45 de la NIIF 9).
El IASB consider6 que si una entidad concluye para una relacion de cobertura que ya no tiene una
expectativa razonable de que la tasa de referencia alternativa cumpa los requerimientos dentro del periodo
de 24 meses, es probable que la entidad alcanzara la misma conclusién para todas las demas relaciones de
cobertura en las que ha sido designada esa tasa de referencia alternativa. Con la aplicacion de este
requerimiento al ejemplo del parrafo FC6.654, el periodo de 24 meses comenzara el 31 de marzo de 20X1
para esa tasa de referencia alternativa.

A pesar del requerimiento de aplicar el periodo de 24 meses a cada tasa de referencia alternativa por
separado, el requerimiento para evaluar si una tasa de referencia alternativa es identificable por separado
contintia aplicandose por separado a cada relacién de cobertura. En otras palabras, se requiere que una
entidad evalUe, para cada designacion de cobertura, si los criterios requeridos para aplicar la contabilidad de
coberturas, incluyendo el de identificabilidad por separado, se cumplen para el periodo de 24 meses restante
(es decir, hasta el 31 de marzo de 20X3 siguiente desde el ejemplo del parrafo FC6.654).

En congruencia con el requerimiento de la NIIF 9 de evaluacion continuada del requerimiento de
identificacion por separado, la capacidad de una entidad para concluir que la tasa de referencia alternativa
es un componente identificable por separado requiere la evaluacion a lo largo de la vida de la relacién de
cobertura, incluyendo el periodo de 24 meses analizado en el FC6.655. Sin embargo, el IASB decidid, para
evitar la complejidad de los juicios durante el periodo de 24 meses, que se requiera que una entidad deje de
aplicar el requerimiento durante el periodo de 24 meses si y solo si espera razonablemente que la tasa de
referencia alternativa no cumplira el requerimiento de identificacion por separado dentro de ese periodo. Si
una entidad espera razonablemente que una tasa de referencia alternativa no sera identificable por separado
dentro de los 24 meses desde la fecha en que se designa como un componente del riesgo especificado de
forma no contractual, se requiere que la entidad deje de aplicar el requerimiento del parrafo 6.9.11 de la
NIIF 9 a esa tasa de referencia alternativa y discontinuaré la aplicacion de la contabilidad de coberturas de
forma prospectiva desde la fecha de esa nueva evaluacion a todas las relaciones de cobertura en las que la
tasa de referencia alternativa se designé como un componente del riesgo especificado de forma no
contractual .

El IASB reconoci6é que 24 meses es un periodo arbitrario. Sin embargo, en opinion del IASB, es necesario
un punto de finalizacion claramente definido, debido a la naturaleza temporal de la modificacion. La
excepcion descrita en los pérrafos 6.9.11 a 6.9.13 es una exencion significativa de uno de los
requerimientos que es una base para la robustez de los requerimientos de la contabilidad de coberturas, por
ello, la exencidn es intencionadamente efimera. EI IASB consider6 que un periodo de 24 meses ayudard a
las entidades en la aplicacion de los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9,
concretamente durante las primeras etapas de la transicion a las tasas de referencia alternativas. Por ello, el
IASB decidié que un periodo de 24 meses, desde la fecha en que se designa por primera vez una tasa de
referencia alternativa como un componente del riesgo especificado de forma no contractual es un periodo
razonable y permitiria a las entidades implementar la reforma y cumplir con los requerimientos de
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regulacion, a la vez que evita el trastorno potencial a corto plazo a medida que el mercado desarrolla tasas
de referencia alternativas.

Mientras se desarrollaban las propuestas del Proyecto de Norma de 2020, el IASB considerd propuestas de
periodos alternativos para el requerimiento del parrafo 6.9.11 de la NIIF 9, incluyendo un periodo de 12
meses 0 un periodo mayor de 24 meses. Sin embargo, el IASB reconocid la diversidad en los enfoques para
la reforma o sustitucion de las tasas de interés de referencia y el calendario de la terminacién esperada en
varias jurisdicciones. Al IASB le preocupaba que 12 meses no proporcionara tiempo suficiente en todas las
jurisdicciones. Al mismo tiempo, el IASB consideré que las entidades pudieran no se capaces de tener una
expectativa razonable de que una tasa de referencia alternativa satisficiera el requerimiento de
identificabilidad por separado a lo largo de un periodo mayor de 24 meses.

El IASB enfatiz6 que las modificaciones se aplican solo para el requerimiento de identificabilidad por
separado y no para el requerimiento de ser medible con fiabilidad. Por ello, si el componente no es medible
con fiabilidad, cuando es designado, o a partir de entonces, la tasa de referencia alternativa no cumpliria los
criterios de cualificacion para ser designados como un componente del riesgo en una relacion de cobertura.
De forma analoga, si la relacion de cobertura no cumple cualquier otro criterio requerido establecido en la
NIIF 9 para aplicar la contabilidad de coberturas, en la fecha en que se designa la tasa de referencia
alternativa o durante el periodo de 24 meses, se requiere que la entidad discontinGe la contabilidad de
coberturas de forma prospectiva desde esa fecha. ElI IASB decidié que proporcionar una exencién para el
requerimiento de identificabilidad por separado, lograria el objetivo descrito en el parrafo FC5.290.

Fecha de vigencia y transicion (Capitulo 7)

FC7.86

FC7.87

FC7.88
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Modificaciones para la Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia—Fase 2 (agosto de 2020)

Aplicacion obligatoria

El IASB decidié requerir la aplicacion de las modificaciones de la Fase 2. EI IASB consideré que permitir
la aplicacion voluntaria de estas modificaciones podria llevar a la aplicacion selectiva para lograr resultados
contables especificos. ElI IASB también destaco6 que las modificaciones estan, en gran medida,
interconectadas y necesitan ser aplicadas de forma congruente. La aplicacion voluntaria, incluso si solo es
posible por area o por tipo de instrumentos financieros, reduciria la comparabilidad entre entidades de la
informacidn proporcionada en los estados financieros. Ademas, el IASB tampoco espera que la aplicacién
obligatoria de estas modificaciones diera lugar a costos adicionales significativos para los preparadores y
otras partes afectadas porque estas modificaciones se disefian para facilitar la carga operativa para los
preparadores, a la vez que proporciona informacion util a los usuarios de los estados financieros y no
requeriria mayores esfuerzos de forma significativa a los preparadores, ademas de los que los ya requeridos
para implementar los cambios exigidos por la reforma.

Finalizacion de la aplicacion

El IASB no afiadi6é un final especifico de los requerimientos de aplicacion para las modificaciones de la
Fase 2, porque la aplicacion de estas modificaciones se asocia con el momento en el que ocurren los
cambios en los instrumentos financieros o relaciones de cobertura como resultado de la reforma. Por ello,
por disefio, la aplicacion de estas modificaciones tiene una finalizacion natural.

El IASB destac6 que, en un escenario sencillo, las modificaciones de la Fase 2 solo se aplicaran una vez a
cada instrumento financiero o elemento de una relacién de cobertura. Sin embargo, el IASB reconocio que,
debido a las diferencias en el enfoque aplicado a la reforma en jurisdicciones distintas y diferencias en el
calendario, la implementacion de la reforma podria requerir mas de un cambio en la base para la
determinacion de los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero o pasivo financiero. Este
podria ser el caso, por ejemplo, cuando una autoridad central, como administrador de una tasa de interés de
referencia, lleva a cabo un proceso de maltiples etapas para sustituir una tasa de interés de referencia por
una tasa de referencia alternativa. A medida que se realiza cada cambio en la base para la determinacion de
los flujos de efectivo contractuales del instrumento como requiere la reforma, se requeriria que una entidad
aplicara las modificaciones de la Fase 2 para contabilizar ese cambio.
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Como se destaca en el parrafo 6.9.3 de la NIIF 9, el IASB consider6é que una entidad podria modificar la
designacion formal de sus relaciones de cobertura en momentos diferentes, o modificar la designacién
formal de una relacion de cobertura mas de una vez. Por ejemplo, una entidad puede realizar por primera
vez los cambios requeridos por la reforma a un derivado designado como un instrumento de cobertura, y a
la vez realizar solo los cambios requeridos por la reforma al instrumento financiero designado como la
partida cubierta posteriormente. Al aplicar las modificaciones, se requeriria que la entidad modifique la
documentacion de la cobertura para modificar la descripcién del instrumento de cobertura. La
documentacion de cobertura de la relacién de cobertura tendria, entonces, que ser modificada otra vez para
cambiar la descripcion de la partida cubierta o del riesgo cubierto, como requiere el parrafo 6.9.1 de la NIIF
9.

La modificacién para las coberturas de los componentes del riesgo del parrafo 6.9.11 de la NIIF 9 se aplica
solo al final de la fecha en que una entidad designa por primera vez una tasa de referencia alternativa como
un componente del riesgo especificado de forma no contractual por primera vez si la capacidad de una
entidad para concluir que una tasa de referencia alternativa es identificable por separado se ve directamente
afectada por la reforma. Por ello, una entidad no podria aplicar la modificacion en otras circunstancias en
las que la entidad no pueda concluir que una tasa de referencia alternativa es un componente del riesgo
identificable por separado.

Fecha de vigenciay transicion

Siendo consciente de la urgencia de la modificacion, el IASB decidié que las entidades deben aplicar las
modificaciones de la Fase 2 a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, con
aplicacion anticipada permitida.

El IASB decidié que las modificaciones se apliquen de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 (excepto
como se analiza en los parrafos FC7.94 a FC7.98), porque la aplicacion prospectiva habria dado lugar a que
las entidades aplicasen las modificaciones solo si la transicion a tasas de referencia alternativas ocurrio
después de la fecha de vigencia de las modificaciones.

El IASB reconocid que podria haber situaciones en las que una entidad modificé una relacion de cobertura
como especifica el parrafo 6.9.1 de la NIIF 9 en el periodo anterior a que la entidad aplique por primera vez
las modificaciones de la Fase 2; y en ausencia de las modificaciones de la Fase 2, la NIIF 9 requeriria que
la entidad discontinuase la contabilidad de coberturas. EI IASB destacé que las razones para la
modificacion del pérrafo 6.9.1 de la NIIF 9 (véanse los parrafos FC6.608 y FC6.609), se aplican igualmente
en estas situaciones. Por ello, el IASB consider6 que la discontinuacion de la contabilidad de coberturas
Unicamente debida a las modificaciones que una entidad realice en la documentacion de la cobertura para
reflejar apropiadamente los cambios requeridos por la reforma, independientemente de cuando dichos
cambios tuvieron lugar, no proporcionaria informacién atil a los usuarios de los estados financieros.

El IASB reconoci6 que la reanudacion de las relaciones de cobertura discontinuadas es incongruente con
las decisiones anteriores del IASB sobre la contabilidad de coberturas de la NIIF 9. Esto es asi porque la
contabilidad de coberturas se aplica de forma prospectiva y la aplicacion retroactiva a las relaciones de
cobertura discontinuadas usualmente requiere el uso del razonamiento en retrospectiva. Sin embargo, el
IASB consider6 que, en las circunstancias especificas de la reforma, una entidad habitualmente podria
reanudar una relacién de cobertura discontinuada sin el uso del razonamiento en retrospectiva. El IASB
destacd que esta reanudacion de las relaciones de cobertura discontinuadas se aplicaria a buena parte de la
poblacién a la que se dirige por un corto periodo de tiempo—es decir, para relaciones de cobertura que no
habrian sido discontinuadas si las modificaciones de la Fase 2 relacionadas con la contabilidad de
coberturas se hubieran aplicado en el momento de la discontinuacion. Por ello, el IASB propuso en el
Proyecto de Norma de 2020 que se requiriera que una entidad reanude las relaciones de cobertura que
fueron discontinuadas Unicamente debido a cambios requeridos por la reforma antes de que una entidad
aplique las modificaciones propuestas.

Quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 generalmente apoyaron y recibieron bien las
propuestas de transicidn, pero solicitaron al IASB que reconsiderara un aspecto especifico de la propuesta,
el cual requeriria que las entidades reanuden relaciones de cobertura discontinuadas concretas.
Concretamente, éstos destacaron circunstancias en las que la reanudacion de las relaciones de cobertura
discontinuadas seria problematica o tendria beneficios limitados—por ejemplo, cuando:

(@) los instrumentos de cobertura o las partidas cubiertas en las relaciones de cobertura
discontinuadas han sido sustancialmente designadas en nuevas relaciones de cobertura;

(b) los instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura discontinuadas dejan de existir en la
fecha de aplicacion inicial de las modificaciones—por ejemplo, han finalizado o se han vendido;
0
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(c) los instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura discontinuadas se estan gestionando
ahora dentro de un mandato comercial con otras posiciones comerciales y presentadas como
instrumentos comerciales.

El IASB destacd que los requerimientos de transicion como se propone en el Proyecto de Norma de 2020
para aplicar las modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8—incluyendo el requerimiento
de reanudar relaciones de cobertura discontinuadas concretas—estarian sujetos a la impracticabilidad
aplicando la NIC 8. Sin embargo, el IASB estuvo de acuerdo con las preocupaciones de los que
respondieron de que podria haber otras circunstancias en las que no fuera impracticable reanudar la relacién
de cobertura, pero esta reanudacion seria complicada o tendria beneficios limitados. Por ejemplo, si el
instrumento de cobertura o partida cubierta ha sido designado en una nueva relacién de cobertura, parece
inapropiado requerir que las entidades reanuden la relacion de cobertura "antigua™ (original) y discontinten
0 reviertan la "nueva" (valida) relacién de cobertura. Por consiguiente, el IASB afiadi6 el parrafo 7.2.44(b)
a la NIIF 9 para abordar estas preocupaciones.

Ademas, el IASB concluy6 que si una entidad reanuda una relacion de cobertura discontinuada aplicando el
parrafo 7.2.44 de la NIIF 9 a efectos de aplicar los parrafos 6.9.11 y 6.9.12 de la NIIF 9, el periodo de 24
meses para la tasa de referencia alternativa designada como un componente del riesgo especificado de
forma no contractual comienza a partir de la fecha de la aplicacion inicial de las modificaciones de la Fase
2 (es decir, no comienza desde la fecha en que la entidad designo la tasa de referencia alternativa como un
componente del riesgo especificado de forma no contractual por primera vez en la relacién de cobertura
original).

En congruencia con los requerimientos de transicion para la Fase 1, el IASB decidié que no se requiera
reexpresar la informacién comparativa. Sin embargo, una entidad puede optar por reexpresar periodos
anteriores si, y solo si, le es posible hacerlo sin el uso del razonamiento en retrospectiva.

El IASB decidio que no necesitaba modificar la NIIF 1. Las entidades que adopten las Normas NIIF por
primera vez como requiere la NIIF 1 aplicarian las Normas NIIF incluyendo las modificaciones de la Fase 2
y los requerimientos de transicion de la NIIF 1 que sean aplicables.
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Modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompafian a la NIC 39, pero no forman parte de la misma.

Se afiaden los parrafos FC289 a FC371. Se afiade un encabezamiento antes del parrafo FC289. Para facilitar la
lectura, el texto nuevo no ha sido subrayado.

Cobertura

FC289

FC290

FC291

FC292

FC293

Modificaciones para la Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia—Fase 2 (agosto de 2020)

Antecedentes

En 2014 el Consejo de Estabilidad Financiera recomendd la reforma de tasas de interés de referencia
especificas tales como las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por sus siglas en inglés). Desde entonces
las autoridades publicas en muchas jurisdicciones han llevado a cabo pasos para implementar la reforma de
la tasa de interés de referencia y han animado, de forma creciente, a los participantes del mercado a
asegurar el oportuno progreso hacia la reforma de las tasas de interés de referencia, incluyendo la
sustitucion de las tasas de interés de referencia por tasas de interés casi libres de riesgo alternativas basadas,
en gran medida, en datos de transacciones (tasas de referencia alternativa). El progreso hacia la reforma de
la tasa de interés de referencia trata de responder a la expectativa general de que algunas de las tasas de
interés de referencia mas importantes dejaran de publicarse al final de 2021. El término "reforma de la tasa
de interés de referencia” tiene relacion con la reforma en los mercados de una de una tasa de interés de
referencia, como se describe en el parrafo 102B de la NIC 39 (la reforma).

En septiembre de 2019, el Consejo modificd las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7, para abordar como una prioridad
cuestiones que afectan la informacion financiera en el periodo anterior a la reforma de una tasa de interés
de referencia, incluyendo la sustitucién de una tasa de interés de referencia por una tasa de referencia
alternativa (Modificaciones de Fase 1). Las modificaciones de la Fase 1 proporcionan excepciones
temporales a los requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas debido a la incertidumbre que
surge de la reforma. Los parrafos FC223 a FC288 analizan los antecedentes de las modificaciones de la
Fase 1.

Después de la emision de las modificaciones de la Fase 1, el Consejo comenzd las deliberaciones de la Fase
2. En la Fase 2 de su proyecto sobre la reforma, el Consejo abord6 cuestiones que podrian afectar la
presentacién de la informacion financiera durante la reforma de una tasa de interés de referencia,
incluyendo cambios en los flujos de efectivo contractuales o relaciones de cobertura que surgen de la
sustitucion de una tasa de interés de referencia por una tasa de referencia alternativa (cuestiones de
sustitucion).

El objetivo de la Fase 2 es ayudar a las entidades a proporcionar informacién atil a los usuarios de los
estados financieros y a apoyar a los preparadores en la aplicacién de las Normas NIIF cuando se realizan
cambios en los flujos de efectivo contractuales o en las relaciones de cobertura, debido a la transicién a
tasas de referencia alternativas. EI Consejo observéd que, para que la informacion sobre los efectos de la
transicion a tasas de referencia alternativas sea Util, la informacion tiene que ser relevante para los usuarios
de los estados financieros y representar fielmente los efectos econdmicos de dicha transicion sobre la
entidad. Este objetivo ayud6é al Consejo a evaluar si debiera modificar las Normas NIIF o si los
requerimientos de las Normas NIIF ya proporcionaban una base adecuada para contabilizar estos efectos.

En abril de 2020, el Consejo publicé el Proyecto de Norma Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia—Fase 2 (Proyecto de Norma de 2020) que proponia modificaciones a requerimientos
especificos de las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 Contratos de Seguro y NIIF 16 Arrendamientos para
abordar cuestiones de sustitucion.
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Casi todos los que respondieron al Proyecto de Norma de 2020 recibieron bien la decision del Consejo de
abordar las cuestiones de sustitucién y estuvieron de acuerdo en que las modificaciones propuestas
lograrian el objetivo de la Fase 2. Muchos de quienes respondieron destacaron la urgencia de estas
modificaciones, especialmente en algunas jurisdicciones que ya han progresado hacia la reforma o
sustitucidn de las tasas de interés de referencia por tasas de referencia alternativas.

En agosto de 2020 el Consejo modifico las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 emitiendo Reforma
de la Tasa de Interés de Referencia—Fase 2 (modificaciones de la Fase 2). Las modificaciones de la Fase
2, que ratificaron las modificaciones de las propuestas del Proyecto de Norma de 2020 afiadieron los
parrafos 1020 a 102Z3 y 108H a 108K de la NIC 39. Se modificé el parrafo 102M.

Modificaciones a las relaciones de cobertura

Las modificaciones de la Fase 2 relativas a los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIC 39
se aplican a las relaciones de cobertura directamente afectadas por la reforma céomo y cuéando los
requerimientos de los parrafos 102D a 102l de la NIC 39 dejan de aplicarse a una relacion de cobertura
(véanse los parrafos 102J A 1020 de la NIC 39). Por ello, se requiere que una entidad modifique la relacion
de cobertura para reflejar los cambios requeridos por la reforma en la forma y momento en que la
incertidumbre que surge de la reforma deja de estar presente con respecto al riesgo de cobertura o el
calendario e importe de los flujos de efectivo basados en la tasa de interés de referencia de la partida
cubierta o del instrumento de cobertura. El alcance de las relaciones de cobertura a las que se aplicarian las
modificaciones de la Fase 2 es, por ello, el mismo que el alcance al que se aplican las modificaciones de la
Fase 1, excepto la modificacion al requerimiento de identificabilidad por separado, que también se aplica a
la designacion de nuevas relaciones de cobertura (véase el parrafo 102Z3 de la NIC 39).

Como parte de las modificaciones de la Fase 1, el Consejo reconocié que, en la mayoria de los casos, para
la incertidumbre a resolver con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo basados en la
tasa de interés de referencia que surge de la reforma, los instrumentos financieros subyacentes designados
en la relacion de cobertura tendrian que ser modificados o cambiados para especificar el calendario y el
importe de los flujos de efectivo basados en la tasa de referencia alternativa.

El Consejo destaco que, la aplicacion de los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIC 39 a
los cambios en la base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero
0 un pasivo financiero (véanse los parrafos 5.4.6 a 5.4.9 de la NIIF 9), que son designados en una relacion
de cobertura afectaria la designacion de una relacién de cobertura en la que se ha designado una tasa de
interés de referencia como un riesgo cubierto.

El Consejo observé que la modificacion de la designacion formal de una relacion de cobertura, para reflejar
los cambios requeridos por la reforma, daria lugar a que se discontinuase la relaciéon de cobertura. Esto es
porque, como parte de los criterios requeridos para la contabilidad de cobertura a aplicar, la NIC 39
requiere que la designacion formal de una relacion de cobertura se documente al comienzo. La
documentacion de cobertura incluye la identificacion del instrumento de cobertura, la partida cubierta, la
naturaleza del riesgo que esta siendo cubierto y como evaluara la entidad la eficacia de la cobertura.

Por ello, el Consejo concluy6 que, en general, los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIC
39 son suficientemente claros sobre como contabilizar las relaciones de cobertura afectadas directamente
por la reforma, después de que dejen de aplicarse las excepciones de la Fase 1, establecidas por los parrafos
102D a 1021 de la NIC 39. Sin embargo, en congruencia con los objetivos del Consejo para la Fase 2 (véase
el parrafo FC292) y su objetivo de la Fase 1 (véase el parrafo FC227), el Consejo considerd que la
discontinuacion de la contabilidad de coberturas Gnicamente debida a los efectos de la reforma no siempre
reflejaria los efectos econdmicos de los cambios requeridos por la reforma en la relacion de cobertura y, por
ello, no siempre proporcionaria informacién Util a los usuarios de los estados financieros.

Por consiguiente, el Consejo decidié que si la reforma requiere un cambio en un activo financiero o un
pasivo financiero designado en una relacion de cobertura (véanse los parrafos 5.4.6 a 5.4.8 de la NIIF 9),
seria congruente con el objetivo del Consejo para la Fase 2 requerir que la relacion de cobertura se
modifique para reflejar este cambio sin exigir la discontinuacion de esa relacion de cobertura. Por estas
razones, en el Proyecto de Norma de 2020, el Consejo propuso que se requeriria que una entidad modifique
la designacion formal de la relacién de cobertura como estaba anteriormente documentada para realizar uno
0 maés de estos cambios:

@) designar la tasa de referencia alternativa (especificada contractualmente 0 no) como un riesgo
cubierto;

(b) modificar la descripcion de la partida cubierta de forma que se refiera a la tasa de referencia
alternativa;
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(c) modificar la descripcién del instrumento de cobertura, de forma que se refiera a una tasa de
referencia alternativa; o

(d) modificar la descripcion de la forma en que la entidad evaluara la eficacia de la cobertura.

Quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 estuvieron de acuerdo con las modificaciones
propuestas porque esas propuestas darian, generalmente, lugar a que una entidad continde aplicando la
contabilidad de coberturas a las relaciones de cobertura directamente afectadas por la reforma. Quienes
respondieron también sefialaron que los cambios en la designacion de cobertura necesarios para reflejar los
cambios requeridos por la reforma no se espera que representen un cambio en la estrategia de gestion del
riesgo de una entidad o en el objetivo de gestion del riesgo para cubrir su exposicion al riesgo de tasa de
interés. Por ello, el Consejo concluy6 que continuar aplicando la contabilidad de coberturas a las relaciones
de cobertura afectadas al realizar los cambios requeridos por la reforma, se corresponderia con el objetivo
del Consejo para emitir las modificaciones de la Fase 1 en septiembre de 2019.

Sin embargo, a pesar del acuerdo general con las modificaciones propuestas, algunos de los que
respondieron solicitaron al Consejo aclarar el alcance y calendario de los cambios requeridos a las
relaciones de cobertura afectadas.

Con respecto al alcance de los cambios requeridos a las relaciones de cobertura afectadas, el Consejo
reconocié que podria ser necesario modificar la parte cubierta designada de los flujos de efectivo o el valor
razonable que esta siendo cubierto cuando se modifique la relacion de cobertura para reflejar los cambios
requeridos por la reforma. ElI Consejo también destacé que los cambios requeridos por la reforma descrita
en los parrafos 5.4.6 a 5.4.8 de la NIIF 9 estaban implicitos en las modificaciones requeridas para las
relaciones de cobertura, como propuso en el Proyecto de Norma de 2020. Al considerar el calendario de
cuando se requiere que las entidades modifiquen una relacién de cobertura afectada, el Consejo pretendi6
equilibrar el esfuerzo operativo necesario para modificar las relaciones de cobertura, manteniendo la
disciplina requerida en las modificaciones a las relaciones de cobertura. Concretamente, pretendia abordar
los retos asociados con la especificacion del calendario de cuando tienen que modificar las entidades las
relaciones de cobertura como requiere el parrafo 102P de la NIC 39—particularmente en el contexto de un
gran volumen de cambios que las entidades podrian necesitar realizar en un periodo relativamente corto de
tiempo—mientras también se asegura que las modificaciones a las relaciones de cobertura se contabilizan
en el periodo sobre el que se informa correspondiente.

Al responder a las solicitudes de quienes respondieron, el Consejo revisé la redaccién propuesta del parrafo
102P de la NIC 39 de forma que:

(@) la modificacion de la descripciéon de la partida cubierta incluye la modificacién de la parte
designada de los flujos de efectivo o valor razonable que esta siendo cubierto;

(b) los cambios requeridos por la reforma descrita en los parrafos 5.4.6 a 5.4.8 de la NIIF 9 son
relevantes al modificar la designacion formal de una relacion de cobertura; y

(c) las modificaciones a las relaciones de cobertura requieren que se realicen al final del periodo
sobre el que se informa durante el cual se realizan los cambios respectivos a la partida cubierta,
riesgo cubierto o instrumento de cobertura.

El Consejo destaco que las modificaciones de la Fase 1 podrian dejar de aplicarse a las relaciones de
cobertura y a los distintos elementos en momentos diferentes dentro de una relacién de cobertura. Por ello,
podria requerirse que una entidad utilice las excepciones aplicables de la Fase 2 de los parrafos 102P a
10222 de la NIC 39 en momentos diferentes, lo que podria dar lugar a que se modificase mas de una vez la
designacion de una relacion concreta. Las modificaciones de la Fase 2 a los requerimientos de la
contabilidad de coberturas de la NIC 39 se aplican solo a los requerimientos especificados en estos
parrafos. Todos los demas requerimientos de la NIC 39, incluyendo los criterios de cualificacion del parrafo
88 de la NIC 39, se aplican a las relaciones de cobertura directamente afectadas por la reforma. Ademas, en
congruencia con la decision del Consejo para las modificaciones de la Fase 1 (véase el parrafo FC254), las
modificaciones de la Fase 2 tampoco proporcionan una excepcion sobre los requerimientos de medicion
para una relacion de cobertura. Por ello, las entidades aplicaran los requerimientos de los parrafos 89 o0 96
de la NIC 39 para contabilizar los cambios en el valor razonable de las partidas cubiertas o instrumentos de
cobertura (véanse, también, los parrafos FC315 a FC320).

Cono se establece en el parrafo FC5.318 de los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 9, el Consejo
considerd que podrian hacerse cambios a un activo financiero o a un pasivo financiero, o a la designacién
formal de una relacion de cobertura, ademas de los cambios requeridos por la reforma. El efecto de estos
cambios adicionales a la designacion de cobertura formal, sobre la aplicacion de los requerimientos de la
contabilidad de coberturas, dependeria de si esos cambios dan lugar a la baja en cuentas del instrumento
financiero subyacente (véase el parrafo 5.4.9 de la NIIF 9).
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Por ello, el IASB requirié que una entidad utilice por primera vez los requerimientos aplicables de las NIC
39 para determinar si los cambios adicionales dan lugar a la discontinuacién de la contabilidad de
coberturas, por ejemplo, si el activo financiero o pasivo financiero designado como partida cubierta dejaran
de cumplir los criterios de cualificacion para ser elegibles como partida cubierta como resultado de los
cambios adicionales a las requeridas por la reforma. De forma analoga, si una entidad modifica la
designacion para hacer un cambio distinto de los descritos en el parrafo 102P de la NIC 39 (por ejemplo, si
se amplia la duracion de la relacién de cobertura), determinaria en primer lugar si los cambios adicionales
en la designacion de la cobertura dan lugar a la discontinuacion de la contabilidad de coberturas. Si los
cambios adicionales no dan lugar a la discontinuacion de la contabilidad de coberturas, la designacion de la
relacién de cobertura se modificaria como requiere el parrafo 102P de la NIC 39.

Algunos de los que respondieron al Proyecto de Norma de 2020 sefialaron que las entidades podrian
cambiar una relacién de cobertura como resultado de la reforma, pero este cambio no es necesario como
consecuencia directa de la reforma. Esto podria incluir, por ejemplo, la designacién de una permuta
financiera de tasas con diferente base como un nuevo instrumento de cobertura para reducir la ineficacia
que surge de la diferencia entre la composicion de las tasas de referencia alternativas para productos de
efectivo y derivados. Quienes respondieron solicitaron al Consejo permitir que estos cambios estuvieran en
el alcance de los cambios requeridos en la relacion de cobertura establecidos en el parrafo 102P de la NIC
39. Sin embargo, el IASB decidié no ampliar el alcance del parrafo 102P de la NIC 39 a otros cambios que
realice una entidad como resultado de la reforma. El Consejo consider6 que su objetivo para las
modificaciones de la Fase 2 no es solo apoyar a las entidades en la aplicacion de los requerimientos de la
NIIF durante la transicion a las tasas de referencia alternativas, sino también proporcionar a los usuarios de
los estados financieros informacion (til sobre el efecto de la reforma sobre los estados financieros de una
entidad. Para lograr el equilibrio entre este objetivo con el mantenimiento de la disciplina que existe en los
requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIC 39, el Consejo limit6 el alcance de los cambios
requeridos para la designacion de las relaciones de cobertura a solo los que son necesarios para reflejar los
cambios requeridos por la reforma (como se describe en los parrafos 5.4.6 a 5.4.8 de la NIIF 9).

Sustitucion de los instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura

Quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 sefialaron que, en lugar de cambiar las clausulas
contractuales de un derivado designado como un instrumento de cobertura, las contrapartes podrian facilitar
la transicion a tasas de referencia alternativas usando enfoques que dan lugar a resultados que son
equivalentes a cambiar las clausulas contractuales del derivado. Quienes respondieron preguntaron si el uso
de este enfoque estaria dentro del alcance de las modificaciones de la Fase 2—es decir, si se aplicaria el
parrafo 102P(c) de la NIC 39—si el enfoque da lugar a un resultado econdmico que es similar a cambiar la
base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales de derivado.

El IASB confirmé que, en congruencia con las razones del parrafo FC5.298 de los Fundamentos de las
Conclusiones de la NIIF 9, es la esencia de un acuerdo, y no su forma, lo que determina el tratamiento
contable apropiado. El Consejo considerd que las condiciones del parrafo 5.4.7 de la NIIF 9—es decir, el
cambio es necesario como consecuencia directa de la reforma y se hace sobre una base econdmicamente
equivalente—son (tiles para analizar las modificaciones de las clausulas contractuales de los derivados
descritos en el parrafo FC310. En este contexto, el Consejo destacod que, si estos enfoques dan lugar a
derivados con clausulas sustancialmente diferentes de las del derivado original, el cambio podria no
realizarse sobre una base econémicamente equivalente. ElI Consejo también destacé que siempre que un
instrumento de cobertura se da de baja en cuentas, se requiere que se discontinle la contabilidad de
coberturas. Por ello, el Consejo decidi6 que para que continle la contabilidad de coberturas es necesario
que el instrumento de cobertura original no se dé de baja en cuentas.

El Consejo considerd estos enfoques descritos por quienes respondieron:

@) Cierre y sustitucion sobre los mismos términos (es decir, términos fuera de mercado)—Una
entidad que aplica este enfoque suscribiria dos nuevos derivados con la misma contraparte. Estos
dos serian, un nuevo derivado que es igual y compensa al derivado original (de forma que ambos
contratos se basan en la tasa de interés de referencia a sustituir), y un nuevo derivado basado en
la tasa de referencia alternativa con los mismos términos que el derivado original de forma que su
valor razonable original sea equivalente al valor razonable—en esa fecha— del derivado original
(es decir, el nuevo derivado esta fuera de mercado). Segln este enfoque, la contraparte de los
nuevos derivados es la misma que la del derivado original, éste no ha sido dado de baja en
cuentas y los términos del derivado de la tasa de referencia alternativa no son sustancialmente
distintos de los del derivado original. Por ello, el Consejo concluy6é que este enfoque podria
considerarse como congruente con los cambios requeridos por la reforma como requiere el
parrafo 102P de la NIC 39.
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(b) Cierre y sustitucion sobre términos sustancialmente diferentes (es decir, términos dentro de
mercado)—Una entidad que aplica este enfoque finalizara (cerrard) el derivado basado en la tasa
de interés de referencia existente con una liquidacion en efectivo. La entidad, entonces, suscribira
un nuevo derivado basado en la tasa de referencia alternativa con términos sustancialmente
diferentes, de forma que el nuevo derivado tenga un valor razonable de cero en el reconocimiento
inicial. Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 eran de la opinién de
que, puesto que este enfoque no da lugar a ninguna ganancia o pérdida reconocida en el resultado
del periodo, esto sugiere que el cambio se hizo sobre una base econémicamente equivalente. El
Consejo no estuvo de acuerdo con esta opinion, porque el derivado original se extingue y se
sustituye por un derivado de tasa de referencia alternativa con clausulas contractuales
sustancialmente diferentes. Por ello, este enfoque no se considera congruente con los cambios
requeridos por la reforma como requiere el parrafo 102P de la NIC 39.

(©) Incorporacion de una nueva permuta financiera de tasas con diferente base—Una entidad que
aplique este enfoque conservaria el derivado basado en la tasa de interés de referencia original,
pero suscribiria una permuta financiera de la base que permute la tasa de interés de referencia
existente por la tasa de referencia alternativa. La combinacion de los dos derivados es equivalente
a modificar las clausulas contractuales del derivado original para sustituir la tasa de interés de
referencia por una tasa de referencia alternativa. EI Consejo destacé que, en principio, la
combinacion de un derivado basado en la tasa de interés alternativa y una permuta financiera de
tasa de interés de referencia-tasa de referencia alternativa podria lograr un resultado
econdmicamente equivalente a modificar el derivado basado en la tasa de interés de referencia
original. Sin embargo, el Consejo observé que, en la practica, las permutas financieras de tasas
con diferente base son, generalmente, suscritas sobre una base agregada para cubrir
econémicamente la exposicion neta de una entidad al riesgo de base, en lugar de sobre la base de
un derivado individual. Por ello, el Consejo destacd que este enfoque es congruente con los
cambios requeridos por la reforma como se describe en el parrafo 102P de la NIC 39, la permuta
financiera de tasas con diferente base debe ser conectada o vinculada con el derivado original, es
decir, hecho sobre la base de derivado individual. Esto es asi porque un cambio en la base para la
determinacion de los flujos de efectivo contractuales de un instrumento de cobertura se realiza a
un instrumento individual y, para lograr el mismo resultado, la permuta financiera de tasas con
diferente base necesitaria conectarse con un derivado individual.

(d) Novacion a una nueva contraparte—Una entidad que aplique este enfoque novaria el derivado
basado en la tasa de interés de referencia original a una nueva contraparte y posteriormente
cambiaria los flujos de efectivo contractuales sobre el derivado novado para sustituir la tasa de
interés de referencia por una tasa de referencia alternativa. EI Consejo destaco que la novacion de
un derivado daria lugar a la baja en cuentas del derivado original y, por ello, se requeriria que la
contabilidad de coberturas quedara discontinuada de acuerdo con el parrafo 101 de la NIC 39
(véanse mas adelante, los parrafos FC333 a FC335). Por ello, este enfoque no es congruente con
los cambios requeridos por la reforma como establece el parrafo 102P de la NIC 39.

Por ello, el Consejo afiadié el parrafo 102Q de la NIC 39, de forma que, una entidad aplique también el
parrafo 102P(c) de la NIC 39 si se cumplen estas tres condiciones:

@) la entidad realiza un cambio requerido por la reforma usando un enfoque distinto del cambio de
la base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales del instrumento de cobertura
(como se describe en el parrafo 5.4.6 de la NIIF 9);

(b) el instrumento de cobertura original no se da de baja en cuentas; y

(c) el enfoque elegido es econdmicamente equivalente a cambiar la base para la determinacién de los
flujos de efectivo contractuales del instrumento de cobertura original (como se describe en los
parrafos 5.4.7 y 5.4.8 de la NIIF 9).

El Consejo decidi6 no afiadir modificaciones adicionales ni proporcionar guias de aplicacion, porque la
NIC 39, una vez modificada, proporciona una base adecuada para analizar los requerimientos de
contabilizacion en el contexto de los enfoques descritos en el parrafo FC312.

Nueva medicion de la partida cubierta y el instrumento de cobertura

En el parrafo FC254, el Consejo explicaba que no se hizo ninguna excepcion en la Fase 1 a los
requerimientos de medicion para partidas cubiertas o instrumentos de cobertura. EI Consejo concluy6 que
la mayoria de la informacién dtil se proporcionaria a los usuarios de los estados financieros si los
requerimientos para el reconocimiento y medicion de la ineficacia de la cobertura permanecen sin cambios
(véase el parrafo FC253). Esto es asi porque reconocer la ineficacia en los estados financieros sobre la base
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de los resultados reales de una relacion de cobertura representa fielmente los efectos econémicos de la
reforma, proporcionando de ese modo informacién til a los usuarios de los estados financieros.

Al aplicar los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIC 39, una ganancia o pérdida que
surge de la nueva medicion de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto o de la nueva medicién del
instrumento de cobertura, al medir y reconocer la ineficacia de la cobertura, se reflejara en el resultado del
periodo.

Al deliberar sobre las modificaciones de la Fase 2, el Consejo consideré que los cambios en el valor
razonable de la partida cubierta o instrumento de cobertura podrian surgir cuando se modifica la
designacion formal de una relacion de cobertura.

El Consejo considerd si proporcionar una excepcion al requerimiento de incluir en la ineficacia de la cobertura estos

FC319

FC320
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cambios en el valor razonable, cuando surgen. EI Consejo considerd y rechazé estos enfoques:

@) Reconocimiento del ajuste de medicion en el resultado del periodo a lo largo del tiempo—Una
entidad que aplique este enfoque reconoceria el ajuste de medicion en el resultado del periodo a
lo largo del tiempo (es decir, amortizado) a medida que la partida cubierta afecta el resultado del
periodo. El Consejo rechazd este enfoque porque requeriria que se reconociera una contrapartida
en el estado de situacion financiera o como un ajuste al importe en libros de la partida cubierta o
al instrumento de cobertura. Esta contrapartida no cumpliria la definicion de un activo o un
pasivo del Marco Conceptual. El ajuste del importe en libros de la partida cubierta o el
instrumento de cobertura daria lugar al reconocimiento de un ajuste de medicion de importe nulo,
lo que seria incongruente con la decisién del Consejo de no realizar excepciones a la medicion de
las partidas cubiertas o instrumentos de coberturas. EI Consejo también destaco que este enfoque,
probablemente, daria lugar a un incremento de la complejidad operativa, porque la entidad
necesitaria seguir los ajustes que ocurren en diferentes momentos a efectos de amortizar los
ajustes en los periodos en los que la partida cubierta afecta el resultado del periodo.

(b) Reconocimiento del ajuste de medicién como un ajuste a las ganancias acumuladas—Una
entidad que aplique este enfoque reconoceria el ajuste de medicion como un ajuste a las
ganancias acumuladas durante el periodo en el que surge la diferencia de medicion. Sin embargo,
el Consejo rechaz6 este enfoque porque los cambios en el riesgo cubierto podrian deberse a
modificaciones en las relaciones de cobertura que pueden ocurrir en diferentes periodos sobre los
que se informa. Por ello, el reconocimiento de ajustes en las ganancias acumuladas a lo largo del
tiempo seria incongruente con las decisiones anteriores del Consejo (a lo largo de las Normas
NIIF) de que un ajuste a las ganancias acumuladas solo se aplica en la transicion a nuevos
requerimientos de las Normas NIIF. Ademas, el Consejo destacd que el ajuste de medicién
cumpliria la definicion de ingreso o gasto del Marco Conceptual y, por ello, debe reconocerse en
el estado del resultado del periodo. EI Consejo también destaco que el reconocimiento de los
ajustes de medicion directamente en las ganancias acumuladas seria incongruente con la decision
de no realizar excepciones a la medicion de las partidas cubiertas o instrumentos de cobertura.

Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 sefialaron que no esperaban cambios
significativos en el valor razonable que surjan de la nueva medicién de una partida cubierta o instrumento
de cobertura basado en la tasa de referencia alternativa. Eso es asi porque estas modificaciones se aplicarian
solo cuando se cumplen las condiciones del parrafo 5.4.7 de la NIIF 9, lo que requiere que los cambios se
realicen sobre una base econémicamente equivalente. EI Consejo acept6 estos comentarios destacando que,
al aplicar el parrafo 102P de la NIC 39, un cambio significativo en el valor razonable que surge de la nueva
medicion de la partida cubierta o del instrumento de cobertura indica que los cambios no se realizaron sobre
una base econdémicamente equivalente. Ademas, el Consejo observd que el requerimiento del parrafo
102P(b) de la NIC 39, que requiere la descripcion de la parte designada de los flujos de efectivo o valor
razonable que es cubierto permite que las entidades modifiquen una relacién de cobertura para minimizar
los cambios del valor razonable en la nueva medicion de la partida cubierta o del instrumento de cobertura.

Por ello, el Consejo confirmé su decisién anterior de no proporcionar una excepcion de los requerimientos
de la NIC 39 con respecto a la medicidn y reconocimiento de la ineficacia de la cobertura. Por ello, una
entidad aplicaria los requerimientos de los parrafos 89 (para una cobertura del valor razonable) y 96 (para
una cobertura de los flujos de efectivo) de la NIC 39 para la medicion y reconocimiento de la ineficacia de
la cobertura. EI Consejo considerd que la contabilizacién de estos cambios del valor razonable de cualquier
otra forma seria incongruente con la decisién de continuar aplicando la contabilidad de coberturas para
estas relaciones de cobertura modificadas (véase el parrafo 102P de la NIC 39). En opinién del Consejo, la
aplicacion de los requerimientos de la NIC 39 para el reconocimiento y medicion de la ineficacia refleja los
efectos econdmicos de las modificaciones a la designacién formal de una relacion de cobertura y, por ello,
proporciona informacién Util a los usuarios de los estados financieros.
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Contabilizacion de las relaciones de cobertura que cumplen los requisitos
fijados

Evaluacion retroactiva de la eficacia

Al aplicar la excepcion de la Fase 1 del parrafo 102G de la NIC 39, no se requiere que una entidad
discontinGie una relacién de contabilidad de coberturas porque los resultados reales de la cobertura no
cumplan los requerimientos del parrafo GA105(b) de la NIC 39. Al aplicar el parrafo 102M de la NIC 39,
se requiere que una entidad deje de aplicar la excepcién cuando la incertidumbre deje de estar presente con
respecto al riesgo cubierto y al calendario y al importe de los flujos de efectivo basados en la tasa de interés
de referencia de la partida cubierta y del instrumento de cobertura, a menos que la relacion de cobertura se
discontinGe antes de esa fecha. Como con otras modificaciones de la Fase 1, en la fecha en que la excepcion
sefialada por el parrafo 102G de la NIC 39 deja de aplicarse, una entidad debe aplicar los requerimientos de
la NIC 39 (como se modifico por las modificaciones de la Fase 2). Por ello, en ese momento, una entidad
aplicaria el parrafo GA105(b) de la NIC 39 para evaluar si los resultados reales de la cobertura estan dentro
de un rango del 80 a 125 por ciento y, si los resultados quedan fuera de ese rango, discontinuar la
contabilidad de coberturas.

El Consejo consider6 que cuando deja de aplicarse el parrafo 102G de la NIC 39 y una entidad utiliza por
primera vez el requerimiento del parrafo GA105(b) de la NIC 39 para evaluar la eficacia retroactiva de una
relacion de cobertura, ésta podria fallar en la evaluacion retroactiva si la entidad evalla la eficacia de la
cobertura sobre una base acumulativa. En opinioén del Consejo, este resultado seria incongruente con el
objetivo del Consejo para la Fase 1. Concretamente, seria incongruente con el objetivo de la excepcion
impedir la discontinuacién de la contabilidad de coberturas Gnicamente debido a los efectos de las
incertidumbres que surgen de la reforma sobre los resultados reales de una cobertura, a la vez de reconocer
todas las ineficacias en los estados financieros.

Para abordar la cuestién descrita en el parrafo FC322, el Proyecto de Norma de 2020 propuso una
modificacion a la NIC 39 que requeriria que una entidad, solo a efectos de aplicar la evaluacién retroactiva,
reinicie de cero los cambios del valor razonable acumulados de la partida cubierta y el instrumento de
cobertura cuando deja de aplicarse la excepcién de la evaluacion retroactiva. Esta modificacién propuesta
se aplicaria solo cuando una entidad evalla la eficacia de forma retroactiva sobre una base acumulativa (es
decir, usando el método de compensacion del délar sobre una base acumulativa). Como requeria la NIC 39,
la entidad continuaria midiendo y reconociendo la ineficacia de la cobertura comparando las ganancias o
pérdidas reales sobre la partida cubierta con las del instrumento de cobertura.

Quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 estuvieron de acuerdo con el objetivo de esta
modificacion propuesta, pero identificaron circunstancias concretas en las que podria provocar que, de
forma no intencionada, algunas relaciones de cobertura fallaran en la evaluacion retroactiva de la eficacia.
Por ejemplo, este podria ser el caso en el que existe volatilidad de mercado durante el periodo inicial que
sigue a la transicion a una tasa de referencia alternativa. Esta volatilidad podria provocar que la evaluacion
retroactiva de la eficacia infringiera el umbral del 80 al 125 por ciento, porque una entidad seria excluida de
la evaluacion de la eficacia basada en datos anteriores a la fecha de reinicio, incluso si esos datos mostraran
que la relacion de cobertura realmente es eficaz a lo largo de un horizonte temporal més largo. El Consejo
estuvo de acuerdo con estos comentarios y, por ello, modifico el parrafo 102V de la NIC 39 de forma que
permite, en lugar requerir, que las entidades (es decir, las entidades pueden optar) reinicien desde cero los
cambios del valor razonable acumulativo a efectos de evaluar la eficacia retroactiva de una relaciéon de
cobertura sobre una base acumulativa. Considerando la naturaleza de esta modificacion, el Consejo decidié
que esta eleccion se realice sobre la base de relacion de cobertura individual.

Evaluaciones prospectivas

La excepcion de la Fase 1 del parrafo 102F de la NIC 39 requiere que una entidad suponga que, a efectos
de la evaluacion prospectiva de la eficacia como requieren los parrafos 88(b) y GA105(a) de la NIC 39, la
tasa de interés de referencia sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos o el riesgo cubierto
(especificado de forma contractual o no contractual), no se altera como resultado de la reforma. Como se
destacé en el parrafo 102L de la NIC 39 esta excepcidn deja de aplicarse a la partida cubierta y al
instrumento de cobertura, respectivamente, en cuanto deja de haber incertidumbre sobre el riesgo cubierto o
el calendario y el importe de los flujos de efectivo basados en la tasa de interés de referencia, y cuando se
discontinGa la relacion de cobertura de la que la partida cubierta y el instrumento de cobertura son parte.
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En linea con las consideraciones del Consejo sobre el requerimiento de alta probabilidad (véanse los
parrafos FC327 y FC328), el Consejo considerd que, cuando se modifica la designacién formal de la
relacion de cobertura (véanse los parrafos 102P de la NIC 39), la evaluacién prospectiva debe realizarse
sobre la base de la tasa de referencia alternativa sobre la que se basaran los flujos de efectivo cubiertos o el
riesgo cubierto. Por ello, el Consejo no proporciond excepciones a la evaluacion prospectiva para el periodo
posterior a que deje de aplicarse la excepcion de la Fase 1 del parrafo 102F de la NIC 39.

Importes acumulados en la reserva de cobertura de los flujos de efectivo

Durante el periodo en el que una relacion de cobertura se vea afectada por la incertidumbre que surge de la
reforma, el parrafo 102D de la NIC 39 requiere que una entidad suponga que la tasa de interés de referencia
sobre la que se basan los flujos de efectivo cubiertos (especificados contractualmente o no) no se altera a
efectos de la determinacion de si una transaccion prevista (o componente de ésta) es altamente probable. Se
requiere que una entidad deje de aplicar esta excepcion en el momento en el que la incertidumbre que surge
por la reforma deje de estar presente con respecto al calendario y al importe de los flujos de efectivo
basados en la tasa de interés de referencia de la partida cubierta, y la fecha en que se discontinda la relacion
de cobertura de la que es parte la partida cubierta.

El Consejo consideré que la incertidumbre sobre el calendario y el importe de los flujos de efectivo
cubiertos dejaria de estar presente cuando la tasa de interés de referencia sobre la que se basan los flujos de
efectivo cubiertos sea alterada como lo requiere la reforma. En otras palabras, la incertidumbre no se
presentaria cuando una entidad modifica la descripcién de la partida cubierta, incluyendo la descripcion de
la parte designada de los flujos de efectivo o valor razonable que esta siendo cubierto, aplicando el parrafo
102P(b) de la NIC 39. A partir de entonces, aplicando el requerimiento del parrafo 88(c) de la NIC 39, la
evaluacion de si es todavia altamente probable que ocurran los flujos de efectivo cubiertos se basaria en los
flujos de efectivo contractuales determinados por referencia a la tasa de referencia alternativa.

El Consejo destacd que la modificacion del parrafo 102P(b) de la NIC 39, para modificar la designacion
formal de una relacion de cobertura podria llevar a cambios en la partida cubierta. Por ello, si una entidad
utiliza un derivado hipotético—es decir, un derivado que tendria clausulas que coinciden con las clausulas
fundamentales de los flujos de efectivo designados y el riesgo cubierto, cominmente utilizadas en las
coberturas de flujos de efectivo para representar la transaccion prevista—Ia entidad podria necesitar el
cambio del derivado hipotético para calcular el cambio en el valor de la partida cubierta para medir la
ineficacia de la cobertura.

Por consiguiente, como la contabilidad de coberturas no se discontinuaria cuando se modifica una relacién
de cobertura para cambios requeridos por la reforma (véase el parrafo 102P de la NIC 39), el Consejo
decidio que una entidad consideraria el importe acumulado en la reserva de cobertura de los flujos de
efectivo en ese momento, para basarse en una tasa de referencia alternativa sobre la que determinar los
flujos futuros cubiertos. Por ello, al aplicar el parrafo 97 de la NIC 39, el importe acumulado en la reserva
de cobertura de los flujos de efectivo se reclasificaria al resultado del periodo en el mismo periodo o
periodos durante los que los flujos de efectivo cubiertos basados en la tasa de referencia alternativa afecten
el resultado del periodo.

El enfoque descrito en el parrafo FC330 es congruente con la opinién del Consejo de que, cuando una
relacién de cobertura se modifica por cambios requeridos por la reforma, se proporciona informacién mas
atil a los usuarios de los estados financieros si la contabilidad de coberturas no se discontinda y los
importes no se reclasifican al resultado del periodo Unicamente debido a los cambios requeridos por la
reforma. Esto es asi porque este enfoque reflejaria méas fielmente los efectos econdmicos de los cambios
requeridos por la reforma.

En congruencia con los requerimientos del parrafo 102E y 102K de la NIC 39, el Consejo considero si
proporcionar una exencién similar para las relaciones de cobertura discontinuadas en las que la partida
cubierta anteriormente designada esta sujeta a la reforma. El Consejo observo que, aunque una relacion de
cobertura puede haber sido discontinuada, el importe acumulado en la reserva de cobertura de los flujos de
efectivo que surgen de esa relacion de cobertura permanece en la reserva si los flujos de efectivo futuros
cubiertos todavia se espera que ocurran. EI Consejo destacé que, si los flujos de efectivo futuros cubiertos
todavia se espera que ocurran, la partida cubierta designada anteriormente estarad sujeta a un cambio
requerido por la reforma, incluso si la relacion de cobertura ha sido discontinuada.

Por ello, el IASB decidié que, a efectos de la aplicacion del parrafo 101(c) de la NIC 39, una entidad
considera que el importe de la ganancia o pérdida acumulada reconocida en otro resultado integral para una
relacion de cobertura discontinuada se basa en la tasa de referencia alternativa sobre la que se basaran los
flujos de efectivo contractuales, que es similar a la modificacion del parrafo 102W de la NIC 39. Ese
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importe se reclasifica al resultado del periodo en el mismo periodo (o periodos) en los que los flujos de
efectivo futuros cubiertos basados en la tasa de referencia alternativa afecten el resultado del periodo.

Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma 2020 solicitaron al Consejo aclarar si los
requerimiento de los parrafos 102W y 102X de la NIC 39 requieren la medicion retroactiva de la partida
cubierta basada en los flujos de efectivo basados en la tasa de referencia alternativa—en otras palabras, si
se requeriria que una entidad recalculase lo que hubiera sido la ganancia o pérdida acumulada reconocida
en otro resultado integral, si la partida cubierta se basara en la tasa de referencia alternativa desde el
comienzo.

El Consejo consider6 que la ganancia o pérdida acumulada reconocida en otro resultado integral se ajusta
como requiere el parrafo 96 de la NIC 39 (es decir, la ganancia o pérdida acumulada reconocida en otro
resultado integral no estd sujeta a los requerimientos de medicién separados, sino que se deriva de los
cambios acumulados en el valor razonable de la partida cubierta (valor presente) y el instrumento de
cobertura). Las modificaciones de la Fase 2 no incluyen una excepcién de los requerimientos de medicién
de la NIIF 9. Por consiguiente, el valor razonable del instrumento de cobertura o de la partida cubierta (es
decir, el valor presente de los cambios acumulados en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos) se
determina en la fecha de la medicion sobre la base de los flujos de efectivo futuros esperados y supuestos
que utilizaron los participantes del mercado. En otras palabras, los valores razonables no se determinan de
forma retroactiva. Por ello, el Consejo consider6 que la ganancia o pérdida acumulada, reconocida en otro
resultado integral, no se mide nuevamente como si se hubiera basado en la tasa de referencia alternativa
desde el comienzo de la relacion de cobertura.

El Consejo confirmé que las modificaciones de los parrafos 102W y 102X de la NIC 39 se extienden a las
coberturas de flujos de efectivo, independientemente de si la cobertura de flujos de efectivo es para una
cartera cubierta abierta o cerrada. La referencia general a coberturas de flujos de efectivo en estos parrafos
refleja este alcance, por ello, el Consejo consider6 que era innecesario abordar explicitamente las carteras
cubiertas abiertas o cerradas.

Grupos de partidas

El Consejo consider6 que para grupos de partidas designadas como partidas cubiertas en una cobertura de
valor razonable o de flujos de efectivo, las partidas cubiertas podrian consistir en partidas ain referenciadas
a la tasa de interés de referencia, asi como a partidas ya referenciadas a la tasa de referencia alternativa. Por
ello, una entidad podria no modificar la descripcién del riesgo cubierto o la partida cubierta, incluyendo la
parte designada de los flujos de efectivo o valor razonable cubiertos, por referencia solo a una tasa de
referencia alternativa para el grupo en su conjunto. El Consejo también consideré que, requerir la
discontinuacion de esta relacion de cobertura Unicamente debido a los efectos de la reforma, seria
incongruente con los objetivos de las modificaciones de la Fase 2. En opinion del Consejo, los mismos
requerimientos y exenciones que se aplican a otras relaciones de cobertura deberian aplicarse a grupos de
partidas designadas como partidas cubiertas, incluyendo las relaciones de cobertura dinamicas.

Por ello, los parrafos 102Y a 102Z de la NIC 39 requieren que una entidad asigne las partidas cubiertas
individuales a subgrupos basados en la tasa de referencia designada como el riesgo cubierto para cada
subgrupo y aplicar los requerimientos de los parrafos 78 y 83 de la NIC 39 a cada subgrupo por separado.
El Consejo reconocié que este enfoque es una excepcion a los requerimientos de la contabilidad de
coberturas de la NIC 39, porque otros requerimientos de la contabilidad de coberturas, incluyendo los de
los parrafos 89 y 96 de la NIC 39 se aplican a la relacién de cobertura en su totalidad. Sin embargo, en
opinidn del Consejo, la robustez de los requerimientos de la contabilidad de coberturas se mantiene, porque
si cualquier subgrupo no cumple los requerimientos de los parrafos 78 y 83 de la NIC 39, se exige que la
entidad discontinGe la contabilidad de coberturas para esa relacion de coberturas en su totalidad. El Consejo
concluyé que este resultado de contabilizacion es apropiado, puesto que la base para designar la partida
cubierta sobre una base de grupo es que la entidad esté& gestionando la cobertura designada para el grupo en
su conjunto.

El Consejo reconocid que los preparadores pueden incurrir en costos adicionales para evaluar cada
subgrupo por separado, en una relacion de cobertura, y hacer un seguimiento de las partidas trasladandolas
de un subgrupo a otro. Sin embargo, el Consejo concluyd que es probable que una entidad tenga esta
informacion disponible porque la NIC 39 ya requiere que se identifiquen y documenten las partidas
cubiertas designadas dentro de una relacién de cobertura con las especificaciones suficientes. Por ello, el
Consejo concluy6 que los beneficios de evitar la discontinuacion de la contabilidad de coberturas, junto con
los impactos resultantes de la contabilizacion, sobrepasan los costos asociados a esta excepcion.

Quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 preguntaron al Consejo si el requerimiento para
grupos de partidas se aplica a las coberturas dindmicas de partidas basadas en la tasa de interés de
referencia cuando las partidas vencen y se sustituyen por partidas basadas en tasas de referencia alternativa.
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El Consejo considerd que, aunque el objetivo de las modificaciones de la Fase 2 es proporcionar exencion
cuando partidas individuales hacen la transicién hacia una tasa de referencia alternativa, la sustitucion de
partidas que han caducado por partidas que hacen referencia a la tasa de referencia alternativa es una
consecuencia natural de una relacion de cobertura dinamica. Por ello, el Consejo observé que las nuevas
partidas designadas como parte del grupo para sustituir partidas basadas en la tasa de interés de referencia
que han vencido serian asignadas al subgrupo correspondiente sobre la base de la tasa de referencia que
estan siendo cubierta.

Quienes respondieron también solicitaron al Consejo aclarar como se aplican los requerimientos de los
parrafos 102Y y 102Z de la NIC 39 al derivado hipotético en una cobertura de flujos de efectivo,
especificamente, si el derivado hipotético podria modificarse (y, por ello, medirse) sobre la base de la tasa
de referencia alternativa si la partida cubierta real (tal como un préstamo a tasa variable) no ha realizado
todavia la transicién a la tasa de referencia alternativa. EI Consejo consideré que la NIC 39 no incluye
requerimientos especificos para el derivado hipotético, porque es una posible forma de calcular el cambio
en el valor de la partida cubierta para medir la ineficacia. Por ello, los términos sobre los que se construye
el derivado hipotético reproducen el riesgo cubierto y los flujos de efectivo cubiertos de la partida cubierta
gue una entidad esta cubriendo. El derivado hipotético no puede incluir caracteristicas en el valor de la
partida cubierta que solo existen en el instrumento de cobertura (pero no en la partida cubierta). Por ello, el
Consejo decidié que la identificacion de un derivado hipotético apropiado se basa en los requerimientos
para medir la ineficacia de la cobertura y, por tanto, no seria apropiado incluir modificaciones especificas
para aplicar los requerimientos de los parrafos 102Y y 102Z al derivado hipotético.

Designaciéon de elementos financieros como partidas cubiertas

Fin de la aplicacion de la excepcion de la Fase 1

En una relacion de cobertura, una entidad puede designar una partida en su totalidad o una parte de la
misma como la partida cubierta. Los parrafos 81 y GA99F de la NIC 39 permiten que las entidades
designen solo cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida atribuibles a un riesgo
0 riesgos especificos (parte del riesgo).

Al desarrollar las modificaciones de la Fase 1, el Consejo decidid no establecer una fecha final para aplicar
la excepcidn para el requerimiento de identificabilidad por separado (véanse los parrafos 102H y 1021 de la
NIC 39). El Consejo considero que la introduccion de una fecha de finalizacion para esa excepcion podria
requerir que una entidad discontinte de forma inmediata la contabilidad de coberturas en un momento dado
porque, a medida que la reforma progresa, una parte del riesgo basado en la tasa de interés de referencia
podria dejar de ser identificable por separado (por ejemplo, a medida que se establece la tasa de referencia
alternativa). Como destaco el parrafo FC283, en opinién del Consejo, esta discontinuacién inmediata de la
contabilidad de coberturas seria incongruente con el objetivo de esta excepcion de la Fase 1. Por ello, al
emitir las modificaciones de la Fase 1, el Consejo decidié que una entidad deberia dejar de aplicar la
excepcion de la Fase 1 del requerimiento de identificabilidad por separado a una relacion de cobertura, solo
cuando esa relacion de cobertura se discontintia aplicando los requerimientos de las NIC 39.

Habiendo considerado la interaccion entre la excepcion de la Fase 1 del requerimiento de identificacién por
separado y las modificaciones de la Fase 2 a los requerimientos de contabilidad de coberturas de la NIC 39,
el Consejo decidi6 que es necesario especificar que se requiere que una entidad deje de aplicar la excepcién
de la Fase 1 del requerimiento de identificabilidad por separado cuando la incertidumbre que surge de la
reforma que condujo a la excepcion, deja de estar presente.

El Consejo considerd que de continuar aplicando las modificaciones de la Fase 1 después de que la
incertidumbre que surge de la reforma deje de estar presente no representaria fielmente las caracteristicas
reales de los elementos de la relacién de cobertura en la que ha sido eliminada la incertidumbre ni los
efectos econdmicos de la reforma. Por ello, el Consejo afiadi6 el parrafo 1020 a la NIC 39, de forma que la
excepcion de la Fase 1 del requerimiento de identificabilidad por separado deje de aplicarse en cuanto:

@) se realicen los cambios requeridos por la reforma a la parte del riesgo especificado de forma no
contractual como se establece en el parrafo 102P de la NIC 39; o

(b) cuando se discontinle la relacién de cobertura en la que se design6d la parte del riesgo
especificado de forma no contractual.

© IFRS Foundation



FC346

FC347

FC348

FC349

FC350

FC351

FC352

REFORMA DE LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA—FASE 2

Aplicacién del requerimiento "identificabilidad por separado” a una tasa de
referencia alternativa

Al desarrollar las modificaciones de la Fase 2, el Consejo fue consciente de que consideraciones similares a
las analizadas en los parrafos FC342 a FC345 se aplican a la designacién de una tasa de referencia
alternativa como una parte del riego no especificado contractualmente, tanto en una cobertura de flujos de
efectivo como en una cobertura del valor razonable. Esto es asi porque la capacidad de una entidad para
concluir que la tasa de referencia alternativa cumple los requerimientos de los parrafos 81 y GA99F de la
NIC 39 de que una parte del riesgo debe ser identificable por separado y medible con fiabilidad podria
verse afectado en las primeras etapas de la reforma.

Los requerimientos especificos sobre el requerimiento de identificabilidad por separado estan ya
establecidos en el parrafo 81 de la NIC 39. Sin embargo, el Consejo consideré que una entidad podria
esperar que una tasa de referencia alternativa cumpla el requerimiento de identificabilidad por separado de
la NIC 39 dentro de un periodo razonable de tiempo, aun cuando la tasa de referencia alternativa no cumpla
el requerimiento cuando se designé como una parte del riesgo.

La modificacién del parrafo 102Z1 de la NIC 39 se aplica a un conjunto diferente de instrumentos a los de
la excepcion de Fase 1. Para partidas dentro del alcance del parrafo 10271 de la NIC 39, el requerimiento
de identificabilidad por separado nunca ha sido satisfecho. Por el contrario, la poblacion de relaciones de
cobertura a las que se aplica la exencién de la Fase 1 habia ya satisfecho los criterios requeridos para
aplicar la contabilidad de coberturas. Por ello, el Consejo consideré que cualquier exencion del
requerimiento de identificabilidad por separado de la Fase 2 debe ser temporal.

Por consiguiente, en el Proyecto de Norma de 2020, el Consejo propuso que una tasa de referencia
alternativa que no cumple el requerimiento de identificabilidad por separado en la fecha en que es
designado como una parte del riesgo especificado de forma no contractual se consideraria que ha cumplido
el requerimiento en esa fecha si y solo si una entidad espera razonablemente que la tasa de referencia
alternativa serd identificable por separado dentro de 24 meses a partir de la fecha en que se designa como
una parte del riesgo.

Quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 estuvieron de acuerdo con esta modificacion
propuesta, pero solicitaron al Consejo aclarar la fecha desde la que se aplica el periodo de 24 meses. El
Consejo reconocid las preocupaciones de los que respondieron, y considero si el periodo de 24 meses se
aplica:

) cobertura por cobertura—es decir, a cada relacién de cobertura de forma individual, comenzando
desde la fecha en que se designa una tasa de referencia alternativa como una parte del riesgo en
esa relacion; o

(b) tasa por tasa—es decir, a cada tasa de referencia alternativa por separado, comenzando desde la
fecha en que una entidad designa por primera vez una tasa de referencia alternativa como un
riesgo cubierto por primera vez.

El Consejo reconoci6 que la aplicacion del periodo de 24 meses a cada relacion de cobertura de forma
individual (como propuso en el Proyecto de Norma de 2020)—es decir, cobertura por cobertura—es
congruente con la base sobre la que se designan las relaciones de cobertura. Para cada nueva designacion de
cobertura, se requiere que una entidad evalle si se han cumplido los criterios requeridos para aplicar la
contabilidad de coberturas, incluyendo el requerimiento de identificabilidad por separado. Sin embargo, el
Consejo también considerd que la aplicacion del periodo de 24 meses a relaciones de cobertura diferentes
(con la misma tasa de referencia alternativa designada como una parte del riesgo) en momentos distintos
podria afiadir una carga operativa innecesaria en la medida que el periodo terminara en momentos
diferentes y, por ello, necesitarian ser seguidas a lo largo de periodos diferentes, para relaciones de
cobertura distintas. Por ejemplo, si una entidad designa una tasa de referencia alternativa como la parte del
riesgo en dos relaciones de cobertura—Ia primera designada el 31 de marzo de 20X1 y la segunda el 30 de
junio de 20X1—el periodo de 24 meses para cada cobertura comenzaria y terminaria en fechas diferentes,
aunque el riesgo designado sea el mismo para ambas relaciones de cobertura.

Por ello, el Consejo decidié que el requerimiento del parrafo 10221 se aplicaria tasa por tasa, de forma que
el periodo de 24 meses se utilice para cada tasa de referencia alternativa por separado y, por ello, comienza
desde la fecha en que una entidad designa una tasa de referencia alternativa como una parte del riesgo
especificado de forma no contractual por primera vez (pero véase también el parrafo 108J de la NIC 39). El
Consejo consideré que si una entidad concluye para una relacion de cobertura que ya no tiene una
expectativa razonable de que la tasa de referencia alternativa cumpliria los requerimientos dentro del
periodo de 24 meses, es probable que la entidad alcanzara la misma conclusién para todas las demas
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relaciones de cobertura en las que ha sido designada esa tasa de referencia alternativa. Con la aplicacion de
este requerimiento al ejemplo del parrafo FC351, el periodo de 24 meses comenzara el 31 de marzo de
20X1 para esa tasa de referencia alternativa.

A pesar del requerimiento de aplicar el periodo de 24 meses a cada tasa de referencia alternativa por
separado, el requerimiento para evaluar si una tasa de referencia alternativa es identificable por separado
continGia aplicandose por separado a cada relaciéon de cobertura. En otras palabras, se requiere que una
entidad evalue, para cada designacion de cobertura, si los criterios requeridos para aplicar la contabilidad de
coberturas, incluyendo el de identificabilidad por separado, se cumplen para el periodo de 24 meses restante
(es decir, hasta el 31 de marzo de 20X3 siguiente desde el ejemplo del parrafo FC351).

En congruencia con el requerimiento de la NIC 39 de evaluacién continuada del requerimiento de
identificabilidad por separado, la capacidad de una entidad para concluir que la tasa de referencia
alternativa es un componente identificable por separado requiere la evaluacién a lo largo de la vida de la
relacion de cobertura, incluyendo el periodo de 24 meses analizado en el FC352. Sin embargo, el Consejo
decidi6 que, para evitar la complejidad de los juicios durante el periodo de 24 meses, se requiere que una
entidad deje de aplicar el requerimiento durante el periodo de 24 meses si, y solo si, espera razonablemente
que la tasa de referencia alternativa no cumplira el requerimiento de identificacion por separado dentro de
ese periodo. Si una entidad espera razonablemente que una tasa de referencia alternativa no sera
identificable por separado dentro de los 24 meses desde la fecha en que se designa como una parte del
riesgo especificado de forma no contractual, se requiere que la entidad deje de aplicar el requerimiento del
parrafo 102Z1 de la NIC 39 a esa tasa de referencia alternativa y discontinuard la aplicaciéon de la
contabilidad de coberturas de forma prospectiva desde la fecha de esa nueva evaluaciéon a todas las
relaciones de cobertura en las que la tasa de referencia alternativa se designé como un componente del
riesgo especificado de forma no contractual .

El Consejo reconocié que 24 meses es un periodo arbitrario. Sin embargo, en opinién del Consejo, es
necesario un punto de finalizacion claramente definido, debido a la naturaleza temporal de la modificacidn.
La excepcién descrita en los parrafos 102Z1 a 102Z3 de la NIC 39 es una exencion significativa de uno de
los requerimientos que es una base para la robustez de los requerimientos de la contabilidad de coberturas,
por ello, la exencion es intencionadamente efimera. EI Consejo considerd que un periodo de 24 meses
ayudara a las entidades en la aplicacion de los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIC 39,
concretamente durante las primeras etapas de la transicion a las tasas de referencia alternativa. Por ello, el
Consejo decidi6 que un periodo de 24 meses, desde la fecha en que se designa por primera vez una tasa de
referencia alternativa como una parte del riesgo especificado de forma no contractual es un periodo
razonable y permitiria a las entidades implementar la reforma y cumplir con los requerimientos de
regulacion, a la vez que evita el trastorno potencial a corto plazo a medida que el merado desarrolla tasas de
referencia alternativas.

Mientras se desarrollaban las propuestas del Proyecto de Norma de 2020, el IASB considerd propuestas de
periodos alternativos para el requerimiento del parrafo 102Z1 de la NIC 39, incluyendo un periodo de 12
meses 0 un periodo mayor de 24 meses. Sin embargo, el Consejo reconocid la diversidad en los enfoques
para la reforma o sustitucion de las tasas de interés de referencia y el calendario de la terminacion esperada
en varias jurisdicciones. Al Consejo le preocupaba el hecho de que 12 meses no proporcionara tiempo
suficiente en todas las jurisdicciones. Al mismo tiempo, el Consejo considerd que las entidades pudieran no
se capaces de tener una expectativa razonable de que una tasa de referencia alternativa satisficiera el
requerimiento de identificabilidad por separado a lo largo de un periodo mayor de 24 meses.

El Consejo enfatizd que las modificaciones se aplican solo para el requerimiento de identificabilidad por
separado y no para el requerimiento de ser medible con fiabilidad. Por ello, si la parte no es medible con
fiabilidad, cuando es designada, o a partir de entonces, la tasa de referencia alternativa no cumpliria los
criterios de cualificacion para ser designada como una parte del riesgo en una relacion de cobertura. De
forma anéloga, si la relacion de cobertura no cumple cualquier otro criterio requerido establecido en la NIC
39 para aplicar la contabilidad de coberturas, en la fecha en que se designa la tasa de referencia alternativa
o durante el periodo de 24 meses, se requiere que la entidad discontinGe la contabilidad de coberturas de
forma prospectiva desde esa fecha. EI Consejo decidid6 que proporcionar una exencién para el
requerimiento de identificabilidad por separado, lograria el objetivo descrito en el parrafo FC292.

Aplicacion obligatoria

El Consejo decidié requerir la aplicacion de las modificaciones de la Fase 2. EI Consejo consider6é que
permitir la aplicacion voluntaria de estas modificaciones (es decir, excepto la modificacion del parrafo
102V de la NIC 39 que permite, pero no requiere) llevaria a la aplicacién selectiva para lograr resultados de
contabilizacion concretos. EI Consejo también destacdé que las modificaciones estan, en gran medida,
interconectadas y necesitan ser aplicadas de forma congruente. La aplicacion voluntaria, incluso si solo es
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posible por area o por tipo de instrumentos financieros, reduciria la comparabilidad entre entidades de la
informacién proporcionada en los estados financieros. Ademas, el Consejo tampoco espera que la
aplicacion obligatoria de estas modificaciones diera lugar a costos adicionales significativos para los
preparadores y otras partes afectadas porque estas modificaciones se disefian para facilitar la carga
operativa para los preparadores, a la vez que proporciona informacién til a los usuarios de los estados
financieros y no requeriria mayores esfuerzos de forma significativa a los preparadores, ademas de los ya
requeridos para implementar los cambios exigidos por la reforma.

Finalizacion de la aplicacion

El Consejo no afiadié un final especifico de los requerimientos de aplicacion para las modificaciones de la
Fase 2, porque la aplicacién de estas modificaciones se asocia con el momento en el que ocurren los
cambios a los instrumentos financieros o relaciones de cobertura como resultado de la reforma. Por ello,
por disefio, la aplicacién de estas modificaciones tiene una finalizacién natural.

El Consejo destaco que, en un escenario sencillo, las modificaciones de la Fase 2 solo se aplicaran una vez
a cada instrumento financiero o elemento de una relacién de cobertura. Sin embargo, el Consejo reconoci6
que, debido a las diferencias en el enfoque aplicado a la reforma en jurisdicciones distintas y diferencias en
el calendario, la implementacién de la reforma podria requerir mas de un cambio en la base para la
determinacion de los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero o pasivo financiero.

Como se destaca en el parrafo 102R de la NIC 39, el Consejo consider6 que una entidad podria modificar la
designacion formal de sus relaciones de cobertura en momentos diferentes, o modificar la designacién
formal de una relacion de cobertura mas de una vez. Por ejemplo, una entidad puede realizar por primera
vez los cambios requeridos por la reforma a un derivado designado como un instrumento de cobertura, y a
la vez realizar solo los cambios requeridos por la reforma al instrumento financiero designado como la
partida cubierta posteriormente. Al aplicar las modificaciones, se requeriria que la entidad modifique la
documentacion de la cobertura para modificar la descripcion del instrumento de cobertura. La
documentacion de cobertura de la relacién de cobertura tendria, entonces, que ser modificada otra vez para
cambiar la descripcién de la partida cubierta o del riesgo cubierto, como requiere el parrafo 102P de la NIC
39.

La modificacion para las coberturas de las partes del riesgo del parrafo 102Z1 de la NIC 39 se aplica solo al
final de la fecha en que una entidad designa por primera vez una tasa de referencia alternativa como una
parte del riesgo especificado de forma no contractual por primera vez si la capacidad de una entidad para
concluir que una tasa de referencia alternativa es identificable por separado se ve directamente afectada por
la reforma. Por ello, una entidad no podria aplicar la modificacion en otras circunstancias en las que la
entidad no puede concluir que una tasa de referencia alternativa es una parte del riesgo identificable por
separado.

El Consejo desarrollé la modificacion del parrafo 102V de la NIC 39 para abordar el efecto potencial en la
contabilidad de coberturas en la fecha en que deje de aplicarse la excepcion de la Fase 1 de la evaluacion
retroactiva del parrafo 102G de la NIC 39. Por ello, la modificacion del parrafo 102V de la NIC 39 solo se
aplica en esa fecha, es decir la fecha en que deje de aplicarse la evaluacion retroactiva del parrafo 102G de
la NIC 39.

Fecha de vigenciay transicion

Siendo consciente de la urgencia de la modificacion, el Consejo decidié que las entidades deben aplicar las
modificaciones de la Fase 2 a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021 con
aplicacion anticipada permitida.

El IASB decidié que las modificaciones se apliquen de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 (excepto
como se analiza en los parrafos FC367 a FC370), porque la aplicacién prospectiva habria dado lugar a que
las entidades aplicasen las modificaciones solo si la transicion a tasas de referencia alternativas ocurrio
después de la fecha de vigencia de las modificaciones.

El Consejo reconocié que podria haber situaciones en las que una entidad modificé una relacion de
cobertura como proponen los parrafos102P de la NIC 39 en el periodo anterior a que la entidad aplique por
primera vez las modificaciones de la Fase 2; y en ausencia de las modificaciones de la Fase 2, la NIC 39
requeriria que la entidad discontinuase la contabilidad de coberturas. ElI Consejo destacé que las razones
para la modificacion del parrafo 102P de la NIC 39 (véanse los parrafos FC300 y FC301), se aplican
igualmente en estas situaciones. Por ello, el Consejo consideré que la discontinuacién de la contabilidad de
coberturas Unicamente debido a las modificaciones que una entidad realice en la documentacion de la
cobertura para reflejar apropiadamente los cambios requeridos por la reforma, independientemente de
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cuando dichos cambios tuvieron lugar, no proporcionaria informacion Gtil a los usuarios de los estados
financieros.

El Consejo reconocié que la reanudacién de las relaciones de cobertura discontinuadas es incongruente con
las decisiones anteriores del Consejo sobre la contabilidad de coberturas de las NIC 39. Esto es asi porque
la contabilidad de coberturas se aplica de forma prospectiva, y la aplicacion retroactiva a las relaciones de
cobertura discontinuadas usualmente requiere el uso del razonamiento en retrospectiva. Sin embargo, el
Consejo consider6 que, en las circunstancias especificas de la reforma, una entidad habitualmente podria
reanudar una relacion de cobertura discontinuada sin el uso del razonamiento en retrospectiva. EI Consejo
destacé que esta reanudacion de las relaciones de cobertura discontinuadas se aplicaria a buena parte de la
poblacién a la que se dirige por un corto periodo de tiempo—es decir, para relaciones de cobertura que no
habrian sido discontinuadas si las modificaciones de la Fase 2 relacionadas con la contabilidad de
coberturas se hubieran aplicado en el momento de la discontinuacién. Por ello, el Consejo propuso en el
Proyecto de Norma de 2020 que se requiriera que una entidad reanude las relaciones de cobertura que
fueron discontinuadas Unicamente debido a cambios exigidos por la reforma antes de que una entidad
aplique las modificaciones propuestas.

Quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 generalmente apoyaron y recibieron bien las
propuestas de transicion, pero solicitaron al Consejo que reconsiderara un aspecto especifico de la
propuesta que requeriria que las entidades reanuden relaciones de cobertura discontinuadas concretas.
Concretamente, éstos destacaron circunstancias en las que la reanudacion de las relaciones de cobertura
discontinuadas seria problemética o tendria beneficios limitados—por ejemplo, cuando:

(@) los instrumentos de cobertura o las partidas cubiertas en las relaciones de cobertura
discontinuadas han sido sustancialmente designadas en nuevas relaciones de coberturg;

(b) los instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura discontinuadas dejan de existir en la
fecha de aplicacion inicial de las modificaciones—por ejemplo, se han terminado o se han
vendido; o

(c) los instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura discontinuadas se estan gestionando

ahora dentro de un mandato comercial con otras posiciones comerciales y presentadas como
instrumentos comerciales.

El Consejo destacd que los requerimientos de transicion, como se proponen en el Proyecto de Norma de
2020, para aplicar las modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8—incluyendo el
requerimiento de reanudar relaciones de cobertura discontinuadas concretas—estarian sujetos a la
impracticabilidad aplicando la NIC 8. Sin embargo, el Consejo estuvo de acuerdo con las preocupaciones
de los que respondieron de que podria haber otras circunstancias en las que no fuera impracticable reanudar
la relacion de cobertura, pero esta reanudacidon seria complicada o tendria beneficios limitados. Por
ejemplo, si el instrumento de cobertura o partida cubierta ha sido designado en una nueva relacion de
cobertura, parece inapropiado requerir que las entidades reanuden la relacion de cobertura "antigua"
(original) y discontinGen o reviertan la "nueva" (valida) relacion de cobertura. Por consiguiente, el Consejo
afiadio el parrafo 10814(b) a la NIC 39 para abordar estas preocupaciones.

Ademas, el Consejo concluyé que si una entidad reanuda una relacién de cobertura discontinuada aplicando
el parrafo 1081(b) de la NIC 39 a efectos de aplicar los parrafos 102Z1 y 102Z2 de la NIC 39, el periodo de
24 meses para la tasa de referencia alternativa designada como una parte del riesgo especificado de forma
no contractual comienza a partir de la fecha de la aplicacion inicial de las modificaciones de la Fase 2 (es
decir, no comienza desde la fecha en que la entidad designd la tasa de referencia alternativa como una parte
del riesgo especificado de forma no contractual por primera vez en la relacién de cobertura original).

En congruencia con los requerimientos de transicion para la Fase 1, el Consejo decidié que no se requiera
reexpresar la informacién comparativa. Sin embargo, una entidad puede optar por reexpresar periodos
anteriores si, y solo si, le es posible hacerlo sin el uso del razonamiento en retrospectiva.
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Modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompafian a la NIIF 7, pero no forman parte de la misma.

Se afiaden los parrafos FC35DDD a FC35000. Se afiade un encabezamiento antes del parrafo FC35DDD.
Para facilitar la lectura, el texto nuevo no ha sido subrayado.

Otra informacién a revelar— Informacion a revelar adicional
relacionada con lareforma de la tasa de interés de referencia

FC35DDD En abril de 2020, el Consejo publico el Proyecto de Norma Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia—Fase 2 (Proyecto de Norma de 2020), que propuso modificaciones a requerimientos
especificos de las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 para abordar cuestiones que podrian afectar la
informacién financiera durante la reforma de una tasa de interés de referencia, incluyendo la sustitucién de
una tasa de interés de referencia por una tasa de referencia alternativa. EIl término "reforma de la tasa de
interés de referencia” tiene relacion con la reforma en los mercados de una tasa de interés de referencia,
como se describe en el parrafo 6.8.2 de la NIIF 9 (la reforma). El Consejo emitié las modificaciones finales
a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 en agosto de 2020 (modificaciones de la Fase 2). Los
parrafos FC5.287 a FC5.320, FC6.604 a FC6.660 y FC7.86 a FC7.99 de los Fundamentos de las
Conclusiones de la NIIF 9 y los parrafos FC289 a FC371 de los Fundamentos de las Conclusiones de la
NIC 39 proporcionan los antecedentes de estas reformas.

FC35DDD Al decidir si la informacion a revelar deberia acompafar las modificaciones de la Fase 2, el Consejo
reconocio que era importante equilibrar los beneficios de proporcionar informacidn (til a los usuarios de los
estados financieros con los costos para los preparadores de proporcionar la informacién. Para lograr este
equilibrio, el Consejo intentd desarrollar requerimientos de informacion a revelar, que proporcionara
informacién Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre los efectos de la reforma sobre los
instrumentos financieros y la estrategia de gestion del riesgo de una entidad, sin requerir informacion a
revelar, para la que el costo de proporcionarla sobrepasara los beneficios de las modificaciones. Por
consiguiente, el Consejo decidié no requerir informacion a revelar cuantitativa de lo que habrian sido los
efectos de la reforma en ausencia de las modificaciones de la Fase 2, porque el costo de proporcionar esta
informacidn podria sobrepasar los beneficios proporcionados por las modificaciones. Por la misma razén, el
Consejo decidié no requerir que las entidades proporcionen la informacion a revelar que seria requerida, en
otro caso, por el parrafo 28(f) de la NIC 8.

FC35FFF En el Proyecto de Norma de 2020, el Consejo propuso requerimientos de informacion a revelar adicionales
limitados, estableciendo los objetivos de la informacion a revelar propuestos y los requerimientos de
informacion a revelar para cumplir con esos objetivos. La mayoria de quienes respondieron al Proyecto de
Norma de 2020 apoyaron los objetivos propuestos de informacion a revelar y estuvieron ampliamente de
acuerdo con la informacién a revelar propuesta. Sin embargo, quienes respondieron sugirieron que el
Consejo deberia simplificar aspectos de la informacion a revelar requerida por el parrafo 24J(b) de la NIIF
7. Ademés, los que respondieron solicitaron al Consejo reconsiderar si revelar informacion sobre la forma
en que una entidad aplica los requerimientos de los parrafos 5.4.6 a 5.4.8 de la NIIF 9 proporcionaria
informacion atil a los usuarios de los estados financieros.

FC35GGG El parrafo 24J(b) de la NIIF 7 en el Proyecto de Norma de 2020 propuso requerir que las entidades
revelen el importe en libros de los activos financieros no derivados, pasivos financieros no derivados e
importe nominal de los derivados, que continGian a la tasa de interés de referencia sujeta a la reforma.
Quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 estuvieron de acuerdo en que proporcionar
informacién cuantitativa sobre la magnitud de los instrumentos financieros restantes que todavia necesitan
hacer la transicion a tasas de referencia alternativas seria Gtil para comprender el progreso de la entidad
para completar la implementacion de la reforma. Sin embargo, quienes respondieron sefialaron que el
requerimiento de proporcionar esta informaciéon cuantitativa basada en los importes en libros de los
instrumentos financieros no derivados correspondientes podria requerir que una entidad realice mejoras
costosas en su sistema de informacion e implemente controles y conciliaciones adicionales. A la luz de un
marco temporal limitado, esto seria complejo para los preparadores, en concreto para los que tienen
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previsto aplicar anticipadamente de las modificaciones de la Fase 2. Los que respondieron solicitaron al
Consejo permitir que las entidades revelen informacion cuantitativa sobre bases alternativas—por ejemplo,
si la informacion sobre los importes en libros de los instrumentos financieros no derivados correspondientes
no estd disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, una entidad podria revelar informacion
cuantitativa sobre la base que se informa internamente a la gerencia como parte de la implementacion de la
reforma.

FC35HHH Durante las actividades de difusion externa sobre los requerimientos de informacion a revelar propuestos,

FC35lI1

FC35JJJ

los usuarios de los estados financieros sefialaron al Consejo que, mientras la informacion a revelar
cuantitativa propuesta en el Proyecto de Norma de 2020 es una medida Gtil del progreso de una entidad al
implementar la reforma, reconocen que la informacion cuantitativa de los activos financieros no derivados
y pasivos financieros no derivados es solo un subconjunto de los importes ya presentados en las partidas
correspondientes de los estados financieros de la entidad y, por ello, esta informacion cuantitativa no se
concilia. Estos usuarios de los estados financieros sefialaron que la informacién cuantitativa seria todavia
atil si una entidad selecciona otra base representativa sobre la cual revelarla.

El Consejo consider6 que el objetivo subyacente de la informacion a revelar requerida por el parrafo 24J(b)
de la NIIF 7, es permitir que los usuarios de los estados financieros comprendan el progreso de la entidad
para completar la transicion a las tasas de referencia alternativas. La informacién cuantitativa sobre activos
financieros y pasivos financieros que—al final del periodo sobre el que se informa—se refiere a tasas de
interés de referencia que estan sujetas a la reforma, ayudaria, por ello, a los usuarios de los estados
financieros a evaluar el progreso hacia la implementacion de la reforma. EI Consejo también consider6 que
para que esta informacion a revelar sea Util, la informacion cuantitativa sobre activos financieros no
derivados y pasivos financieros no derivados y derivados que continGan estando referenciados a tasas de
interés de referencia sujetas a la reforma debe proporcionarse en el contexto de los activos financieros no
derivados totales y pasivos financieros no derivados totales y derivados totales al final del periodo sobre el
que se informa.

El Consejo estuvo de acuerdo en que una entidad podria todavia cumplir el objetivo subyacente de este
requerimiento de informacion a revelar proporcionando la informacién cuantitativa relevante de diferentes
formas. Ademas, el Consejo considerd que permitir que las entidades seleccionen una base sobre la que
proporcionar la informacion cuantitativa relevante para lograr el objetivo de informacion a revelar
permitiria que las entidades aprovecharan informacion que ya esta disponible y, por ello, reduciria los
costos de proporcionar la informacion.

FC35KKK Por consiguiente, el Consejo modifico el parrafo 24J(b) de la NIIF 7 para requerir que una entidad revele

informacidn cuantitativa que permita a los usuarios de los estados financieros comprender la medida en que
los activos financieros y pasivos financieros que, al final del periodo sobre el que se informa, tienen todavia
que hacer la transicién a tasas de referencia alternativas. Esta informacion se desagregaria por tasa de
interés de referencia significativa. Una entidad seleccionaria la base para revelar informacion cuantitativa y
explicaria qué base fue aplicada. Por ejemplo, la informacién cuantitativa podria basarse en:

@) los importes en libros de los activos financieros no derivados, los importes en libros de los
pasivos financieros no derivados y el importe nominal de los derivados;

(b) los importes relacionados con los instrumentos financieros reconocidos (por ejemplo, el importe
contractual a la par de los activos financieros no derivados, pasivos financieros no derivados y el
importe nominal de los derivados); o

(c) los importes proporcionados internamente al personal clave de la gerencia (como se define en la
NIC 24) de la entidad sobre estos instrumentos financieros, por ejemplo, el consejo de
administracion o a su ejecutivo principal.

FC35LLLAdemas, el Consejo aclar6 que la informacion a revelar del parrafo 24J(b) de la NIIF 7 no requiere revelar

informacidn de instrumentos financieros que estan referenciados a una tasa de interés de referencia sujeta a
la reforma en la fecha de presentacion, pero que caducard antes de hacer la transicion a una tasa de
referencia alternativa. Esto es porque, para cumplir el objetivo de este requerimiento de informacion a
revelar (véase el parrafo FC35IIl), se requiere que una entidad proporcione informacion sobre los
instrumentos financieros que se les exigiria hacer la transicion a tasas de referencia alternativa (es decir,
antes de su vencimiento).

FC35MMM EI Proyecto de Norma de 2020 propuso requerir una descripcién de la forma en que una entidad

54

determind la tasa base y ajustes relevantes a esa tasa, incluyendo cualquier juicio significativo que realizo la
entidad para evaluar si se cumplian las condiciones para aplicar la solucion practica del parrafo 5.4.7 de la
NIIF 9. Quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 sefialaron que, a la luz de la naturaleza de
regulacién de la reforma, las entidades podrian no ser capaces de proporcionar esta informacién de una
forma que fuera suficientemente detallada y especifica de la entidad para que fuera Gtil a los usuarios de los
estados financieros. Quienes respondieron, a menudo, describieron los retos potenciales para revelar esta

© IFRS Foundation



REFORMA DE LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA—FASE 2

informacion de una forma significativa haciendo referencia a entidades multinacionales que estan expuestas
a diferentes tasas de referencia alternativas. Estos seflalaron que si se pretendia que la informacion a revelar
propuesta confirme que los cambios eran econdmicamente equivalentes, entonces la informacion a revelar
era innecesaria. El hecho de que una entidad haya aplicado la solucién practica informaria automaticamente
a los usuarios de los estados financieros de que la entidad ha evaluado que se cumplian las condiciones para
aplicar la solucién practica. Quienes respondieron también sefialaron que, si la aplicacién de esas
condiciones requeria un juicio significativo, el parrafo 122 de la NIC 1 exigiria que una entidad revelase
€s0s juicios.

FC35NNN Durante las actividades de difusion externa los requerimientos propuestos de informacion a revelar del
Proyecto de Norma de 2020, los usuarios de los estados financieros expresaron opiniones mixtas sobre este
requerimiento propuesto de informacion a revelar. Mientras algunos usuarios de los estados financieros
sefialaron que la informacion a revelar propuesta podria ser Gtil para comprender el alcance de los cambios
a los instrumentos financieros a los que se esta aplicando la solucidn préactica, otros eran escépticos sobre si
las entidades podrian revelar la informacién con suficiente detalle para que fuera atil. En concreto, ellos
destacaron el riesgo de que la informacion a revelar se resumiera a tal nivel de agregacion que no resultara
Gtil. También sefialaron que ellos considerarian un requerimiento para que fuera un tema de auditoria o
regulacion obligatoria, el que una entidad explique como ha determinado que cumplia las condiciones para
aplicar la solucién practica del parrafo 5.4.7 de la NIIF 9, en lugar de un tema de informacion a revelar en
los estados financieros. Por ello, el Consejo decidié omitir de las modificaciones finales a la NIIF 7 este
requerimiento propuesto de informacién a revelar.

FC35000 Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma de 2020 solicitaron al Consejo aclarar si los
parrafos 241 y 24J de la NIIF 7 se requieren para periodos comparativos, es decir, periodos anteriores a la
fecha de la aplicacion inicial de estas modificaciones, incluso si la entidad no reexpresa periodos anteriores.
El Consejo destacé que los requerimientos de transicion para las modificaciones de la Fase 2 a las NIIF 9,
NIC 39, NIIF 4 y NIIF 16 especifican que no se requiere que una entidad (pero se permite si, y solo si, es
posible sin el uso del razonamiento en retrospectiva) reexprese periodos anteriores para reflejar la
aplicacion de estas modificaciones. Por ello, si la entidad no reexpresa periodos anteriores, los parrafos 241
y 24J de la NIIF 7 no necesitan aplicarse a periodos anteriores sobre los que se informa.
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Modificaciones alos Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 4
Contratos de Seguro

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompafian a la NIIF 4, pero no forman parte de ella.

Se afiaden los parrafos FC277D a FC277G. Se afiade un subencabezamiento antes del parrafo FC277D. Para
facilitar la lectura, el texto nuevo no ha sido subrayado.

FC277D

FC277E

FC277F

FC277G

56

Modificaciones para la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia—Fase 2
(agosto de 2020)

En abril de 2020, el Consejo publicé el Proyecto de Norma Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia—Fase 2 (Proyecto de Norma de 2020), que propuso modificaciones a requerimientos
especificos de las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 para abordar cuestiones que podrian afectar la
informacién financiera durante la reforma de una tasa de interés de referencia, incluyendo la sustitucién de
una tasa de interés de referencia por una tasa de referencia alternativa. El término "reforma de la tasa de
interés de referencia” tiene relacién con la reforma en los mercados de una de una tasa de interés de
referencia, como se describe en el parrafo 102B de la NIC 39 (la reforma). EI Consejo emiti6 las
modificaciones finales a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 en agosto de 2020 (modificaciones
de la Fase 2). Los parrafos FC5.287 a FC5.320 de los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 9
analizan los antecedentes de estas modificaciones.

El Consejo destacd que el parrafo 20A de la NIIF 4 permite a una aseguradora que cumple los criterios
especificados aplicar la NIC 39 en lugar de la NIIF 9 para periodos anuales que comiencen antes de la fecha
de vigencia de la NIIF 17 (exencion temporal de aplicar la NIIF 9).

Cuando el Consejo decidié proporcionar una exencién temporal de aplicar la NIIF 9 (véase el parrafo 20A
de la NIIF 4), el Consejo destacd que, debido a la naturaleza temporal de la exencion y su aplicacion
relativamente limitada, no se mantendria ni actualizaria una version de la NIC 39 (excepto por sus
requerimientos de contabilidad de coberturas) en las modificaciones posteriores de otras Normas NIIF. Esto
significaria que se requeriria que una aseguradora que aplique la exencién temporal utilizase los
requerimientos de la NIC 39 para contabilizar los cambios en la base para la determinacién de los flujos de
efectivo contractuales como resultado de la reforma; es decir, esta aseguradora no podria aplicar las
modificaciones establecidas en los pérrafos 5.4.5y 5.4.9 de la NIIF 9.

El Consejo destaco que los activos financieros y pasivos financieros de una aseguradora podrian verse
afectados por la reforma de la misma forma que los de otras entidades. Por ello, el Consejo decidio que las
modificaciones de la Fase 2 de los parrafos 5.4.5 a 5.4.9 de la NIIF 9 deben aplicarse a las aseguradoras que
utilizan los requerimientos de la NIC 39. El Consejo destacd que modificar los parrafos sustituidos en la
NIC 39 seria incongruentes con sus decisiones anteriores de que no se mantendria la NIC 39 (excepto los
requerimientos de contabilidad de coberturas). Sin embargo, el Consejo decidid modificar la NIIF 4 para
requerir que las aseguradoras que utilizan la exencion temporal de la NIIF 9 apliquen los requerimientos
gue son comparables a los parrafos 5.4.5 a 5.4.9 de las modificaciones de la Fase 2 a los activos financieros
y pasivos financiero para los que la base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales de
esos activos financieros y pasivos financieros cambia como resultado de la reforma. El Consejo destac6 que
esa decision era debida a la importancia del efecto potencial de la reforma sobre las aseguradoras y
reafirmé su posicién general de que no actualizaran los requerimientos de clasificacién y medicion de la
NIC 39.
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Modificacion a los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 16
Arrendamientos

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompafian a la NIIF 16, pero no forman parte de ella.

Se afiaden los parrafos FC267A a FC267J. Se afiade un encabezamiento antes del parrafo FC267A. Para
facilitar la lectura, el texto nuevo no ha sido subrayado.

Excepcién temporal que surge de lareforma de la tasa de interés de
referencia

FC267A En abril de 2020, el Consejo publicé el Proyecto de Norma Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia—Fase 2 (Proyecto de Norma de 2020), que propuso modificaciones a requerimientos
especificos de las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 para abordar cuestiones que podrian afectar la
informacién financiera durante la reforma de una tasa de interés de referencia, incluyendo la sustitucién de
una tasa de interés de referencia por una tasa de referencia alternativa. El término "reforma de la tasa de
interés de referencia” tiene relacion con la reforma en los mercados de una de una tasa de interés de
referencia, como se describe en el parrafo 6.8.2 de la NIIF 9 (la reforma). EI Consejo emitid las
modificaciones finales a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 en agosto de 2020 (modificaciones
de la Fase 2). Los parrafos FC5.287 a FC5.293 de los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 9 y los
parrafos FC289 a FC295 de los Fundamentos de las Conclusiones de la NIC 39 analizan los antecedentes
de estas reformas.

FC267B Al desarrollar las modificaciones de la Fase 2, el Consejo también consideré los efectos potenciales de la
reforma sobre los estados financieros de una entidad aplicando los requerimientos de las Normas NIIF,
distintas de las NIIF 9 y NIC 39. El Consejo especificamente consider6 los efectos potenciales que surgen
en el contexto de la NIIF 16.

FC267C Algunos arrendamientos incluyen pagos por el arrendamiento que estan referenciados a una tasa de interés
de referencia que esta sujeta a la reforma tal como describe el parrafo 6.8.2 de la NIIF 9. La NIIF 16
requiere que un arrendatario incluya los pagos por arrendamiento variables referenciados a una tasa de
interés de referencia en la medicion del pasivo por arrendamientos.

F267D Al aplicar la NIIF 16, la modificacién de un contrato de arrendamiento para cambiar la base para la
determinacién de los pagos por arrendamiento variables cumple la definicion de una modificacion del
arrendamiento porque un cambio en el calculo de los pagos por arrendamiento cambiaria los términos y
condiciones originales que determinan la contraprestacién por el arrendamiento.

FC267E La NIIF 16 requiere que una entidad contabilice una modificacion del arrendamiento midiendo nuevamente
el pasivo por arrendamientos mediante el descuento de los pagos por arrendamiento revisados usando una
tasa de descuento revisada. Esa tasa de descuento revisada se determinaria como la tasa de interés implicita
en el arrendamiento para lo que resta del plazo del arrendamiento, si esa tasa puede ser determinada con
facilidad, o la tasa incremental por préstamos del arrendatario en la fecha de vigencia de la modificacion, si
la tasa de interés implicita en el arrendamiento no pudiera determinarse con facilidad.

FC267F Sin embargo, en opinion del Consejo, la nueva evaluacion de la tasa incremental completa por préstamos
del arrendatario cuando la modificacion se limita a lo que se requiere por la reforma (es decir, cuando se
cumplen las condiciones del parrafo 105 de la NIIF 16) no reflejaria los efectos econdmicos del
arrendamiento  modificado. Este requerimiento podria también imponer un costo adicional a los
preparadores, concretamente cuando los arrendamientos que estan referenciados a una tasa de referencia
gue estd sujeta a la reforma se espera que se modifiquen en momentos distintos. Esto es asi porque los
preparadores tendrian que determinar una nueva tasa incremental por préstamos en la fecha de vigencia de
cada modificacion del arrendamiento.

FC267G Por las razones establecidas en el parrafo FC5.306 de los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 9, el
Consejo proporciond una solucién practica para contabilizar la modificacion del arrendamiento requerida
por la reforma aplicando el parrafo 42 de la NIIF 16. Esta solucion practica requiere la nueva medicién del
pasivo por arrendamientos usando una tasa de descuento que refleje el cambio en la base para la
determinacion de los pagos por arrendamiento variables como requiere la reforma. Esta solucion practica se
aplicaria a todas las modificaciones por arrendamiento que cambian la base para la determinacion de los
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pagos por arrendamientos futuros que se requieren como resultado de la reforma (véanse los parrafos 5.4.6
a 5.4.8 de la NIIF 9). Para este propdsito, en congruencia con las modificaciones a la NIIF 9, la
modificacién de un arrendamiento requerida por la reforma es una modificacion del arrendamiento que
satisface las dos condiciones—Ia modificacion es necesaria como una consecuencia directa de la reformay
la nueva base para la determinacion de los pagos por arrendamiento es econdmicamente equivalente a la
base anterior (es decir, la base inmediatamente precedente a la modificacion).

La solucion practica proporcionada para las modificaciones del arrendamiento se aplica solo a las
modificaciones del arrendamiento requeridas por la reforma. Si se realizan modificaciones en el
arrendamiento ademas de las exigidas por la reforma, se requiere que una entidad aplique los
requerimientos de la NIIF 16 para contabilizar todas las modificaciones realizadas al mismo tiempo,
incluyendo las requeridas por la reforma.

Al contrario de las modificaciones para activos financieros y pasivos financieros de la NIIF 9 (véase el
parrafo 5.4.9 de la NIIF 9), el Consejo decidid no especificar el orden de la contabilizacién de las
modificaciones de los arrendamientos requeridas por la reforma y de las otras modificaciones de los
arrendamientos. Esto es asi porque el resultado de la contabilizacion no diferiria independientemente del
orden en que una entidad contabilice las modificaciones del arrendamiento requeridas por la reforma y las
otras modificaciones.

El Consejo también considerd que, desde la perspectiva de un arrendador, los pagos por arrendamientos
incluidos en la medicion de la inversion neta en un arrendamiento financiero pueden incluir pagos variables
por arrendamiento que estan referenciados a una tasa de interés de referencia. EI Consejo decidié no
modificar los requerimientos para la contabilizacion de las modificaciones en los contratos de
arrendamiento desde la perspectiva del arrendador. EI Consejo no hizo estas modificaciones porque, para
los arrendamientos financieros, se requiere que un arrendador aplique los requerimientos de la NIIF 9 a una
modificacion del arrendamiento, de forma que las modificaciones en los parrafos 5.4.5 a 5.4.9 de la NIIF 9
se aplicarian cuando dichas modificaciones se requieran por la reforma. Para los arrendamientos operativos,
el Consejo decidié que la aplicacion de los requerimientos de la NIIF 16 para los arrendadores
proporcionara informacién Util sobre la modificacion de los términos y condiciones requeridos por la
reforma a la luz de los mecanismos del modelo contable del arrendamiento operativo.
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