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LaNorma Internacional de Informacién Financiera 9 Instrumentos Financieros (NIF 9) estd contenida en los parrafos
11a7.3.2yenlosApéndices A aC. Esta publicacion modifica parrafos concretos de laNITF 9 y afiade el Capitulo 6.
Los parrafos de la NIIF 9 que no estén incluidos no se modifican por esta publicacién. Todos los parrafos tienen igual
valor normativo. Los parrafos en letra negrita establecen los principales principios. Las definiciones de términos del
Apéndice A estan en cursiva la primera vez que aparecen en la NIIF. Las definiciones de otros términos estan
contenidas en el Glosario de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. La NIIF 9 debe ser entendida en
el contexto de su objetivo y de los Fundamentos de las Conclusiones, del Prélogo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y del Marco Conceptual para la Informacion Financiera. La NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores suministra una base para seleccionar y aplicar las politicas
contables en ausencia de guias explicitas.

Introduccion

Esta publicacion maodifica algunos parrafos existentes de la NIIF 9 y afiade el Capitulo 6 Contabilidad de
Coberturas. Solo incluye los parrafos que han sido modificados o son necesarios para facilitar una referencia.
No se ha utilizado una actualizacion completa; en su lugar los parrafos modificados se han sustituido totalmente.

Se madifica la Introduccién y queda ahora como se muestra a continuacion.

Razones para emitir la NIIF

IN1 La NIC 39 Instrumentos Financieros. Reconocimiento y Medicion establece los requerimientos para el
reconocimiento y medicion de los activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o
venta de partidas no financieras. EI Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) heredd la
NIC 39 de su organismo predecesor, € Comité de Normas Internacionales de Contabilidad.

IN2 Numerosos usuarios de los estados financieros y otras partes interesadas sefialaron al 1ASB que los
requerimientos de la NIC 39 eran dificiles de comprender, aplicar e interpretar. Estos instaron a 1ASB a
desarrollar una nueva Norma de informacién financiera para los instrumentos financieros que se basara en
principios y fuera menos compleja. Aunque € IASB modifico la NIC 39 varias veces para aclarar
requerimientos, afiadir guias y eliminar incongruencias internas, no habia asumido con anterioridad una
reconsideracion fundamental de lainformacién sobre instrumentos financieros.

IN3 En 2005 el IASB y & emisor nacional de normas de los EE.UU., &l Consgjo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), comenzaron a trabagjar hacia € objetivo a largo plazo de mejorar y simplificar la
informacion sobre instrumentos financieros. Este trabajo dio lugar a la publicacion de un Documento de
Discusién, Reduccion de la Complejidad de la Informacion sobre Instrumentos Financieros, en marzo de
2008. Centrandose en la medicién de los instrumentos financieros y la contabilidad de coberturas, el
Documento de Discusion identificaba varios enfoques posibles para mejorar y simplificar la contabilidad de
los instrumentos financieros. Las respuestas al Documento de Discusion mostraron su apoyo a un cambio
significativo en los requerimientos para informar sobre los instrumentos financieros. En noviembre de 2008
el IASB afiadio este proyecto a su agenda activa, y en diciembre de 2008 € FASB también afiadio el
proyecto a su agenda.

IN4 En abril de 2009, como reaccion a la informacion recibida sobre su trabajo en respuesta a la crisis
financiera, y siguiendo las conclusiones de los lideres del G20 y las recomendaciones de |os organismos
internacionales tales como el Consgjo de Estabilidad Financiera, €l IASB anuncié un calendario acelerado
para sustituir a la NIC 39. Como resultado, en julio de 2009 & IASB publicé un Proyecto de Norma
Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicion, seguido del primer capitulo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros en noviembre de 2009.

El enfoque del IASB para sustituir ala NIC 39

IN5 El IASB pretende que la NIHF 9 sustituya finalmente ala NIC 39 en su totalidad. Sin embargo, en respuesta
a las peticiones de las partes interesadas de que la contabilidad de instrumentos financieros deba mejorarse
con rapidez, el |ASB dividio su proyecto para sustituir la NIC 39 en tres fases principales. A medida que el
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IASB complete cada fase, creard capitulos en la NIIF 9 que sustituiran los requerimientos correspondientes
delaNIC 39.

Lastresfases principales del proyecto del IASB para sustituir laNIC 39 son:

€) Fase 1. clasificacion y medicion de los activos financieros y pasivos financieros. En
noviembre de 2009 e IASB emiti6 los capitulos de la NIIF 9 relativos a la clasificacion y
medicion de los activos financieros. En octubre de 2010 el Consgjo afiadié a la NIIF 9 los
requerimientos relacionados con la clasificacion y medicion de los pasivos financieros. Esos
regueri mientos adicional es se describen méas adelante en el parrafo IN7. En noviembre de 2011, €l
IASB decidié considerar modificaciones limitadas a los requerimientos de clasificacion y
medicion. El IASB publicé en noviembre de 2012 el Proyecto de Norma Clasificacion y
Medicién: Modificaciones Limitadas a la NIIF 9 [ Modificaciones propuestas a la NITF 9 (2010)].

(b) Fase 2: Metodologia del deterioro de valor. En junio de 2009 el IASB publicé una Peticion de
Informacion sobre la factibilidad de un modelo de pérdidas esperadas para €l deterioro de valor
de los activos financieros. Esto constituyd la base del Proyecto de Norma Instrumentos
Financieros. Costo Amortizado y Deterioro de Valor, publicado en noviembre de 2009 y €
suplemento a Proyecto de Norma Instrumentos Financieros: Deterioro de Valor, publicado en
enero de 2011. Como consecuencia de la consideracion de la informacion recibida sobre esos
documentos, € IASB publicé en marzo de 2013 el Proyecto de Norma Instrumentos Financieros:
Pérdidas Crediticias Esperadas. El IASB esté deliberando nuevamente sobre las propuestas del
Proyecto de Norma para tratar los comentarios recibidos de quienes respondieron, y las
sugerencias procedentes de otras actividades de difusion.

() Fase 3: contabilidad de coberturas. En noviembre de 2013 €l IASB afiadié a la NIIF 9 los
requerimientos relacionados con la contabilidad de coberturas. Esos requerimientos adicionales se
describen més adelante en el parrafo IN8.

En octubre de 2010 el 1ASB afadi6 ala NIIF 9 los requerimientos para la clasificacion y medicién de los
pasivos financieros. La mayoria de los requerimientos de la NIC 39 parala clasificacion y medicion de los
pasivos financieros se trasladaron sin cambios a la NIIF 9. Sin embargo, los requerimientos relativos a la
opcion del valor razonable para pasivos financieros se cambiaron para abordar el riesgo de crédito propio.
Esas mejoras dan respuesta a comentarios congruentes de |os usuarios de los estados financieros y otros de
gue los efectos de cambios en el riesgo de crédito de un pasivo no deben afectar al resultado del periodo a
menos que el pasivo se mantenga para negociar. Las mejoras son consecuencia de las propuestas publicadas
en mayo de 2010 en el Proyecto de Norma Opcion del Valor Razonable para Pasivos Financieros. En
noviembre de 2013, & IASB hizo disponibles con mayor rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que
abordan €l riesgo de crédito propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplear |os otros
requerimientos de laNIIF 9 al mismo tiempo.

En noviembre de 2013 el 1ASB afiadi6 ala NIIF 9 los requerimientos relacionados con la contabilidad de
coberturas:

(@ El IASB reviso integramente los requerimientos de la contabilidad de coberturas de laNIC 39y
los sustituy6 por los requerimientos de laNIIF 9.

(b) Los reguerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9 alinean la contabilidad de
coberturas de forma mas estrecha con la gestion de riesgos, dando lugar a informacion més util
para los usuarios de los estados financieros. Los requerimientos también establecen un enfoque
mas basado en principios para la contabilidad de coberturas y aborda incongruencias y
debilidades del modelo de contabilidad de coberturas de laNIC 39.

(c) El IASB no abordd la contabilizacién especifica de carteras abiertas o macro coberturas como
parte de los requerimientos generales de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9. El IASB esta
considerando propuestas para la contabilizacion de carteras abiertas y macro coberturas como
parte de su agenda activa con € objetivo de emitir un Documento de Discusion. Por consiguiente,
el IASB no hareconsiderado la excepcion de la NIC 39 para una cobertura del valor razonable de
una exposicion a la tasa de interés de una cartera de activos financieros o pasivos financieros. Esa
excepcidn continda aplicandose (véanse los parrafos 81A, 89A y GA114 aGA 132 delaNIC 39).
El IASB también proporciono a las entidades una opcién de politica contable entre la aplicacion
de los reguerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9 (es decir, & Capitulo 6
incluyendo la excepcion al alcance parala contabilidad de coberturas del valor razonable para una
cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés) y continuar con la aplicacion de los
reguerimientos de la contabilidad de coberturas existentes de la NIC 39 para toda la contabilidad
de coberturas, porque todavia no habia completado su proyecto sobre la contabilidad de macro
coberturas.
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Ademés de estas tres fases, € 1ASB publicé en marzo de 2009 un Proyecto de Norma Baja en cuentas
(modificaciones propuestas ala NIC 39 y la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar). Sin
embargo, en junio de 2010 e IASB revisd su estrategia y plan de trabajo y decidié mantener los
requerimientos existentes de la NIC 39 parala baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros,
pero concluir los requerimientos de informacion a revelar mejorados. Los nuevos requerimientos se
emitieron en octubre de 2010 como una modificacion a la NIIF 7 y tenian una fecha de vigencia de 1 de
julio de 2011. En octubre de 2010 los requerimientos de la NIC 39 para la bgja en cuentas de activos
financieros y pasivos financieros se mantuvieron sin cambios en laNIIF 9.

Como resultado de los requerimientos afadidos descritos en los parrafo IN7 e IN9, se reestructuraron la
NIIF 9 y sus Fundamentos de las Conclusiones (ambos emitidos en 2009). Se renumeraron NUMErosos
parrafos y algunos se reordenaron. Los nuevos parrafos se afiadieron para dar cabida a la guia que se
trasladaba sin cambios desde la NIC 39. Asimismo, se afiadieron a la NIIF 9 nuevas secciones como
marcadores de posicion de la guia que surgira de las fases posteriores de este proyecto. En cualquier caso, la
reestructuracion no cambi6 los requerimientos de la NITF 9 (2009). Los Fundamentos de las Conclusiones
delaNIIF 9 se han ampliado paraincluir material procedente de los Fundamentos de las Conclusiones de la
NIC 39 que tratan la guia que se traslad6 sin reconsiderarse. En dicho material se han realizado pequefios
cambios necesarios de edicién.

© |FRS Foundation
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Modificaciones a la
NIIF 9 Instrumentos Financieros

Se modifican las secciones 4.2 y 4.4. del Capitulo 4. Los parrafos modificados se reproducen en su totalidad.
Los parrafos que no estan incluidos no se modifican por esta publicacién.

4.2.2

4.2.3

Opcion de designar un pasivo financiero al valor razonable con
cambios en resultados

Una entidad puede, en €l reconocimiento inicial designar de forma irrevocable un pasivo financiero
como medido a valor razonable con cambios en resultados cuando lo permita el péarrafo 4.3.5, o
cuando hacerlo asi, délugar ainformacion masrelevante, porque:

@

(b)

se elimine o reduzca significativamente alguna incongruencia en la medicién o en €
reconocimiento (a veces denominada “asimetria contable’) que de otra forma surgiria al
utilizar diferentes criterios para medir activos 0 pasivos, 0 para reconocer ganancias y
pérdidas en los mismos sobr e bases difer entes (véanse los parrafos B4.1.29 a B4.1.32); o

un grupo de pasivos financier os o de activos financieros y pasivos financier os, se gestione 'y
su rendimiento se evalUe segln la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversion o de gestion del riesgo documentada, y se propor cione internamente informacién
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la gerencia de la entidad (segin se
define en la NIC 24 Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas) como por ejemplo la
juntadirectivay €l director gecutivo dela entidad (véanse los parrafos B4.1.33 a B4.1.36).

La NIIF 7 requiere que la entidad proporcione informacion a revelar sobre pasivos financieros que haya
designado como a valor razonable con cambios en resultados.

4.4 Reclasificacion

443

.

Los siguientes cambios en las circunstancias no son reclasificaciones para |os propdsitos de los parrafos

441y4.4.2:

€) una partida que fuera anteriormente designada como un instrumento de cobertura eficaz, en una
cobertura de flujos de efectivo o una cobertura de inversién neta que haya dejado de cumplir los
requisitos para ser considerada como tal;

(b) una partida que haya pasado a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en una
cobertura de flujos de efectivo 0 una cobertura de inversion neta; y

(c) cambios en la medicion de acuerdo con la Seccién 6.7.

© |FRS Foundation
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Se modifican las secciones 5.2, 5.3 y 5.7. del Capitulo 5. Los péarrafos modificados se reproducen en su
totalidad. Los pérrafos gque no estan incluidos no se modifican por esta publicacion.

5.2 Medicidn posterior de activos financieros

521

522

523

Después del reconocimiento inicial, una entidad medira un activo financiero de acuerdo con los
parrafos 4.1.1 a 4.1.5 a valor razonable o costo amortizado (véanse los parrafos 9 y GA5 a GA8 de la
NIC 39).

Una entidad aplicara los requerimientos de deterioro de valor, contenidos en los parrafos 58 a 65 y
GAB84 a GA93 dela NIC 39, alos activos financier os medidos al costo amortizado.

Una entidad aplicaré los requerimientos de la contabilidad de coberturas de los parrafos 6.5.8 a
6.5.14 (y, s son aplicables, delos parrafos 89 a 94 de la NIC 39 para la contabilidad de coberturas del
valor razonable para una cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés) a un activo financiero
gue se designa como una partida cubierta.

5.3 Medicién posterior de pasivos financieros

531

5.3.2

Después del reconocimiento inicial, una entidad medir4 un pasivo financiero de acuerdo con los
parrafos4.2.1 a4.2.2 (véanselos parrafos 9y GAS5 a GA8 dela NIC 39).

Una entidad aplicaréa los requerimientos de la contabilidad de coberturas de los parrafos 6.5.8 a
6.5.14 (y, si son aplicables, delos parrafos 89 a 94 dela NIC 39 para la contabilidad de coberturas del
valor razonable para una cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés) a un pasivo financiero
gue se designa como una partida cubierta.

e

5.7 Ganancias y pérdidas

571

572

573

10

Una ganancia o pérdida en un activo financiero o en un pasivo financiero que se mida al valor
razonable se reconocer en el resultado del periodo a menos que:

@ sea parte de unarelacién de cobertura (véanselos parrafos 6.5.8 a 6.5.14 y, si son aplicables,
los péarrafos 89 a 94 de la NIC 39 para la contabilidad de coberturas del valor razonable
para una coberturade cartera del riesgo de tasa deinter és);

(b) sea una inversion en un instrumento de patrimonio y la entidad haya elegido presentar las
ganancias y pérdidas de esa inversion en otro resultado integral de acuerdo con €l péarrafo
5.75; 0

(c) sea un pasivo financiero designado como a valor razonable con cambios en resultadosy se

requiera que la entidad presente los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otro resultado integral de acuerdo con € parrafo 5.7.7.

Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado y no forme parte de
una relacion de cobertura (véanse los parrafos 6.5.8 a 6.5.14 y, si son aplicables, los parrafos 89 a 94
de la NIC 39 para la contabilidad de coberturas del valor razonable para una cobertura de cartera
del riesgo de tasa de interés) se reconocera en el resultado del periodo cuando el activo financiero se
dé de baja en cuentas, haya sufrido un deterioro de valor o se reclasifique de acuerdo con € parrafo
5.6.2, y através del proceso de amortizacion. Una ganancia o pérdida en un pasivo financiero que se
mida al costo amortizado y no forme parte de una relacion de cobertura (véanse los parrafos 6.5.8 a
6.5.14 y, si son aplicables, los parrafos 89 a 94 de la NIC 39 para la contabilidad de coberturas del
valor razonable para una cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés) se reconoceran en €l
resultado del periodo cuando el pasivo financiero se dé de baja en cuentasy a través del proceso de
amortizacion.

Una ganancia o pérdida sobre activos financier os o pasivos financier os que son partidas cubiertas en
una relacién de cobertura se reconoceran de acuerdo con los parrafos 6.5.8 a 6.5.14 y, s son
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aplicables, los parrafos 89 a 94 de la NIC 39 para la contabilidad de coberturas del valor razonable
para una cobertura de cartera del riesgo detasa de interés.

Si una entidad reconoce activos financieros utilizando la contabilidad de la fecha de liquidacion
(véanse los parrafos 3.1.2, B3.1.3 y B3.1.6), no reconocer & los cambios en € valor razonable del activo
a recibir durante e periodo entre la fecha de contrataciéon y la fecha de liquidacion para activos
medidos al costo amortizado (distintos de pérdidas por deterioro del valor). En el caso de los activos
medidos al valor razonable, sin embargo, e cambio en € valor razonable se reconocera en el
resultado del periodo o en otro resultado integral, lo que sea adecuado de acuerdo con € pérrafo
57.1.

Se afiade el Capitulo 6.

Capitulo 6 Contabilidad de coberturas

6.1 Objetivo y alcance de la contabilidad de coberturas

6.1.1

6.1.2

6.1.3

El objetivo de la contabilidad de coberturas es representar, en los estados financieros, € efecto de las
actividades de gestion del riesgo de una entidad que utiliza instrumentos financieros para gestionar las
EXPOoSiCiones gque surgen por riesgos concretos que podrian afectar a resultado del periodo (o bien a otro
resultado integral, en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio para los cuales una entidad haya
optado por presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado integral de acuerdo con €l parrafo
5.7.5). Este enfoque pretende representar el contexto de los instrumentos de cobertura para los cuales se
aplicala contabilidad de coberturas, afin de permitir conocer mejor sus propdsitosy efectos.

Una entidad puede optar por designar una relacion de cobertura entre un instrumento de cobertura 'y una
partida cubierta de acuerdo con los parrafos 6.2.1 a 6.3.7 y B6.2.1 a B6.3.25. Para relaciones de cobertura
que cumplen los criterios requeridos, una entidad contabilizara la ganancia o pérdida de un instrumento de
coberturay de la partida cubierta de acuerdo con los parrafos 6.5.1 a6.5.14 y B6.5.1 a B6.5.28. Cuando una
partida cubierta es un grupo de partidas, una entidad cumplird con los requerimientos adicionales de los
parrafos 6.6.1 a6.6.6 y B6.6.1 a B6.6.16.

Para una cobertura del valor razonable de la exposicién a la tasa de interés de una cartera de activos
financieros o pasivos financieros (y solo para esta cobertura), una entidad puede aplicar os regquerimientos
de la contabilidad de coberturas de la NIC 39 en lugar de los de esta Norma. En ese caso, la entidad debe
también aplicar los requerimientos especificos de la contabilidad de coberturas del valor razonable a la
cobertura de una cartera por €l riesgo de tasade interésy designar como partida cubierta a una parte que sea
una cantidad monetaria (véanse los parrafos 81A, 89A y GA114 a GA132 delaNIC 39).

6.2 Instrumentos de cobertura

6.2.1

6.2.2

6.2.3

Instrumentos que cumplen los requisitos fijados

Un derivado medido al valor razonable con cambios en resultados puede ser designado como un
instrumento de cobertura, excepto en el caso de algunas opciones emitidas (véase el parrafo B6.2.4).

Pueden designar se como instrumento de cobertura los activos financier os que no sean derivados o los
pasivos financieros que no sean derivados, si se miden al valor razonable con cambios en resultado,
salvo en e caso de que sea un pasivo financiero designado como a valor razonable con cambios en
resultados para el cual el importe de su cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en €l
riesgo de crédito de ese pasivo se presenta en otro resultado integral de acuerdo con €l péarrafo 5.7.7.
Para una cobertura de riesgo de tasa de cambio, el componente de riesgo de tasa de cambio de un
activo financieros o de un pasivo financiero, que no sean derivados, puede ser designado como un
instrumento de cobertura siempre que no sea una inversion en un instrumento de patrimonio para €l
cual una entidad haya optado por presentar los cambios en e valor razonable en otro resultado
integral de acuerdo con el parrafo 5.7.5.

Para los propositos de la contabilidad de coberturas, solo los contratos con una parte externa a la
entidad que informa (es decir, externa al grupo o, en su caso, a entidad individual sobrela que se esta
informando) pueden ser designados como instrumentos de cobertura.
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Designacion de instrumentos de cobertura

Un instrumento que cumpla los requisitos debe ser designado en su totalidad como un instrumento de
cobertura. Las Unicas excepciones permitidas son:

€ la separacion del valor intrinseco y del valor temporal de un contrato de opcion, y la designacion
como €l instrumento de cobertura solo del cambio en el valor intrinseco de una opcién, y no del
cambio en el valor temporal (véanse los parrafos 6.5.15y B6.5.29 a B6.5.33);

(b) la separacion del elemento a término y del elemento a contado de un contrato a término y la
designacion como € instrumento de cobertura solo del cambio en € valor del elemento al
contado de un contrato atérmino y no del elemento a término; de forma similar, € diferencial de
la tasa de cambio puede separarse y excluirse de la designacion de un instrumento financiero
como €l instrumento de cobertura (véanse los parrafos 6.5.16 y B6.5.34 a B6.5.39); y

(c) una proporcion del instrumento de cobertura completo, tal como e 50 por ciento del importe
nominal, puede ser designada como instrumento de cobertura en una relacién de cobertura. Sin
embargo, un instrumento de cobertura puede no ser designado para una parte de su cambio en el
valor razonable que proceda Unicamente de una porcion del periodo durante €l cua e instrumento
de cobertura se mantiene vigente.

Una entidad puede considerar en combinacion, y designar de forma conjunta, como €l instrumento de
cobertura, cualquier combinacién de lo siguiente (incluyendo las circunstancias en las que €l riesgo o
riesgos que surgen de algunos instrumentos de cobertura compensan |os que surgen de otros):

(@ derivados o una proporcién de los mismos; y
(b) no derivados o una proporcion de los mismos.

Sin embargo, un instrumento derivado que combina una opcion emitida y una opcion comprada (por
gjemplo, un contrato que asegure unas tasas de interés minima y maxima) no cumple los requisitos de un
instrumento de cobertura si es, en efecto, una opcién emitida neta en la fecha de la designacién (a menos
gue cumpla los requisitos de acuerdo con €l parrafo B6.2.4). De forma analoga dos 0 mas instrumentos (o
proporciones de ellos) pueden ser designados conjuntamente como el instrumento de cobertura solo si, en
combinacion, no son, en efecto, una opcién emitida en la fecha de la designacion (a menos que cumpla los
requisitos de acuerdo con el parrafo B6.2.4).

6.3 Partidas cubiertas

6.3.1

6.3.2
6.3.3

6.34

6.3.5

12

Partidas que cumplen los requisitos fijados

Una partida cubierta puede ser un activo o pasivo reconocidos, un compromiso en firme, una
transaccion prevista no reconocidos o bien una inversion neta en un negocio en €l extranjero. La
partida cubierta puede ser:

(@ unaunica partida; o
(b) un grupo de partidas (sujetas a lo establecido en los parrafos 6.6.1 a 6.6.6 y B6.6.1 a
B6.6.16).

Una partida cubierta puede también ser un componente de esta partida o grupo de partidas (véanse
los parrafos6.3.7y B6.3.7 a B6.3.25).

La partida cubierta debe ser medible con fiabilidad.

Si una partida cubierta es unatransaccion prevista (0 un componente de la misma), dicha transaccion
debe ser altamente probable.

Una exposicion agregada formada por una combinacién de una exposicion que podria cumplir los
requisitos de una partida cubierta de acuerdo con el parrafo 6.3.1 y un derivado puede ser designada
como una partida cubierta (véanse los parrafos B6.3.3 y B6.3.4). Esto incluye una transaccion
prevista de una exposicion agregada (es decir, transacciones futuras no comprometidas pero
anticipadas que darian lugar a una exposicion y a un derivado) s dicha exposicién agregada es
altamente probable y, una vez que ha ocurrido y deja por €llo, de ser prevista, es elegible como una
partida cubierta.

Para los propositos de la contabilidad de coberturas, sdlo podran ser designados como partidas
cubiertas, los activos, pasivos, compromisos en firme o las transacciones previstas altamente
probables que impliquen a una parte externa ala entidad que informa. La contabilidad de coberturas
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puede ser aplicada a transacciones entre entidades dentro del mismo grupo solo en el caso de estados
financier os separados o individuales de las entidades pero no en los estados financier os consolidados
del grupo, excepto para los estados financier os consolidados de una entidad de inversién, tal como se
define en la NIIF 10, en los que las transacciones entre una entidad de inversién y sus subsidiarias
medidas al valor razonable con cambios en resultados no se eliminaran de los estados financieros
consolidados.

Sin embargo, como una excepcion a pérrafo 6.3.5, € riesgo de tasa de cambio de un elemento monetario
intragrupo (por gjemplo, una partida por cobrar o pagar entre dos subsidiarias) puede cumplir los requisitos
como partida cubierta en los estados financieros consolidados si provoca una exposicién a las ganancias o
pérdidas por tasa de cambio que no son completamente eliminadas en la consolidacion de acuerdo con la
NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera. De acuerdo con la
NIC 21, las ganancias o pérdidas de cambio causadas por elementos monetarios intragrupo no quedan
completamente eliminadas en la consolidacion cuando la partida monetaria intragrupo resulte de una
transaccion entre dos entidades del grupo que tengan monedas funcionales diferentes. Ademas, €l riesgo de
tasa de cambio en transacciones intragrupo previstas que sean atamente probables, podria cumplir los
requisitos para ser una partida cubierta en los estados financieros consolidados siempre que la transaccion
se haya denominado en una moneda distinta ala moneda funcional de la entidad que la hayarealizado y que
el riesgo de tasa de cambio afecte a resultado consolidado.

Designacion de partidas cubiertas

En una relacién de cobertura, una entidad puede designar una partida en su totalidad o un componente de la
misma como la partida cubierta. En latotalidad de la partida compl eta se entienden comprendidos todos los
cambios en los flujos de efectivo o en € valor razonable de dicha partida. Un componente de la partida
comprende menos que la totalidad del cambio en e valor razonable o de la variabilidad de los flujos de
efectivo de dicha partida. En ese caso, una entidad puede designar solo los siguientes tipos de componentes
(incluyendo combinaciones) como partidas cubiertas:

€) Solo cambios en los flujos de efectivo o en € valor razonable de una partida atribuibles a un
riesgo o riesgos especificos (componente de riesgo), siempre que, sobre la base de una evaluacion
dentro del contexto de la estructura de mercado concreta, € componente de riesgo sea
identificable por separado y medible con fiabilidad (véanse los péarrafos B6.3.8 a B6.3.15). Los
componentes de riesgo incluyen la designacién de solo los cambios en los flujos de efectivo o en
e valor razonable de una partida cubierta que estén por encima o por debajo de un precio
especificado u otra variable (un riesgo unilateral).

(b) Uno o més flujos de efectivo contractual es sel eccionados.

(c) Los componentes de un importe nominal, es decir una parte especificada del importe de una
partida (véanse los parrafos B6.3.16 a B6.3.20).

6.4 Criterios requeridos para una contabilidad de coberturas

6.4.1

Una relacion de cobertura cumple los requisitos para una contabilidad de coberturas solo si se
cumplen todas las condiciones siguientes:

@ La relacion de cobertura consta solo de instrumentos de cobertura y partidas cubiertas
elegibles.
(b) Al inicio de la relacién de cobertura, existe una designacion y una documentacién formales

de la relacion de cobertura y del objetivo y estrategia de gestion del riesgo de la entidad
para emprender la cobertura. Esa documentacién incluiréa la identificacion del instrumento
de cobertura, la partida cubierta, la naturaleza del riesgo que esta siendo cubierto y la
forma en que la entidad evaluara si la relacion de cobertura cumple los requerimientos de
eficacia de la cobertura (incluyendo su analisis de las fuentes de ineficacia de la cobertura 'y
como determinara larazon de cobertura).

(c) La relacion de cobertura cumple todos los reguerimientos de eficacia de la cobertura
siguientes:
0] existe una relacién econémica entre la partida cubierta y € instrumento de
cobertura (véanse los parrafos B6.4.4 a B6.4.6);

(i) el efecto del riesgo de crédito no predomina sobre los cambios de valor que
proceden de esa relacion econdémica (véanse los parrafos B6.4.7 y B6.4.8); y
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(iii) la razén de cobertura de la relacion de cobertura esla misma que la procedente de
la cantidad de la partida cubierta que la entidad realmente cubrey la cantidad del
instrumento de cobertura que la entidad realmente utiliza para cubrir dicha
cantidad de la partida cubierta. Sin embargo, dicha designacion no reflgara un
desequilibrio entre las ponderaciones de la partida cubierta y € instrumento de
cobertura que crearia una ineficacia de la cobertura (independientemente de si
esta reconocida o no) que podria dar lugar a un resultado de contabilizacion que
serfa incongruente con e propésito de la contabilidad de coberturas (véanse los
parrafos B6.4.9 a B6.4.11).

6.5 Contabilizacion de las relaciones de cobertura que cumplen los
requisitos fijados

6.5.1 Una entidad aplica la contabilidad de coberturas para relaciones de cobertura que cumplen los
criteriosrequeridos del parrafo 6.4.1 (queincluyen la decision de la entidad de designar larelacion de
cobertura).

6.5.2 Existen trestipos de relaciones de cobertura:

@ Cobertura del valor razonable: es una cobertura de la exposicion a los cambios en € valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme no reconocidos, o de
un componente de estas partidas, que puede atribuirse a un riesgo concreto y puede afectar
al resultado del periodo.

(b) Cobertura deflujos de efectivo: esuna cobertura dela exposicion ala variacion delosflujos
de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado con un activo o pasivo reconocido
0 un componente de éstos (tal como la totalidad o algunos de los pagos futuros de inter és de
una deuda a interésvariable), 0 a una transaccion prevista altamente probable, y que puede
afectar al resultado del periodo.

(c) Cobertura de la inversién neta en un negocio en el extranjero tal como se defineen laNIC
21.

6.5.3 Si la partida cubierta es un instrumento de patrimonio para el cual una entidad ha el egido presentar cambios
en el valor razonable en otro resultado integral de acuerdo con € parrafo 5.7.5, la exposicién cubierta ala
que serefiere el parrafo 6.5.2(a) debe ser una que pueda afectar a otro resultado integral. En ese caso, y solo
en ese caso, laineficacia de cobertura reconocida se presenta en otro resultado integral.

6.5.4 Una cobertura del riesgo de tasa de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una
cobertura del valor razonable o como una de flujos de efectivo.

6.5.5 Si unarelacion de cobertura deja de cumplir € requerimiento de eficacia de la coberturarelativo a la
razon de cobertura [véase €l parrafo 6.4.1(c)(iii)], pero e objetivo de gestién del riesgo para esa
relacion de cobertura designada se mantiene invariable, una entidad ajustaréa la razén de cobertura
de la relacion de cobertura de forma que cumpla de nuevo los criterios requeridos (a esto se hace
referencia en esta Norma como " reequilibrio"'—véanse los parrafos B6.5.7 a B6.5.21).

6.5.6 Una entidad discontinuard la contabilidad de coberturas de forma prospectiva solo cuando la
relacion de cobertura (o una parte de una relacion de cobertura) deje de cumplir los criterios
requeridos (después de tener en cuenta cualquier reequilibrio delarelacion de cobertura, si procede).
Esto incluye g emplos de cuando €l instrumento de cobertura expira, se vende, resuelve o gerce. A
este efecto, la sustitucién o la renovacion sucesiva de un instrumento de cobertura por otro no esuna
expiracion o resolucion s dicha sustitucion o renovacion es parte del objetivo de gestion del riesgo
documentado de la entidad y es congruente con éste. Ademas, a estos efectos, no existira expiracion o
resolucion del instrumento de cobertura si:

(a) como consecuencia de leyes o regulaciones o la introduccién de leyes o regulaciones, las
partes del instrumento de cobertura acuerdan que una 0 mas partes compensadoras
sustituyan su contraparte original para pasar a ser la nueva contraparte de cada una de las
partes. A estos efectos, una parte compensadora es una contraparte central (en algunas
ocasiones denominada " organizacion de compensacion” o "agencia de compensacion”) o
una entidad o entidades, por egjemplo, un miembro compensador de una organizacién de
compensacion o un cliente de un miembro compensador de una organizacion de
compensacion, que estan actuando como contraparte para llevar a cabo la compensacion
por medio de una contraparte central. Sin embargo, cuando las partes del instrumento de
cobertura sustituyen sus contrapartes originales por contrapartes diferentes, el
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requerimiento de este subparrafo se cumplira solo s cada una de las partes efectla
compensaciones con la misma contraparte central.

(b) otros cambios, si los hubiera, en e instrumento de cobertura se limitan a los que sea
necesario par a efectuar esta sustitucién de la contraparte. Estos cambios se limitan a los que
sean congruentes con los términos que se esperarian s € instrumento fuera compensado
originalmente con la contraparte compensadora. Estos cambios incluyen modificaciones en
los requerimientos de garantias colater ales, derechos de compensacién de saldos de cuentas
acobrar y pagar, y cargosimpuestos.

La discontinuacion de la contabilidad de coberturas puede afectar a la relacion de cobertura en su
totalidad o solo a una parte de ésta (en cuyo caso la contabilidad de coberturas continta para la
relacion de cobertura restante).

Unaentidad aplicara

(@ e parrafo 6.5.10 cuando discontinde la contabilidad de coberturas para una cobertura del valor
razonable en la que la partida cubierta es (0 es un componente de) un instrumento financiero
medido a costo amortizado; y

(b) el parrafo 6.5.12 cuando discontinte la contabilidad de coberturas para coberturas de flujos de
efectivo.

Coberturas del valor razonable

En la medida en que una cobertura del valor razonable cumple con los criterios requeridos conforme
se han establecido en el parrafo 6.4.1, larelacién de cobertura se contabilizar a de la forma siguiente:

(@ La ganancia o pérdida sobre € instrumento de cobertura se reconocera en el resultado del
periodo (u otro resultado integral, s € instrumento de cobertura cubre un instrumento de
patrimonio para €l cual una entidad ha optado por presentar los cambios en € valor
razonable en otro resultado integral de acuerdo con €l péarrafo 5.7.5).

(b) La ganancia o pérdida por cobertura de la partida cubierta ajustaré el importe en libros de
la partida cubierta (si procede) y se reconoceré en € resultado del periodo. Sin embargo, si
la partida cubierta es un instrumento de patrimonio para € cual una entidad ha optado por
presentar los cambios en € valor razonable en otro resultado integral de acuerdo con €l
parrafo 5.7.5, dichos importes se mantendréan en el otro resultado integral. Cuando una
partida cubierta es un compromiso en firme no reconocido (o un componente del mismo), el
cambio acumulado en e valor razonable de la partida cubierta posterior a su designacion se
reconocerd como un activo o un pasivo con la ganancia o pérdida correspondiente
reconocida en € resultado del periodo.

Cuando una partida cubierta en una cobertura del valor razonable es un compromiso en firme (o un
componente del mismo) para adquirir un activo o asumir un pasivo, el importe en librosinicial del activo o
pasivo que resulte del cumplimiento por parte de la entidad del compromiso en firme, se gjustara para
incluir el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta que fue reconocido en el estado de
situacion financiera.

Cualquier gjuste que proceda del parrafo 6.5.8(b) se amortizara a través € resultado del gercicio s la
partida cubierta es un instrumento financiero (o un componente del mismo) medido a costo amortizado. La
amortizacién puede empezar tan pronto como exista un gjuste, y comenzara no después del momento en que
la partida cubierta deje de ser gjustada por las ganancias y pérdidas de cobertura. La amortizacion se basara
en unatasa de interés efectiva, recalculada en la fecha que comience la amortizacion.

Coberturas de flujos de efectivo
En la medida en que una cobertura de flujos de efectivo cumpla con los criterios requeridos conforme
se han establecido en €l parrafo 6.4.1, la relacion de cobertura se contabilizar& de la forma siguiente:

@ El componente separado de patrimonio asociado con la partida cubierta (reserva de
cobertura de flujos de efectivo) se ajustara para que sea e menor de (en términos
absolutos):

0] el resultado acumulado del instrumento de cobertura desde e inicio de la
cobertura; y
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(i) el cambio acumulado en €l valor razonable (valor actual) dela partida cubierta (es
decir, € valor presente del cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros
esperados cubiertos) desde €l inicio de la cobertura.

(b) La parte de la ganancia o pérdida sobre el instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura efectiva [es decir, |a parte que se compensa por €l cambio en
la reserva de cobertura de flujos de efectivo calculada de acuerdo con (a)] se reconocera en
otroresultado integral.

(c) Cualquier ganancia o pérdida restante en el instrumento de cobertura [0 cualquier
ganancia o pérdida requerida para compensar € cambio en la reserva de cobertura de
flujos de efectivo calculada de acuerdo con (a)] esineficacia de cobertura que se reconocer a
en el resultado del periodo.

(d) El importe que se ha acumulado en la reserva de cobertura de flujo de efectivo de acuerdo
con (&) se contabilizara de laforma siguiente:

@) Si unatransaccion prevista cubierta posteriormente da lugar al reconocimiento de
un activo no financiero o un pasivo no financiero, o una transaccién prevista
cubierta para un activo no financiero o un pasivo no financiero pasa a ser un
compromiso en firme para el cual se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable, la entidad eliminara eseimporte de la reserva de cobertura de flujos de
efectivoy loincluira directamente en € costo inicial u otroimportedel activo o del
pasivo. Esto no es un ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1 Presentacion de
Estados Financieros) y, por lo tanto, no afecta al otro resultado integral.

(i) Para coberturas de flujo de efectivo distintas de las cubiertas por (i), ese importe
se reclasificara de la reserva de cobertura de flujos de efectivo al resultado del
periodo como un ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1) en el mismo periodo o
periodos durante los cuales los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos
afecten al resultado del periodo (por € emplo, en los periodos en que el ingreso por
intereses 0 gasto por intereses se reconoce o cuando tiene lugar una venta
prevista).

(iii) Sin embargo, si eseimporte es una pérdida y una entidad espera quetoda o parte
de ésta no se recupere en uno o mas periodos futuros, se reclasificara
inmediatamente al resultado del periodo e importe que no se espera recuperar
como un ajuste por reclasificaciéon (véasela NIC 1).

Cuando una entidad discontinGa la contabilidad de coberturas para una cobertura de flujos de efectivo
[véanse los parrafos 6.5.6 y 6.5.7(b)] contabilizara el importe que haya sido acumulado en la reserva de
cobertura de flujos de efectivo de acuerdo con el parrafo 6.5.11(a) de la forma siguiente:

(@ Si se espera que los flujos de efectivo futuros cubiertos todavia ocurran, ese importe se mantendra
en la reserva de cobertura de flujos de efectivo hasta que ocurran los flujos de efectivo futuros o
hasta que se aplique € parrafo 6.5.11(d)(iii). Cuando ocurran los flujos de efectivo futuros, se
aplicara el parrafo 6.5.11(d).

(b) Si se deja de esperar que los flujos de efectivo futuros cubiertos ocurran, ese importe se
reclasificard inmediatamente de la reserva de cobertura de flujos de efectivo a resultado del
periodo como un ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1). Un flujo de efectivo futuro cubierto
que deje de ser altamente probable que ocurra puede esperarse todavia que tenga lugar.

Coberturas de unainversidén neta en un negocio en el extranjero

Las coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero, incluyendo la cobertura de una
partida monetaria que se contabilice como parte de una inversion neta (véase la NIC 21), se
contabilizar an de manera similar alas coberturas de flujo de efectivo:

@ la parte de la ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura que se considera que es
una cobertura efectiva se reconocer & en otro resultado integral (véase €l parrafo 6.5.11); y

(b) la parteineficaz se reconoceré en el resultado del periodo.

La ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura relacionado con la parte eficaz de la
cobertura que ha sido acumulada en la reserva de conversion de moneda extranjera, se reclasificara
del patrimonio al resultado del periodo como un ajuste por reclasificacion (véase NIC 1) de acuerdo
con los parrafos 48y 49 dela NIC 21 en el momento de la disposicion o disposicion parcial del negocio
en el extranjero.
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Contabilizacién del valor temporal de las opciones

Cuando una entidad separa el valor intrinseco y €l valor temporal de un contrato de opciones y designa
como € instrumento de cobertura solo el cambio en el valor intrinseco de la opcién [véase el parrafo
6.2.4(a)], contahilizara el valor tempora de la opcion de la forma siguiente (véanse los pérrafos B6.5.29 a
B6.5.33):

(a Una entidad diferenciara el valor temporal de las opciones por €l tipo de partida cubierta que
cubre laopcion (véase e parrafo B6.5.29):

0] una partida cubierta rel acionada con una transaccion; o
(i) una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo;
(b) El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcion que cubre una partida cubierta

relacionada con una transaccion se reconocerd en otro resultado integral en la medida en que se
relacione con la partida cubierta y se acumulara en un componente separado de patrimonio. El
cambio acumulado en el valor razonable que surge del valor temporal de la opcién que se ha
acumulado en un componente separado de patrimonio (el "importe") se contabilizara de la forma
siguiente:

0] Si la partida cubierta posteriormente da lugar a reconocimiento de un activo no
financiero o un pasivo no financiero, 0 un compromiso en firme para un activo no
financiero o un pasivo no financiero para € cual se aplica la contabilidad de cobertura
del valor razonable, la entidad eliminara el importe del componente separado de
patrimonio y lo incluira directamente en el costo inicial u otro importe en libros del
activo o del pasivo. Esto no es un agjuste por reclasificacion (véase laNIC 1) y, por lo
tanto, no afectaal otro resultado integral.

(i) Para relaciones de cobertura distintas de las cubiertas por (i), el importe se reclasificara
del componente separado de patrimonio a resultado del periodo como un gjuste por
reclasificacion (véase la NIC 1) en el mismo periodo o periodos durante |os cuales los
flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectan a resultado del periodo (por
ejemplo, cuando tiene lugar una venta prevista).

(iii) Sin embargo, si todo o una parte de ese importe no se espera gque Se recupere en uno o
mas periodos futuros, € importe que no se espera recuperar se reclasificara de forma
inmediata al resultado del periodo como un gjuste por reclasificacion (véase laNIC 1).

(c) El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcién que cubre una partida cubierta
relacionada con un periodo de tiempo se reconocera en otro resultado integral en la medida en
que se relacione con la partida cubierta y se acumulara en un componente separado de
patrimonio. El valor temporal en la fecha de designacion de la opcion como un instrumento de
cobertura, en la medida en que se relaciona con la partida cubierta, se amortizara de forma
sistematica y racional alo largo del periodo durante el cual el guste de cobertura para el valor
intrinseco de la opcién podria afectar a resultado del periodo (u otro resultado integral, s la
partida cubierta es un instrumento de patrimonio para el cua una entidad ha optado por presentar
los cambios en el valor razonable en otro resultado integral de acuerdo con el pérrafo 5.7.5). Por
ello, en cada periodo de presentacion, € importe de amortizacidn se reclasificard del componente
separado de patrimonio al resultado del periodo como un gjuste de reclasificacion (véase la NIC
1). Sin embargo, si la contabilidad de coberturas se discontinta para la relacion de cobertura que
incluye el cambio en el valor intrinseco de la opcion como € instrumento de cobertura, €l importe
neto (es decir, incluyendo la amortizacion acumulada) que ha sido acumulado en el componente
separado de patrimonio se reclasificara de forma inmediata al resultado del periodo como un
gjuste de reclasificacion (véase laNIC 1).

Contabilizacion del elemento a término en los contratos a término
y de los diferenciales de la tasa cambio de instrumentos
financieros

Cuando una entidad separa el elemento a término y € elemento al contado de un contrato a término y
designa como el instrumento de cobertura solo el cambio en el valor del elemento a contado del contrato a
término, o cuando una entidad separa €l diferencia de la tasa de cambio de un instrumento financiero y lo
excluye de la designacion de ese instrumento financiero como el instrumento de cobertura [véase €l parrafo
6.2.4(b)], la entidad puede aplicar € parrafo 6.5.15 al elemento a término del contrato a término o al
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diferencial de la tasa de cambio de la misma forma que se aplica al valor tempora de una opcion. En ese
caso, la entidad aplicarala guia de aplicacion de los parrafos B6.5.34 a B6.5.39.

6.6 Coberturas de un grupo de partidas

6.6.1

6.6.2

6.6.3

6.6.4

6.6.5

18

Elegibilidad de un grupo de partidas como una partida cubierta

Un grupo de partidas (incluyendo un grupo de partidas que constituye una posicion neta; véanse los
péarrafos B6.6.1 a B6.6.8) esuna partida cubierta elegible solo si:

(@ esta formado por partidas (incluyendo los componentes de las partidas) que son,
individualmente, partidas cubiertas elegibles;

(b) las partidas en el grupo se gestionan agrupadas sobre una base de conjunto a efectos de la
gestion del riesgo; y

(c) en e caso de una cobertura de flujos de efectivo de un grupo de partidas cuyas
variabilidades en los flujos de efectivo no se espera que sean aproximadamente
proporcionales a la variabilidad global en los flujos de efectivo del grupo, de forma que
surjan posiciones deriesgo compensadas:

@) es una cobertura del riesgo de tasa de cambio; y

(i) la designacion de esa posicién neta especifica el periodo de presentacion en el cual
las transacciones previstas se espera que afecten al resultado del periodo, asi como
su naturaleza 'y volumen (véanse los parrafos B6.6.7 y B6.6.8).

Designacion de un componente de un importe nominal
Un componente, que es una proporcion de un grupo de partidas elegibles, es una partida cubierta apta
siempre que la designacién sea congruente con €l objetivo de gestion del riesgo de la entidad.

Un componente de un nivel de un grupo global de partidas (por gemplo, un nivel inferior) es elegible para
la contabilidad de coberturas solo si:

(@ esidentificable de forma separada'y medible con fiabilidad;
(b) €l objetivo de gestién del riesgo es cubrir un componente del nivel;
(c) las partidas en e grupo global en el que se identifica a nivel estan expuestas a mismo riesgo

cubierto (de forma que la medicion del nivel cubierto no esta afectada de forma significativa por
partidas concretas del grupo global que forman parte del nivel cubierto);

(d) para una cobertura de partidas existentes (por ejemplo, un compromiso en firme no reconocido o
un activo reconocido) una entidad puede identificar y seguir al grupo global de partidas del que se
define el nivel cubierto (de forma que la entidad es capaz de cumplir con los requerimientos de la
contabilidad para relaciones de cobertura que cumplen los requisitos fijados); y

(e) cualesquiera partidas del grupo que contienen opciones de pago anticipado cumplen los
reguerimientos para los componentes de un importe nominal (véase €l parrafo B6.3.20).

Presentacion

Para una cobertura de un grupo de partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, en una
cobertura de una posicion neta) cuyo riesgo cubierto afecta a partidas diferentes en €l estado del resultado y
otro resultado integral, cualesquiera ganancias o pérdidas de cobertura en ese estado se presentard en un
rubro separado de los afectados por las partidas cubiertas. Por ello, en ese estado €l importe en el rubro
relativo a la partida cubierta misma (por ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias o costo de ventas)
permanece no afectado.

Para activos y pasivos que estan cubiertos juntos como un grupo en una cobertura de valor razonable, la
ganancia o pérdida relativa a los activos y pasivos individuales se reconocera en e estado de situacion
financiera como un ajuste del importe en libros de las partidas individuales respectivas que comprenden €l
grupo de acuerdo con €l parrafo 6.5.8(b).
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Posiciones netas nulas

Cuando la partida cubierta es un grupo con una posicion neta nula (es decir, las partidas cubiertas entre ellas
compensan totalmente el riesgo que se gestiona sobre la base del grupo), se permite que una entidad le
designe en unarelacion de cobertura que no incluye un instrumento de cobertura, siempre que:

(@ la cobertura sea parte de una estrategia de cobertura de riesgo neto de carécter periddica, por
medio de la cua la entidad cubre de forma rutinaria posiciones nuevas del mismo tipo a medida
que pasa el tiempo (por € emplo, seglin avanzan las transacciones hacia €l horizonte temporal que
cubre la entidad);

(b) la posicion neta cubierta cambia de tamafio a lo largo de la vida de la estrategia de cobertura del
riesgo neto periddico y la entidad utiliza instrumentos de cobertura elegibles para cubrir €l riesgo
neto (es decir, cuando |as posiciones netas no son cero);

(c) la contabilidad de coberturas se aplica normalmente a estas posiciones netas cuando la posicion
neta no es cero y esta cubierta con instrumentos de cobertura elegibles; y

(d) la no aplicacién de la contabilidad de coberturas a la posicién neta nula daria lugar a préacticas
contables incongruentes, porque la contabilidad no reconoceria las posiciones de riesgo
compensadas que, en otro caso, se reconocerian en una cobertura de una posicién neta.

6.7 Opcion de designar una exposicién crediticia segun su medida al
valor razonable con cambios en resultados

6.7.1

6.7.2

6.7.3

Elegibilidad de las exposiciones crediticias para la designacion al
valor razonable con cambios en resultados

Si una entidad utiliza un derivado crediticio que se mide al valor razonable con cambios en resultados
para gestionar el riesgo de crédito de todo, o parte, de un instrumento financiero (exposicion
crediticia) puede designar ese instrumento financiero en la medida en que asi se gestione (es decir,
todo o una parte de éste) como medido al valor razonable con cambios en resultados si:

@ e nombre de la exposicion crediticia (por gemplo, € prestatario, o € tenedor de un
compromiso de préstamo) concuerda con € de la entidad de referencia del derivado
crediticio (" concordancia de nombre"); y

(b) el grado de prelacion del instrumento financiero concuerda con el de los instrumentos que
pueden entregar se de acuerdo con el derivado crediticio.

Una entidad puede realizar esta designacion independientemente de si € instrumento financiero que
se gestiona para €l riesgo de crédito queda o no dentro del alcance de esta Norma (por g emplo, una
entidad puede designar compromisos de préstamo que quedan fuera del alcance de esta Norma). La
entidad puede designar ese instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial o con
posterioridad, o mientras esta sin reconocer. La entidad documentara la designacion de forma
simultanea.

Contabilidad de las exposiciones crediticias designadas al valor
razonable con cambios en resultados

Si un instrumento financiero se designa de acuerdo con el parrafo 6.7.1 como medido al valor razonable con
cambios en resultados después de su reconocimiento inicial, o bien no estaba previamente reconocido, la

diferencia en el momento de la designacion entre el importe en libros, si la hubiera, y el vaor razonable se
reconocera de formainmediata en €l resultado del periodo.

Una entidad discontinuara la medicion del instrumento financiero que dio lugar a riesgo de crédito, o auna
parte de ese instrumento financiero, al valor razonable con cambios en resultados si:

@ deja de cumplir los criterios requeridos en el parrafo 6.7.1, por gjemplo:

0] el derivado crediticio o € instrumento financiero relacionado que dio lugar al riesgo de
crédito expira o se vende, resuelve o gerce; 0

(i) el riesgo de crédito del instrumento financiero deja de gestionarse utilizando derivados
crediticios. Por ejemplo, esto podria ocurrir debido a mejoras en la calidad del crédito
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del prestamista o del tenedor del compromiso de préstamo o a cambios en los
requerimientos de capital impuestos a una entidad; y

(b) no se requiere, por aguna otra causa, que se mida €l instrumento financiero que dalugar a riesgo
de crédito al valor razonable con cambios en resultados (es decir, entretanto el modelo de negocio
de la entidad no ha cambiado como para que se requiera una reclasificacion de acuerdo con el
parrafo 4.4.1).

Cuando una entidad discontintia la medicion del instrumento financiero que da lugar a riesgo de crédito, o
de una parte de ese instrumento, a valor razonable con cambios en resultados, € valor razonable de ese
instrumento financiero en la fecha de la discontinuacion pasa a ser su nuevo importe en libros.
Posteriormente, se aplicard la misma medicion que se utilizd antes de la designacion del instrumento
financiero a valor razonable con cambios en resultados (incluyendo la amortizacion que procede del nuevo
importe en libros). Por gemplo, un activo financiero que hubiera sido clasificado originalmente como
medido al costo amortizado revertiria a esa medicion y su tasa de interés efectiva se recalcularia sobre la
base de su nuevo importe en libros en la fecha de la discontinuacion de la medicion a valor razonable con
cambios en resultados. De forma andloga, un compromiso de préstamo o un contrato de garantia financiera
se mediriaa mayor de;

(@ el importe determinado de acuerdo con laNIC 37; y

(b) €l nuevo importe en libros en la fecha de la discontinuacion menos la amortizacion acumulada. El
periodo de amortizacion es la vida restante del instrumento.

| Se modifica el capitulo 7 y queda ahora como se muestra a continuacion.

Capitulo 7 Fecha de vigencia y transicion

7.1 Fecha de vigencia

711

712

Esta Norma se encuentra disponible para su aplicacion. Si una entidad opta por aplicar esta Norma debe
utilizar todos sus requerimientos a mismo tiempo (véanse, no obstante, también los parrafos 7.1.2, 7.2.16 y
7.3.2), revelar ese hecho y a mismo tiempo emplear las modificaciones del Apéndice C.

Sin perjuicio de los requerimientos del parrafo 7.1.1, una entidad puede optar por aplicar los requerimientos
de presentacion de las ganancias y pérdidas por pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados en los parrafos 5.7.1(c), 5.7.7 a5.7.9, 7.2.12 y B5.7.5 aB5.7.20 sin aplicar €l resto de
requerimientos de esta Norma. Si una entidad opta por aplicar solo esos péarrafos, revelard ese hecho y
proporcionara, sobre una base continuada, la informacion a revelar relacionada establecida en los parrafos
10y 11 delaNIIF 7 (modificada por la NI1F 9 emitida en octubre de 2010).

7.2 Transicion

721

7.2.2

7.2.3

7.24

20

Una entidad aplicara esta Norma de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en Estimaciones Contables y Errores, excepto por lo especificado en los parrafos 7.2.4 a7.2.15y
7.2.16 a7.2.21. Esta Norma no debera aplicarse a partidas que estén dadas ya de baja en cuentas en la fecha
delaaplicacion inicial.

A efectos de las disposiciones de transicion de los parrafos 7.2.1, 7.2.3 a 7.2.15 y 7.2.18, la fecha de la
aplicacion inicial es la fecha en que una entidad aplica por primera vez los requerimientos de esta Norma.
Lafecha de aplicacion inicial es el comienzo del primer periodo de presentacion en que la entidad adopte
los requerimientos. En funcion del enfoque elegido por la entidad para aplicar laNIIF 9, latransicion puede
involucrar una o varias fechas de aplicacién inicial para requerimientos distintos.

En la fecha de la aplicacion inicial, una entidad evaluara si un activo financiero cumple la condicién del
parafo 4.1.2(a) sobre la base de los hechos y circunstancias existentes en esa fecha. La clasificacion
resultante debera aplicarse retroactivamente independientemente del modelo de negocio de la entidad en los
periodos anteriores sobre los que informa.

Si una entidad mide un contrato hibrido a valor razonable de acuerdo con el parrafo 4.1.4 o € parrafo 4.1.5,
pero €l valor razonable del contrato hibrido no se ha medido en periodos comparativos sobre los que se
informa, el valor razonable del contrato hibrido en los periodos comparativos sobre los que se informa sera
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727

7.2.8

7.2.9

7.2.10

7211
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la suma de los valores razonables de los componentes (es decir €l anfitrion que no es un derivado y el
derivado implicito) al final de cada periodo comparativo sobre el que seinforma.

En lafecha de la aplicacién inicial, una entidad reconocer cualquier diferencia entre el valor razonable del
contrato hibrido completo en la fecha de la aplicacion inicial y la suma de los valores razonables de los
componentes del contrato hibrido en lafecha de laaplicacion inicial.

(@ en las ganancias acumuladas iniciales del periodo de presentacion de la aplicacion inicid, s la
entidad aplica por primeravez esta Normaa comienzo de un periodo de presentacion; o

(b) en el resultado del periodo, si la entidad aplica inicialmente esta Norma a lo largo de un periodo
de presentacion.

En lafechadelaaplicacion inicial, una entidad puede designar:

€) un activo financiero como medido a valor razonable con cambios en resultados, de acuerdo €l
parrafo 4.1.5; o
(b) una inversion en un instrumento de patrimonio como al valor razonable con cambios en otro

resultado integral, de acuerdo con €l parrafo 5.7.5.

Esta designacién debera realizarse sobre la base de los hechos y circunstancias que existan en lafechade la
aplicacion inicial. Esa clasificacion debera aplicarse de forma retroactiva.

En lafechadelaaplicacion inicial, una entidad:

€) Revocara su designacion anterior de un activo financiero como medido a valor razonable con
cambios en resultados si ese activo financiero no cumple la condicion del parrafo 4.1.5.

(b) Podra revocar su designacién anterior de un activo financiero como medido al valor razonable
con cambios en resultados si ese activo financiero cumple la condicién del péarrafo 4.1.5.

Esta revocacién debera realizarse sobre la base de los hechos y circunstancias que existan en la fecha de la
aplicacion inicial. Esa clasificacion debera aplicarse de forma retroactiva.

En lafechadelaaplicacion inicial, una entidad:

€) Podré designar un pasivo financiero como medido a valor razonable con cambios en resultados,
de acuerdo el parrafo 4.2.2(a).

(b) Revocara su designacién anterior de un pasivo financiero como medido al valor razonable con
cambios en resultados si esta designacion se realizo en el reconocimiento inicial de acuerdo con
la condicion actual del parrafo 4.2.2(a) y esta designacidn no satisface esa condicion en la fecha
delaaplicacion inicial.

(c) Revocara su designacién anterior de un pasivo financiero como medido al valor razonable con
cambios en resultados si esta designacion se realizo en el reconocimiento inicial de acuerdo con
lacondicién actual del parrafo 4.2.2(a) y esta designacion satisface esa condicion en lafechadela
aplicacion inicial.

Esta designacién y revocacion debera realizarse sobre la base de los hechos y circunstancias que existan en

lafechadelaaplicacion inicial. Esa clasificacion debera aplicarse de forma retroactiva.

Si esimpracticable (como se define en laNIC 8) para una entidad aplicar de forma retroactiva el método del
interés efectivo o los requerimientos del deterioro de vaor de los parrafos 58 a 65 y GA84 a GA93 de la
NIC 39, dicha entidad tratara:

€) el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero en la fecha de cada periodo
comparativo presentado como su costo amortizado si la entidad reexpresa periodos anteriores;

(b) el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero en la fecha de aplicacion inicial
como e nuevo costo amortizado de ese activo financiero o pasivo financiero en la fecha de
aplicacion inicia de esta Norma.

Si una entidad contabilizé con anterioridad una inversién en un instrumento de patrimonio que no tiene un
precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico (es decir, un dato de entrada de Nivel 1)
(o para un activo derivado que esta vinculado y debe ser liquidado mediante la entrega de este instrumento
de patrimonio) a costo de acuerdo con la NIC 39, medira ese instrumento a valor razonable en la fecha de
la aplicacion inicial. Cualquier diferencia entre e importe en libros anterior y € valor razonable debera
reconocerse en las ganancias acumuladas iniciales del periodo de presentacion que incluya la fecha de la
aplicacion inicial.

Si una entidad contabilizaba anteriormente un pasivo derivado vinculado a un instrumento de patrimonio
gue no tiene un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico (es decir, un dato de
entrada de Nivel 1) y que debe liquidarse mediante la entrega de éste a costo de acuerdo con la NIC 39,
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medira ese pasivo derivado a valor razonable en la fecha de la aplicacién inicial. Cualquier diferencia entre
el importe en libros anterior y el valor razonable debera reconocerse en las ganancias acumuladas iniciales
del periodo de presentacién que incluyalafechadelaaplicacién inicial.

En la fecha del reconocimiento inicial, una entidad determinard si el tratamiento del parrafo 5.7.7 pudiera
crear 0 aumentar una asimetria contable en €l resultado del periodo sobre la base de los hechos y
circunstancias existentes en la fecha de la aplicacion inicial. Esta Norma debera aplicarse retroactivamente
sobre la base de esa determinacion.

A pesar del requerimiento del parrafo 7.2.1, una entidad que adopta los requerimientos de clasificacion y
medicion de esta Norma proporcionard lainformacion arevelar establecida en los péarrafos 44S a 44W de la
NIIF 7 pero no necesita reexpresar periodos anteriores. La entidad puede reexpresar periodos anteriores si, y
solo s, le es posible sin €l uso de retrospectiva. Si una entidad no reexpresa los periodos anteriores,
reconocera cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el importe en libros a comienzo del
periodo anual sobre el que se informa, que sera e que incluya la fecha de aplicacion inicia, en las
ganancias acumuladas iniciales (u otro componente del patrimonio, segin proceda) del periodo anual sobre
el que se informa que incluye la fecha de la aplicacion inicial. Sin embargo, si una entidad reexpresa
periodos anteriores, los estados financieros reexpresados deben reflgjar todos los requerimientos de esta
Norma.

Si una entidad prepara informacion financiera intermedia de acuerdo con la NIC 34 Informacion Financiera
Intermedia no necesita aplicar los requerimientos de esta Norma para periodos intermedios anteriores a la
fechadelaaplicacioninicial si ello fueraimpracticable (como se define en laNIC 8).

Entidades que han aplicado la NIIF 9 (2009) o la NIIF 9 (2010) de
forma anticipada

Una entidad aplicard los requerimientos de transicion de los parafos 7.2.1 a 7.2.14 en la fecha
correspondiente de aplicacion inicial. Una entidad aplicara cada una de las disposiciones de transicion de
los parrafos 7.2.3 a 7.2.12 solo una vez (es decir, si una entidad opta por un enfoque de aplicacion de la
NIIF 9 que involucra varias fechas de aplicacion inicial, no puede aplicar ninguna de dichas disposiciones
otravez si yafueron aplicadas en una fecha anterior).

Transicion para la contabilidad de coberturas (Capitulo 6)

Cuando una entidad aplica por primera vez esta Normatal como se modificd en noviembre de 2013, puede
elegir, como su politica contable, continuar aplicando los requerimientos de |a contabilidad de coberturas de
laNIC 39 en lugar de los requerimientos del Capitulo 6 de esta Norma. Una entidad aplicara esa politica a
todas sus relaciones de cobertura. Una entidad que elige esa politica también aplicara la CINIIF 16
Coberturas de una Inversién Neta en un Negocio en el Extranjero sin las modificaciones que ajustan esa
Interpretacion alos requerimientos del Capitulo 6 de esta Norma.

Excepto por lo mencionado en €l parrafo 7.2.21, una entidad aplicara los requerimientos de la contabilidad
de coberturas de esta Norma de forma prospectiva

Para aplicar la contabilidad de coberturas desde la fecha de aplicacién inicia de los requerimientos de la
contabilidad de coberturas de esta Norma, todos |os criterios requeridos deben cumplirse en esa fecha

Las relaciones de cobertura que cumplen los requisitos de la contabilidad de coberturas de acuerdo con la
NIC 39, que también cumplen los requisitos de la contabilidad de coberturas de acuerdo con los criterios de
esta Norma (véase €l parrafo 6.4.1) después de tener en cuenta cualquier nuevo reequilibrio de la relacién
de cobertura en el momento de la transicién [véase €l parrafo 7.2.20(b)], se considerara como continuacién
de las relaciones de cobertura.

En & momento de la aplicacion inicial de los requerimientos de la contabilidad de coberturas de esta
Norma, una entidad:

@ puede comenzar a aplicar dichos requerimientos desde el mismo momento en que cese de utilizar
los requerimientos de la contabilidad de coberturas de laNIC 39; y

(b) considerara la razon de cobertura de acuerdo con la NIC 39 como el punto de partida para
reequilibrar la razon de cobertura de una relacion de cobertura que continua, s procede.
Cualquier ganancia o pérdida de este reequilibrio se reconocera en €l resultado del periodo.

Como una excepcion a la aplicacion prospectiva de los requerimientos de la contabilidad de coberturas de
esta Norma, una entidad:
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€) Aplicara la contabilidad para el valor temporal de las opciones de acuerdo con € parrafo 6.5.15
de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 39, solo s fue designado €l cambio en €l valor
intrinseco de una opcion como instrumento de cobertura en una relacién de cobertura. Esta
aplicacion retroactiva se aplica solo a las relaciones de cobertura que existian a comienzo del
primer periodo comparativo o que fueron designadas a partir de entonces.

(b) Puede aplicar la contabilidad para el elemento a término de contratos a término de acuerdo con €l
parrafo 6.5.16 de forma retroactiva, de acuerdo con laNIC 39, solo si fue designado el cambio en
€l valor a contado de un contrato a término como un instrumento de cobertura en una relacion de
cobertura. Esta aplicacion retroactiva se aplica solo a las relaciones de cobertura que existian al
comienzo del primer periodo comparativo o fueron designadas a partir de entonces. Ademas, si
una entidad opta por la aplicacion retroactiva de esta contabilizacidn, se aplicard a todas las
relaciones de cobertura que cumplan los requisitos para esta opcién (es decir, en e momento de la
transicion esta opcion no esta disponible sobre la base de una relacion de cobertura por una
relacién de cobertura). La contabilizacion de los diferenciales de la base de la tasa de cambio
(véase el parrafo 6.5.16) puede aplicarse de forma retrospectiva para las relaciones de cobertura
que existian a comienzo del primer periodo comparativo o que fueron designadas a partir de
entonces.

(© Aplicara de forma retroactiva e requerimiento del parrafo 6.5.6 de que no existe expiracion o
resolucion del instrumento de coberturasi:

0] como consecuencia de leyes o regulaciones existentes, o por laintroduccion de leyes o
regulaciones, las partes del instrumento de cobertura acuerdan que una o més partes
compensadoras sustituyan a su contraparte original, de forma que pasen a ser la nueva
contraparte de cada una de las partes; y

(i) otros cambios, s los hubiera, en € instrumento de cobertura se limitan a los que sean
necesarios para efectuar esta sustitucion de la contraparte.

7.3 Derogacion de la CINIIF 9, la NIIF 9 de (2009) y la NIIF 9 (2010)

731 Esta NIIF derogala CINIIF 9 Nueva Evaluacion de Derivados implicitos. Los requerimientos afiadidos a la
NIIF 9 de octubre de 2010 incorporaban |os requerimientos anteriormente establecidos por los parrafos 5y
7 de la CINIIF 9. Como una modificacion resultante, la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adopto los requerimientos anteriormente establecidos por €l
parrafo 8 dela CINIIF 9.

7.32 Esta NIIF reemplaza ala NIIF 9, emitida en 2009 y ala NIIF 9 emitida en 2010. Sin embargo, una entidad
puede optar por aplicar la NIIF 9 emitida en 2009 o la NIIF 9 emitida en 2010 en lugar de utilizar esta
Norma.”

Los péarrafos que no estan incluidos no se modifican por esta publicacion.
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Apéndice A

NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS—NOVIEMBRE 2013

Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NI F.

Se modifica el Apéndice A y queda ahora como se muestra a continuacion.

baja en cuentas

compraoventa
convencional

compromiso en firme

contrato de garantia
financiera

derivado

fecha dereclasificacion

mantenido para negociar

24

Laeliminacion de un activo financiero o un pasivo financiero previamente reconocido
en el estado de situacion financiera de una entidad.

Una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que general mente esta regulado o
surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Un acuerdo obligatorio paraintercambiar una determinada cantidad de activos aun
precio determinado, en una fecha o fechas futuras prefijadas.

Un contrato que requiere que €l emisor efectlie pagos especificos para reembolsar a
tenedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su
obligacién de pago a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda.

Un instrumento financiero u otro contrato que quede dentro del acance de estaNIIF
(véase el parrafo 2.1) y que cumplalas tres caracteristicas siguientes:

@ Su valor cambia en respuesta a los cambios en una tasa de interés
especificada, en el precio de un instrumento financiero, en el de una materia
prima cotizada, en unatasa de cambio, en un indice de precios o de tasas de
interés, en una caificacion o indice de carécter crediticio o en funciéon de
otra variable, que en €l caso de no ser financiera no sea especifica para una
de las partes del contrato (a veces se denomina “subyacente” a esta
variable).

(b) No requiere unainversion inicial neta, o solo obliga arealizar unainversion
inferior a la que se requeriria para otros tipos de contratos, en los que se
podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado.

(c) Seliquidara en unafecha futura.

El primer diadel primer periodo de presentacion que sigue al cambio del modelo de
negocio que da lugar a que una entidad reclasifique |os activos financieros.

Un activo financiero o pasivo financiero que:

@ se compra o se incurre en €l principa mente con el objetivo de venderlo o de
volver acomprarlo en un futuro cercano;

(b) en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y para la cua
existe evidencia de un patron rea reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo; o

() es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia
financiera o que haya sido designado como un instrumento de cobertura
eficaz).
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pasivo financiero al valor Un pasivo financiero que cumpla alguna de las siguientes condiciones:

razonable con cambiosen @

Cumple la definicion de mantenido para negociar.

resultados
(b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la
entidad para contabilizarlo a valor razonable con cambios en resultados de
acuerdo con €l parrafo 4.2.2 0 4.3.5.
(@) Se designa en e momento del reconocimiento inicial o con posterioridad
como al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con €
parrafo 6.7.1.
razon de cobertura Larelacion entre la cantidad de un instrumento de coberturay la cantidad de una
partida cubierta, en términos de su ponderacion relativa.
transaccion prevista Una transaccion futura anticipada pero no comprometida.
valor razonable Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por

transferir un pasivo en unatransaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fechade lamedicion. (VéaselaNIIF 13.)

L os siguientes términos se definen en el parrafo 11 de laNIC 32, en € parrafo 9 delaNIC 39, o en €l Apéndice A de
laNIIF 7y se utilizan en esta NI F con el significado especificado en laNIC 32, laNIC 39 olaNIIF 7:

@
(b)
(©
(d)
©
®
©)
(h)

activo financiero;

costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero;
costos de transaccion;

instrumento de patrimonio;

instrumento financiero;

método del interés efectivo;

pasivo financiero;

riesgo de crédito.
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Apéndice B

NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS—NOVIEMBRE 2013

Guia de aplicacién

Este Apéndice forma parte integrante de la NI F.

En el Apéndice B se modifican los parrafos B3.1.2, B4.1.30, B4.3.8 y B5.7.2.

B3.1.2

B4.1.30

26

Reconocimiento inicial (seccion 3.1)

L os siguientes son ejemplos de aplicacion del principio establecido en el parrafo 3.1.1:

@)

(b)

©

Las partidas por cobrar o por pagar de formaincondicional se reconocen como activos o pasivos
cuando la entidad se convierte en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el
derecho legal arecibir efectivo o la obligacion legal de pagarlo.

Los activos a ser adquiridos o los pasivos a ser incurridos como resultado de un compromiso en
firme de comprar o vender bienes o servicios, no se reconocen generalmente hasta que a menos
aguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segln el contrato. Por g emplo, una entidad
que recibe un pedido en firme generalmente no lo reconoce como un activo (y la entidad que
solicita el pedido no lo reconoce como un pasivo) en el momento del compromiso ya que, por €l
contrario, retrasa el reconocimiento hasta que los bienes o servicios pedidos hayan sido
expedidos, entregados o se ha realizado la prestacion. Si un compromiso en firme de compra o
venta de partidas no financieras esta dentro del dmbito de aplicacién de esta Norma, de acuerdo
con los parrafos 5 a 7 de la NIC 39, su vaor razonable neto se reconocerd como un activo o
pasivo en la fecha del compromiso [véase B4.1.30(c)]. Ademés, si un compromiso en firme no
reconocido previamente se designa como partida cubierta en una cobertura del valor razonable,
cualquier cambio en el valor razonable neto atribuible a riesgo cubierto se reconocera como un
activo o pasivo después del inicio de la cobertura (véanse los péarrafos 6.5.8(b) y 6.5.9).

LG

Designacién que elimina o reduce de forma significativa una asimetria
contable

.

Los siguientes gjemplos muestran casos en los que podria cumplirse esta condicion. En todos ellos, una
entidad puede utilizar esta condicion para designar activos financieros o pasivos financieros como a valor
razonable con cambios en resultados, solo si cumple el principio del parrafo 4.1.5 0 4.2.2(a):

@

(b)

(©

Una entidad tiene pasivos segun contratos de seguro cuya medicién incorpora informacion actual
(tal como permite €l parrafo 24 delaNIIF 4), y los activos financieros que considera rel acionados
gue en otro caso, se medirian a costo amortizado.

Una entidad tiene activos financieros, pasivos financieros o ambos que comparten un riesgo, ta
como €l riesgo de tasa de interés, 1o que da lugar a cambios de signo opuesto en € valor
razonable que tienden a compensarse entre si. Sin embargo, solo alguno de los instrumentos
podria medirse a valor razonable con cambios en resultados (es decir, son derivados o estan
clasificados como mantenidos para negociar). También podria ser el caso de que no se
cumpliesen los requerimientos de la contabilidad de coberturas, por gemplo, porque no se
cumpliesen |os regquerimientos para la eficacia de coberturas del parrafo 6.4.1.

Una entidad tiene activos financieros, pasivos financieros o ambos que comparten un riesgo, ta
como €l riesgo de tasa de interés, o que da lugar a cambios de signo opuesto en el vaor
razonable que tienden a compensarse entre si, y ninguno de los activos financieros o pasivos
financieros cumple los requisitos para ser designado como un instrumento de cobertura porque no
estén medidos a valor razonable con cambios en resultados. Ademas, en ausencia de una
contabilidad de coberturas se producen incongruencias significativas en € reconocimiento de
ganancias y pérdidas. Por gjemplo, la entidad ha financiado un grupo especifico de préstamos
emitiendo bonos negociados en € mercado, cuyos cambios en € valor razonable tienden a
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compensarse entre si. Si, ademés, la entidad comprase y vendiese regularmente los bonos, pero
raravez o nunca comprase o vendiese los préstamos, la presentacion tanto de los préstamos como
de los bonos & vaor razonable con cambios en resultados elimina la incongruencia en el
momento del reconocimiento de las ganancias y pérdidas que, en otro caso, aparecerian como
consecuencia de medir ambos a costo amortizado, y reconocer una ganancia o pérdida cada vez
gue se recomprase un bono.

o

Derivados implicitos (seccién 4.3)

.

En los gjemplos que siguen, las caracteristicas econébmicas y los riesgos de un derivado implicito estan
estrechamente relacionados con los de un contrato anfitrion. En estos ejemplos, una entidad no contabilizara
el derivado implicito por separado del contrato anfitrion.

(a) LA

(c) Un derivado implicito en moneda extranjera que proporciona una corriente de pagos por principal
e interés, denominados en una moneda extranjera 'y se encuentra implicito en un instrumento de
deuda anfitrion (por ejemplo, un bono en dos divisas) esta estrechamente relacionado con el
instrumento de deuda anfitrion. Este derivado no se separa del instrumento anfitrién porque la
NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de |la Moneda Extranjera requiere que
las ganancias o pérdidas de cambio sobre las partidas monetarias se reconozcan en e resultado
del periodo.

(d) o

Ganancias y pérdidas (seccion 5.7)

.

Unaentidad aplicarala NIC 21 alos activos financieros y pasivos financieros que sean partidas monetarias,
de acuerdo con la NIC 21, y estén denominados en una moneda extranjera. La NIC 21 requiere que
cualquier ganancia y pérdida por diferencias de cambio sobre activos monetarios y pasivos monetarios se
reconozca en € resultado del periodo. Se produce excepcion en € caso de una partida monetaria que se
designa como un instrumento de cobertura en una cobertura de flujos de efectivo (véase el parrafo 6.5.11),
en una cobertura de una inversion neta (véase el parrafo 6.5.13) 0 en una cobertura del valor razonable de
un instrumento de patrimonio para e cual una entidad ha optado por presentar los cambios en el valor
razonable en otro resultado integral de acuerdo con el parrafo 5.7.5 (véase €l parrafo 6.5.8).

Después del parrafo B5.7.20, se afiaden los parrafos B6.2.1 a B6.6.16 y sus correspondientes
encabezamientos.

Contabilidad de coberturas (capitulo 6)

B6.2.1

B6.2.2

B6.2.3

Instrumentos de cobertura (seccion 6.2)

Instrumentos que cumplen los requisitos fijados
Los derivados que estédn implicitos en contratos hibridos, pero que no se contabilizan por separado, no
pueden designarse como instrumentos de cobertura separados.

Los instrumentos de patrimonio propios de la entidad no son activos o pasivos financieros de la entidad, y
por consiguiente no pueden ser designados como instrumentos de cobertura.

Para coberturas del riesgo de tasa de cambio, el componente del riesgo de tasa de cambio de un instrumento
financiero no derivado se determinaré de acuerdo con laNIC 21.
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Opciones emitidas

Esta norma no restringe las circunstancias en las que un derivado que se mide a valor razonable con
cambios en resultados puede designarse como un instrumento de cobertura, excepto en el caso de algunas
opciones emitidas. Una opcidn emitida no cumple con los requisitos de instrumento de cobertura a menos
que se designe para compensar una opcion comprada, incluyendo una opcién que esté implicita en otro
instrumento financiero (por eemplo, una opcién de compra emitida utilizada para cubrir un pasivo
rescatable).

Designacién de instrumentos de cobertura

Para coberturas distintas de las coberturas del riesgo de tasa de cambio, cuando una entidad designa un
activo financiero no derivado o un pasivo financiero no derivado medido al valor razonable con cambios en
resultados como un instrumento de cobertura, solo puede designar €l instrumento financiero no derivado por
su totalidad o por una parte del mismo.

Un Unico instrumento de cobertura puede designarse como un instrumento de cobertura de mas de un tipo
de riesgo, siempre gue exista una designaci on especifica del instrumento de coberturay de las posiciones de
riesgo distintas como partidas cubiertas. Esas partidas cubiertas pueden estar en relaciones de cobertura
diferentes.

Partidas cubiertas (seccion 6.3)

Partidas que cumplen los requisitos fijados

Un compromiso en firme para adquirir un negocio, en una combinacion de negocios, no puede ser una
partida cubierta, con la excepcion del riesgo de tasa de cambio, porque los otros riesgos a cubrir no pueden
ser identificados y medidos de forma especifica. Esos otros riesgos son riesgos generales del negocio.

Una inversion contabilizada por el método de la participacion no puede ser una partida cubierta en una
cobertura del valor razonable. Esto es asi porque el método de la participacion reconoce en e resultado del
periodo la proporcion del inversor en los resultados de la entidad participada, no los cambios en el valor
razonable de la inversion. Por razones similares, una inversién en una subsidiaria consolidada no puede ser
una partida cubierta en una cobertura del valor razonable. Esto es asi, porque la consolidacién reconoce en
€l resultado del periodo los resultados de la subsidiaria, no los cambios en €l valor razonable de lainversion.
La cobertura de una inversion neta en un negocio en € extranjero es diferente, porque se trata de una
cobertura de la exposicion ala tasa de cambio de la moneda extranjera, no una cobertura del valor razonable
del cambio en el valor delainversion.

El parrafo 6.3.4 permite que una entidad designe como partidas cubiertas exposiciones agregadas que son
combinacion de una exposicién y un derivado. Al designar esta partida cubierta, una entidad evalla si la
exposicion agregada combina una exposicion con un derivado, de forma que crea una exposicion agregada
diferente que se gestiona como una exposicion para un riesgo concreto (0 riesgos). En ese caso, la entidad
puede designar la partida cubierta sobre |a base de |a exposicion agregada. Por jemplo:

(@ Una entidad puede cubrir una cantidad dada de compras de café altamente probables en un plazo
de 15 meses contra €l riesgo de precio (sobre la base del ddlar de los EE.UU.) utilizando un
contrato de futuros de 15 meses para café. Las compras de café altamente probablesy el contrato
de futuros para el café en combinacion pueden verse como una exposicion de 15 meses al riesgo
de tasa de cambio de un importe fijo de dolares de los EE.UU., a efectos de la gestién del riesgo
(es decir, como una salida de efectivo de un importe fijo de délares de los EE.UU. en un plazo de
15 meses).

(b) Una entidad puede cubrir €l riesgo de tasa de cambio para la totalidad del plazo de una deuda de
tasa fija a diez afios denominada en una moneda extranjera. Sin embargo, la entidad exige una
exposicion a la tasa fija en su moneda funcional Unicamente para un plazo entre corto y medio
(digamos dos afios) y una exposicion a la tasa de interés variable en su moneda funcional para el
resto del plazo hasta €l vencimiento. Al final de cada uno de los interval os de dos afios (es decir,
sobre una base periddica de dos afios) la entidad fija la exposicién a la tasa de interés de los
proximos dos afios (si el nivel de interés estal que laentidad quiere fijar tasas de interés). En esta
situacion una entidad puede realizar una permuta financiera de tasa de interés de diferentes tipos
de moneda de fija a variable por 10 afios, que permute la deuda en moneda extranjera a tasa fija
en una exposicion en moneda funcional atasa variable. Esto se cubre con una permuta financiera
de tasa de interés de dos afios—sobre la base de la moneda funcional—que permute deuda de tasa
variable por deuda de tasa fija. En efecto, a efectos de la gestion del riesgo, la deuda en moneda
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extranjera atasa fijay la permuta financiera de la tasa de interés de diferentes tipos de monedas
defijaavariable de 10 afios, en combinacion, se ven como una exposicion a la deuda en moneda
funciona atasavariable por 10 afios.

Al designar la partida cubierta sobre la base de la exposicion agregada, una entidad considerara el efecto
combinado de las partidas que constituyen la exposicion agregada a efectos de evaluar la eficacia de la
cobertura y medir la ineficacia de la cobertura. Sin embargo, las partidas que constituyen la exposicion
agregada se mantienen contabilizadas por separado. Esto significa que, por ejemplo:

(@ los derivados que son parte de una exposicion agregada se reconocen como activos 0 pasivos
separados medidos al valor razonable; y

(b) s se designa una relacion de cobertura entre las partidas que constituyen la exposicién agregada,
la forma en que un derivado se incluye como parte de una exposicion agregada debe ser
congruente con la designacion de ese derivado como €l instrumento de cobertura a nivel de la
exposicion agregada. Por ejemplo, si una entidad excluye e elemento a término de un derivado
de su designacion como instrumento de cobertura para la relacion de cobertura entre las partidas
gue constituyen la exposicion agregada, debe también excluir el elemento atérmino a incluir ese
derivado como una partida cubierta como parte de la exposicién agregada. De otro modo, la
exposicidn agregada incluira un derivado, en su totalidad o en parte.

El parrafo 6.3.6 establece que en los estados financieros consolidados, € riesgo de tasa de cambio de
transacciones intragrupo previstas altamente probables, podria cumplir los requisitos para ser una partida
cubierta en una cobertura de los flujos de efectivo, siempre que la transaccion se denomine en una moneda
distinta ala moneda funcional de la entidad que lahayarealizado y que el riesgo de tasa de cambio afecte al
resultado consolidado. A estos efectos, una entidad podria ser una controladora, subsidiaria, asociada,
acuerdo conjunto o sucursal. Si el riesgo de tasa de cambio de una transaccion intragrupo prevista no
afectase a resultado consolidado, la transaccion intragrupo no puede cumplir los requisitos de una partida
cubierta. Generalmente, este es el caso de l0s pagos por regalias, pagos por intereses o cargos por servicios
de gestidn entre entidades del mismo grupo, a menos que exista una transaccion externa vinculada con ellos.
No obstante, cuando €l riesgo de tasa de cambio de una transaccion intragrupo prevista afecte al resultado
consolidado, la transaccion intragrupo podria cumplir los requisitos para ser una partida cubierta. Un
gemplo serian las compras o ventas de existencias previstas entre entidades del mismo grupo, si
posteriormente se vendiesen a un tercero gjeno a grupo. De forma similar, una venta intragrupo prevista de
elementos de planta 'y equipo por parte de una entidad del grupo que o construye, a otra entidad del grupo
gue lo utiliza en sus actividades puede afectar a resultado consolidado. Esto podria ocurrir, por gemplo,
porque la planta 'y equipo serén depreciados por la entidad adquirente y el importe inicialmente reconocido
para la planta y equipo pudiera variar si la transaccion intragrupo prevista se denominase en una moneda
distinta ala moneda funciona de la entidad adquirente.

Si una cobertura de una transaccion intragrupo prevista cumple los requisitos de la contabilidad de
coberturas, cualquier ganancia o pérdida se reconocera en otro resultado integral, o se eliminaré de éste, de
acuerdo con e pérrafo 6.5.11. El periodo o periodos relevantes, durante los cuaes € riesgo de tasa de
cambio de la transaccién cubierta afecta al resultado del periodo, son los mismos en los que a resultado del
periodo consolidado.

Designacién de partidas cubiertas

Un componente es una partida cubierta que es menor que la partida completa. Por consiguiente, un
componente refleja solo algo de los riesgos de la partida de la cua es parte o reflgja los riesgos solo en
cierta medida (por ejemplo, a designar una parte de una partida).

Componentes del riesgo

A fin de ser elegible para la designacién como una partida cubierta, un componente de riesgo debe ser un
componente identificable y separable de la partida financiera o no financiera, y los cambios en los flujos de
efectivo 0 en el valor razonable de la partida atribuibles a cambios en ese componente de riesgo deben ser
medibles con fiabilidad.

Al identificar qué componentes de riesgo cumplen los requisitos para su designacion como una partida
cubierta, una entidad evaluara estos componentes de riesgo dentro del contexto de la estructura de mercado
concreta con la que se relaciona €l riesgo, o riesgos, y en la cual tiene lugar la actividad de cobertura. Esta
determinacion requiere una evaluacion de los hechos y circunstancias relevantes, que diferiran segin los
riesgos y mercados.

Al designar los componentes del riesgo como partidas cubiertas, una entidad considerard si 10s componentes
del riesgo estén especificados en un contrato de forma explicita (componentes del riesgo especificados
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contractualmente) o si estan implicitos en el valor razonable o los flujos de efectivo de una partida de la
cual forman parte (componente de riesgo no especificados contractualmente). Los componentes de riesgo
no especificados contractual mente pueden estar relacionados con partidas que no estén en un contrato (por
gjemplo, transacciones previstas) o contratos, donde no se especifica de forma explicita e componente en
cuestion (por g emplo, un compromiso en firme que incluye solo un precio Gnico en lugar de unaformulade
fijar el precio que hace referencia a diversos subyacentes). Por gjemplo:

@)

(b)

La Entidad A tiene un contrato de suministro a largo plazo de gas natural cuyo precio se fija
utilizando una férmula especificada contractualmente que esta referida a materias primas
cotizadas y a otros factores (por ejemplo, gasoil, fueloil y otros componentes, tales como cargos
por transporte). La Entidad A cubre el componente de gasoil en ese contrato de suministro
utilizando un contrato de gasoil a término. Puesto que €l componente de gasoil esta especificado
en lostérminosy condiciones del contrato de suministro es un componente de riesgo especificado
contractualmente. Por €llo, debido alaformula de fijacion del precio, la Entidad A concluye que
la exposicion al precio del gasoil es identificable de forma separada. Al mismo tiempo, existe un
mercado para los contratos de gasoil atérmino. Por €llo, la Entidad A concluye que la exposicion
a precio del gasoil es medible con fiabilidad. Por consiguiente, la exposicion al precio del gasoil
en el contrato de suministro es un componente del riesgo que es elegible para su designacién
como una partida cubierta.

La Entidad B cubre sus compras de café futuras sobre la base de su produccion prevista. La
cobertura comienza hasta 15 meses antes de la entrega para parte del volumen de compra
previsto. La Entidad B incrementa el volumen cubierto a lo largo del tiempo (a medida que se
aproxima la fecha de entrega). La Entidad B utiliza dos tipos diferentes de contratos para
gestionar su riesgo del precio del café:

0 contratos de futuros de café negociados en mercados; y

(i) contratos de suministro de café para café tipo Arébica de Colombia entregado en un
lugar de manufacturacion especifico. Estos contratos fijan el precio de una tonelada de
café sobre la base del precio de los contratos de futuros de café negociados en
mercados, més un diferencial sobre €l precio fijado y un cargo variable por servicios
logisticos, utilizando una férmula de determinacién de precios. El contrato de
suministro de café es un contrato pendiente de gecucion de acuerdo con el cua la
Entidad B toma entregas reales de café.

Para entregas que se relacionan con la cosecha presente, |a realizacion de contratos de suministro
de café permiten a la Entidad B fijar €l diferencial del precio entre la calidad de café real
comprada (café Arébica de Colombia) y la calidad de referencia que es la que subyace en el
contrato de futuros negociados en mercados. Sin embargo, para entregas que se relacionan con la
cosecha préxima, los contratos de suministro de café no estan todavia disponibles, de forma que
el diferencial del precio no puede fijarse. La Entidad B utiliza los contratos de futuros de café
negociados en mercados para cubrir el componente de calidad de referencia de su riesgo de precio
del café para entregas relacionadas con la cosecha actual, asi como con la cosecha proxima. La
Entidad B determina que esté expuesta a tres riesgos diferentes: el riesgo del precio del café que
refleja la calidad de referencia, €l riesgo del precio del café que reflgja la diferencia (margen)
entre el precio para el café de calidad de referenciay e café Arébica concreto de Colombia que
realmente va arecibir, y los costos logisticos variables. Para entregas relacionadas con la cosecha
actual, después que la Entidad B haya realizado un contrato de suministro de café, €l riesgo del
precio del café que reflgja la calidad de referencia es un componente de riesgo especificado
contractualmente porque la férmula de fijacion del precio incluye una indexacién del precio del
contrato de futuros del café negociado en un mercado. La Entidad B concluye que este
componente de riesgo es identificable de forma separada y medible con fiabilidad. Para entregas
relacionadas con la cosecha proxima, la Entidad B no ha realizado, todavia, ninglin contrato de
suministro de café (es decir, las entregas son transacciones previstas). Por €llo, el riesgo del
precio del café que reflgja la calidad de referencia es un componente de riesgo no especificado
contractualmente. El andlisis de la Entidad B de la estructura del mercado tiene en cuenta la
forma en que se fijan los precios de las entregas posteriores del café concreto que reciba. Por €llo,
sobre la base de este andlisis de la estructura de mercado, la Entidad B concluye que las
transacciones previstas también involucran €l riesgo del precio del café que reflgja la calidad de
referencia como un componente de riesgo que es identificable de forma separada y medible con
fiabilidad aun cuando no esté especificado contractualmente. Por consiguiente, la Entidad B
puede designar relaciones de cobertura sobre una base de los componentes de riesgo (para €l
riesgo del precio del café que reflgjala calidad de referencia) para los contratos de suministro de
café, asi como para las transacciones previstas.
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La Entidad C cubre parte sus compras futuras de combustible para reactores sobre la base de su
consumo previsto hasta 24 meses antes de la entrega e incrementa el volumen que cubre a lo
largo del tiempo. La Entidad C cubre esta exposicion utilizando tipos distintos de contratos
dependiendo del horizonte temporal de la cobertura, 1o cual afecta alaliquidez de mercado de los
derivados. Para horizontes temporales més largos (12 a 24 meses) la Entidad C utiliza los
contratos de petrdleo crudo porque solo estos tienen suficiente liquidez de mercado. Para
horizontes temporales de 6 a 12 meses, la Entidad C utiliza derivados del gasoil porque son
suficientemente liquidos. Para horizontes temporales de hasta seis meses la Entidad C utiliza
contratos de combustible para reactores. El andlisis de la Entidad C de la estructura del mercado
para el petréleo y productos de petréleo y su evaluacion de los hechos y circunstancias relevantes
son los siguientes:

) La Entidad C opera en un &rea geografica en la cua el Brent es el petrleo crudo de
referencia. El petréleo crudo es unareferencia de materia prima que afecta al precio de
productos del petréleo refinados diversos como su elemento més bésico. El gasoil es
una referencia para productos del petréleo refinados, que se utiliza con més generalidad
como referencia para fijar el precio de destilados del petréleo. Esto también se reflegja
en los tipos de instrumentos financieros derivados paralos mercados del petréleo crudo
y los productos del petrdleo refinados del entorno en e que opera la Entidad C tales
como:

. el contrato de futuros del petréleo crudo de referencia, que es para el petroleo
crudo Brent;

. e contrato de futuros de gasoil de referencia, que es utilizado para fijar el
precio de referencia de | os destilados—por €jemplo, los derivados basados en
diferenciales del combustible para reactores cubren el diferencial del precio
entre el combustible parareactoresy €l del gasoil de referencia; y

. el derivado del margen de refinamiento de referencia (es decir, € derivado
para el diferencia del precio entre el petréleo crudo y el gasoil—un margen
de refinamiento), que es indexado a petroleo crudo Brent.

(i) lafijacion del precio de productos del petréleo refinados no depende del petrdleo crudo
en concreto que se esté procesando por una refineria especifica porque los productos
del petroleo refinados (tales como gasoil o combustible para reactores) son productos
estandarizados.

Por €llo, la Entidad C concluye que €l riesgo del precio de sus compras de combustible para
reactores incluye un componente de riesgo del precio del petroleo crudo basado en el petréleo
crudo Brent y un componente del riesgo del precio del gasoil, aun cuando el petréleo crudo y el
gasoil no estén especificados en ninglin acuerdo contractual. La Entidad C concluye que estos dos
componentes de riesgo son identificables de forma separada y medibles con fiabilidad, aun
cuando no estén especificados contractualmente. Por consiguiente, la Entidad C puede designar
las relaciones de cobertura para las compras de combustible de reactores previstas sobre la base
de los componentes de riesgo (para el petrdleo crudo o € gasoil). Este andlisis también significa
gue si, por giemplo, laEntidad C utiliza derivados del petréleo crudo basados en €l petroleo crudo
West Texas Intermediate (WTI) , los cambios en el diferencial de precio entre €l petréleo crudo
Brent y WTI causarian unaineficacia de cobertura.

La Entidad D posee un instrumento de deuda a tasa fija. Este instrumento se emite en un entorno
con un mercado en € que se comparan una gran variedad de instrumentos de deuda similares por
sus diferenciales a una tasa de referencia (por giemplo, la LIBOR, por sus siglas en inglés) y los
instrumentos de tasa variable en ese entorno habitualmente se indexan a esa tasa de referencia.
Las permutas financieras de tasa de interés son utilizadas con frecuencia para gestionar el riesgo
de latasa de interés sobre la base de esa tasa de referencia, independientemente del diferencial de
instrumentos de deuda con esa tasa de referencia. El precio de los instrumentos de deuda de tasa
fija varia directamente en respuesta a cambios en la tasa de referencia en € momento en que
suceden. La Entidad D concluye que la tasa de referencia es un componente que puede
identificarse por separado y medirse con fiabilidad. Por consiguiente, la Entidad D puede
designar relaciones de cobertura para e instrumento de deuda a tasa fija sobre la base de un
componente de riesgo para el riesgo de tasa de interés de referencia.

B6.3.11 Al designar un componente de riesgo como una partida cubierta, los requerimientos de la contabilidad de

coberturas se aplican a ese componente de riesgo de la misma forma que se aplican a otras partidas
cubiertas que no son componentes de riesgo. Por ejemplo, se aplican los criterios requeridos, incluyendo
gue la relacién de cobertura debe cumplir los requerimientos de eficacia de la cobertura, y cualquier
ineficacia de cobertura debe medirse y reconocerse.
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Una entidad puede también designar solo los cambios en los flujos de efectivo o en €l valor razonable de
una partida cubierta por encima o por debajo de un precio especificado u otra variable (un riesgo unilateral).
El valor intrinseco de un instrumento de cobertura del tipo de una opcién comprada (suponiendo que tiene
las mismas condiciones principales que el riesgo designado), pero no su valor temporal, refleja un riesgo
unilateral en una partida cubierta. Por gjemplo, una entidad puede designar como cubierta la variabilidad de
los flujos de efectivo futuros procedentes del incremento del precio de una compra prevista de una materia
prima cotizada. En esta situacién, la entidad designa solo las pérdidas de flujos de efectivo que procedan de
un incremento en el precio por encima del nivel especificado. El riesgo cubierto no incluye el valor
temporal de una opcion comprada, porque el valor tempora no es un componente de la transaccidn prevista
que afecte a resultado del periodo.

Existe una presuncién refutable de que a menos de que e riesgo de inflacion esté especificado
contractualmente, no es identificable de forma separada y medible con fiabilidad y, por ello, no se le puede
designar como un componente de riesgo de un instrumento financiero. Sin embargo, en casos limitados, es
posible identificar un componente de riesgo para € riesgo de inflacion que sea identificable por separado y
medible con fiabilidad, debido a las circunstancias concretas del entorno de la inflacion y €l mercado de
deuda correspondiente.

Por g/ emplo, una entidad emite deuda en un entorno en el cual los bonos vinculados a lainflacién tienen un
volumen y una estructura de condiciones que dan lugar a un mercado suficientemente liquido que permite
construir una estructura de condiciones de tasas de interés real de cupdn cero. Esto significa que para la
moneda respectiva, lainflacion es un factor relevante que se considera separadamente por |os mercados de
deuda. En esas circunstancias, el componente de riesgo de inflacién podria determinarse discontinuando los
flujos de efectivo del instrumento de deuda cubierto utilizando la estructura de condiciones de tasas de
interés real de cupodn cero [es decir, de una manera similar a la forma en que puede determinarse el
componente de tasa de interés libre de riesgo (nominal)]. Por €l contrario, en muchos casos un componente
de riesgo de inflacién no es identificable por separado y medible con fiabilidad. Por ejemplo, una entidad
emite solo deuda a tasa de interés nominal en un entorno con un mercado para bonos vinculados a la
inflacion que no es suficientemente liquido para permitir la construccion de una estructura de condiciones
detasas de interés real de cupOn cero. En este caso, €l andlisis de la estructura de mercado y de los hechos y
circunstancias no apoya que la entidad concluya que lainflacion es un factor relevante que se considera por
separado por los mercados de deuda. Por €ello, la entidad no puede superar la presuncion refutable de que e
riesgo de inflacion que no est4 especificado contractualmente no es identificable de forma separada y
medible con fiabilidad. Por consiguiente, un componente de riesgo de inflacién no seria elegible para su
designacion como la partida cubierta. Esto corresponde independientemente de cualquier instrumento de
cobertura de inflacion que la entidad haya empleado realmente. En concreto, la entidad no puede imputar
simplemente los términos y condiciones del instrumento de cobertura de inflacion rea mediante la
proyeccion de sus términos y condiciones sobre la deuda de tasa de interés nominal.

Un componente de riesgo de inflacion especificado contractualmente de los flujos de efectivo de un bono
vinculado a lainflacion reconocido (suponiendo que no existe € requerimiento de contabilizar por separado
un derivado implicito) es identificable por separado y medible con fiabilidad en tanto que otros flujos de
efectivo del instrumento no se vean afectados por € componente de riesgo de inflacion.

Componentes de un importe nominal

Existen dos tipos de componentes de importes nominales que pueden designarse como partida cubierta en
una relacién de cobertura: un componente que es una proporcion de una partida entera 0 un componente de
nivel. El tipo de componente cambia el resultado de la contabilizacion. Para los propdsitos de la
contabilidad, una entidad designara el componente de forma congruente con su objetivo de gestion del
riesgo.

Un gemplo de un componente que es una proporcién es e 50 por ciento de los flujos de efectivo
contractuales de un préstamo.

Un componente de nivel puede ser especificado a partir de una poblacion definida pero sin cuantia limitada,
o0 por un importe nominal definido. Algunos ejemplos son:

€) parte de un volumen de transaccion monetaria, por gjemplo, los préximos flujos de efectivo, por
importe de 10 u.m.e., procedentes de la ventas denominadas en una moneda extranjera después de
superarse |as primeras 20 u.m.e. en marzo de 201X;?

(b) una parte de un volumen fisico, por gemplo, € nivel inferior, con una medida de 5 millones de
metros clibicos de gas natural almacenado en lalocalizacion XY Z;

3 . . ’ . . .
En esta NIIF, los importes monetarios se expresan en “unidades monetarias’ (u.m.) y las unidades de moneda extranjera (u.m.e).
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(c) una parte de un volumen fisico u otra transaccién, por gemplo, los primeros 100 barriles de
compras de petréleo en junio de 201X o los primeros 100 MWh de ventas de el ectricidad en junio
de 201X; 0

(d) un determinado nivel del importe nominal de la partida cubierta, por eemplo, los Ultimos 80

millones de u.m. de un compromiso en firme de 100 millones de u.m., € nivel inferior de 20
millones de u.m. de un bono atasa fija de 100 millones de u.m. o €l nivel méas alto de 30 millones
de u.m. de un importe total de 100 millones de u.m. de deuda a tasa fija que puede pagarse por
anticipado al valor razonable (el importe nominal definido es 100 millones de u.m.).

Si se designa un componente de nivel en una cobertura del valor razonable, una entidad lo especificara a
partir de un importe nominal definido. Para cumplir con los requerimientos fijados para las coberturas del
valor razonable, una entidad medir4 nuevamente la partida cubierta por cambios en el valor razonable (es
decir, medira nuevamente la partida por cambios en €l valor razonable atribuibles a riesgo cubierto). El
gjuste de cobertura del valor razonable debe reconocerse en €l resultado del periodo antes de que la partida
se dé de bagja en cuentas. Por consiguiente, es necesario hacer un seguimiento de la partida a la cual hace
referencia el gjuste de cobertura del valor razonable. Para un componente de nivel en una cobertura del
valor razonable, esto requiere que una entidad siga el importe nominal a partir del cual esta definido. Por
giemplo, en el parrafo B6.3.18(d), debe seguirse el importe nominal total definido de 100 millones de u.m.
para seguir €l nivel inferior de 20 millones de u.m. o € nivel superior de 30 millones de u.m.

Un componente de nivel que incluye una opcion de pago por anticipado no es elegible para ser designada
como una partida de cobertura en una cobertura del valor razonable si el valor razonable de la opcién
pagable por anticipado se ve afectado por cambios en €l riesgo cubierto, a menos que e nivel designado
incluya el efecto relacionado con la opcion pagable por anticipado a determinar el cambio en € valor
razonable de la partida cubierta.

Relacién entre componentes y los flujos de efectivo totales de una partida

Si un componente de los flujos de efectivo de una partida financiera o no financiera se designa como partida
cubierta, el componente debe ser menor, o igual, que los flujos de efectivo totales de la partida completa.
Sin embargo, todos los flujos de efectivo de la partida completa pueden designarse como la partida cubierta
y ser cubiertos solo para un riesgo concreto (por ejemplo, solo para los cambios que son atribuibles a
cambios en laLIBOR o un precio de materia prima cotizada de referencia).

Por gjemplo, en el caso de un pasivo financiero cuya tasa de interés efectiva esta por debajo de la LIBOR,
una entidad no puede designar:

@ un componente del pasivo igual a interés de la LIBOR (més el importe principal en el caso de
una cobertura del valor razonable); y

(b) un componente residual negativo.

Sin embargo, en €l caso de un pasivo financiero atasa fija cuya tasa de interés efectiva sea (por giemplo) de
100 puntos bésicos por debajo de la LIBOR, una entidad puede designar como partida cubierta el cambio en
el valor del pasivo completo (es decir, el principal més los intereses de la LIBOR menos 100 puntos
basicos) que es atribuible a cambios en laLIBOR. Si se cubre un instrumento financiero a interés fijo algiin
tiempo después del momento en que se origing, y las tasas de interés han cambiado desde entonces, la
entidad puede designar un componente de riesgo igual a una tasa de referencia que sea mayor que la tasa
contractual pagada por la partida. La entidad podria hacer esto siempre que la tasa de referencia es menor
gue la tasa de interés efectiva calculada bajo el supuesto de que ha comprado €l instrumento el dia que lo
designa como partida cubierta. Por jemplo, supéngase que la entidad origina un activo financiero atasafija
por 100 u.m., que tiene una tasa de interés efectiva del seis por ciento, en un momento en que la LIBOR
estd en e cuatro por ciento. Comienza a cubrir ese activo algin tiempo después, cuando la LIBOR ha
crecido hasta €l ocho por ciento y € valor razonable del activo ha descendido hasta 90 u.m. La entidad
calcula que si hubiere comprado el activo en la fecha en que por primera vez designa como partida cubierta
al riesgo de tasa de interés LIBOR relacionado , € rendimiento efectivo del activo basado en su valor
razonable, en ese momento, de 90 u.m. habria sido del 9,5 por ciento. Puesto que la LIBOR es menor que
este rendimiento efectivo, la entidad puede designar un componente de la LIBOR del ocho por ciento, que
comprende, por una parte, los flujos de efectivo de intereses contractuales, y por otra parte la diferencia
entre el valor razonable actual (es decir, 90 u.m.) y €l importe a reembolsar en € vencimiento (es decir, 100
u.m.).

Si un pasivo financiero a tasa variable soporta intereses de (por gjemplo) la LIBOR a tres meses menos 20
puntos bésico (cuando € minimo estd en cero puntos basicos), una entidad puede designar como la partida
cubierta e cambio en los flujos de efectivo del pasivo en su totalidad (es decir la LIBOR a tres meses
menos 20 puntos basicos—incluyendo el minimo) que es atribuible a cambios en la LIBOR. Por €llo, en la
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medida en que la curva a término de la LIBOR atres meses para €l resto de la vida de ese pasivo no caiga
por debajo de los 20 puntos bésicos, |a partida cubierta tiene la misma variabilidad de flujo de efectivo que
un pasivo que devenga un interés ala LIBOR a tres meses con diferencia cero o positivo. Sin embargo, si
la curva a término de la LIBOR a tres meses para €l resto de la vida de ese pasivo (0 una parte) cae por
debajo de los 20 puntos bésicos, la partida cubierta tiene menor variabilidad de flujo de efectivo que un
pasivo que soporta un interés ala LIBOR atres meses con diferencial cero o positivo.

Un gemplo similar de una partida no financiera es un tipo especifico de petréleo crudo de un campo
concreto de petréleo cuyo precio se fija utilizando €l petréleo crudo de referencia correspondiente. Si una
entidad vende ese petréleo crudo de acuerdo con un contrato que utiliza una férmula de fijacion del precio
contractual que establece €l precio por barril a precio del petréleo crudo de referencia menos 10 u.m. con
un minimo de 15 u.m., la entidad puede designar como partida cubierta la variabilidad completa de flujos de
efectivo segiin el contrato de ventas que es atribuible a cambio en el precio del petréleo crudo de
referencia. Sin embargo, la entidad no puede designar un componente que seaigual a cambio completo en
el precio de petrdleo crudo de referencia. Por ello, en la medida en que €l precio a término (para cada
entrega) no caiga por debajo de 25 u.m., la partida cubierta tiene la misma variabilidad de flujos de efectivo
gue una venta de petréleo crudo a precio del petréleo crudo de referencia (o con un diferencial positivo).
Sin embargo, si el precio a término para cualquier entrega cae por debajo de 25 u.m., la partida cubierta
tiene menor variabilidad de flujos de efectivo que una venta de petréleo crudo al precio de referencia (o con
un diferencial positivo).

Criterios determinantes de una contabilidad de coberturas
(seccibén 6.4)

Eficacia de la cobertura

La eficacia de la cobertura es la medida en que los cambios en el valor razonable o |os flujos de efectivo del
instrumento de cobertura compensa los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta (por eemplo, cuando la partida cubierta es un componente de riesgo, e cambio
correspondiente en € valor razonable o en los flujos de efectivo de una partida es el atribuible a riesgo
cubierto). La ineficacia de cobertura es la medida en que los cambios en e vaor razonable o flujos de
efectivo del instrumento de cobertura son mayores o menores que los de la partida cubierta.

Al designar una relacion de cobertura y sobre la base del negocio en marcha, una entidad analizara los
origenes de la ineficacia de cobertura que se espera que afecten a la relacion de cobertura durante su
periodo. Este andlisis (incluyendo las actualizaciones de acuerdo con el parrafo B6.5.21que surge del
reequilibrio de la relacion de cobertura) es la base para la evaluacion de la entidad de cumplir los
requerimientos de eficacia de la cobertura.

Para evitar dudas, los efectos de la sustitucién de la contraparte origina por una contraparte compensadora
y la redlizacion de los cambios asociados tal como se describe en el parafo 6.5.6 se reflgjardn en la
medicion del instrumento de cobertura y, por ello, en la evaluacion de la eficacia de la cobertura 'y la
medicién de ésta.

Relacién econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura

El requerimiento para que exista una relacion econémica significa que € instrumento de coberturay la
partida cubierta tiene valores que se mueven, generalmente, en la direccion opuesta debido al mismo riesgo,
que es €l riesgo cubierto. Por ello, debe haber una expectativa de que el valor del instrumento de coberturay
el valor de la partida cubierta cambiara de forma sistemética en respuesta a movimientos en € mismo
subyacente o subyacentes que estan econdmicamente relacionados de tal forma que responden de forma
similar al riesgo que esta siendo cubierto (por gjemplo, € petréleo crudo Brent y WTI).

Si los subyacentes no son los mismos pero estan relacionados econémicamente, puede haber situaciones en
las que los valores del instrumento de coberturay la partida cubierta se muevan en la misma direccién, por
egjemplo, porque € diferencial del precio entre los dos subyacentes relacionados cambien a la vez que los
subyacentes en si mismos no se muevan de forma significativa. Ello aln es congruente con una relacion
economica entre €l instrumento de coberturay la partida cubierta si los valores del instrumento de cobertura
y la partida cubierta todavia se espera que normal mente se muevan en direccion opuesta cuando se muevan
los subyacentes.

La evaluacion de s existe una relacion econdémica incluye un andlisis del comportamiento posible de la
relacion de cobertura durante su duracion para asegurar S puede esperarse que cumpla el objetivo de
gestion del riesgo. La mera existencia de una correlacion estadistica entre dos variables no apoya una
conclusion véida de que existe una relacion econémica.
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El efecto del riesgo de crédito

Puesto que el modelo de contabilidad de coberturas se basa en la idea general de compensacion entre
ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura y la partida cubierta, la eficacia de la cobertura se
determina no solo por la relacion econdmica entre esas partidas (es decir, los cambios en sus subyacentes)
sino también por el efecto del riesgo de crédito sobre el valor del instrumento de cobertura y la partida
cubierta. El efecto del riesgo de crédito significa que incluso si existe una relacion econdémica entre el
instrumento de coberturay la partida cubierta, €l nivel de compensacion puede convertirse en irregular. Esto
puede dar lugar a un cambio en el riesgo de crédito del instrumento de cobertura o de la partida cubierta que
sea de tal magnitud que €l riesgo de crédito predomine sobre el valor de los cambios que procedan de la
relacion econémica (es decir, el efecto de los cambios en los subyacentes). Un nivel de magnitud que dé
lugar a predominio es uno que daria lugar a la pérdida (0 ganancia) procedente del riesgo de crédito
frustrando el efecto de los cambios en los subyacentes sobre € valor del instrumento de cobertura o la
partida cubierta, incluso si dichos cambios fueran significativos. Por e contrario, si durante un periodo
concreto existen pocos cambios en los subyacentes, € hecho de que incluso cambios relacionados con el
riesgo de crédito pequefios en €l valor del instrumento de cobertura o la partida cubierta puedan afectar al
valor mas que los subyacentes no crea predominio.

Un gjemplo de riesgo de crédito que predomina sobre una relacion de cobertura es cuando una entidad
cubre una exposicion al riesgo de precio de una materia prima cotizada utilizando un derivado sin garantia
colateral. Si la contraparte de ese derivado experimenta un deterioro grave en su posicion de crédito, el
efecto de los cambios en la posicién de crédito de la contraparte podria ser mayor que €l efecto de los
cambios en €l precio de la materia prima cotizada sobre el valor razonable del instrumento de cobertura,
mientras que los cambios en el valor razonable de la partida cubierta dependeran en gran medida de los
cambios en el precio de la materia prima cotizada.

Razén de cobertura

De acuerdo con los requerimientos de la eficacia de cobertura, la razén de cobertura de la relacién de
cobertura debe ser la misma que la procedente de la cantidad de la partida cubierta que la entidad realmente
cubre y la cantidad del instrumento de cobertura que la entidad realmente utiliza para cubrir dicha cantidad
de la partida cubierta. Por €llo, s una entidad cubre menos del 100 por ciento de la exposicion sobre una
partida, tal como el 85 por ciento, designaralarelacion de cobertura utilizando larazén de cobertura que sea
la misma que procede del 85 por ciento de la exposicion y la cantidad del instrumento de cobertura que la
entidad realmente utiliza para cubrir ese 85 por ciento. De forma andloga si, por € emplo, una entidad cubre
una exposicion utilizando un importe nominal de 40 unidades de un instrumento financiero, designara la
relacion de cobertura utilizando una razén de cobertura que sea la misma que procede de esa cantidad de 40
unidades (es decir, la entidad no debe utilizar una razéon de cobertura basada en una cantidad mayor de
unidades que puede mantener en total o una cantidad menor de unidades) y la cantidad de partida cubierta
gue cubre realmente con esas 40 unidades.

Sin embargo, la designacion de la relacion de cobertura utilizando la misma razén de cobertura que la
procedente de las cantidades de |la partida cubierta y del instrumento de cobertura que la entidad utiliza
realmente no reflgjara un desequilibrio entre las ponderaciones de la partida cubierta y €l instrumento de
cobertura que crearia, a su vez, ineficacia de cobertura (independientemente de si se reconoce o0 no) que
podria dar lugar a un resultado de contabilizacion que seriaincongruente con el propésito de la contabilidad
de coberturas. Por €ello, a efectos de la designacion de una relacion de cobertura, una entidad debe gjustar la
razén de cobertura que proceda de cantidades de partida cubierta 'y € instrumento de cobertura que la
entidad usarealmente si es necesario para evitar este desequilibrio.

Ejemplos de contraprestaciones relevantes en la evaluacion de s un resultado de contabilizacion es
incongruente con el proposito de la contabilidad de coberturas son:

(@ si larazdn de cobertura pretendida se establece para evitar el reconocimiento de unaineficacia de
cobertura para coberturas de flujos de efectivo, para lograr gjustes de cobertura del valor
razonable para més partidas cubiertas con el objetivo de incrementar el uso de la contabilidad del
valor razonable, pero sin compensar los cambios del valor razonable del instrumento de
cobertura; y

(b) s existe una razon comercial para las ponderaciones concretas de la partida cubierta y €l
instrumento de cobertura, aun cuando eso cree ineficacia de cobertura. Por ejemplo, una entidad
realizay designa una cantidad de instrumento de cobertura que no es la cantidad que determind
como la mejor cobertura de la partida cubierta porque el volumen estandar de los instrumentos de
cobertura no le permite constituir esa cantidad exacta de instrumento de cobertura (una "cuestion
de tamafio del lote"). Un gjemplo es una entidad que cubre 100 toneladas de compras de café con
contratos de futuros de café estandar que tienen un tamario de contrato de 37.500 Ibs (libras). La
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entidad podria solo utilizar cinco o seis contratos (equivalente a 85,0 y 102,1 toneladas
respectivamente) para cubrir € volumen de compra de 100 toneladas. En ese caso, la entidad
designa la relacion de cobertura utilizando la razén de cobertura que procede del nimero de
contratos de futuros de café que realmente usa, porque la ineficacia de la cobertura que procede
de laasimetria en las ponderaciones de la partida cubiertay el instrumento de cobertura no darian
lugar a un resultado de contabilizacion que sea incongruente con el proposito de la contabilidad
de coberturas.

Frecuencia de evaluacion si se cumplen los requerimientos de eficacia de la
cobertura

Una entidad evaluard a inicio de la relacién de cobertura, y sobre una base de negocio en marcha, si una
relacion de cobertura cumple los requerimientos de eficacia de la cobertura. Como minimo, una entidad
realizaré la evaluacion de negocio en marcha en cada fecha de presentacion o en el momento de un cambio
significativo en las circunstancias que afectan a los requerimientos de la eficacia de la cobertura, la que
tenga lugar primero. La evaluacion se relaciona con las expectativas sobre la eficacia de la coberturay es,
por ello, solo con vistas al futuro.

Métodos de evaluacion de si se cumplen los requerimientos de eficacia de la
cobertura

Esta Norma no especifica un método para evaluar si una relacion de cobertura cumple los requerimientos de
eficacia de la cobertura. Sin embargo, una entidad utilizara un método que capte las caracteristicas
relevantes de la relacion de coberturaincluyendo los origenes de ineficacia de la cobertura. Dependiendo de
esos factores, el método puede ser una evaluacion cuantitativa o cualitativa.

Por egemplo, cuando las condiciones fundamentales (tales como el importe nominal, vencimiento y
subyacente) del instrumento de cobertura 'y la partida cubierta coinciden o estan estrechamente alineadas,
puede ser posible para una entidad concluir, sobre la base de una evaluacion cualitativa de dichas
condiciones fundamentales, que el instrumento de cobertura y la partida cubierta tienen valores que se
moveran generalmente, en direccién opuesta debido al mismo riesgo vy, por ello, que existe una relacién
economica entre la partida cubiertay €l instrumento de cobertura (véanse los parrafo B6.4.4 a B6.4.6).

El hecho de que un derivado tenga un precio favorable o desfavorable cuando se designa como un
instrumento de cobertura, no significa por si mismo que sea inapropiada una evaluacion cuditativa.
Depende de las circunstancias s la ineficacia de la cobertura que surge de ese hecho podria tener una
magnitud que una evaluacion cualitativa no capturase adecuadamente.

Por €l contrario, si las condiciones fundamentales del instrumento de coberturay |a partida cubierta no estan
estrechamente alineadas, existe un incremento del nivel de incertidumbre sobre el alcance de la
compensacion. Por consiguiente, la eficacia de la cobertura a lo largo de la duracion de la relacion de
cobertura es mas dificil de predecir. En esta situacidn puede ser solo posible para una entidad concluir sobre
la base de una evaluacion cuantitativa que existe una relacion econémica entre la partida cubierta y el
instrumento de cobertura (véanse los parrafos B6.4.4 a B6.4.6). En algunas situaciones una evaluacion
cuantitativa puede ser necesaria también para evaluar si larazon de cobertura utilizada para la designacion
larelacion de cobertura cumple los requerimientos de eficacia de la cobertura (véanse los parrafos B6.4.9 a
B6.4.11). Unaentidad puede utilizar el mismo método u otros diferentes para esos dos propositos.

Si existen cambios en las circunstancias que afectan a la eficacia de la cobertura, una entidad puede tener
gue cambiar el método de evaluacién si una relacién de cobertura cumple los requerimientos de la eficacia
de cobertura para asegurar que las caracteristicas relevantes de la relacion de cobertura, incluyendo los
origenes de ineficacia de la cobertura, se captan todavia.

La gestion del riesgo de una entidad es €l origen principal de informacion para realizar la evaluacion de si
una relacién de cobertura cumple los requerimientos de la eficacia de la cobertura. Esto significa que la
informacion de la gerencia (o andlisis) utilizada para propésitos de toma de decisiones puede ser utilizada
como base para evaluar si una relacion de cobertura cumple los requerimientos de eficacia de la cobertura.

La documentacién de una entidad de la relacién de cobertura incluye la forma en que evauara los
requerimientos de eficacia de la cobertura, incluyendo el método o métodos utilizados. La documentacion
de larelacion de cobertura se actualizard por cualquier cambio en los métodos (véase el parrafo B6.4.17).
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Contabilizacion de las relaciones de cobertura que cumplen los
requisitos fijados (seccion 6.5)

Un ejemplo de cobertura del valor razonable es una cobertura de exposicion a los cambios en el valor
razonable de un instrumento de deuda a tasa fija, surgida de cambios en las tasas de interés. Dicha cobertura
puede ser contratada por €l emisor o por el tenedor.

El propésito de una cobertura de flujos de €efectivo es diferir la ganancia o pérdida sobre €l instrumento de
cobertura a periodo o periodos en los que los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afecten al
resultado. Un gjemplo de cobertura de flujos de efectivo es la utilizacién de una permuta financiera para
cambiar deuda a tasa variable (tanto si estd medida a costo amortizado como al valor razonable) por deuda
atasafija (es decir, la cobertura de una transaccion futura donde los flujos de efectivo futuros a cubrir son
los pagos futuros por intereses). Por el contrario, una compra prevista de un instrumento de patrimonio que,
una vez adquirido, se contabilizar4 a valor razonable con cambios en resultados, es un gjemplo de una
partida que no puede ser la partida cubierta en una cobertura de flujos de efectivo, porque cualquier
ganancia o pérdida sobre el instrumento de cobertura que se difiriera no podria reclasificarse
apropiadamente al resultado del periodo durante un periodo en el cual se lograria compensar. Por la misma
razén, una compra prevista de un instrumento de patrimonio que, una vez adquirido se contabilizara a valor
razonable con cambios en el valor razonable presentados en otro resultado integral tampoco puede ser la
partida cubierta en una cobertura de flujo de efectivo.

Una cobertura de un compromiso en firme (por ejemplo, una cobertura del cambio en el precio del
combustible relativo a un compromiso contractual no reconocido por una empresa eléctrica para comprar
combustible a un precio fijo) es una cobertura de una exposicion a cambios en € valor razonable. Como
consecuencia, dicha cobertura es una cobertura del valor razonable. Sin embargo, de acuerdo con el parrafo
6.5.4, una cobertura del riesgo de tasa de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada
alternativamente como una cobertura de flujos de efectivo.

Medicién de la ineficacia de la cobertura

Al medir la ineficacia de la cobertura, una entidad considerard e valor temporal del dinero. Por
consiguiente, la entidad determinard el valor de la partida cubierta sobre una base del valor actual y, por
ello, el cambio en el valor de la partida cubiertatambién incluye el efecto del valor temporal del dinero.

Para calcular el cambio en €l valor de la partida cubierta a efectos de medir laineficacia de la cobertura, una
entidad puede utilizar un derivado que tenga condiciones que coincidan con las condiciones fundamental es
de la partida cubierta (esto se conoce habitualmente como "derivado hipotético"), y, por iemplo, para una
cobertura de una transaccién prevista, se calibraria utilizando el nivel del precio (o tasa) cubierta. Por
giemplo, si la cobertura era para un riesgo bilateral en € nivel de mercado actual, € derivado hipotético
representaria un contrato a término hipotético que se agjusta a valor de cero en e momento de la
designacion de la relacion de cobertura. Si la cobertura era, por gemplo, para un riesgo unilatera, el
derivado hipotético representaria e valor intrinseco de una opcion hipotética que en e momento de la
designacion de la relacion de cobertura es favorable si el nivel del precio cubierto es € nivel de mercado
actual, o desfavorable si el nivel del precio cubierto esté por encima (o, para una cobertura de una posicién
alargo, por debajo) el nivel de mercado actual. El uso de un derivado hipotético es una forma posible de
calcular el cambio en el vaor de la partida cubierta. El derivado hipotético reproduce la partida cubiertay,
por ello, dalugar al mismo resultado que si ese cambio en el valor fuera determinado mediante un enfoque
diferente. Por €ello, el uso de un "derivado hipotético” no es un método en si mismo, Sino un recurso
matemético que puede utilizarse Unicamente para calcular el valor de la partida cubierta. Por consiguiente,
un "derivado hipotético" no puede utilizarse paraincluir caracteristicas en el valor de la partida cubierta que
solo existen en e instrumento de cobertura (pero no en la partida cubierta). Un gemplo es deuda
denominada en una moneda extranjera (independientemente de si es deuda a tasa fija o variable). Al utilizar
un derivado hipotético para calcular € cambio en el valor de esta deuda o €l valor actual del cambio
acumulado en sus flujos de efectivo, e derivado hipotético no puede simplemente imputar un cargo por
cambio de diferentes monedas aun cuando los derivados reales bgjo cuyas monedas distintas se
intercambian puedan incluir este cargo (por ejemplo, permutas financieras de tasa de interés de diferentes
tipos de monedas).

El cambio en el valor de la partida cubierta determinado utilizando un derivado hipotético puede también
usarse a efectos de evaluar s una relacion de cobertura cumple los requerimientos de eficacia de la
cobertura.
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Reequilibrio de larelacién de coberturay cambios en larazén de cobertura

El reequilibrio hace referencia a los gjustes realizados en las cantidades designadas de la partida cubierta o
del instrumento de cobertura de una relacion de cobertura ya existente a efectos de mantener la razén de
cobertura que cumpla con los requerimientos de la eficacia de la cobertura. Los cambios en las cantidades
designadas de una partida cubierta o de un instrumento de cobertura para un propésito diferente no
constituyen un reequilibrio a efectos de esta Norma.

El reequilibrio se contabiliza como una continuacién de larelacion de cobertura de acuerdo con los parrafos
B6.5.9 a B6.5.21. En e momento del reequilibrio, la ineficacia de cobertura de la relacion de cobertura se
determinay reconoce de formainmediata antes de gjustar la relacion de cobertura.

El gjuste de la razén de cobertura permite que una entidad responda a cambios en la relacion entre el
instrumento de cobertura y la partida cubierta que surge de sus subyacentes o variables de riesgo. Por
giemplo, una relacion de cobertura en la cual e instrumento de cobertura y la partida cubierta tienen
subyacentes diferentes pero relacionados cambia en respuesta a un cambio en la relacion entre dichos dos
subyacentes (por ejemplo, indices, tasas o precios de referencia distintos pero relacionados). Por €llo, €
reequilibrio permite la continuacién de una relacion de cobertura en situaciones en las cuaes la relacion
entre el instrumento de coberturay la partida cubierta cambia de un modo que puede compensarse mediante
el guste de larazén de cobertura.

Por gjemplo, una entidad cubre una exposicion a la Moneda Extranjera A utilizando una moneda derivada
gue vincula las referencias de la Moneda Extranjera B y de la Moneda Extranjera A (es decir, la tasa de
cambio se mantiene dentro de una banda o en una tasa de cambio establecida por un banco central u otra
autoridad). Si se cambiase |la tasa de cambio entre la Moneda Extranjera A y la Moneda Extranjera B (es
decir, se estableciese una nueva banda o tasa), €l reequilibrio de larelacion de cobertura parareflgjar latasa
de cambio nueva aseguraria que la relacion de cobertura continuaria cumpliendo e requerimiento de
eficacia de la cobertura para la razon de cobertura en las nuevas circunstancias. Por el contrario, si hubiera
un incumplimiento en el derivado de moneda extranjera, el cambio de la razén de cobertura podria no
asegurar que la relacién de cobertura continuaria cumpliendo dicho requerimiento de eficacia de la
cobertura. Por €ello, el reequilibrio no facilitala continuacion de una relacion de cobertura en situaciones en
las cuales la relacion entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta cambia de un modo que no
puede compensarse mediante el gjuste de larazon de cobertura.

No todo cambio en el acance de la compensacion entre los cambios en €l valor razonable del instrumento
de cobertura y e valor razonable o flujos de efectivo de la partida cubierta constituye un cambio en la
relacion entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta. Una entidad analizaré los origenes de la
ineficacia de cobertura que se espera que afecte alarelacion de cobertura durante su duracion y evaluara si
los cambios en el acance de la compensacin son:

@ fluctuaciones sobre la razén de cobertura, que se mantiene vélida (es decir, continta reflgjando
apropiadamente larelacion entre el instrumento de coberturay la partida cubierta); o

(b) una indicacion de que larazén de cobertura ha dejado de reflgjar apropiadamente la relacion entre
el instrumento de coberturay la partida cubierta.

Una entidad realizara esta evaluacion contra € requerimiento de eficacia de la cobertura para la razéon de
cobertura, es decir para asegurar que la relacién de cobertura no reflgjard un desequilibrio entre las
ponderaciones de la partida cubierta y € instrumento de cobertura que crearia ineficacia de cobertura
(independientemente de si se reconoce 0 no) que podria dar lugar a un resultado de contabilizacion que seria
incongruente con e proposito de la contabilidad de coberturas. Por ello, esta evaluacion requiere juicio
profesional.

La fluctuacion arededor de una razén de cobertura constante (y, por ello, de la ineficacia de la cobertura
relacionada) no puede reducirse gjustando la razén de cobertura en respuesta a cada resultado concreto. Por
ello, en estas circunstancias, €l cambio en el acance de la compensacion es una cuestion de medicion y
reconoci miento de laineficacia de la cobertura, pero no requiere reequilibrio.

Por el contrario, si cambios en el alcance de la compensacién indican que la fluctuacién es alrededor de una
razén de cobertura que es diferente de la razén de cobertura que se usa actualmente para esa relacion de
cobertura, 0 que existe una tendencia que aeja de la razon de cobertura, la ineficacia de cobertura puede
reducirse gjustando la razén de cobertura, mientras que mantener la razon de cobertura produciria de forma
creciente una ineficacia de la cobertura. Por ello, en estas circunstancias, una entidad debe evaluar si la
relacion de cobertura reflgja un desequilibrio entre las ponderaciones de la partida cubiertay €l instrumento
de cobertura que crearia una ineficacia de la cobertura (independientemente de si est4 reconocida 0 no) que
podria dar lugar a una contabilizacion que seria incongruente con el propdsito de la contabilidad de
coberturas. Si se gjusta larazon de cobertura, también afecta alamedicion y reconocimiento de laineficacia
de cobertura porque, en el momento del reequilibrio, la ineficacia de cobertura de la relacion de cobertura
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debe determinarse y reconocerse de forma inmediata antes de gjustar la relacion de cobertura de acuerdo
con €l parrafo B6.5.8.

El reequilibrio significa que, a efectos de la contabilidad de coberturas, después del comienzo de una
relacion de cobertura una entidad ajustara las cantidades del instrumento de cobertura o la partida cubierta
en respuesta a cambios en las circunstancias que afecten alarazén de cobertura de la relacion de cobertura.
Habitualmente, ese gjuste deberiareflgjar gjustes en las cantidades del instrumento de coberturay la partida
cubierta que se utiliza actualmente. Sin embargo, una entidad debe gjustar |arazén de cobertura que proceda
de las cantidades de |a partida cubierta o del instrumento de cobertura que se utilice actualmente si:

(a larazén de cobertura que procede de cambios en las cantidades del instrumento de cobertura o de
la partida cubierta que la entidad utiliza realmente reflejara un desequilibrio que crearaineficacia
de cobertura que podria dar lugar a un resultado de contabilizacion que fuera incongruente con el
propésito de la contabilidad de coberturas; o

(b) una entidad mantuviera cantidades del instrumento de coberturay la partida cubierta que utiliza
realmente, dando lugar una razon de cobertura que, en circunstancias nuevas, reflgjara un
desequilibrio que creara ineficacia de cobertura que podria dar lugar a un resultado de
contabilizacion que fuera incongruente con el propésito de la contabilidad de coberturas (es decir,
no debe crear un desequilibrio omitiendo el ajuste de larazon de cobertura).

El reequilibrio no se aplica si ha cambiado el objetivo de gestion del riesgo para una relacion de cobertura.
En su lugar, la contabilidad de coberturas para esa relacion de cobertura se discontinuara (sin perjuicio de
gue una entidad pueda designar una relacidn de cobertura nueva que involucre a instrumento de cobertura o
partida cubierta de larelacion de cobertura anterior tal como se describe en el parrafo B6.5.28).

Si una relacion de cobertura se reequilibra, e gjuste a la razén de cobertura puede verse afectado de
distintas formas:

(@ la ponderacion de la partida cubierta puede incrementarse (lo cual a mismo tiempo reduce la
ponderacién del instrumento de cobertura) mediante:

0] el incremento del volumen de la partida cubierta; o
(i) ladisminucién del volumen del instrumento de cobertura.

(b) la ponderacion del instrumento de cobertura puede incrementarse (Ilo cual a mismo tiempo
reduce la ponderacion de la partida cubierta) mediante:

0 el incremento del volumen del instrumento de cobertura; o
(i) ladisminucion del volumen de la partida cubierta.

Los cambios en el volumen de las cantidades que son parte de la relacion de cobertura. Por €llo, las
disminuciones en los volimenes no significan necesariamente que las partidas o transacciones dejen de
existir, o degjen de esperarse que tengan lugar, sino que no forman parte de la relacién de cobertura. Por
giemplo, la disminucién del volumen del instrumento de cobertura puede dar lugar a que la entidad
mantenga un derivado, pero solo parte de éste puede mantener un instrumento de cobertura de larelacion de
cobertura. Esto podria ocurrir si €l reequilibrio pudiera efectuarse solo mediante la reduccion del volumen
del instrumento de cobertura en la relacidn de cobertura, pero con la entidad manteniendo el volumen que
no se necesita més. En ese caso, la parte no designada del derivado se contabilizaria al valor razonable con
cambios en resultados (a menos que fuera designado como un instrumento de cobertura en una relacién de
cobertura diferente).

El gjuste de larazén de cobertura mediante €l incremento del volumen de la partida cubierta no afectaala
forma en que se miden los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura. La medicién de los
cambios en €l valor de la partida cubierta relacionada con € volumen designado con anterioridad también
permanece no afectada. Sin embargo, desde la fecha reequilibrio, los cambios en € valor de la partida
cubierta también incluyen el cambio en el valor del volumen adicional de la partida cubierta. Estos cambios
se miden comenzando desde la fecha del reequilibrio y por referencia a ésta, en lugar de la fecha en la cua
fue designada la relacidn de cobertura. Por ggemplo, si una entidad originalmente cubria un volumen de 100
toneladas de una materia prima cotizada a un precio a término de 80 u.m. (el precio a término a comienzo
de larelacion de cobertura) y afiadié un volumen de 10 toneladas en el momento del reequilibrio cuando el
precio a término era de 90 u.m., la partida cubierta después del reequilibrio comprenderia dos niveles. 100
toneladas cubiertas en 80 u.m. y 10 toneladas cubiertas en 90 u.m.

El gjuste de la razén de cobertura mediante la disminucion del volumen del instrumento de cobertura no
afecta alaforma en que se miden los cambios en el valor razonable de la partida cubierta. La medicion de
los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura relacionado con el volumen que contindia
siendo designado también permanece no afectada. Sin embargo, desde lafecha del reequilibrio, € volumen
por € cual se disminuyé € instrumento de cobertura deja de ser parte de la relaciéon de cobertura. Por
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giemplo, si una entidad cubria originalmente €l riesgo de precio de una materia prima cotizada utilizando un
volumen derivado de 100 toneladas como el instrumento de coberturay reduce ese volumen en 10 toneladas
en e momento del reequilibrio, permaneceria un importe nomina de 90 toneladas del volumen del
instrumento de cobertura [véase € parrafo B6.5.16 sobre las consecuencia para € volumen derivado (es
decir, 10 toneladas) que dejan de ser parte de larelacion de cobertura].

El gjuste de la razon de cobertura mediante € incremento del volumen del instrumento de cobertura no
afecta alaforma en que se miden los cambios en el valor razonable de la partida cubierta. La medicion de
los cambios en € valor razonable del instrumento de cobertura relacionado con € volumen designado con
anterioridad también permanece no afectada. Sin embargo, desde la fecha reequilibrio, los cambios en el
valor razonable del instrumento de cobertura también incluyen los cambios en e valor del volumen
adicional del instrumento de cobertura. Estos cambios se miden comenzando desde la fecha del reequilibrio
y por referencia a ésta, en lugar de lafecha en la cual fue designada larelacion de cobertura. Por jemplo, si
una entidad originalmente cubria el riesgo de precio de una materia prima cotizada utilizando un volumen
derivado de 100 toneladas como €l instrumento de cobertura 'y afiadié un volumen de 10 toneladas en el
momento del reequilibrio, €l instrumento de cobertura después del reequilibrio comprenderia un volumen de
derivado total de 110 toneladas. El cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura es el cambio
total en el valor razonable de los derivados que forman el volumen total de 110 toneladas. Estos derivados
podrian tener (y probablemente tendrian) condiciones fundamentales diferentes, tales como sus tasas a
término, porque se realizaron en momentos de tiempo distintos (incluyendo la posibilidad de designar
derivados en relaciones de cobertura después de su reconocimiento inicial).

El gjuste de la razén de cobertura mediante la disminucion del volumen de la partida cubierta no afecta a
forma en que se miden los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura. La medicién de los
cambios en el valor de la partida cubierta relacionada con el volumen que continGa siendo designado
también permanece no afectada. Sin embargo, desde la fecha del reequilibrio, el volumen por € cua se
disminuyé la partida cubierta deja de ser parte de la relacion de cobertura. Por gjemplo, si una entidad
originalmente cubrié un volumen de 10 toneladas de una materia prima cotizada en un precio a término de
80 u.m. y reduce ese volumen en 10 toneladas en el momento del reequilibrio, la partida cubierta después
del reequilibrio seria de 90 toneladas en 80 u.m. Las 10 toneladas de la partida cubierta que dejan de ser
parte de |la relacidn de cobertura se contabilizarian de acuerdo con los requerimientos de discontinuacién de
la contabilidad de coberturas (véanse los parrafos 6.5.6 y 6.5.7 y B6.5.22 a B6.5.28).

Al reequilibrar unarelacion de cobertura, una entidad actualizaré su andlisis de los origenes de ineficacia de
la cobertura que se espera que afecten a la relacion de cobertura a lo largo de su duracion (restante) (véase
el parrafo B6.4.2). La documentacion de larelacion de cobertura se actualizara en consecuencia.

Discontinuacién de la contabilidad de coberturas

La discontinuacion de la contabilidad de coberturas se aplica de forma prospectiva desde la fecha en que
dejan de cumplirse los criterios requeridos.

Una entidad no eliminara la designacion y, de ese modo, discontinuara una relacion de cobertura que:

€) todavia cumpla el objetivo de gestién del riesgo sobre la base de que cumple los requisitos de la
contabilidad de coberturas (es decir, todavia persigue ese objetivo de gestion del riesgo); y

(b) continla cumpliendo todos los criterios requeridos (después de tener en cuenta cualquier
reequilibrio de larelacion de cobertura, si procede).

A efectos de esta Norma, una estrategia de gestion del riesgo de una entidad se distingue de sus objetivos de
gestion del riesgo. La estrategia de gestion del riesgo se establece a nivel mas alto al cual una entidad
determinalaforma en que gestiona su riesgo. Las estrategias de gestién del riesgo habitualmente identifican
los riesgos a los que la entidad estd expuesta y establece la forma en que la entidad responde a ellos. Una
estrategia de gestion del riesgo esté habitualmente en vigor por un periodo largo y puede incluir alguna
flexibilidad para reaccionar a cambios en la circunstancias de ocurran mientras |la estrategia esta en vigor
(por gemplo, tasa de interés diferente o niveles de precios de materias primas cotizadas que dan lugar a una
amplitud diferente de la cobertura). Esto se establece normalmente en un documento general que cae en
cascada a través de una entidad mediante politicas que contienen guias mas especificas. Por € contrario, el
objetivo de gestion del riesgo para una relacion de cobertura se aplica a nivel de una relacién de cobertura
concreta. Este relaciona la forma en que un instrumento de cobertura concreto que ha sido designado se
utiliza para cubrir la exposicion concreta que ha sido designada como partida cubierta. Por ello, una
estrategia de gestion del riesgo puede involucrar numerosas relaciones de cobertura distintas cuyos
objetivos de gestion del riesgo se relacionen con la gecucion de la estrategia global de gestion del riesgo.
Por ejemplo:

@ Una entidad tiene una estrategia de gestionar su exposicién a la tasa de interés en la financiacion
por deuda que establece rangos para toda la entidad para la combinacién entre financiacion a tasa
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fijay variable. La estrategia es mantener entre el 20 y el 40 por ciento de la deuda atasafija. La
entidad decide, cada cierto tiempo, la forma en que gjecuta esta estrategia (es decir, su posicion
entre el 20y el 40 por ciento de exposicion al interés de tasa fija) dependiendo del nivel de tasas
deinterés. Si las tasas de interés son bajas la entidad fija €l interés para méas deuda que cuando las
tasas de interés estan altas. La deuda de la entidad es de 100 u.m. a tasa variable de la cual 30
u.m. se permutan a tasa fija. La entidad se aprovecha de las tasas de interés bajas para emitir 50
u.m. adicionales de deuda para financiar unainversién importante, mediante la emision de bonos
atasafija. A laluz de las tasas de interés bajas, |a entidad decide establecer su exposicion a la
tasa de interés fija en € 40 por ciento de la deuda total mediante la reduccion de 20 u.m. en la
medida en que cubria anteriormente su exposicién alatasa variable, dando lugar a una exposicién
alatasafijade 60 u.m. En esta situacion la estrategia de gestion del riesgo misma se mantiene sin
cambios. Sin embargo, por €l contrario la ejecucion de la entidad de esa estrategia ha cambiado y
esto significa que, paralas 20 u.m. de exposicion alatasa variable que era anteriormente cubierta,
el objetivo de gestion de riesgo ha cambiado (es decir, en €l nivel de relacion de cobertura). Por
consiguiente, en esta situacion la contabilidad de cobertura debe discontinuarse para las 20 u.m.
de la exposicién a la tasa variable cubierta con anterioridad. Esto podria involucrar la reduccién
de la posicion de la permuta financiera por un importe nominal de 20 u.m. pero, dependiendo de
las circunstancias, una entidad puede mantener ese volumen de permutay, por gjemplo, utilizarlo
para la cobertura de una exposicion diferente o puede pasar a formar parte de una cartera de
negociacién. Por el contrario, si una entidad, en su lugar, permut6 una parte de su deuda a tasa
fija nueva por una exposicion atasa variable, la contabilidad de coberturas habria continuado para
Su exposicion a tasa variable anteriormente cubierta.

Algunas exposiciones proceden de posiciones que cambian con frecuencia, por jemplo, € riesgo
de tasa de interés de una cartera abierta de instrumentos de deuda. La adicion de instrumentos de
deuda nuevos y la bgja en cuentas de instrumentos de deuda de forma continua, cambia esa
exposicion (es decir, esto es diferente que dejar simplemente una posicidn que vence). Este es un
proceso dindmico en el cual la exposicion y los instrumentos de cobertura utilizados para
gestionarla no se mantienen iguales por mucho tiempo. Por consiguiente, una entidad con esta
exposicidn gjusta con frecuencia los instrumentos de cobertura utilizados para gestionar el riesgo
de tasa de interés como cambios de exposicion. Por jemplo, los instrumentos de deuda a los que
les quedan 24 meses hasta el vencimiento se designan como la partida cubierta para el riesgo de
tasa de interés para 24 meses. El mismo procedimiento se aplicara a otros bloques de tiempo o
periodos de vencimiento. Después de un corto periodo de tiempo, la entidad discontinGa todas,
agunas o una parte de las relaciones de cobertura designadas con anterioridad para periodos de
vencimiento y designa relaciones de cobertura nuevas para periodos de vencimiento sobre |a base
de su tamafio y los instrumentos de cobertura que existen en ese momento. La discontinuacion de
la contabilidad de coberturas en esta situacion reflgja que esas relaciones de cobertura se
establecen de forma tal que la entidad busca un instrumento de cobertura nuevo y una partida
cubierta nueva en lugar del instrumento de coberturay la partida cubierta que estaban designadas
con anterioridad. La estrategia de gestion del riesgo se mantiene igual, pero no existe objetivo de
gestion del riesgo que continle para | as relaciones de cobertura designadas con anterioridad, que
como tales dejan de existir. En esta situacion, la discontinuacién de la contabilidad de coberturas
se aplica en la medida en que €l objetivo de gestion del riesgo ha cambiado. Esto depende de la
situacion de una entidad y, por gjemplo, podria afectar a todas, 0 solo a algunas relaciones de
cobertura de unos periodos de vencimiento, o solo a una parte de unarelacion de cobertura.

Una entidad tiene una estrategia de gestion del riesgo por medio de la cual gestiona € riesgo de
tasa de cambio de las ventas previstas y las cuentas por cobrar correspondientes. Dentro de esa
estrategia la entidad gestiona €l riesgo de tasa de cambio como unarelacion de cobertura concreta
solo hasta €l punto del reconocimiento de la cuenta por cobrar. A partir de entonces, la entidad
deja de gestionar €l riesgo de tasa de cambio sobre la base de esa relacion de cobertura concreta.
En su lugar, gestiona juntos € riesgo de tasa de cambio de las cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y derivados (que no estén relacionados con las transacciones previstas que estén todavia
pendientes) denominados en la misma moneda extranjera. A efectos de contabilidad, esto opera
como una cobertura "natural" porque las ganancias y pérdidas del riesgo de tasa de cambio de
todas las partidas se reconocen de forma inmediata en el resultado del periodo. Por consiguiente,
a efectos de contabilizacion, si la relacion de cobertura se designa para €l periodo hasta la fecha
de pago, debe discontinuarse cuando la cuenta por cobrar se reconoce, porque e objetivo de
gestion del riesgo de la relacion de cobertura original deja de aplicarse. El riesgo de moneda
extranjera se gestiona ahora dentro de la misma estrategia, pero sobre diferente base. Por el
contrario, si una entidad tenia un objetivo de gestion del riesgo diferente y gestiono el riesgo de
tasa de cambio como una relacion de cobertura continua de forma especifica para ese importe de
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ventas previstas y para la cuenta por cobrar resultante hasta la fecha de liquidacién, la
contabilidad de coberturas continuaria hasta esa fecha.

La discontinuacion de contabilidad de coberturas puede afectar:
(@ aunarelacion de cobertura en su totalidad; o

(b) a una parte de una relacion de cobertura (lo cual significa que la contabilidad de coberturas
continda para la relacion de cobertura restante).

Una relacién de cobertura se discontintia en su totalidad cuando, como un todo, deja de cumplir los criterios
requeridos. Por ejemplo:

(@ la relacion de cobertura deja de cumplir €l objetivo de gestion del riesgo sobre la base de que
cumple los requisitos de la contabilidad de coberturas (es decir, deja de perseguir ese objetivo de
gestion del riesgo);

(b) e instrumento, o instrumentos, de cobertura han sido vendidos o resueltos (en relacién con el
volumen total del que fue parte de larelacion de cobertura); o

(c) deja de existir unarelacion econémica entre la partida cubiertay el instrumento de cobertura o el
efecto del riesgo de crédito comienza a predominar sobre los cambios de valor que proceden de la
relacion econdmica.

Una parte de la relacion de cobertura se discontinGa (y la contabilidad de coberturas continGa para lo
restante) cuando solo una parte de la relacion de cobertura deja de cumplir los criterios requeridos. Por
giemplo:

(@ en el momento del reequilibrio de la relacion de cobertura, la razén de cobertura puede ajustarse
de forma que algo del volumen de la partida cubierta deje de ser parte de la relacion de cobertura
(véase € parrafo B6.5.520); por ello, la contabilidad de coberturas se discontinda solo para €l
volumen de partida cubierta que deja de ser parte de larelacion de cobertura; o

(b) cuando la materializacion de una parte del volumen de partida cubierta que es una transaccion
prevista (0 es un componente de ésta) deja de ser altamente probable, la contabilidad de
coberturas se discontinta solo para el volumen de partida cubierta cuya materiaizacion deja de
ser dtamente probable. Sin embargo, s una entidad tiene un historial de haber designado
coberturas de transacciones previstas y haber determinado posteriormente que las transacciones
previstas no se espera gque tengan lugar, se cuestiona la capacidad de la entidad para predecir las
transacciones previstas de forma exacta cuando realiza predicciones de transacciones similares.
Esto afecta ala evaluacion de si transacciones previstas similares son altamente probables (véase
el parrafo 6.3.3) vy, por €llo, si son elegibles como partidas cubiertas.

Una entidad puede designar un relacion de cobertura nueva que involucra €l instrumento de cobertura o
partida cubierta de una relacién de cobertura anterior para la cual se discontinud la contabilidad de
coberturas (en parte o en su totalidad). Esto no constituye una continuacion de una relacion de cobertura,
sino un comenzar de nuevo. Por jemplo:

@ Un instrumento de cobertura experimenta un deterioro crediticio grave que la entidad sustituye
con un instrumento de cobertura nuevo. Esto significa que la relacion de cobertura origina no ha
conseguido €l objetivo de gestion del riesgo y se discontinda, por €llo, en su totalidad. El
instrumento de cobertura nuevo se designa como la cobertura de la misma exposicion que era
cubierta anteriormente y forma una relacion de cobertura nueva. Por €ello, los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta se miden comenzando en la fecha de
designacion de la relacién de cobertura nueva, y por referencia a ésta, en lugar de la fecha en la
cual se designd larelacion de coberturaoriginal.

(b) Una relacion de cobertura se discontinta antes del final de su duracion. El instrumento de
cobertura en que puede designarse la relacion de cobertura como el instrumento de cobertura en
otra relacion de cobertura (por ejemplo, a agjustar la razon de cobertura en € momento del
reequilibrio mediante el incremento del volumen del instrumento de cobertura o a designar una
relacion de cobertura nueva completa).

Contabilizacion del valor temporal de las opciones

Una opcidn puede considerarse como relacionada con un periodo de tiempo porque su valor temporal
representa un cargo para proporcionar proteccion para el tenedor de la opcidn alo largo de un periodo de
tiempo. Sin embargo, el aspecto relevante a efectos de evaluar si una opcion cubre una transaccion o una
partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo son las caracteristicas de esa partida cubierta
incluyendo la formay e momento en que afecta al resultado del periodo. Por ello, una entidad evaluara €l
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tipo de partida cubierta [véase €l parrafo 6.5.15(a)] sobre la base de la naturaleza de la partida cubierta
(independientemente de si |a relacion de cobertura es una cobertura de flujo de efectivo o una cobertura de
valor razonable):

(@ El valor temporal de una opcidn se relaciona con una partida cubierta relacionada con una
transaccion, si la naturaleza de la partida cubierta es una transaccion para la cual €l valor en
tiempo tiene el caréacter de costos de esa transaccion. Un gjemplo es cuando el valor temporal de
una opcidn se relaciona con una partida cubierta que da lugar a reconocimiento de una partida
cuya medicion inicia incluye costos de transaccion (por €jemplo, una entidad cubre una compra
de materias primas cotizadas, si es una transaccion prevista 0 un compromiso en firme, contra el
riesgo de precio de la materia prima cotizada e incluye los costos de transaccion en la medicion
inicial del inventario). Como consecuencia de incluir el valor temporal de la opcién en la
medicion inicial de la partida cubierta concreta, €l valor temporal afecta al resultado del periodo
al mismo tiempo que ala partida cubierta. De forma andloga, una entidad que cubre una venta de
una materia prima cotizada, si es una transaccion prevista 0 un compromiso en firme, incluiria el
valor temporal de la opcién como parte del costo relativo a esa venta (por €llo, el valor temporal
se reconoceria en € resultado del periodo en el mismo periodo que € ingreso de actividades
ordinarias procedente de |a venta cubierta).

(b) El valor tempora de una opcion relativa a una partida cubierta relacionada con un periodo de
tiempo, si lanaturaleza de la partida cubiertaestal que el valor temporal tiene el carécter de costo
para la obtencidn de proteccion contra un riesgo a lo largo de un periodo de tiempo concreto
[pero la partida cubierta no da lugar a una transaccion que involucra la idea de un costo de
transaccion de acuerdo con (a)]. Por gemplo, si se cubre durante seis meses € inventario de una
materia prima cotizada contra una disminucion del valor razonable, utilizando una opcion de
materia prima cotizada con una vida correspondiente, e valor tempora de la opcion se
distribuiria a resultado del periodo (es decir, amortizada sobre una base sisteméticay racional) a
lo largo del periodo de seis meses. Otro jemplo es una cobertura de una inversién neta en un
negocio en el extranjero que se cubre por 18 meses utilizando una opcion de cambio de moneda
extranjera, la cual podria dar lugar a distribuir € valor temporal de la opcién a lo largo del
periodo de 18 meses.

Las caracteristicas de la partida cubierta, incluyendo laformay momento en que la partida cubierta afecta al
resultado del periodo, también afectan a periodo a lo largo del cual € valor tempora de una opcién que
cubre un partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo se amortiza, lo cual es congruente con el
periodo alo largo del cual el valor intrinseco de la opcidn puede afectar a resultado del periodo de acuerdo
con |la contabilidad de coberturas. Por ejemplo, si unaopcion de tasa de interés (un limite méximo) se utiliza
para proporcionar proteccion contra el incremento en los gastos por intereses de un bono a tasa variable, el
valor temporal de ese limite méximo se amortiza en el resultado del periodo alo largo del mismo periodo
durante el cual cualquier valor intrinseco del [imite méaximo afectaal resultado del periodo:

@ si @ limite maximo cubre incrementos en las tasas de interés para los tres primeros afios de la
vida total del bono a tasa variable de cinco afios, €l valor temporal de ese limite maximo se
amortizaalo largo de los tres primeros afios; o

(b) s e limite méximo es una opcion inicial a plazo que cubre incrementos en las tasas de interés
para los afios segundo y tercero de la vida total del bono a tasa variable de cinco afios, € valor
temporal de ese limite maximo se amortizaalo largo de los afios segundo y tercero.

La contabilizacion del valor temporal de las opciones de acuerdo con el parrafo 6.5.15 también se aplica a
una combinacion de una opcion emitida y comprada (una siendo una opcion de venta y otra siendo una
opcion de compra) que en la fecha de designacion como un instrumento de cobertura tiene un valor
temporal neto de cero (cominmente denominado "un precio maximo y minimo de g ercicio con un costo de
cero"). En ese caso, una entidad reconocera |os cambios en el valor temporal en otro resultado integral, aun
cuando €l cambio acumulado en el valor temporal alo largo del periodo total de larelacion de cobertura sea
cero. Por élo, s el valor temporal de la opcidn se relaciona con:

@ Una partida cubierta relacionada con una transaccion, € importe del valor temporal a final de la
relacion de cobertura que gjusta la partida cubierta o que se reclasifica a resultado del periodo
[véase el parrafo 6.5.15(b)] seria cero.

(b) Un periodo de tiempo relativo a una partida cubierta, €l gasto por amortizacion relativo al valor
temporal es cero.

La contabilizacion del valor temporal de opciones de acuerdo con € parrafo 6.5.15 se aplica solo en la
medida en que el valor tempora se relaciona con la partida cubierta (valor temporal aineado). El valor
temporal de una opcién se relaciona con la partida cubierta, si las condiciones fundamentales de la opcion
(tales como €l importe nominal, viday subyacente) estan alineadas con la partida cubierta. Por €llo, s las
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condiciones fundamentales de la opcion y la partida cubierta no estan totalmente alineadas, una entidad
determinara el valor temporal alineado, es decir, cuanto valor temporal incluido en la prima (valor temporal
real) se relaciona con la partida cubierta (y, por €ello, debe tratarse de acuerdo con €l péarrafo 6.5.15). Una
entidad determinara el valor temporal alineado utilizando |a valoracion de la opcion que tuviera las
condiciones fundamental es que coinciden perfectamente con la partida cubierta.

Si e valor temporal real y el vaor temporal aineado difieren, una entidad determinaréd e importe que se
acumula en un componente separado del patrimonio de acuerdo con el parrafo 6.5.15, de laforma siguiente:

(@ Si a inicio de la relacion de cobertura, € vaor tempora rea es mayor que e vaor temporal
alineado, la entidad:

0] determinard el importe que se acumula en un componente separado de patrimonio sobre
labase del valor temporal alineado; y

(i) contabilizaré las diferencias en los cambios en €l valor razonable entre los dos valores
en el tiempo en el resultado del periodo.

(b) Si a comienzo de larelacién de cobertura, €l valor temporal real es menor que el valor temporal
dlineado, la entidad determinard el importe que se acumula en un componente separado de
patrimonio por referenciaa cambio acumulado en €l valor razonable menor de:

0] el valor temporal real; y
(i) el valor temporal aineado.

Cualquier resto del cambio en el valor razonable de valor tempora rea se reconocera en €l
resultado del periodo.

Contabilizacién del elemento a término de los contratos a término y
diferenciales de la base de la tasa de cambio de instrumentos financieros

Un contrato a término puede considerarse como relacionado con un periodo de tiempo porque su elemento a
término representa cargos para un periodo de tiempo (que es €l plazo de vencimiento para € cual se
determina). Sin embargo, el aspecto relevante a efectos de evaluar si un instrumento de cobertura cubre una
transaccion o una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo son las caracteristicas de esa
partida cubierta incluyendo la forma y el momento en que afecta a resultado del periodo. Por ello, una
entidad evaluara el tipo de partida cubierta [véanse los parrafos 6.5.16 y 6.5.15(a)] sobre la base de la
naturaleza de la partida cubierta (independientemente de si 1a relacion de cobertura es una cobertura de flujo
de efectivo o una cobertura de valor razonable):

€) el elemento a término de un contrato a término se relaciona con una partida cubierta relacionada
con una transaccion, s la naturaleza de la partida cubierta es una transaccion para la cua €
elemento a término tiene e caracter de costos de esa transaccién. Un ejemplo es cuando el
elemento a término se relaciona con una partida cubierta que da lugar a reconocimiento de una
partida cuya medicion inicial incluye costos de transaccion (por ejemplo, una entidad cubre una
compra inventarios denominados en una moneda extranjera, S es una transaccion prevista o un
compromiso en firme, contra el riesgo de tasa de cambio e incluye los costos de transaccion en la
medicion inicial del inventario). Como una consecuencia de incluir el elemento a término en la
medicion inicial de la partida cubierta concreta, el elemento a término afecta a resultado del
periodo a mismo tiempo que a la partida cubierta. De forma analoga, una entidad que cubre una
venta de una materia prima cotizada denominada en una moneda extranjera contra €l riesgo de
tasa de cambio, si es una transaccion prevista o un compromiso en firme, incluiria el elemento a
término como parte del costo relativo a esa venta (por €ello, el elemento a término se reconoceria
en el resultado del periodo en e mismo periodo que e ingreso de actividades ordinarias
procedente de la venta cubierta).

(b) El elemento a término de un contrato a término se relaciona con una partida cubierta relacionada
con un periodo de tiempo, si la naturaleza de |a partida cubierta es tal que el elemento a término
tiene el carécter de costo parala obtencidn de proteccion contra un riesgo alo largo de un periodo
de tiempo concreto [pero la partida cubierta no da lugar a una transaccion que involucra laidea de
un costo de transaccién de acuerdo con (a)]. Por gemplo, si se cubre durante seis meses el
inventario de una materia prima cotizada contra cambios en € valor razonable, utilizando un
contrato a término con una vida correspondiente, €l elemento a término del contrato atérmino se
distribuiria al resultado del periodo (es decir, amortizado sobre una base sisteméticay racional) a
lo largo del periodo de seis meses. Otro jemplo es una cobertura de una inversién neta en un
negocio en el extranjero que se cubre por 18 meses utilizando un contrato a término de cambio de
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moneda extranjera, € cual daria lugar a distribuir €l elemento a término del contrato a término a
lo largo del periodo de 18 meses.

Las caracteristicas de la partida cubierta, incluyendo laformay momento en que la partida cubierta afecta al
resultado del periodo, también afectan al periodo a lo largo del cual e elemento a término del contrato a
término que cubre un partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo se amortiza, 1o cual es €
periodo a lo largo del cual el elemento a término esta relacionado. Por gjemplo, si un contrato a término
cubre la exposicion ala variabilidad de las tasas de interés a tres meses para un periodo de tres meses que
comenzara en seis meses, € elemento atérmino se amortizara durante el intervalo de tiempo entre los meses
séptimo y noveno.

La contabilizacion del elemento a término de un contrato a término de acuerdo con el parrafo 6.5.16
también se aplicard si, en la fecha en la cual € contrato a término se designa como un instrumento de
cobertura, €l elemento a término es cero. En ese caso, una entidad reconocera los cambios en €l valor
razonable atribuibles a elemento a término en otro resultado integral, aun cuando el cambio acumulado en
el valor razonable atribuible a elemento a término a lo largo del periodo total de la relacién de cobertura
sea cero. Por ello, si el elemento atérmino de un contrato a término se relaciona con:

(@ Una partida cubierta relacionada con una transaccion, e importe con respecto a elemento a
término al final de la relacion de cobertura que gjusta la partida cubierta o que se reclasifica al
resultado del periodo [véanse |los parrafos 6.5.16 y 6.5.15(b)] seria cero.

(b) Una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo, €l importe por amortizacion relativo
a elemento atérmino es cero.

La contabilizacion del elemento a término de un contrato a término de acuerdo con el péarrafo 6.5.16 se
aplica solo en la medida en que el elemento a término se relaciona con la partida cubierta (elemento a
término alineado). El elemento a término de un contrato a término se relaciona con la partida cubierta, si las
condiciones fundamentales del contrato a término (tales como & importe nominal, viday subyacente) estan
alineadas con la partida cubierta. Por €llo, si las condiciones fundamentales del contrato a término y la
partida cubierta no estén totalmente alineadas, una entidad determinara €l elemento a término aineado, es
decir, cuanto elemento a término incluido en el contrato a término (elemento a término real) se relaciona
con la partida cubierta (y, por €llo, debe tratarse de acuerdo con el parrafo 6.5.16). Una entidad determinara
el elemento a término alineado utilizando la valoracion del contrato a término que tuviera las condiciones
fundamental es que coinciden perfectamente con la partida cubierta.

Si el elemento atérmino rea y e elemento a término alineado difieren, una entidad determinara el importe

que se acumula en un componente separado del patrimonio de acuerdo con € parrafo 6.5.16, de la forma

siguiente:

(@ Si a inicio de larelacion de cobertura, € importe absoluto del elemento a término real es mayor
que & elemento atérmino alineado, |a entidad:

(0] determinara el importe que se acumula en un componente separado de patrimonio sobre
labase del elemento atérmino aineado; y

(i) contabilizara las diferencias en los cambios en e valor razonable entre los dos
elementos atérmino en el resultado del periodo.

(b) Si a comienzo de la relacion de cobertura, €l importe absoluto del elemento a término real es
menor que el del elemento a término alineado, la entidad determinara el importe que se acumula
en un componente separado de patrimonio por referencia a cambio acumulado en e valor
razonable menor de:

0 el importe absoluto del elemento atérmino real; y
(i) el importe absoluto del elemento atérmino alineado.

Cualquier resto del cambio en el valor razonable del elemento a término real se reconocera en el resultado
del periodo.

Cuando una entidad separa €l diferencia de la tasa de cambio del instrumento financiero y lo excluye de la
designacion de ese instrumento financiero como el instrumento de cobertura [véase €l parrafo 6.2.4(b)], se
aplicaran los péarrafos B6.5.34 a B6.5.38 de la guia de aplicacion a diferencia de la tasa cambio de la
misma forma que se apliquen a elemento atérmino de un contrato a término.
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Coberturas de un grupo de partidas (seccion 6.6)

Coberturas de una posicion neta

Elegibilidad para la contabilidad de coberturas y designacion de una posicion neta

Una posicion neta es elegible para la contabilidad de coberturas solo si una entidad se cubre en términos
netos a efectos de la gestion del riesgo. Si una entidad se cubre de esta forma es una cuestion de hechos (no
meramente de afirmacion o documentacién). Por ello, una entidad no puede aplicar la contabilidad de
coberturas en términos netos solo para lograr un resultado de contabilizacion concreto si eso no reflejara su
enfoque de gestion del riesgo. La posicién neta de cobertura debe formar parte de una estrategia establecida
de gestion del riesgo. Normalmente, esto se aprobaria por €l persona clave de la gerencia, como se define
en laNIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas.

Por ejemplo, la Entidad A, cuya moneda funcional es su moneda local, tiene un compromiso en firme de
pagar 150.000 u.m.e. por gastos de publicidad dentro de nueve meses y un compromiso en firme de vender
bienes terminados por 150.000 u.m.e. dentro de 15 meses. La Entidad A contrata un derivado en moneda
extranjera que liquidara dentro de nueve meses segin el cual recibira 100 u.m.e. y pagard 70 u.m. La
Entidad A no tiene otras exposiciones alau.m.e. La Entidad A no gestiona el riesgo de tasa de cambio en
términos netos. Por €llo, la Entidad A no puede aplicar la contabilidad de coberturas para una relacion de
cobertura entre el derivado de moneda extranjeray una posicion neta de 100 u.m. [que consiste en 150.000
u.m.e. de un compromiso en firme de compra—es decir, servicios de publicidad—y de 149.000 u.m.e. (de
las 150.000 u.m.) del compromiso en firme de venta] para un periodo de nueve meses.

Si la Entidad A gestiond € riesgo de moneda extranjera en términos netos y no contrat6 el derivado de
moneda extranjera (porgque incrementa su exposicion a riesgo de tasa de cambio en lugar de reducirlo),
entonces la entidad estaria en una posicién cubierta natural para nueve meses. Normalmente, esta posicién
cubierta no se reflgjaria en los estados financieros porque las transacciones se reconocen en periodos de
presentacion diferentes en el futuro La posicion neta nula seria elegible para la contabilidad de coberturas
solo si se cumplen las condiciones del parrafo 6.6.6.

Cuando se designa un grupo de partidas que constituyen una posicién neta como una partida cubierta, una
entidad designara el grupo en conjunto de partidas que incluye las partidas que puedan formar la posicion
neta. No se permite que una entidad designe un importe tedrico no especificado de una posicion neta. Por
ejemplo, una entidad tiene un grupo de compromisos en firme de venta dentro de nueve meses por 100 u.m.
y un grupo de compromisos en firme de compras dentro de 18 meses por 120 u.m. La entidad no puede
designar un importe tedrico de una posicion neta hasta de 20 u.m. En su lugar, debe designar un importe
bruto de compras y un importe bruto de ventas que juntas dan lugar ala posicion neta cubierta. Una entidad
designara posiciones brutas que dan lugar a la posicion neta, de forma que la entidad sea capaz de cumplir
con los requerimientos de la contabilidad de coberturas para las relaciones de cobertura que cumplen los
requisitos fijados.

Aplicacion de los requerimientos de la eficacia de cobertura a una cobertura de una
posicién neta

Cuando una entidad determina si se cumplen los requerimientos de la eficacia de cobertura del parrafo
6.4.1.(c) a cubrir una posicion neta, considerara los cambios en €l valor en las partidas de la posicién neta
gue tienen un efecto similar que e instrumento de cobertura en combinacién con e cambio en e valor
razonable sobre el instrumento de cobertura. Por gemplo, una entidad tiene un grupo de compromisos en
firme de venta dentro de nueve meses por 100 u.m. y un grupo de compromisos en firme de compras dentro
de 18 meses por 120 u.m. Cubre €l riesgo de tasa de cambio de la posicion neta de 20 u.m. utilizando un
contrato de cambio a término por 20 u.m. Al determinar si se cumplen los requerimientos de eficacia de
cobertura del parrafo 6.4.1(c), la entidad considerara larelacion entre:

(@ el cambio del valor razonable sobre el contrato de cambio a término junto con los cambios
relacionados con el riesgo de tasa de cambio en el valor de los compromisos de venta en firme; y

(b) los cambios relacionados con € riesgo de tasa de cambio en € valor de los compromisos de
compraen firme.

Deformaandloga, si en € gjemplo del parrafo B6.6.5 la entidad tenia una posicion neta nula considerariala
relacion entre el riesgo de tasa de cambio relacionado con cambios en € valor del compromiso de venta en
firmey e riesgo de tasa de cambio relacionado con cambios en el valor del compromiso de compra en
firme al determinar si se cumplen los reguerimientos de eficacia de cobertura del parrafo 6.4.1(c).

© |FRS Foundation



B6.6.7

B6.6.8

B6.6.9

CONTABILIDAD DE COBERTURAS

Coberturas de flujo de efectivo que constituyen una posicién neta

Cuando una entidad cubre un grupo de partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, una
posicién neta), la elegibilidad para la contabilidad de coberturas depende del tipo de cobertura. Si la
cobertura es una cobertura del valor razonable, entonces la posicion neta puede ser elegible para una partida
cubierta. Sin embargo, si la cobertura es una cobertura de flujo de efectivo, entonces la posicién neta solo
puede ser elegible como una partida cubierta si es una cobertura del riesgo de tasa de cambio y la
designacion de esa posicion neta especifica el periodo de presentacion en el cual se espera que las
transacciones previstas afecten a resultado del periodo y también especifica su naturalezay volumen.

Por g/ emplo, una entidad tiene una posicion neta que consiste en un nivel inferior de 100 u.m.e. de ventasy
un nivel inferior de compras de 150 u.m.e. Tanto las compras como las ventas estdn denominadas en la
moneda extranjera. Para especificar suficientemente la designacion de la posicién neta cubierta, la entidad
especifica en la documentacidn original de la relacion de cobertura que las ventas pueden ser del Producto
A o del Producto B y las compras pueden ser de Maquinaria del Tipo A, Maguinaria del Tipo B y Materia
Prima A. La entidad también especifica los volumenes de transacciones de cada naturaleza. La entidad
documenta que €l nivel inferior de ventas (100 u.m.e.) esta formado hasta por un volumen de ventas
previstas de las primeras 70 u.m.e. del Producto A y de las primeras 30 u.m.e. del Producto B. Si se espera
que esos volUimenes de ventas afecten a resultado del periodo en periodos de presentacion distintos, la
entidad incluiria eso en la documentacién, por gjemplo, las primeras 70 u.m.e. de ventas del Producto A que
se espera que afecten al resultado del primer periodo de presentacién y las primeras 30 u.m.e. de ventas del
Producto B que se espera que afecten a resultado del segundo periodo de presentacion. La entidad también
documenta que €l nivel inferior de las compras (150 u.m.e.) estd formado por compras de las primeras 60
u.m.e. de Maquinaria de Tipo A, las primeras 40 u.m.e. de Maquinaria de Tipo B y las primeras 50 u.m.e.
de Materia Prima A. Si se espera que esos vollimenes de compras afecten a resultado de periodos de
presentacion distintos, la entidad incluiria en la documentacién una desagregacion de los volUmenes de
compra por periodos de presentacion en los cuales se espera que afecten a resultado del periodo (de forma
andloga a la forma en que documenta los volimenes de ventas). Por giemplo, la transaccion prevista se
especificard como:

@ las primeras 60 u.m.e. de comprade Maquinaria Tipo A que se espera que afecten al resultado del
tercer periodo de presentacion alo largo de los proximos diez periodos de presentacion;

(b) las primeras 40 u.m.e. de compra de Maquinaria Tipo B que se espera que afecten al resultado del
cuarto periodo de presentacion alo largo de los proximos 20 periodos de presentacion; y

(c) las primeras 50 de compra de Materia Prima A que se espera recibir y vender en € tercer periodo
de presentacion, es decir afectan al resultado, en ese'y el proximo periodo de presentacion.

La especificacion de la natural eza de los volimenes de transaccion previstos incluirian aspectos tales como
la estructura de depreciacion para elementos de propiedades, planta y equipo del mismo tipo, s la
natural eza de esos elementos es tal que la estructura de depreciacion pudiera variar dependiendo de laforma
en que la entidad utiliza esos elementos. Por gjemplo, si la entidad utiliza elementos de la Maquinaria Tipo
A en dos procesos de produccién diferentes que dan lugar a una depreciacion lineal a lo largo de diez
periodos de presentacion y a un método de depreciacién de unidades de produccion respectivamente, su
documentacion del volumen de compra previsto paralaMaguinaria Tipo A desagregaria ese volumen segun
el tipo de estructura de depreciacién que aplicara.

Para una cobertura de flujos de efectivo de una posicion neta, los importes determinados de acuerdo con el
parrafo 6.5.11 incluiran los cambios en el valor en las partidas de la posicion neta que tienen un efecto
similar que € instrumento de cobertura en combinacion con e cambio en el vaor razonable sobre €
instrumento de cobertura. Sin embargo, |os cambios en €l valor de las partidas en la posicién neta que tienen
un efecto similar que € instrumento de cobertura se reconocen solo una vez que se hayan reconocido las
transacciones con las que se relacionan, tal como cuando un venta prevista se reconoce como ingreso de
actividades ordinarias. Por ejemplo, una entidad tiene un grupo de ventas previstas altamente probables
dentro de nueve meses por 100 u.m. y un grupo de compras previstas altamente probables dentro de 18
meses por 120 u.m. Cubre €l riesgo de tasa de cambio de la posicion neta de 20 u.m. utilizando un contrato
de cambio a término por 20 u.m. Al determinar los importes que se reconocen en la reserva de cobertura de
flujos de efectivo de acuerdo con los parrafos 6.5.11(a) y 6.5.11(b), laentidad comparara:

(@ el cambio del valor razonable sobre el contrato de cambio a término junto con los cambios
relacionados con €l riesgo de tasa de cambio en e vaor de las ventas previstas atamente
probables; con

(b) los cambios relacionados con riesgo de tasa de cambio en e valor de las compras previstas
atamente probables.
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Sin embargo, la entidad reconocera solo los importes relacionados con €l contrato de cambio a término
hasta que se reconozcan en los estados financieros las transacciones de ventas previstas atamente
probables, en cuyo momento se reconoceran las ganancias o pérdidas sobre esas transacciones previstas (es
decir, en € valor atribuible al cambio en latasa de cambio entre la designacion de larelacion de coberturay
el reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias).

De forma andloga, si en €l gemplo la entidad tenia un posicién neta nula compararia los cambios
relacionados con el riesgo de tasa de cambio en €l valor de las ventas previstas altamente probables con los
cambios relacionados con el riesgo de tasa de cambio del valor de las compras previstas altamente
probables. Sin embargo, esos importes se reconoceran solo una vez se reconozcan en los estados financieros
las transacciones prevista rel acionadas.

Niveles de grupos de elementos designados como partidas cubiertas

Por las mismas razones destacadas en el parrafo B6.3.19, la designacion de los componentes de nivel de los
grupos de partidas existentes requiere la identificacion especifica del importe nominal del grupo de partidas
apartir de las cuales se define el componente de nivel cubierto.

Una relacion de cobertura puede incluir niveles de varios grupos de partidas diferentes Por gjemplo, en una
cobertura de una posicion neta de un grupo de activos y un grupo de pasivos, larelacion de cobertura puede
comprender, en combinacién, un componente de nivel del grupo de activos y un componente de nivel del
grupo de pasivos.

Presentacion de ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura

Si las partidas estén cubiertas juntas como un grupo en una cobertura de flujo de efectivo, pueden afectar a
distintas partidas del estado del resultado y otro resultado integral. La presentacién de las ganancias o
pérdidas de cobertura en ese estado dependera del grupo de partidas.

Si el grupo de partidas no tiene posiciones de riesgo compensadas (por gemplo, un grupo de gastos de
diferencias de cambio que afecta a distintas partidas en el estado del resultado y otro resultado integral que
estan cubiertos por e riesgo de tasa de cambio) entonces las ganancias o pérdidas del instrumento de
cobertura reclasificadas se distribuirdn entre las partidas afectadas por las partidas cubiertas. Esta
distribucion se realizara sobre una base sistemédtica y racional y no dara lugar a una incorporacién de las
ganancias o pérdidas netas que surjan de un Unico instrumento de cobertura.

Si @ grupo de partidas tiene posiciones de riesgo compensadas (por ejemplo, un grupo de ventas y gastos
denominados en una moneda extranjera cubiertos juntos a efectos del riesgo de tasa de cambio) entonces
una entidad presentard las ganancias 0 pérdidas de cobertura en una partida separada del estado del
resultado y otro resultado integral. Considérese, por gjemplo, una cobertura de un riesgo de tasa de cambio
de una posicion neta de ventas en moneda extranjera de 100 u.m.e. y gastos de moneda extranjera de 80
u.m.e. utilizando un contrato de cambio a término para 20 u.m.e. La ganancia o pérdida sobre €l contrato de
cambio a término que se reclasifica de la reserva de cobertura de flujos de efectivo al resultado del periodo
(cuando la posicion neta afecta a resultado del periodo) se presentard en una partida separada de las ventas
y gastos cubiertos. Més aln, si las ventas tienen lugar en un periodo anterior que los gastos, |os ingresos de
actividades ordinarias por ventas todavia se miden alatasa de cambio a contado de acuerdo con laNIC 21.
La ganancia o pérdida de cobertura relacionada se presentard en una partida separada, de forma que el
resultado del periodo reflegjard el efecto de la cobertura de la posicion neta con un guste correspondiente a
lareserva de cobertura de flujos de efectivo. Cuando |os gastos cubiertos afectan a resultado del periodo en
un periodo posterior, la ganancia o pérdida de cobertura anteriormente reconocida en la reserva de cobertura
de flujos de efectivo se reclasificara a resultado del periodo y se presentara como una partida separada de
las que incluyen los gastos cubiertos, que se miden alatasa de cambio a contado de acuerdo con laNIC 21.

Para algunos tipos de coberturas del valor razonable, €l objetivo de la cobertura no es principa mente
compensar el cambio en €l valor razonable de la partida cubierta, sino en su lugar, transformar los flujos de
efectivo de la partida cubierta. Por ejemplo, una entidad cubre € riesgo de tasa de interés del valor
razonable de un instrumento de deuda a tasa fija utilizando una permuta financiera de tasa de interés. El
objetivo de cobertura de la entidad es transformar los flujos de efectivo de interés fijo en flujos de efectivo
de interés variable. Este objetivo se reflgjard en la contabilidad de la relacion de cobertura mediante la
acumulacién (o devengo) del interés neto acumulado (o devengado) en la permuta financiera de tasa de
interés en € resultado del periodo. En e caso de una cobertura de una posicion neta (por gemplo, una
posicién neta de un activo atasafijay un pasivo atasa fija), este interés neto acumulado (devengado) debe
presentarse en una partida separada del estado del resultado y otro resultado integral. Esto es para evitar la
incorporacion de las ganancias o pérdidas netas de un Unico instrumento a importes brutos compensados y
reconociéndolos en partidas diferentes (por gjemplo, esto evita la incorporacion de un cobro de interés neto
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sobre una sola permuta financiera de tasa de interés a ingresos por intereses brutos y gastos por intereses
brutos).
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Apéndice C

NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS—NOVIEMBRE 2013

Modificaciones a otras NIIF

A menos que se sefiale otra cosa, una entidad aplicara las modificaciones incluidas en este apéndice cuando se
aplique la NIIF 9 modificada en noviembre de 2013. Estas modificaciones incorporan ademas las modificaciones
emitidas en el Apéndice C dela NIIF 9 en 2009 y 2010.

NIIF 1 Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera

C1 Se modifica el parrafo 29 que queda de la forma siguiente, se eliminan los parrafos 39B y 39G y se afiaden
los parrafos 29A y 39U:
29 De acuerdo con € péarrafo D19A, se permite a una entidad designar un activo financiero

reconocido anteriormente como un activo financiero medido al valor razonable con cambios en
resultados. La entidad revelara el valor razonable de los activos financieros asi designados en la
fecha de designacion, asi como sus clasificaciones e importes en libros en |os estados financieros
anteriores.

29A De acuerdo con e parafo D19, se permite a una entidad designar un pasivo financiero
reconocido anteriormente como un pasivo financiero con cambios en resultados. La entidad
revelard el valor razonable de los pasivos financieros asi designados en la fecha de designacién,
asi como sus clasificaciones e importes en libros en |os estados financieros anteriores.

39B [Eliminado]

39G [Eliminado]

39U La NIIF 9 Instrumentos Financieros, modificada en noviembre de 2013 modificé los parrafos 29,
Bl aB6, D1, D14, D15, D19y D20, eliminé los parrafos 39B y 39G y afladio los parrafos 29A,
B8, B9, D19A aD19D, D33, E1 y E2. Una entidad aplicar esas modificaciones cuando aplique
laNITF 9 modificada en noviembre de 2013.

Cc2 En e Apéndice B, se modifican los parrafos B1 a B6 que quedan de la forma siguiente, y se afiaden un

encabezamiento y €l parrafo B8, y un encabezamiento y el parrafo B9:

Bl

Una entidad aplicara |as siguientes excepciones:

(@ baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros (parrafo B2 'y B3);
(b) contabilidad de coberturas (parrafos B4 a B6);

(c) participaciones no controladoras (parrafo B7);

(d) clasificacion y medicion de activos financieros (parrafo B8);

(e derivados implicitos (parrafo B9); y

)] préstamos del gobierno (parrafos B10 aB12).

Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros

B2

B3

50

Excepto por lo permitido en el péarrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF
aplicara los requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transicion a las NIIF. Por gemplo, si una
entidad que adopta por primera vez las NIIF diese de baja en cuentas activos financieros que no
sean derivados o0 pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo con sus PCGA anteriores,
como resultado de una transaccion que tuvo lugar antes de la fecha de transicion a las NIIF no
reconocera esos activos y pasivos de acuerdo con las NIIF (a menos que cumplan los requisitos
para su reconocimiento como consecuencia de una transaccién o suceso posterior).

Con independencia de lo establecido en e péarafo B2, una entidad podra utilizar los
reguerimientos de baja en cuentas de laNIIF 9 de forma retroactiva desde una fecha a eleccion de
la entidad, siempre que la informacion necesaria para aplicar la NIIF 9 a activos financieros y
pasivos financieros dados de baja en cuentas como resultado de transacciones pasadas, se
obtuviese en el momento del reconocimiento inicial de esas transacciones.
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Contabilidad de cobertura

B4

BS

B6

En lafechade transicién alas NIIF, segin requiere laNIIF 9, una entidad:
(@ mediré todos |os derivados a su valor razonable; y

(b) eliminara todas las pérdidas y ganancias diferidas, procedentes de derivados, que
hubiera registrado segiin los PCGA anteriores como si fueran activos o pasivos.

En su estado de situacién financiera de apertura conforme alas NIIF, una entidad no reflgjard una
relacion de cobertura de un tipo que no cumpla los requisitos de la contabilidad de coberturas
segln la NIIF 9 (por ejemplo, en muchas relaciones de cobertura donde € instrumento de
cobertura es una opcién emitida independiente o0 una opcion emitida neta; o donde la partida
cubierta es una posicion neta en una cobertura de flujos de efectivo para otro riesgo distinto de
riesgo de tasa de cambio). Sin embargo, si una entidad designé una posicion neta como una
partida cubierta, de acuerdo con PCGA anteriores, puede designar como una partida cubierta de
acuerdo con las NIIF una partida individual dentro de esa posicion neta, 0 una posicion neta si
cumple los requerimientos del parrafo 6.6.1 de la NIIF 9, siempre que no lo haga después de la
fecha detransicion alas NIIF.

Si, antes de la fecha de transicion a las NIIF, una entidad hubiese designado una transaccion
como de cobertura, pero ésta no cumpliese con las condiciones para la contabilidad de coberturas
establecidas en la NIIF 9, la entidad aplicara los péarrafos 6.5.6 y 6.5.7 de la NIIF 9 para
discontinuar la contabilidad de coberturas. Las transacciones realizadas antes de la fecha de
transicién alas NIIF no se designaran de forma retroactiva como coberturas.

Clasificacién y medicion de activos financieros

B8

Unaentidad evaluara si un activo financiero cumple las condiciones del parrafo 4.1.2 delaNIIF 9
sobre labase de los hechos y circunstancias que existan en lafecha de transicion alas NI F.

Derivados implicitos

B9

Una entidad que adopta por primera vez las NIIF evaluara s se requiere que un derivado
implicito se separe de su contrato anfitrion y se contabilice como un derivado basandose en las
condiciones existentes en la fecha en que la entidad se convirtid, por primera vez, en parte del
contrato o en la fecha en que se requiera una nueva evaluacién segin el parrafo B4.3.11 de la
NIIF 9, si éstafuese posterior.

En el Apéndice D, se modifican los parrafos D1, D14, D15, D19 y D20 que quedan de la forma siguiente,
se afiaden los parrafos D19A a D19D, y después del parrafo D32 se afiade un encabezamiento y €l parrafo

D33:
D1

D14

D15

Una entidad puede optar por utilizar una o més de las exenciones siguientes:

(a) L

0 designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente (parrafos D19 a
D19D);

(k)

n acuerdos conjuntos (pérrafo D31);

©) costos de desmonte en la fase de produccién de una mina a cielo abierto (parrafo D32);
y

) designacion de contratos para comprar o vender una partida no financiera (parrafo
D33).

La entidad no aplicara estas exenciones por analogia a otras partidas.

Cuando una entidad prepare estados financieros separados, 1a NIC 27 requiere que contabilice sus
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas de alguna de las formas siguientes:

(a al costo; o
(b) de acuerdo con laNIIF 9.

Si una entidad que adopta por primeravez las NIIF midiese estainversién a costo de acuerdo con
la NIC 27, medird esa inversion en su estado de situacion financiera separado de apertura
conforme alas NIIF mediante uno de los siguientes importes:
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€) el costo determinado de acuerdo con laNIC 27; o
(b) el costo atribuido. El costo atribuido de esainversion seré
@) e valor razonable en la fecha de transicion a las NIIF de la entidad en sus

estados financieros separados; 0

(i) el importe en libros en esa fecha segiin los PCGA anteriores.

Una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede elegir entre los apartados (i) o
(ii) anteriores para medir sus inversiones en cada subsidiaria, negocio conjunto o
asociada que haya optado por medir utilizando €l costo atribuido.

D19 La NIIF 9 permite que un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados. A pesar de este
requerimiento se permite que una entidad designe, en la fecha de transicién alas NIIF, cuaquier
pasivo financiero como a valor razonable con cambios en resultados siempre que el pasivo
cumplalos criterios del péarrafo 4.2.2 delaNIIF 9 en esafecha.

D19A  Unaentidad puede designar un activo financiero como medido a valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con € parafo 4.1.5 de la NIIF 9 sobre la base de los hechos y
circunstancias que existan en lafecha de transicion alas NIIF.

D19B  Unaentidad puede designar unainversion en un instrumento de patrimonio como medida a valor
razonable con cambios en otro resultado integral de acuerdo con € péarrafo 5.7.5 de la NIIF 9
sobre la base de los hechosy circunstancias que existan en lafechade transicién alas NIIF.

D19C S para una entidad es impracticable (como se define en la NIC 8) aplicar retroactivamente el
método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor de los parrafos 58 a 65 y
GA84 a GA93 de la NIC 39, € valor razonable del activo financiero en la fecha de transicion a
las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero a la fecha de transicion a las
NIIF.

D19D  Una entidad determinara si el tratamiento del parrafo 5.7.7 de la NIIF 9 crearia una asimetria
contable en el resultado del periodo sobre la base de los hechos y circunstancias que existan en la
fechadetransicion alas NIIF.

Medicion al valor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial.

D20 Sin perjuicio de los reguerimientos de los parrafos 7 y 9, una entidad podra aplicar los
requerimientos del parrafo B5.1.2A(b) de la NIIF 9 de forma prospectiva a transacciones
realizadas a partir de lafechade transicion alas NIIF.

Designacion de contratos para comprar o vender una partida no
financiera

D33 La NIC 39 permite que algunos contratos para comprar o vender partidas no financieras se
designen a comienzo como medidos a valor razonable con cambios en resultados (véase el
parrafo 5A delaNIC 39). A pesar de este requerimiento, se permite que una entidad designe, en
la fecha de transicion a las NIIF, contratos que ya existen en esa fecha como medidos al valor
razonable con cambios en resultados, pero solo si cumplen los requerimientos del parrafo 5A de
laNIC 39 en esafechay la entidad designa todos |os contratos similares.

En el Apéndice E, se afiaden un encabezamiento y los parrafos E1 y E2:

Exencion del requerimiento de reexpresar informacion
comparativa para la NIIF 9

El En sus primeros estados financieros conforme a las NIIF, una entidad que (a) adopta las NIIF
para periodos anuales que comienzan antes del 1 de enero de 2012 y (b) aplica la NIIF 9
presentard @ menos un afio de informacién comparativa. Sin embargo, esta informacion
comparativa no necesita cumplir con la NIIF 7 Instrumentos Financieros. Informacion a Revelar
olaNIIF 9, en lamedida en que lainformacion arevelar requerida por laNIIF 7 se relaciona con
partidas que estan dentro del alcance de la NIIF 9. Para estas entidades, las referencias ala “fecha
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detransicion alas NIIF” significard, en el caso delaNIIF 7y NIIF 9 solo, el comienzo del primer
periodo de presentacion conforme alas NIIF.

Una entidad que elija presentar informacion comparativa que no cumplacon laNIIF 7y laNIIF 9
en su primer afio de transicion:

€) Aplicara los requerimientos de reconocimiento y medicidn de sus PCGA anteriores en
lugar de los requerimientos de la NIIF 9 y alainformacion comparativa sobre partidas
que estén dentro del alcance delaNIIF 9.

(b) Revelara este hecho junto con la base utilizada para preparar estainformacion.

(c) Tratara cualquier gjuste entre el estado de situacion financiera en la fecha de
presentacion del periodo comparativo (es decir € estado de situacion financiera que
incluye informacion comparativa segin PCGA anteriores) y € estado de situacién
financiera a comienzo del primer periodo de presentacion conforme a las NIIF (es
decir, el primer periodo que incluye informacion que cumple con laNIIF 7 y laNIIF 9)
como que surge de un cambio en una politica contable y proporciona la informacion a
revelar requerida por los parrafos 28(a) a 28(e) y 28(f)(i) de la NIC 8. El parrafo
28(f)(i) aplicara solo a los importes presentados en €l estado de situacion financiera en
lafecha de presentacion del periodo comparativo.

(d) Aplicard el parrafo 17(c) delaNIC 1 para proporcionar informacion arevelar adicional
cuando € cumplimiento con los requerimientos especificos de las NIIF resulte
insuficiente para permitir a los usuarios comprender e impacto de transacciones
concretas, asi como de otros sucesos y condiciones, sobre la situaciéon y el rendimiento
financieros de la entidad.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

C5 Se modifican los parrafos 16, 42, 53, 56 y 58(b) que quedan de la forma siguiente, se eliminan los péarrafos
64A y 64D y se afade € parrafo 64H:

16

42

53

En agunas situaciones, las NIIF proporcionardn diferentes formas de contabilizacion
dependiendo de la forma en que una entidad clasifique o designe un activo o pasivo concreto.
Ejemplos de clasificaciones o designaciones que la adquirente hard sobre la base de las
correspondientes condiciones tal como existian en la fecha de la adquisicion incluyen, pero no se
limitan, a

(@ la clasificacién de activos y pasivos financieros concretos como medidos a valor
razonable o al costo amortizado, de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros,

(b) la designacion de un instrumento derivado como un instrumento de cobertura de
acuerdo con laNIIF 9; y

(© la evaluacion de s un derivado implicito debe separarse del contrato anfitrion de
acuerdo con la NIIF 9 (que es una cuestién de “clasificacion”, segun el uso dado por
estaNIIF a ese término).

En una combinacion de negocios realizada por etapas, la adquirente medird nuevamente su
participacién previamente tenida en el patrimonio de la adquirida por su valor razonable en la
fecha de adquisicion y reconocera la ganancia o pérdida resultante, si la hubiera, en el resultado
del periodo o en otro resultado integral, seglin proceda. En periodos anteriores sobre los que se
informa, la adquirente pudo haber reconocido en otro resultado integral los cambios en el valor de
su participacion en € patrimonio de la adquirida. Si asi fuera, el importe que fue reconocido en
otro resultado integral debera reconocerse sobre la misma base que se requeriria si la adquirente
hubi era dispuesto directamente de la anterior participacion mantenida en el patrimonio.

Son costos relacionados con la adquisicion aguellos en que incurre la adquirente para llevar a
cabo una combinacién de negocios. Estos costos incluyen los honorarios de busgueda;
asesoramiento, juridicos, contables, de valoracion y otros honorarios profesionades o de
consultoria; costos generales de administracion, incluyendo los de mantener un departamento
interno de adquisiciones; y costos de registro y emision de titulos de deuda y de patrimonio. La
adquirente contabilizara los costos relacionados con la adquisicion como gastos en los periodos
en que los costos se hayan incurrido y los servicios se hayan recibido, con una excepcion. Los
costos de emision de deuda o titulos de patrimonio se reconoceran de acuerdo con laNIC 32y la
NITF 9.
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Tras el reconocimiento inicial y hasta que e pasivo se liquide, cancele o expire, la adquirente
medird un pasivo contingente reconocido en una combinacion de negocios a mayor de:

(@ el importe que se reconoceria de acuerdo con laNIC 37; y

(b) el importe reconocido inicialmente menos, en su caso, la amortizacion acumulada
reconocida de acuerdo con laNIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias.

Este requerimiento no se aplicara a contratos contabilizados de acuerdo con laNIIF 9.

Algunos cambios en el valor razonable de una contraprestacion contingente que la adquirente
reconozca después de la fecha de la adquisicién pueden resultar de informacién adiciona que la
adquirente obtenga después de esa fecha sobre hechos y circunstancias que existian en lafechade
la adquisicién. Estos cambios son gjustes del periodo de medicién de acuerdo con los parrafos 45
a49. Sin embargo, los cambios que procedan de sucesos ocurridos tras la fecha de la adquisicion,
tales como cumplir un objetivo de ganancias, alcanzar un precio por accion determinado o
alcanzar un hito en un proyecto de investigacion y desarrollo, no son ajustes del periodo de
medicion. La adquirente contabilizara los cambios en el valor razonable de una contraprestacion
contingente que no sean gjustes del periodo de medicion de laforma siguiente:

(a) L
(b) La contraprestacion contingente clasificada como un activo o un pasivo que:

@) sea un instrumento financiero que se encuentre dentro del alcance de laNIIF
9, se medird por su valor razonable, con cualquier ganancia o pérdida
resultante reconocida en el resultado del periodo o en otro resultado integral
de acuerdo con laNIIF 9.

(i) No esté dentro del alcance de la NIIF 9, se contabilizardn de acuerdo con la
NIC 37 u otras NIIF, seglin proceda.

[Eliminados]
[Eliminados]

La NIIF 9 modificada en noviembre de 2013, modifico los parrafos 16, 42, 53, 56 y 58(b) y
elimind los parrafos 64A y 64D. Una entidad aplicara esas modificaciones cuando aplique la NI F
9 modificada en noviembre de 2013.

NIIF 4 Contratos de Seguro

C6

Cc7

Se modifica el parrafo IN3 que queda de la forma siguiente:

IN3

Esta NIIF se aplica a todos los contratos de seguro (incluyendo los contratos de reaseguro) que
emita una entidad, asi como a los contratos de reaseguro que posea, pero no se aplica a los
contratos especificos cubiertos por otras NIIF. No se aplica a otros activos y pasivos de la
aseguradora, tales como los activos financieros y los pasivos financieros que quedan dentro del
alcance de la NIIF 9 Instrumentos Financieros. Ademés, no trata la contabilizacién a realizar por
los tenedores de pdlizas de seguro.

Se modifican los parrafos 3, 4(d), 7, 8, 12, 34(d), 35 y 45 que quedan de la forma siguiente, se eliminan los
parafos 41Cy 41D y se afiade el parrafo 41F:

3

Esta NIIF no aborda otros aspectos contables de las aseguradoras, tales como la contabilizacion
de los activos financieros que sean propiedad de entidades aseguradoras y de los pasivos
financieros emitidos por aseguradoras (véanse la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion, la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, laNIIF 7 y la
NIIF 9 Instrumentos Financieros), salvo por lo establecido en las disposiciones transitorias del
parrafo 45.

Unaentidad no aplicardestaNIIF a
(a) L

(d) L os contratos de garantia financiera, a menos que e emisor haya manifestado previay
explicitamente que considera a tales contratos como de seguro y que ha utilizado la
contabilidad aplicable a los contratos de seguro, en cuyo caso €l emisor podra optar
entre aplicar laNIC 32, laNIIF 7y laNIIF 9 o esta NIIF a dichos contratos de garantia
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financiera. El emisor podra efectuar la eleccion contrato por contrato, pero la eleccion
gue haga para cada contrato serairrevocable.

(e) e

7 La NIF 9 requiere que una entidad separe algunos derivados implicitos de sus contratos
anfitriones, los mida por su valor razonable, e incluya los cambios en su valor razonable en el
resultado del periodo. La NIIF 9 sera también aplicable a los derivados implicitos en un contrato
de seguro, a menos que el derivado implicito seaen si mismo un contrato de seguro.

8 Como excepcién a requerimiento establecido enla NIIF 9, la aseguradora no precisara separar, ni
medir por su valor razonable, la opcidn que el tenedor del seguro tenga para rescatar €l contrato
de seguro por una cantidad fija (o por un importe basado en una cantidad fija més una tasa de
interés), incluso aunque el precio de gercicio sea diferente del importe en libros del pasivo por
contratos de seguro del contrato anfitrion. No obstante, €l requerimiento de la NIIF 9 sera de
aplicacidn a una opcién de venta 0 a una opcion para rescatar en efectivo, que estén implicitas en
un contrato de seguro, siempre que el valor de rescate varie en funcion del cambio en unavariable
financiera (como un precio o indice de precios de acciones o materias primas cotizadas), o del
cambio en una variable no financiera que no sea especifico para una de las partes del contrato.
Ademés, esos requerimientos también se aplicarén si la posibilidad del tenedor de gercitar la
opcidn de venta, o la opcidn para rescatar en efectivo, se activa cuando ocurre un cambio en esa
variable (por ejemplo, una opcion de venta que puede gercitarse si un determinado indice bursétil
acanzaun valor prefijado).

12 Para proceder ala disociacion de un contrato, la aseguradora:
€) aplicaraesta NIIF a componente de seguro.
(b) AplicaralaNIIF 9 a componente de depdsito.
34 Algunos contratos de seguro contienen un componente de participacion discrecional, asi como un
componente garantizado. El emisor de dicho contrato:
@ o
(d) Aplicara la NIIF 9, si € contrato contiene un derivado implicito que esté dentro del
alcance delaNIIF 9, a ese derivado implicito.
(e L

Componentes de participacién discrecional en instrumentos financieros

35 Los requerimientos establecidos en € péarrafo 34 también se aplicardn a los instrumentos
financieros que contengan un componente de participacion discrecional. Ademés:

@ Si el emisor clasificase la totalidad del componente de participacion discrecional como
un pasivo, aplicara la prueba de adecuacion de los pasivos, establecida en los parrafos
15 a 19, a contrato en su conjunto (esto es, tanto a elemento garantizado como al
componente de participacion discrecional). El emisor no necesitara determinar el
importe que resultaria de aplicar laNIIF 9 al elemento garantizado.

(b) Si e emisor clasificase la totalidad o una parte de este componente como una partida
separada de patrimonio, el pasivo reconocido por € contrato en su conjunto no sera
menor que el importe que resultaria de aplicar la NIIF 9 al elemento garantizado. Este
importe incluira el valor intrinseco de una opcion de rescate del contrato, pero no
tendra que incluir necesariamente su valor temporal s € parrafo 9 exime a la citada
opcion de ser medida por su valor razonable. EI emisor no necesita revelar el importe
que resultaria de aplicar la NIIF 9 a elemento garantizado, ni tampoco presentar este
importe por separado. Ademas, el emisor no necesita determinar dicho importe si el
pasivo total reconocido tiene un valor claramente mayor.

(©) o
41C [Eliminado]
41D [Eliminado]

41F La NIIF 9 maodificada en noviembre 2013, modifico los parrafos 3, 4(d), 7, 8, 12, 34(d), 35,45y
B18 a B20 y e Apéndice A y dimind los parafos 41C y 41D. Una entidad aplicard esas
modificaciones cuando aplique la NIIF 9 modificada en noviembre de 2013.
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Sin perjuicio del parrafo 4.4.1 de laNIIF 9, cuando una entidad aseguradora cambie sus politicas
contables sobre pasivos de contratos de seguro, se le permite, aungque sin tener obligacion de
hacerlo, reclasificar la totalidad o una parte de sus activos financieros como medidos a valor
razonable. Esta reclasificacion esta permitida si |a aseguradora cambia las politicas contables al
aplicar por primeravez esta NIIF, y si realiza posteriormente un cambio de politica permitido por
el parrafo 22. Lareclasificacion es un cambio en las politicas contables, a que se aplicalaNIC 8.

En el Apéndice A se modifica la definicion del término "componente de depdsito” que queda de la forma

siguiente:

componente  Un componente contractual que no se contabiliza como un derivado, segin la NIIF 9,
de depdsito pero estaria dentro del alcance delaNIIF 9 si fuera un instrumento separado.

En & Apéndice B, se modifican los parrafos B18 a B20 que quedan de la forma siguiente:

B18

B19

B20

Los siguientes son gemplos de contratos que cumplen las condiciones para ser contratos de
seguro, siempre que la transferencia de riesgo de seguro resulte significativa:

(a) e

(9) Seguro de crédito, que prevé la realizacion de pagos especificos para reembolsar al
tenedor por una pérdida en la que incurre porque un deudor especifico incumple su
obligacion de pago en los plazos, origindes o modificados, establecidos por un
instrumento de deuda. Estos contratos pueden revestir diferentes formas legales, tales
como la de un aval, algunos tipos de cartas de crédito, un contrato de derivado de
crédito para €l caso de incumplimiento o un contrato de seguro. No obstante, aunque
estos contratos cumplen la definicion de contrato de seguro, también se gjustan ala de
contrato de garantia financierade laNIIF 9y, por tanto, estén dentro del alcance de las
NIC 32 [nota a pie omitida] y NIIF 9, no de esta NIIF [véase € apartado (d) del
parrafo 4]. Sin embargo, si € emisor de un contrato de garantia financiera hubiese
manifestado previay explicitamente que considera a tales contratos como de seguro y
hubiese aplicado la contabilidad de los contratos de seguro, podra optar entre la
aplicacion de las NIC 32 [nota a pie omitida] y la NIIF 9 o de esta NIIF a dichos
contratos de garantia financiera.

(h) .
L os siguientes son gjemplos de elementos que no constituyen contratos de seguro:
(a) L

(e) Derivados que exponen a una de las partes a un riesgo financiero, pero no a un riesgo
de seguro, porque obligan a la misma a realizar pagos basados exclusivamente en los
cambios experimentados por una o més variables como las siguientes. un tasa de
interés especificada, el precio de un instrumento financiero, el precio de una materia
prima cotizada, €l tipo de cambio de una divisa extranjera, un indice de precios o de
tipos de interés, una calificacién crediticia o un indice crediticio, o bien otra variable
similar, suponiendo, en € caso de las variables no financieras, que no se trate de una
variable que sea especifica para una de las partes del contrato (véase laNIIF 9).

® Una garantia relacionada con un crédito (o bien una carta de crédito, un contrato de
derivado de crédito para €l caso de incumplimiento o de un contrato de seguro de
crédito) que requiera la realizacion de pagos incluso cuando € tenedor no haya
incurrido en pérdidas debido a que € deudor no haya efectuado los pagos al
vencimiento (véase laNIIF 9).

©) o

Si los contratos descritos en €l parrafo B19 crean activos financieros o pasivos financieros, estan
dentro del alcance de la NIIF 9. Entre otras cosas, esto significa que las partes del contrato
utilizan lo que en ocasiones se denomina contabilidad de dep6sitos, que implicalo siguiente:

€) S
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NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas

C10

Se modifica € parrafo 5 que queda de la forma siguiente, se elimina el parrafo 44F y se afiade el parrafo

447
5

44F

Los criterios de medicién de esta NIIF [nota al pie omitida] no son aplicables a los siguientes
activos, que quedan cubiertos por las NIIF indicadas en cada caso, independientemente de que
sean activos individuales o que formen parte de un grupo de activos para su disposicion:

@ o
(c) L os activos financieros dentro del acance de laNIIF 9 Instrumentos Financieros.
(d) S
[Eliminados]

LaNIIF 9 modificada en noviembre de 2013, modifico el parrafo 5y eliminé el parrafo 44F. Una
entidad aplicara esas modificaciones cuando aplique la NIT1F 9 modificada en noviembre de 2013.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

C11

En el epigrafe, la referencia a "Apéndices A a D" se modifica a "Apéndices A a C". Se modifican los
parafos 2 a5, 8 a 10, 11, 14, 20, 28 y 30 que quedan de la forma siguiente, se eliminan los parrafos 12,
12A, 22 a 24, 29(b), 44E, 44F, 44H y 44N y se afiaden varios encabezamientos y parrafos 10A, 11A, 11B,
12B a 12D, 20A, 21A a21D, 22A a22C, 23A a23F, 24A a24G, 441, 443y 44Y:

2 Los principios contenidos en esta NIIF complementan a los de reconocimiento, medicion y
presentacion de los activos financieros y los pasivos financieros de la NIC 32 Instrumentos
Financieros. Presentacion y delaNIIF 9 Instrumentos Financieros.

Alcance

3 Esta NIIF debera aplicarse por todas las entidades, a todo tipo de instrumentos financieros,
excepto &
€) aquellas participaciones en subsidiarias, asociadas 0 negocios conjuntos, que se

contabilicen de acuerdo con la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIC 27
Estados Financieros Separados o NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos. No obstante, en algunos casos la NIIF 10, laNIC 27 o laNIC 28 requieren
0 permiten que una entidad contabilice las participaciones en una subsidiaria, asociada
0 negocio conjunto aplicando la NIIF 9; en esos casos, las entidades aplicarén los
requerimientos de esta NIIF. Las entidades aplicaran también esta NIIF a todos los
derivados vinculados a las participaciones en subsidiarias, asociadas 0 negocios
conjuntos, a menos que el derivado cumpla la definicién de un instrumento de
patrimonio delaNIC 32.

(b) .

(d) Los contratos de seguro, segin se definen en la NIIF 4 Contratos de Seguro. No
obstante, esta NIIF se aplicara a los derivados implicitos en contratos de seguro,
siempre que la NIIF 9 requiera que la entidad los contabilice por separado. Ademas, un
emisor aplicard esta NIIF a los contratos de garantia financiera si aplicala NIIF 9 en
el reconocimiento y medicion de esos contratos, pero aplicaralaNIIF 4 si decidiese, de
acuerdo con € apartado (d) del parrafo 4 de la NIIF 4, aplicar dicha NIIF 4 para su
reconocimiento y medicion.

(e L

4 Esta NIIF se aplicaré tanto a los instrumentos financieros que se reconozcan contablemente como

a los que no se reconozcan. Los instrumentos financieros reconocidos comprenden activos
financieros y pasivos financieros que estén dentro del alcance de la NIIF 9. Los instrumentos
financieros no reconocidos comprenden a gunos instrumentos financieros que, aunque estan fuera
del alcance de la NIIF 9, entran dentro del alcance de esta NIIF (como agunos compromisos de
préstamo).

© |FRS Foundation

57



58

NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS—NOVIEMBRE 2013

Esta NIIF se aplicara a los contratos de compra o venta de una partida no financiera que esté
dentro del alcance delaNIIF 9.

Se revelaran, ya sea en el estado de situacion financiera o en las notas, los importes en libros de
cada una de las siguientes categorias definidas en laNIHF 9:

(@ Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados, mostrando
por separado: (i) los designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial
0 posteriormente de acuerdo con el péarrafo 6.7.1 de la NIIF 9, y (ii) los medidos
obligatoriamente a valor razonable de acuerdo con laNIIF 9.

(b) a(d) [eliminado]

(e) Pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados, mostrando
por separado: (i) los designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial
0 posteriormente de acuerdo con el parrafo 6.7.1 delaNIIF 9, y (ii) los que cumplan la
definicion de mantenido para negociar delaNIIF 9.

)] Activos financieros medidos al costo amortizado.
(9) Pasivos financieros medidos a costo amortizado.
(h) Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados

9

10

10A

Si la entidad ha designado como medido a valor razonable un activo financiero (o grupo de
activos financieros) que en otro caso seria medido a costo amortizado, revelaré:

€) El méximo nivel de exposicion a riesgo de crédito [véase €l apartado (a) del parrafo
36] del activo financiero (o del grupo de activos financieros) al final del periodo de
presentacion.

(b) El importe por e que se mitiga dicho maximo nivel de exposicion a riesgo de crédito

mediante €l uso de derivados de crédito o instrumentos similares.

(c) El importe de la variacion, durante el periodo y la acumulada, del valor razonable del
activo financiero (o del grupo de activos financieros) que sea atribuible a las
variaciones en el riesgo de crédito del activo financiero, determinado como:

@) o

(d) El importe de la variacion del valor razonable de cualesguiera derivados de crédito o
instrumentos similares vinculados, durante el periodo y la acumulada desde que €l
activo financiero se hubiera designado.

Si la entidad ha designado un pasivo financiero como a vaor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con el parrafo 4.2.2 de la NIIF 9 y se requiere que presente los efectos de
cambios en ese riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral (véase el parrafo 5.7.7 de la
NIIF9), revelara

(@ El importe del cambio, de forma acumulada, en el valor razonable del pasivo financiero
gue es atribuible a cambios en €l riesgo de crédito de ese pasivo (véase los parrafos
B5.7.13 a B5.7.20 de la NIIF 9 donde encontrar guias para determinar los efectos de
cambios en el riesgo de crédito del pasivo).

(b) La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero y e importe que la
entidad estaria obligada contractualmente a pagar a tenedor de la obligacion, en el
momento del vencimiento.

(c) Cualquier transferencia de ganancias o pérdidas acumuladas dentro de patrimonio
durante el periodo incluyendo larazon para estas transferencias.

(d) Si un pasivo se da de bgja en cuentas durante el periodo, € importe (si 1o hubiera)
presentado en otro resultado integral que se produjo en el momento de la baja en
cuentas.

Si una entidad ha designado un pasivo financiero como a vaor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con el parrafo 4.2.2 de la NIIF 9 y se requiere que presente todos los
cambios en el valor razonable de ese pasivo (incluyendo los efectos de cambios en €l riesgo de
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crédito del pasivo) en el resultado del periodo (véase los parrafos 5.7.7 y 5.7.8 de la NIIF 9),
revelara

(@ el importe del cambio, durante el periodo y de forma acumulada, en e valor razonable
del pasivo financiero que es atribuible a cambios en €l riesgo de crédito de ese pasivo
(véase los parrafos B5.7.13 a B5.7.20 de la NIIF 9 donde encontrar guias para
determinar |os efectos de cambios en €l riesgo de crédito de pasivo); y

(b) la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero y el importe que la entidad
estaria obligada contractualmente a pagar a tenedor de la obligacion, en e momento
del vencimiento.

Laentidad revelara también:

@ Una descripcion detalada de los métodos utilizados para cumplir con los
requerimientos de los parrafos 9(c), 10(a) y 10A(a) y € parrafo 5.7.7(a) de la NIIF 9,
incluyendo una explicacién de larazén por la que el método es apropiado.

(b) Si la entidad creyese que la informacién a revelar facilitada en el estado de situacion
financiera o en las notas para cumplir con los requerimientos en los parrafos 9(c), 10(a)
0 10A(a) o € pérrafo 5.7.7(a) de la NIIF 9 no representa fielmente la variacion del
valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en su riesgo de crédito, las razones por las que ha llegado a esta conclusion y
los factores que cree que son relevantes.

(c) Una descripcion detallada de la metodologia 0 metodol ogias utilizadas para determinar
s presentar |os efectos de cambios en un riesgo de crédito de pasivo en otro resultado
integral crearia 0 aumentaria una asimetria contable en el resultado del periodo (véanse
los parrafos 5.7.7 y 5.7.8 de la NIIF 9). Si se requiere que una entidad presente los
efectos de cambios en un riesgo de crédito de pasivo en €l resultado del periodo (véase
el parrafo 5.7.8 de la NIIF 9), la informacién a revelar debe incluir una descripcion
detallada de la relacion econdémica descritaen el parrafo B5.7.6 delaNIIF 9.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado

integral

11A

11B

12B

Si una entidad ha designado inversiones en instrumentos de patrimonio a medir a valor razonable
con cambios en otro resultado integral, conforme permite el parrafo 5.7.5 delaNIIF 9, revelar&

€) Qué inversiones en instrumentos de patrimonio se han designado a medir a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

(b) Las razones para utilizar esta presentacion aternativa.

(c) El valor razonable de cada una de estas inversiones a final del periodo de presentacion.

(d) Los dividendos reconocidos durante el periodo, mostrando por separado los

relacionados con inversiones dadas de baja en cuentas durante e periodo de
presentacion y las relacionadas con inversiones mantenidas a final del periodo de
presentacion.

(e) Cualquier transferencia de ganancias o pérdidas acumuladas dentro de patrimonio
durante el periodo incluyendo larazon para estas transferencias.

Si una entidad da de baja en cuentas inversiones en instrumentos de patrimonio medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral durante el periodo de presentacion, revelar&

@ Las razones para disponer de las inversiones.
(b) El valor razonable de lainversién en la fecha de baja en cuentas.
(c) Laganancia o pérdida acumulada en el momento de la disposicion.

Una entidad revelara si, en los periodos sobre los que se informa actual o anteriores, se ha
reclasificado cualquier activo financiero de acuerdo con €l péarrafo 4.4.1 de la NIIF 9. Para cada
uno de estos sucesos, una entidad revelara:

@) Lafechade reclasificacion.

(b) Una explicaciéon detallada del cambio en e modelo de negocio y una descripcion
cualitativa de su efecto sobre |os estados financieros de la entidad.

(c) El importe reclasificado a cada una de esas categorias o fuera de éstas.
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Para cada periodo de presentacién siguiente a la reclasificacion hasta la baja en cuentas, una
entidad revelara para los activos reclasificados de forma que se midan al costo amortizado de
acuerdo con €l parrafo 4.4.1 delaNIIF 9:

€) latasa de interés efectiva determinada en la fecha de lareclasificacion; y
(b) el ingreso o gasto por intereses reconocido.

Si una entidad ha reclasificado los activos financieros de forma que se miden a costo amortizado
desde su Ultimo periodo anual sobre € que se informa, revelara

(@ el valor razonable de los activos financieros a final del periodo de presentacion; y

(b) la ganancia o pérdida del valor razonable que tendria que haber sido reconocido en el
resultado del periodo durante el periodo de presentacion si |os activos financieros no se
hubieran reclasificado.

Unaentidad revelara

€) el importe en libros de los activos financieros pignorados como garantia colateral de
pasivos 0 pasivos contingentes, incluyendo los importes que hayan sido reclasificados
de acuerdo con € péarrafo 3.3.23(a) delaNIIF 9; y

(b) los plazos'y condiciones relacionados con su pignoracion.

Una entidad revelara las siguientes partidas de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas, ya seaen €
estado del resultado integral o en las notas:

(@ Ganancias o pérdidas netas por:

0] Activos financieros o pasivos financieros medidos & valor razonable con
cambios en resultados, mostrando de forma separada |as correspondientes a
los activos financieros o pasivos financieros designados como tales en el
reconocimiento inicial o posteriormente de acuerdo con €l parrafo 6.7.1 de la
NIIF 9, y las de los activos financieros o pasivos financieros que se hayan
medido obligatoriamente al valor razonable de acuerdo con la NIIF 9 (por
egjemplo pasivos financieros que cumplen la definicién de mantenidos para
negociar de la NIIF 9). Para activos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados, una entidad mostrara por separado €l
importe de ganancias o pérdidas reconocidas en otro resultado integral y el
importe reconocido en el resultado del periodo.

(i) a(iv) [eliminado]

(v) Pasivos financieros medidos al costo amortizado.
(vi) Activos financieros medidos a costo amortizado.
(vii) Activos financieros medidos a vaor razonable con cambios en otro

resultado integral.

(b) Importes totales de los ingresos y de los gastos por intereses (calculados utilizando el
método de la tasa de interés efectiva) producidos por los activos financieros que se
miden al costo amortizado o |os pasivos financieros que no se midan al valor razonable
con cambios en resultados.

(c) Ingresos y gastos por comisiones (distintos de los importes incluidos a determinar la
tasa de interés efectiva) que surjan de:

@) activos financieros medidos al costo amortizado o pasivos financieros que no se
midan al valor razonable con cambios en resultados; y

(i) actividades fiduciarias 0 de administracion que supongan la tenencia o
inversion de activos por cuenta de individuos, fideicomisos, planes de
prestaciones por retiro u otras instituciones.

(d) Ingresos por intereses sobre activos financieros acumulados (o0 devengados), de
acuerdo con el parrafo GA93 de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicioén.

(e L
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Una entidad revelard un desglose de la ganancia o pérdida reconocida en el estado del resultado
integral que surge de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizado,
mostrando por separado las ganancias y pérdidas surgidas de la baja en cuentas de dichos activos
financieros. Esta informacién a revelar incluira las razones para dar de baja en cuentas a esos
activos financieros.

Contabilidad de cobertura

21A

21B

21C

21D

Una entidad aplicara |os requerimientos de informacion a revelar de los parrafos 21B a 24F alas
exposiciones de riesgo que una entidad cubray paralas cuales opte por aplicar la contabilidad de
coberturas. Lainformacién arevelar sobre contabilidad de coberturas, proporcionara informacién
sobre:

(@ la estrategia de gestiéon del riesgo de una entidad y la forma en que se aplica para
gestionar el riesgo;

(b) la forma en que las actividades de cobertura de la entidad pueden afectar a importe,
calendario e incertidumbre de sus flujos de efectivo futuros; y

(c) e efecto que la contabilidad de coberturas ha tenido sobre € estado de situacion
financiera de la entidad, estado del resultado integral y estado de cambios en €
patrimonio.

Una entidad presentara la informacion a revelar requerida en una sola nota 0 seccion separada en
sus estados financieros. Sin embargo, una entidad no necesita duplicar informacion que ya se
presenta en otra parte, siempre que la informacion se incorpore mediante referencias cruzadas de
los estados financieros con algun otro estado, como por gjemplo un comentario de la direccion o
un informe sobre riesgos, que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en las
mismas condiciones y a mismo tiempo que éstos. Sin la informacion incorporada mediante
referencias cruzadas, |0s estados financieros estaran incompletos.

Cuando los parrafos 22A a 24F requieran que la entidad separe la informacion revelada por
categoria de riesgo, la entidad determinard cada categoria de riesgo sobre la base de las
exposiciones a riesgo que una entidad decida cubrir y paralos cuales se aplica la contabilidad de
coberturas. Una entidad determinara las categorias de riesgo de forma congruente para toda la
informacion arevelar sobre contabilidad de coberturas.

Para cumplir los objetivos del parrafo 21A, una entidad determinaré (excepto por o especificado
a continuacion) cuénto detalle revelar, cuanto énfasis dar a los diferentes aspectos de los
requerimientos de informacién a revelar, el nivel apropiado de agregacion o desagregacion y, si
los usuarios de los estados financieros necesitan explicaciones adicionales para evaluar la
informacion cuantitativa revelada. Sin embargo, una entidad usara el mismo nivel de agregacién
0 desagregacion que utiliza para revelar los requerimientos de informacién relacionada con esta
NIIFy laNIIF 13 Medicién al Valor Razonable.

La estrategia de gestion del riesgo

22
22A

22B

[Eliminados]

Una entidad explicara su estrategia de gestion del riesgo para cada categoria de riesgo de
exposiciones al riesgo que decide cubrir y para la cua aplica contabilidad de coberturas. Esta
explicacién deberia permitir alos usuarios de los estados financieros evaluar (por ejemplo):

€) Como surge cada riesgo.

(b) Como gestiona la entidad cada riesgo; esto incluye si la entidad cubre una partida en su
totalidad para todos los riesgos o cubre un componente de riesgo (o componentes) de
una partiday por qué.

(c) Laamplitud de las exposiciones al riesgo que gestiona la entidad.

Para cumplir con los requerimientos del parrafo 22A, la informacion deberia incluir (pero no se
limita @) una descripcion de:

(@ los instrumentos de cobertura que se utilizan (y cdmo se utilizan) para cubrir las
exposiciones al riesgo;

(b) como determina la entidad la relacion econémica entre la partida cubierta y el
instrumento de cobertura a efectos de evaluar la eficacia de cobertura; y
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(© como establece la entidad la razén de cobertura y cudles son los origenes de la
ineficacia de cobertura.

Cuando una entidad designa un componente de riesgo especifico como una partida cubierta
(véase €l parrafo 6.3.7 de la NIIF 9) proporcionard, ademés de lainformacion arevelar requerida
por los parrafos 22A y 22B, informacion cuantitativay cualitativa sobre:

(@ laforma en que la entidad determind €l componente del riesgo que se designa como la
partida cubierta (incluyendo una descripcion de la naturaleza de la relacion entre el
componente de riesgo y la partida como en su totalidad); y

(b) la forma en que el componente del riesgo se relaciona con la partida en su totalidad
(por gemplo, el componente de riesgo designado histéricamente cubierto en promedio
del 80 por ciento de los cambios en el valor razonable de la partida en su totalidad).

El importe, calendario e incertidumbre de flujos de efectivo futuros

23
23A

23B

23C

23D

23E

23F

[Eliminados]

A menos que esté eximida por e parafo 23C, una entidad revelard por categoria de riesgo
informacion cuantitativa para permitir a los usuarios de sus estados financieros evaluar los
términos y condiciones de los instrumentos de cobertura y la forma en que afectan a importe,
calendario e incertidumbre de flujos de efectivo futuros de la entidad.

Para cumplir el requerimiento del parrafo 23A, una entidad proporcionara un desglose que revele:
(@ un perfil del calendario del importe nominal del instrumento de cobertura; y

(b) si procede, el precio o tasa promedio (por ejemplo, precios de gjercicio o atérmino etc.)
del instrumento de cobertura.

En situaciones en las que una entidad revisa con frecuencia (es decir, discontinla y vuelve a
comenzar) relaciones de cobertura porque € instrumento de cobertura y la partida cubierta
cambian con frecuencia[es decir, la entidad utiliza un proceso dinamico en €l que la exposicion y
los instrumentos de cobertura utilizados para gestionar esa exposicion no se mantienen igual por
mucho tiempo—tal como en el gjemplo del parrafo B6.5.24(b) de laNIIF 9] laentidad:

€) estd exenta de proporcionar la informacion a revelar requerida por los parrafos 23A 'y
23B.

(b) revelara
@) informacion sobre cudl es la estrategia de gestion del riesgo final en relacion

con las relaciones de cobertura;

(i) una descripcion de la forma en que refleja su estrategia de gestion del riesgo
mediante €l uso de la contabilidad de coberturas y la designacion de
relaciones de cobertura especificas; y

(iii) una indicacion de la frecuencia con que se discontintian y reinician las
relaciones de cobertura como parte del proceso de la entidad en relacion con
las relaciones de cobertura.

Una entidad revelara por categoria de riesgo una descripcion de los origenes de ineficacia de
cobertura que se espera que afecten alarelacion de cobertura durante su duracion.

Si emergen otros origenes de ineficacia de cobertura en una relacion de cobertura, una entidad
revelard dichos origenes por categoria de riesgo y explicaran laineficacia de cobertura resultante.

Para coberturas de flujos de efectivo, una entidad revelara una descripcion de las transacciones
previstas para las cuales se ha utilizado la contabilidad de coberturas en €l periodo anterior, pero
gue no se espera gque ocurran mas.

Los efectos de la contabilidad de coberturas sobre la situacion financiera y el
rendimiento

24
24A

[Eliminados]

Una entidad revelard, en forma de tabla, los importes siguientes relacionados con partidas
designadas como instrumentos de cobertura de forma separada por categoria de riesgo para cada
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tipo de cobertura (cobertura del valor razonable, cobertura de flujos de efectivo o cobertura de
unainversion neta en un negocio en el extranjero):

(@ el importe en libros de los instrumentos de cobertura (activos financieros por separado
de los pasivos financieros);

(b) la partida en el estado de situacion financiera que incluye el instrumento de cobertura;

(c) el cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura utilizado como base para
reconocer laineficacia de cobertura para el periodo; y

(d) los importes nominales (incluyendo cantidades tales como toneladas o metros clbicos)
de los instrumentos de cobertura.

24B Una entidad revelarg, en forma de tabla, los importes siguientes relacionados con las partidas

cubiertas por separado por categoria de riesgo paralos tipos de cobertura de la forma siguiente:

(@ para coberturas del valor razonable:

0] el importe en libros de la partida cubierta reconocida en el estado de
situacion financiera (presentando |os activos por separado de los pasivos);

(i) el importe acumulado de los gjustes de cobertura del valor razonable sobre la
partida cubierta incluido en € importe en libros de la partida cubierta
reconocida en el estado de situacion financiera (presentando activos por
separado de pasivos);

(iii) la partida en € estado de situacion financiera que incluye una partida
cubierta;

(iv) el cambio en € valor razonable de la partida cubierta utilizada como base
parareconocer laineficacia de cobertura parael periodo; y

V) e importe acumulado de los gjustes de cobertura del valor razonable que
permanecen en el estado de situacion financiera para las partidas cubiertas
gue han dejado de gjustarse por gananciasy pérdidas de cobertura de acuerdo
con el parrafo 6.5.10 delaNIIF 9.

(b) para coberturas de flujos de efectivo y coberturas de una inversion neta en un negocio

en el extranjero:

0] el cambio en e vaor de la partida cubierta utilizada como la base para
reconocer laineficacia de cobertura para el periodo (es decir, para coberturas
de flujos de efectivo, € cambio en el valor utilizado para determinar la
ineficacia de cobertura reconocida de acuerdo con el parrafo 6.5.11(c) de la
NIIF 9);

(i) los saldos de la reserva de cobertura de flujos de efectivo y la reserva por
conversion de moneda extranjera para coberturas que continlan que se
contabilizan de acuerdo con los parrafos 6.5.11y 6.5.13(a) delaNIIF 9; y

(iii) los saldos que permanecen en la reserva de cobertura de flujos de efectivo y
la reserva de conversion de moneda extranjera de las relaciones de cobertura
paralas que deja de aplicarse la contabilidad de coberturas.

24C Una entidad revelard, en forma de tabla, los importes siguientes por separado por categoria de
riesgo paralos tipos de cobertura de la forma siguiente:

@)

(b)

para coberturas del valor razonable:

0] ineficacia de la cobertura—es decir, la diferencia entre la ganancia o pérdida
sobre € instrumento de cobertura y la partida cubierta— reconocida en el
resultado del periodo (u otro resultado integral para coberturas de un
instrumento de patrimonio para el cua una entidad ha optado por presentar
los cambios en el valor razonable en otro resultado integral de acuerdo con el
parrafo 5.7.5); y

(i) la partida en el estado del resultado integral que incluye la ineficacia de la
cobertura reconocida.

para coberturas de flujos de efectivo y coberturas de una inversion neta en un negocio
en el extranjero:
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0] las ganancias o pérdidas de cobertura del periodo de presentacidn que fueron
reconocidos en otro resultado integral;

(i) laineficacia de cobertura reconocida en el resultado del periodo;

(iii) la partida en €l estado del resultado integral que incluye la ineficacia de

cobertura reconocida;

(iv) el importe reclasificado desde la reserva de cobertura de flujos de efectivo o
reserva de conversion de moneda extranjera a resultado del periodo como un
gjuste por reclasificacion (véase la NIC 1) (diferenciando entre los importes
paralos cuales se ha utilizado con anterioridad la contabilidad de coberturas,
pero para los cuales los flujos de efectivo cubiertos dejan de esperarse que
ocurran, y los importes que se han transferido porque la partida cubierta ha
afectado a resultado del periodo);

) la partida en € estado del resultado integral que incluye e ajuste por
reclasificacion (véaselaNIC 1); y

(vi) para coberturas de posiciones netas, las ganancias o pérdidas de cobertura
reconocidas en partidas separadas en €l estado del resultado integral (véase €l
parrafo 6.6.4 delaNIIF 9).

Cuando el volumen de las relaciones de cobertura a las cuales se aplica la exencion del péarrafo
23C no sea representativo de los volUmenes normales durante el periodo (es decir el volumen en
la fecha de presentacion no reflegja los volumenes durante €l periodo) una entidad revelara ese
hecho y larazdn por la que considera que |0s vol imenes no son representativos.

Una entidad proporcionara una conciliacién de cada componente del patrimonio y un desglose de
otro resultado integral de acuerdo con laNIC 1 que, tomados juntos:

€) diferencie, como minimo, entre los importes relacionados con lainformacién a revelar
del parrafo 24C(b)(i) y (b)(iv), asi como los importes contabilizados de acuerdo con el
pérrafo 6.5.11(d)(i) y (d)(iii) delaNIIF 9;

(b) diferencie entre los importes asociados con e vaor temporal de las opciones que
cubren partidas cubiertas relacionadas con transacciones y los importes asociados con
el valor temporal de las opciones que cubren partidas cubiertas relacionada con un
periodo de tiempo, cuando una entidad contabiliza el valor tempora de una opcién de
acuerdo con €l parrafo 6.5.15delaNIIF 9; y

(c) diferencia entre los importes asociados con los elementos a término de los contratos a
término y el diferencial de latasa de cambio de los instrumentos financieros que cubren
partidas cubiertas relacionadas con transacciones, y los importes asociados con los
elementos a término de contratos a término y los diferenciales de la base de la tasa de
cambio de los instrumentos financieros que cubren partidas cubiertas relacionadas con
un periodo de tiempo cuando una entidad contabiliza dichos importes de acuerdo con el
parrafo 6.5.16 delaNIIF 9.

Una entidad revelara lainformacion requerida por el parrafo 24E de forma separada por categoria
de riesgo. Esta desagregacion por riesgo puede proporcionarse en las notas a los estados
financieros

Opcidn de designar una exposicion crediticia como medida al valor razonable con
cambios en resultados

24G

Si una entidad design6 un instrumento financiero, o una proporcion de éste, como medido al valor
razonable con cambios en resultados porque utiliza un derivado crediticio para gestion el riesgo
de crédito de ese instrumento financiero, revelar&

(@ para los derivados crediticios que se han utilizado para gestionar €l riesgo de crédito de
los instrumentos financieros designados como medidos al valor razonable con cambios
en resultados de acuerdo con el parrafo 6.7.1 de la NIIF 9, una conciliacion de cada
importe nominal y el valor razonable a comienzo y a final del periodo;

(b) la ganancia o pérdida reconocida en el resultado del periodo en e momento de la
designacion de un instrumento financiero, o una proporcion de éste, como medido al
valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con el parrafo 6.7.1 delaNIIF 9;

y
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(c) en e momento de la discontinuacion de la medicién de un instrumento de cobertura, o
una proporcién de éste, a valor razonable con cambios en resultados, ese valor
razonable del instrumento financiero que ha pasado a ser & importe en libros nuevo de
acuerdo con el parafo 6.7.4(b) de la NIIF 9 y & importe principa o nominal
relacionado (excepto para proporcionar informacion comparativa de acuerdo con la
NIC 1, una entidad no necesita continuar revelando esta informacién en periodos
posteriores).

En algunos casos, una entidad no reconocera una ganancia o pérdida en el reconocimiento inicia
de un activo financiero o pasivo financiero porque el valor razonable ni se pone de manifiesto
mediante un precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico (es decir un
dato de entrada de Nivel 1) ni se basa en una técnica de valoracion que utiliza solo datos
procedentes de mercados observables (véase el parrafo B5.1.2A de la NIIF 9). En estos casos, la
entidad revelara por clase de activo financiero o pasivo financiero:

(@ Su politica contable para reconocer en e resultado del periodo la diferencia entre el
valor razonable en €l reconocimiento inicial y € precio de transaccion para reflgjar las
variaciones en los factores (incluyendo el tiempo) que los participantes del mercado
tendrian en cuenta al fijar €l precio del activo o pasivo (véase €l parrafo B5.1.2A(b) de
laNIIF 9).

(b) La diferencia acumulada que no haya sido reconocida todavia en el resultado del
periodo a principio y a fina del mismo, junto con una conciliacion de esa diferencia
durante ese periodo con €l saldo.

(© Larazon por lacua la entidad concluyé que €l precio de la transaccion no erala mejor
evidencia del valor razonable, incluyendo una descripcion de la evidencia en que se
basa el valor razonable.

No se requiere informacion arevelar sobre €l valor razonable;

@ e
(b) [eliminado]
(©) o

En los casos descritos en € parrafo 29(c), una entidad revelara informacion que ayude a los
usuarios de los estados financieros al hacer sus propios juicios acerca del acance de las posibles
diferencias entre el importe en libros de esos contratos y su valor razonable, incluyendo:

(@ S
[Eliminados]

Cuando una entidad aplique por primera vez la NIIF 9, revelard para cada clase de activos
financieros y pasivos financieros en lafechade laaplicacion inicial:

(@ la categoria de medicion inicial y €l importe en libros determinado de acuerdo con la
NIC 39;

(b) la nueva categoria de medicion y € importe en libros determinado de acuerdo con la
NIIF9;

(c) e importe de los activos financieros y pasivos financieros en el estado de situacion

financiera que estaban anteriormente designados como medidos a vaor razonable con
cambios en resultados pero que han dejado de estar designados de esa forma,
distinguiendo entre los que la NIIF 9 requiere que una entidad reclasifique y los que
unaentidad elige reclasificar.

Una entidad presentara esta informacion arevelar de tipo cuantitativo en forma de tabla, a menos
gue sea mas apropiado otro formato.

Cuando una entidad aplique por primera vez la NIIF 9, revelara informacion cualitativa que
permita alos usuarios comprender:

€) Como aplicd los requerimientos de clasificacion de la NIIF 9 alos activos financieros
cuya clasificacién ha cambiado como resultado de aplicar laNIIF 9.

(b) Las razones para cualquier designacion o eliminaciéon de la designacion de activos
financieros o pasivos financieros como medidos a valor razonable con cambios en
resultados.

[Eliminados]
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La NIIF 9 modificada en noviembre de 2013, modifico los parrafos 2 a5, 8 a 10, 11, 14, 20, 28,
30, el Apéndice A, y los parrafos B1, B5, B10(a), B22 y B27, elimind los parrafos 12, 12A, 22 a
24, 29(b), 44E, 44F, 44H y 44N, B4y el Apéndice D y afiadio los parrafos 10A, 11A, 11B, 12B a
12D, 20A, 21A a 21D, 22A a 22C, 23A a 23F, 24A a 24G, 441 y 44J. Una entidad aplicara esas
modificaciones cuando aplique la NITF 9 modificada en noviembre de 2013. Las modificaciones
no necesitan aplicarse a la informacion comparativa proporcionada para periodos anteriores a la
fecha de aplicacion inicial de laNIIF 9 modificada en noviembre de 2013.

En el Apéndice A se modificael dltimo parrafo que queda de la forma siguiente:

Los siguientes términos se definen en e parrafo 11 de la NIC 32, en el parrafo 9 de la NIC 39, o en €
Apéndice A delaNIIF 9y se utilizan en esta NIIF con el significado especificado enlaNIC 32, laNIC 39y

laNIF9.

activo financiero

baja en cuentas

compra o venta convenciona

contrato de garantia financiera

costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero
derivado

fecha de reclasificacion

instrumento de cobertura

instrumento de patrimonio

instrumento financiero

mantenido para negociar

método del interés efectivo

pasivo financiero

pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
transaccion prevista

valor razonable

En el Apéndice B, se elimina el encabezamiento sobre el parrafo B4 y el parrafo B4 y se modifican los
parrafos B1, B5, B10(a), B22 y B27 que quedan de laforma siguiente:

Bl

BS

El parrafo 6 requiere que una entidad agrupe los instrumentos financieros en clases que sean
apropiadas segun la naturaleza de la informacidon revelada y que tenga en cuenta las
caracteristicas de dichos instrumentos financieros. Las clases descritas en el parrafo 6 seran
determinadas por la entidad y son distintas de las categorias de instrumentos financieros
especificadas en la NIIF 9 (que determinan cdmo se miden los instrumentos financieros y dénde
se reconocen los cambios en € valor razonable).

El parrafo 21 requiere que se revele la base (o bases) de medicion utilizada(s) a elaborar los
estados financieros y sobre las demas politicas contables empleadas que sean relevantes para la
comprension de ellos. Para los instrumentos financieros, estainformacién arevelar podraincluir:

€) para pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados:
(0] la naturaleza de los pasivos financieros que la entidad haya designado como
al valor razonable con cambios en resultados;
(i) los criterios para designar asi a los pasivos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial; y
(iii) la forma en que la entidad ha satisfecho los criterios del parrafo 4.2.2 de la
NIIF 9 para esta designacion.
(b) Para activos financieros designados como medidos a valor razonable con cambios en
resultados:
0] la naturaleza de los activos financieros que la entidad haya designado como

medidos a valor razonable con cambios en resultados; y
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(i) laforma en que la entidad ha satisfecho los criterios del parrafo 4.1.5 de la
NIIF 9 para esta designacion.

(b) [eliminado]

(c) Si las compras y ventas normales de activos financieros se contabilizan aplicando la
fecha de negociacion o lafecha de liquidacion (véase €l parrafo 3.1.2 delaNIIF 9).

(d) L

B10 Las actividades que dan lugar a riesgo de crédito y al méximo nivel de exposicion asociado a
mismo incluyen, sin limitarse a ellas:

€ La concesién de préstamos a los clientes, asi como la realizacion de depésitos en otras
entidades. En estos casos, € méximo nivel de exposicion a riesgo de crédito sera el
importe en libros de los activos financieros relacionados.

(b) L

B22 El riesgo de tasa de interés surge de los instrumentos financieros con interés reconocidos en el
estado de situacion financiera (por ejemplo, instrumentos de deuda adquiridos o emitidos), y de
algunos instrumentos financieros no reconocidos en el estado de situacion financiera (por
ejemplo, algunos compromisos de préstamo).

B27 De acuerdo con parrafo 40(a), la sensibilidad del resultado del periodo (que surge, por gemplo,
de instrumentos medidos a valor razonable con cambios en resultados) se revelara por separado
de la sensibilidad de otro resultado integral (que procede, por gemplo, de inversiones en
instrumentos de patrimonio cuyos cambios en €l valor razonable se presentan en otro resultado
integral).

C14 Seeliminael ApéndiceD.

NIIF 9 Instrumentos Financieros (emitida en noviembre de 2009)

C15 Se afiade una nota a pie de paginaen lareferenciaa 1 de enero de 2015 del parrafo IN16 de la Introduccién
y se modificael parrafo 8.1.1 que queda de laforma siguiente:

* La NIIF 9 modificada en noviembre de 2013 modificé la fecha de vigencia obligatoria de esta
NIIF. Lafecha de vigencia obligatoria no esta especificada en la NIIF 9, sino que se determinara
cuando se finalicen las fases pendientes. Sin embargo, se permite la aplicacién delaNIIF 9.

811 Esta NIIF se encuentra disponible para su aplicacion. Si una entidad opta por aplicar esta NIIF
revelara ese hecho y al mismo tiempo aplicaralas modificaciones del Apéndice C.

NIIF 9 Instrumentos Financieros (emitida en octubre de 2010).

C16 Se aflade una nota a pie de pagina en la referencia d 1 de enero de 2015 del parrafo IN11 de la
Introduccion, se modificael parrafo 7.1.1 que queda de laformasiguiente, y se afiade €l parrafo 7.1.1A:

* La NIIF 9 modificada en noviembre de 2013 modificé la fecha de vigencia obligatoria de esta
NIIF. La fecha de vigencia obligatoria no esta especifica en la NIIF 9, sino que se determinard
cuando se finalicen las fases pendientes. Sin embargo, se permite laaplicacion delaNIIF 9.

711 Esta NIIF se encuentra disponible para su aplicacién. Si una entidad opta por aplicar esta NIIF y
todavia no ha aplicado la NIIF 9 emitida en 2009, debe utilizar todos los requerimientos de esta
NIIF a mismo tiempo (pero véase también los parrafos 7.1.1A y 7.3.2). Si una entidad opta por
aplicar esta NIIF revelard ese hecho y a mismo tiempo utilizara las modificaciones del Apéndice
C.

7.1.1A  Sin perjuicio de los requerimientos del parrafo 7.1.1, una entidad puede optar por aplicar los
reguerimientos de presentacion de las ganancias y pérdidas por pasivos financieros designados al
valor razonable con cambios en resultados de los parrafos 5.7.1(c), 5.7.7 a5.7.9, 7.2.13y B5.7.5 a
B5.7.20 sin utilizar el resto de requerimientos de esta NIIF. Si una entidad opta por aplicar solo
esos parrafos, revelara ese hecho y proporcionara sobre una base de negocio en marcha la
informacion a revelar establecida en los parrafos 10 y 10A de la NIIF 7 (modificada por esta
NIIF).
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NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

C17

68

Se modifican la definicion de "otro resultado integral” del parrafo 7 y los parrafos 68, 71, 82, 93, 95, 96,
106 y 123 que quedan de la forma siguiente, se eliminan los parrafos 139E y 139G y se aflade el parrafo

139M:
7

68

71

82

L os términos siguientes se usan, en esta Norma, con los significados que a continuacion se
especifican:

Otro resultado integral comprende partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por
reclasificacion) que no se reconocen en € resultado del periodo tal como lo requieren o
permiten otras NI F.

L os componentes de otro resultado integral incluyen:
(a) L

(d) las ganancias y pérdidas procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
medidos a vaor razonable con cambios en otro resultado integral de acuerdo con el
parrafo 5.7.5 de la NI1F 9 Instrumentos Financieros;

(e) la parte efectiva de las ganancias y pérdidas de los instrumentos de cobertura en una
cobertura de flujos de efectivo y las ganancias y pérdidas de los instrumentos de
cobertura que cubren inversiones en instrumentos de patrimonio medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral de acuerdo con e péarrafo 5.7.5 de
NIIF 9 (véase el Capitulo 6 delaNIIF9);

)] para pasivos concretos designados como a valor razonable con cambios en resultados,
el importe del cambio en el valor razonable que sea atribuible a cambios en €l riesgo de
crédito del pasivo (véase el parrafo 5.7.7 delaNIIF 9).

(9 los cambios en el valor temporal de las opciones al separar €l valor intrinseco y el valor
temporal de un contrato de opcién y la designacién como €l instrumento de cobertura
solo de los cambios en el valor intrinseco (véase €l Capitulo 6 delaNIIF 9);

(h) los cambios en el valor de los elementos a término de contratos a término al separar el
elemento atérmino y €l elemento al contado de un contrato a término y la designacion
como € instrumento de cobertura solo de los cambios en el elemento a contado, y 1os
cambios en el valor del diferencial de latasa de cambio de un instrumento financiero al
excluirlo de la designacion de ese instrumento financiero como € instrumento de
cobertura (véase €l Capitulo 6 delaNIIF 9);

o

El ciclo normal de la operacion de una entidad es el periodo comprendido entre la adquisicion de
los activos que entran en e proceso productivo, y su realizacion en efectivo o equivalentes al
efectivo. Cuando €l ciclo normal de la operacion no sea claramente identificable, se supondra que
su duracién es de doce meses. Los activos corrientes incluyen activos (tales como inventarios y
deudores comerciales) que se venden, consumen o redlizan, dentro del ciclo norma de la
operacion, incluso cuando no se espere su realizacion dentro del periodo de doce meses a partir
de la fecha del periodo de presentacidn. Los activos corrientes también incluyen activos que se
mantienen fundamentalmente para negociar (por gemplo agunos activos financieros que
cumplen la definicién de mantenidos para negociar de la NIIF 9) y |a parte a corto plazo de los
activos financieros no corrientes.

Otros tipos de pasivos corrientes no se cancelan como parte del ciclo normal de la operacion, pero
deben liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo de presentacién o se
mantienen fundamentalmente con propdsitos de negociacion. Son jemplos de este tipo agunos
pasivos financieros que cumplen la definicion como mantenidos para negociar de acuerdo con la
NIIF 9, los descubiertos bancarios, y la parte corriente de los pasivos financieros no corrientes,
los dividendos a pagar, los impuestos sobre las ganancias y otras cuentas por pagar no
comerciales. Los pasivos financieros que proporcionan financiacion a largo plazo (es decir, no
forman parte del capital de trabajo utilizado en el ciclo normal de operacion de la entidad) y que
no deban liquidarse dentro de |os doce meses a partir de la fecha del periodo de presentacion, son
pasivos no corrientes, sujetos alas condiciones de los parrafos 74 y 75.

Ademés de las partidas requeridas por otras NIIF, la seccion del resultado del periodo o el
estado del resultado del periodo incluiran las partidas que presenten los importes siguientes
para el periodo:

(@ ingresos de actividades ordinarias;
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(aa) ganancias y pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros
medidos al costo amortizado;

(b) costos financier os;

(c) participacion en el resultado del periodo de las asociadas y negocios conjuntos que

se contabilicen con el método de la participacion;

(ca) s un activo financiero se reclasifica de forma que se mide a valor razonable,
cualquier ganancia o pérdida que surja de una diferencia entre €l importe en
libros anterior y su valor razonable en la fecha de la reclasificacion (como se
defineen laNIIF 9);

(d) o

Otras NIIF especifican s y cuando reclasificar en resultados los importes previamente
reconocidos en otro resultado integral. Estas reclasificaciones se denominan en esta Norma
gjustes por reclasificacion. Un guste por reclasificacion se incluye con e componente
relacionado de otro resultado integral en el periodo en el que tal gjuste se reclasifica dentro del
resultado del periodo. Estos importes pueden haber sido reconocidos en otro resultado integral
como ganancias no realizadas en €l periodo corriente 0 en periodos anteriores. Esas ganancias no
realizadas deben deducirse de otro resultado integral en el periodo en que las ganancias realizadas
se reclasifican dentro del resultado para evitar su inclusion por duplicado en el resultado integral
total.

Los g ustes por reclasificacion surgen, por eiemplo, a disponer un negocio en el extranjero (véase
la NIC 21), y cuando algun flujo de efectivo previsto cubierto afecta a resultado del periodo
(véase el parrafo 6.5.11(d) delaNIIF 9 en relacion con la cobertura de flujos de efectivo).

Los gjustes por reclasificacion no surgen por cambios en €l superavit de revaluacion reconocido
de acuerdo con laNIC 16 o laNIC 38, o por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos
reconocidas de acuerdo con la NIC 19. Estos componentes se reconocerdn en otro resultado
integral y no se reclasificaran en el resultado en periodos posteriores. Los cambios en el superavit
de revaluacion pueden transferirse a ganancias acumuladas en periodos posteriores a medida que
se utiliza el activo o cuando éste se da de baja (véase la NIC 16 y la NIC 38). De acuerdo con la
NIIF 9 los gustes de reclasificacion no surgen si una cobertura de flujos de efectivo o la
contabilidad del valor temporal de unaopcion (o el elemento a término de un contrato atérmino o
e diferencia de la tasa de cambio de un instrumento financiero) dan lugar a importes que se
eliminan de la reserva de cobertura de flujos de efectivo o de un componente separado de
patrimonio, respectivamente, e incluido directamente en el costo inicial u otro importe en libros
de un activo o pasivo. Estos importes se transfieren directamente a los activos o pasivos.

Una entidad presentara un estado de cambios en el patrimonio tal como se requiere en €l parrafo
10. El estado de cambios en el patrimonio incluye la siguiente informacion:

(a) L
(©) [eliminado]
(d) para cada componente del patrimonio, una conciliacién entre los importes en libros, al

inicio y a final del periodo, revelando por separado (como minimo) los cambios
resultantes de:

0] €l resultado del periodo;
(i) otro resultado integral; y

(iii) transacciones con los propietarios en su calidad de tales, mostrando por
separado las contribuciones redlizadas por los propietarios y las
distribuciones a éstos y los cambios en las participaciones de propiedad en
subsidiarias que no den lugar a una pérdida de control.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad, la gerencia realizara diversos
juicios, diferentes de los relativos a las estimaciones, que pueden afectar significativamente alos
importes reconocidos en los estados financieros. Por eemplo, la gerencia redizard juicios
profesional es para determinar:

(a) [eliminado]
(b) o
[Eliminados]

© |FRS Foundation

69



139G
139M

NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS—NOVIEMBRE 2013

[Eliminados]

LaNIIF 9, modificada en noviembre de 2013, modifico los parrafos 7, 68, 71, 82, 93, 95, 96, 106
y 123 y eliminé los parrafos 139E y 139G. Una entidad aplicard esas modificaciones cuando
aplique laNIIF 9 modificada en noviembre de 2013.

NIC 2 Inventarios

C18

Se modifica el parrafo 2(b) que queda de la forma siguiente, se eliminan los parrafos 40A y 40B y se afiade

el parrafo 40D:
2 Esta Norma es de aplicacion atodos los inventarios, excepto a:
@
(b) los instrumentos financieros (véase NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacién y NITF 9 I nstrumentos Financieros); y
(c) o
40A [Eliminados]
40B [Eliminados]
40D LaNIIF 9, modificada en noviembre de 2013, modificé el parrafo 2(b) y elimind los parrafos 40A

y 40B. Una entidad aplicar4 esas modificaciones cuando aplique la NIIF 9 modificada en
noviembre de 2013.

NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y

Errores

C19 Se modifica el parrafo 53 que queda de laforma siguiente, se eliminan los parrafos 54A y 54B y se afiade el
parrafo 54D:
53 Cuando se esté aplicando una nueva politica contable o se corrijan importes de un periodo

54A
54B
54D

anterior, no debe utilizarse la retrospectiva, ya consista en suposiciones acerca de |as intenciones
que hubiera tenido la gerencia en un periodo previo o0 en estimaciones de los importes que se
hubieran reconocido, medido o revelado en tal periodo anterior. Por jemplo, cuando una entidad
corrija un error de un periodo anterior en € célculo de sus pasivos a favor de los empleados por
ausencias acumuladas en caso de enfermedad de acuerdo con la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, no considerara la informacion sobre una epidemia grave de gripe estaciona que haya
aparecido en €l siguiente periodo, si este dato sblo pudo conocerse después de que los estados
financieros para € periodo anterior fueran autorizados para su emision. El hecho de que
frecuentemente se exija efectuar estimaciones significativas cuando se modifica la informacién
comparativa presentada para periodos anteriores, no impide gjustar o corregir razonablemente
dichainformacion comparativa.

[Eliminados]
[Eliminados]

La NIIF 9 Instrumentos Financieros modificada en noviembre de 2013, modifico el parrafo 53 y
elimind los parrafos 54A y 54B. Una entidad aplicara esas modificaciones cuando aplique laNIIF
9 modificada en noviembre de 2013.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias

C20

70

En e cuadro “péarrafos 1 a 95" se modificaa“parrafos 1 a 97A”. Se modifica el parrafo 20 que queda de la
forma siguiente, se eliminan los parrafos 96 y 97 y se aflade el parrafo 98D:

20

Las NIIF permiten o requieren que ciertos activos se contabilicen a su valor razonable, o bien que
sean revaluados (véanse, por gemplo, la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo, la NIC 38
Activos Intangibles, la NIC 40 Propiedades de Inversion y la NITF 9 Instrumentos Financieros).
En algunas jurisdicciones, la revaluacion o cualquier otra reexpresion del valor del activo avalor
razonable afecta a la ganancia (pérdida) fiscal del periodo corriente. Como resultado de esto, se
gjusta la base fiscal del activo, y no surge ninguna diferencia temporaria. En otras jurisdicciones,
sin embargo, la revaluacion o reexpresion de un activo no afecta a la ganancia fiscal del periodo
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en que una u otra se llevan a efecto, y por tanto no se gjusta la base fiscal. No obstante, la
recuperacion futura del importe en libros producira un flujo fiscal de beneficios econdmicos para
la entidad, y los importes que seran deducibles para efectos fiscales seran diferentes de las
cuantias de esos beneficios econdémicos. La diferencia entre el importe en libros de un activo
revaluado y su base fiscal, es una diferencia temporaria, y da lugar a un activo o pasivo por
impuestos diferidos. Esto se cumple incluso cuando:

@
[Eliminados]
[Eliminados]

La NIIF 9, modificada en noviembre de 2013, modificd el parrafo 20 y eliminé los parrafos 96 y
97. Una entidad aplicaréa esas modificaciones cuando aplique la NITF 9 modificada en noviembre
de 2013.

NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias

c21 Se modifican los parrafos 6(d) y 11 que quedan de la forma siguiente, se eliminan los parrafos 39y 40y se
anade el parrafo 43:

6

11

& &8 8

Esta Norma no trata de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de:
(a) L

(d) cambios en e vaor razonable de activos financieros y pasivos financieros, o su
disposicion (véase laNIIF 9 Instrumentos Financieros);
(e) S

En la mayoria de los casos, la contrapartida revestira la forma de efectivo o equivalentes a
efectivo, y e ingreso de actividades ordinarias es la cantidad de efectivo o equivalentes al
efectivo, recibidos o por recibir. No obstante, cuando la entrada de efectivo o de eguivalentes al
efectivo se difiera, e valor razonable de la contrapartida puede ser menor que la cantidad nominal
de efectivo cobrada o por cobrar. Por ejemplo, la entidad puede conceder al cliente un crédito sin
intereses o acordar la recepcion de un documento por cobrar, con una tasa de interés menor que la
del mercado, como contrapartida de la venta de bienes. Cuando € acuerdo constituye
efectivamente una transaccion financiera, el valor razonable de la contrapartida se determina por
medio del descuento de todos los cobros futuros, utilizando una tasa de interés imputada. La tasa
de interés imputada a la operacion es la que mejor se pueda determinar de:

(@ o

Ladiferencia entre el valor razonable y €l importe nomina de la contrapartida se reconoce como
ingreso por intereses de actividades ordinarias, de acuerdo con los parrafos 29 y 30 y de acuerdo
conlaNIIF9.

[Eliminados]
[Eliminados]

La NIIF 9, modificada en noviembre de 2013, modificé los parrafos 6(d) y 11 y elimind los
parrafos 39 y 40. Una entidad aplicara esas modificaciones cuando aplique la NIT1F 9 modificada
en noviembre de 2013.

NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno e Informacion
a Revelar sobre Ayudas Gubernamentales

Cc22 En e cuadro “pérrafos 1 a 43" se modificaa“péarrafos 1 a45”. Se modifica el parrafo 10A que queda de la
formasiguiente, se eliminael parrafo 44 y se afiade el parrafo 47:

10A

El beneficio de un préstamo del gobierno a una tasa de interés inferior ala del mercado se trata
como una subvencion del gobierno. El préstamo se reconoceray medira de acuerdo con laNIIF 9
Instrumentos Financieros. El beneficio de la tasa de interés inferior a la del mercado se medira
como ladiferencia entre el importe en libros inicial del préstamo determinado conforme alaNIIF
9y los recursos recibidos. El beneficio se contabiliza de acuerdo con esta Norma. Al identificar
los costos que pretenden compensar los beneficios del préstamo, la entidad debe tener en cuenta
las condiciones 'y obligaciones que hayan sido cumplidas, o deban cumplirse.
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44 [Eliminados]

47 La NIIF 9 modificada en noviembre de 2013, modifico € parrafo 10A y elimind e parrafo 44.
Una entidad aplicard esas modificaciones cuando aplique la NIIF 9 modificada en noviembre de
2013.

NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera

C23

C24

72

Se modifica el parrafo IN5 que queda de la forma siguiente:

IN5 La Norma excluye de su alcance a los derivados en moneda extranjera, que quedan dentro del
adcance de la NIIF 9 Instrumentos Financieros. De forma similar, e material sobre la
contabilidad de coberturas se ha tradadado a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion.

Se afiade una nota al pie de paginaen lareferenciaala NIC 39 del parrafo IN5 de laforma siguiente:

* En noviembre de 2013 &l Consgjo sustituy |os requerimientos de la contabilidad de coberturas de
laNIC 39y lostraslad6 alaNIIF 9.

Se modifican los parrafos 3(a), 4, 5, 27 y 52(a) que quedan de la forma siguiente, se eliminan los parrafos
60C y 60E y se aflade el parrafo 60I:

3 Esta Norma se aplicaré&: [notaa pie omitida]

(a) al contabilizar las transacciones y saldos en moneda extranjera, excepto las
transacciones y saldos con derivados que estén dentro del alcance de la NIIF 9
I nstrumentos Financieros,

(b)

4 La NIIF 9 se aplica a muchos derivados en moneda extranjera y, por tanto, éstos quedan
excluidos del alcance de esta Norma. No obstante, aquellos derivados en moneda extranjera que
no estén dentro del alcance de la NIIF 9 (por gjemplo, ciertos derivados en moneda extranjera
implicitos en otros contratos), entran dentro del alcance de esta Norma. Ademas, esta Norma se
aplica cuando la entidad convierte los importes relacionados con derivados desde su moneda
funcional ala moneda de presentacion.

5 Esta Norma no es aplicable a la contabilidad de coberturas para partidas en moneda extranjera,
incluyendo la cobertura de una inversion neta en un negocio en € extranjero. La NIIF 9 es
aplicable ala contabilidad de coberturas.

27 Como se ha sefidado en los parrafos 3(a) y 5, la NIIF 9, es aplicable a la contabilizacion de
coberturas para partidas en moneda extranjera. La aplicacion de la contabilidad de coberturas
requiere que la entidad contabilice algunas diferencias de cambio de una manera diferente al
tratamiento para diferencias de cambio establecido en esta Norma. Por gemplo, la NIIF 9
requiere que las diferencias de cambio de partidas monetarias que cumplan |os requisitos para ser
instrumentos de cobertura en una cobertura de flujos de efectivo, se reconozcan inicialmente en
otro resultado integral, en la medida en que esta cobertura sea efectiva.

52 Unaentidad revelar &

@ el importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del periodo,
con excepcién de las procedentes de los instrumentos financier os medidos al valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo con laNIIF 9; y

(b) o H#
60C [Eliminados]
60E [Eliminados]

60l La NIIF 9, modificada en noviembre de 2013, modificd los parrafos 3(a), 4, 5, 27 y 52(a) y
elimind los parrafos 60C y 60E. Una entidad aplicaré esas modificaciones cuando aplique la NIIF
9 modificada en noviembre de 2013.
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NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacién

C25

C26

Se afiade el parrafo IN5A y se modifica el parrafo IN13 que queda de laformasiguiente:

INSA

IN13

En noviembre de 2013 el alcance de la NIC 32 se gjust6 a acance de la NIC 39 modificada en
noviembre de 2013 con respecto a la contabilizacion de algunos contratos pendientes de
gecucion (que se cambié como resultado de la sustitucion de los requerimientos de la
contabilidad de coberturas en laNIC 39).

Larevision elimina la opcion que existia anteriormente en la NIC 32 de medir el componente de
pasivo de un instrumento financiero compuesto en su reconocimiento inicial, por €l importe que
gueda tras separar el componente de patrimonio o utilizando un método de valores razonables
relativos. De esta forma, primero se separan cualesquiera componentes de activo y pasivo del
instrumento, y el residuo es e importe de cuaquier componente de patrimonio. Estos
requerimientos, para separar los componentes de pasivo y de patrimonio de un instrumento
financiero compuesto son conformes con las definiciones de instrumento de patrimonio como un
residuo y con los requerimientos de medicion delaNIIF 9.

Se modifican los parrafos 3, 4, 8, 12, 23, 31, 42 y 96C que quedan de la forma siguiente, se eliminan los
parafos 97F y 97H y se afiade el parrafo 97P:

3

Los principios de esta Norma complementan los principios de reconocimiento y medicion de los
activos financieros y pasivos financieros, de la NIIF 9 Instrumentos Financieros y a la
informacion arevelar sobre ellos en laNIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar.

Alcance

4

Esta Norma se aplicara por todas las entidades a todos los tipos de instrumentos
financier os, excepto a:

(@ Aquellas participaciones en subsidiarias, asociadas 0 negocios conjuntos, que se
contabilicen de acuerdo con la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIC 27
Estados Financieros Separados o NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos. No obstante, en algunos casos las NIIF 10, la NIC 27 o la NIC 28
requieren o permiten que una entidad contabilice las participaciones en una
subsidiaria, asociada o negocio conjunto aplicando la NIIF 9; en esos casos, las
entidades aplicaran los requerimientos de esta Norma. Las entidades aplicaran
también esta Norma a todos los derivados vinculados a participaciones en
subsidiarias, asociadas 0 negocios conjuntos.

(b) i

(d) Los contratos de seguro, segun se definen en la NIIF 4 Contratos de Seguro. No
obstante, esta Norma se aplica a los derivados implicitos en contratos de seguro, si
laNIIF 9requiere que la entidad los contabilice por separado. Ademas, un emisor
aplicara esta Norma a los contratos de garantia financiera si e emisor aplica la
NITF 9 en e reconocimiento y medicion de esos contratos, pero utilizardlaNIF 4
si decide, de acuerdo con €l apartado (d) del parrafo 4 dela NIIF 4, emplear dicha
NIIF 4 para su reconocimiento y medicion.

(e) Instrumentos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 4 porque
contienen una caracteristica de participacion discrecional. EI emisor de estos
instrumentos esta exento de aplicar a estas caracteristicas los parrafos 15 a 32 y
GA25 a GA35 de esta Norma, que se refieren a la distincion entre pasivos
financieros e instrumentos de patrimonio. Sin embargo, esos instrumentos estan
sujetos a todos los demas requerimientos de esta Norma. Ademas, esta Norma es
aplicable a los derivados que estén implicitos en dichos instrumentos (véase la
NIIF9).

® o

Esta Norma se aplicara a aquellos contratos de compra o venta de partidas no financieras
que seliquiden por € importe neto, en efectivo o en otro instrumento financiero, o mediante
€l intercambio de instrumentos financieros, como s dichos contratos fuesen instrumentos
financieros, con la excepcion de los contratos que se celebraron y se mantienen con €l
objetivo derecibir o entregar una partida no financiera, de acuerdo con las compras, ventas
0 necesidades de utilizacion esperadas por la entidad. Sin embargo, esta Norma se aplicara
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a los contratos que una entidad designe como medidos al valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con e péarrafo 5A de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion.

Los siguientes términos se definen en el Apéndice A delaNIIF 9 o en el parrafo 9 de laNIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, y se utilizan en esta Norma con €l
significado especificado enlaNIC 39y laNIIF 9.

. baja en cuentas

. compra o venta convencional

. compromiso en firme

. contrato de garantia financiera

. costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero
. costos de transaccion.

. derivado

. eficacia de la cobertura

. instrumento de cobertura

. mantenido para negociar

. método del interés efectivo

. partida cubierta

. pasivos financieros que se contabilicen a valor razonable con cambios en resultados
. transaccion prevista

Con la excepcidn de las circunstancias descritas en los parrafos 16A y 16B o en los parrafos 16C
y 16D, un contrato que contenga una obligacion para una entidad de comprar sus instrumentos de
patrimonio propio, a cambio de efectivo o de otro instrumento financiero, dara lugar a un pasivo
financiero por €l valor presente del importe a reembolsar (por ejemplo, por el valor presente del
precio de recompra a plazo, del precio de gercicio para gercer la opcién o de otro importe
relacionado con el reembolso). Esto serd asi incluso si el contrato en si es un instrumento de
patrimonio. Un gjemplo es la obligacion de una entidad segn un contrato a término para comprar
sus instrumentos de patrimonio propios a cambio de efectivo. El pasivo financiero se reconoce
iniciddmente a valor presente del importe de rescate, y se reclasifica desde patrimonio.
Posteriormente, el pasivo financiero se mide de acuerdo con laNIIF 9. Si €l contrato vence 'y no
se produce ninguna entrega, €l importe en libros del pasivo financiero se reclasificara al
patrimonio. La obligacion contractual de una entidad para comprar sus instrumentos de
patrimonio propio, ocasiona un pasivo financiero por e valor presente del importe a reembolsar,
incluso si laobligacion de compra estuviera condicionada a gjercicio de una opcion de reembolso
afavor dela contraparte (por € emplo, una opcion de venta emitida por laentidad que da alaotra
parte el derecho de vender a la misma, por un precio fijo, sus instrumentos de patrimonio
propios).

La NIIF 9 trata sobre la medicion de los activos financieros y pasivos financieros. Los
instrumentos de patrimonio evidencian una participacion residual en los activos de la entidad, una
vez deducidos todos sus pasivos. Por tanto, cuando la medicion contable inicial de un instrumento
financiero compuesto se distribuye entre sus componentes de pasivo y de patrimonio, se asignara
a componente de patrimonio el importe residua que se obtenga después de deducir, del valor
razonable del instrumento en su conjunto, el importe que se haya determinado por separado para
e componente de pasivo. El valor de cualquier elemento derivado (por gemplo una eventual
opcion de compra), que esté implicito en € instrumento financiero compuesto pero sea distinto
del componente de patrimonio (tal como una opcién de conversion en acciones), se incluira
dentro del componente de pasivo. La suma de los importes en libros asignados, en e momento
del reconocimiento inicia, a los componentes de pasivo y de patrimonio, sera siempre igual al
valor razonable que se asignaria a instrumento en su conjunto. No podran surgir pérdidas o
ganancias derivadas del reconocimiento inicial por separado de los componentes del instrumento.

Un activo y un pasivo financiero se compensaran, y su importe neto se presentara en €
estado de situacion financiera cuando y solo cuando la entidad:

(@) A
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En la contabilizacién de una transferencia de un activo financiero que no cumpla los
requisitos para su baja en cuentas, la entidad no compensara el activo transferido con €l
pasivo asociado (véase laNIIF 9, parrafo 3.2.22).

La clasificacidn de instrumentos de acuerdo con esta excepcion se restringira a la contabilizacion
de este instrumento de acuerdo con las NIC 1, NIC 32, NIC 39, NIIF 7 y NIIF 9. El instrumento
no se considerara un instrumento de patrimonio de acuerdo con otras guias, por giemplo la NIIF
2.

[Eliminados]
[Eliminados]

La NIIF 9, modificada en noviembre de 2013, modificé los parrafos 3, 4, 8, 12, 23, 31, 42, 96C,
GA2y GA30Yy elimind los parrafos 97F y 97H. Una entidad aplicara esas modificaciones cuando
apligue laNIIF 9 modificada en noviembre de 2013.

En & Apéndice, se modifican los parrafos GA2 y GA30 que quedan de la forma siguiente:

GA2

GA30

La Norma no trata del reconocimiento ni de la medicion de instrumentos financieros. Los
reguerimientos sobre el reconocimiento y medicion de activos financieros y pasivos financieros
estan establecidosen laNIIF 9.

El parrafo 28 es de aplicacion Unicamente a los emisores de instrumentos financieros compuestos
no derivados. El parrafo 28 no trata de los instrumentos financieros compuestos desde la
perspectiva de los tenedores. LaNIIF 9 tratala clasificacion y medicion de los activos financieros
gue son instrumentos financieros compuestos desde |a perspectiva del tenedor.

NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos

C28

Se modifican los parrafos 2 y 5 que quedan de la forma siguiente, se eliminan los parrafos 140F y 140G y se
afiade el parrafo 140K:

2

140F
140G
140K

Esta Norma se aplicaré para la contabilizacion del deterioro del valor de todos los activos,
distintos de:

€) - H#
(e) los activos financier os dentro del alcance dela NI F 9 Instrumentos Financieros,
®) A

Esta Norma no es aplicable a los activos financieros que se encuentren en €l alcance delaNIIF 9,
a las propiedades de inversién que se midan segiin su valor razonable dentro del acance de la
NIC 40, o alos activos biol dgicos relacionados con la actividad agricola que se midan a su valor
razonable menos |os costos de venta, dentro del acance de la NIC 41. Sin embargo, esta Norma
es aplicable a los activos que se contabilicen segin su valor revaluado (es decir, valor razonable
en la fecha de la revaluacién menos cualquier depreciacién acumulada posterior y pérdida por
deterioro de valor acumulada posterior) de acuerdo con otras NIIF, tal como € modelo de
revaluacion de la NIC 16 Propiedades, Plantay Equipo y laNIC 38 Activos Intangibles. La Unica
diferencia entre el valor razonable de un activo y su valor razonable menos los costos de
disposicion es el costo incremental directo atribuible ala disposicion del activo.

@
[Eliminados]
[Eliminados]

La NIIF 9, modificada en noviembre de 2013, modificd los parrafos 2(e) y 5y €limind los
parrafos 140F y 140G. Una entidad aplicara esas modificaciones cuando aplique la NIIF 9
modificada en noviembre de 2013.

NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

C29

En €l cuadro “péarrafos 1 a 95” se modifica a “péarrafos 1 a 98”". Se modifica el parrafo 2 que queda de la
formasiguiente, se eliminael parrafo 97 y se afiade el parrafo 98:

2

Esta Norma no es de aplicacion alos instrumentos financieros (incluyendo garantias) que quedan
dentro del alcance dela NIIF 9: Instrumentos Financieros.
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97 [Eliminados]

98 LaNIIF 9, modificada en noviembre de 2013, modifico el parrafo 2 y elimind el parrafo 97. Una
entidad aplicara esas modificaciones cuando aplique la NI F 9 modificada en noviembre de 2013.

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién

C30

C31
C32

76

Se eliminan los parrafos IN1 a IN26. Se afiade una Introduccién nueva de laforma siguiente:

El Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad ha decidido sustituir la NIC 39 Instrumentos
Financieros. Reconocimiento y Medicion alo largo de un periodo de tiempo. La primera entrega, que trata
la clasificacion y medicion de activos financieros, se emitio como NIIF 9 Instrumentos Financieros en
noviembre de 2009. L os requerimientos para la clasificacion y medicion de los pasivos financieros y la baja
en cuentas de activos y pasivos financieros se afiadieron ala NIF 9 en octubre de 2010. L os requerimientos
para la contabilidad de coberturas se afiadieron a la NIIF 9 en noviembre de 2013. Como consecuencia,
partes de la NIC 39 han sido sustituidas. EI Consgjo est4 deliberando nuevamente propuestas para
reemplazar los requerimientos sobre deterioro de valor. El Consgjo estd también deliberando propuestas
sobre la contabilizacion de macro coberturas, que se espera que se publiqguen como un Documento de
Discusion. Los requerimientos restantes de la NIC 39 contintian en vigor hasta ser sustituidos por futuras
entregas de laNIIF 9. El Consgjo espera sustituir laNIC 39 en su totalidad.

En la tercera fase de su proyecto de sustitucion de la NIC 39, el Consegjo consideré la sustitucién de los
requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIC 39. Como parte de dichas deliberaciones, el
Consgjo considero la contabilizacion para los contratos pendientes de gjecucién que dan lugar a asimetrias
contables en algunas situaciones. En noviembre de 2013, el acance de esta NIIF se modificé mediante la
ampliacion de la opcion del valor razonable (para situaciones en las cuales se elimina o reduce
significativamente una asimetria contable) a contratos que cumplen la excepcién del alcance "uso por €l
propietario”.

Se eliminan los encabezamientos sobre el parrafo 1y el parrafo 1.
Se afiade el parrafo 5A y se modifican los parrafos 2, 4 y 5 que quedan de la forma siguiente:

2 Esta Norma se aplicara por todas las entidades a todos los tipos de instrumentos
financier os, excepto a:
(@ #
(b) Derechosy obligaciones surgidos de ar rendamientos a los que sea aplicablela NIC
17 Arrendamientos. Sin embar go:

0] las cuentas por cobrar de arrendamientosreconocidas por € arrendador
estan sujetas a las disposiciones de baja en cuentas de la NIIF 9
Instrumentos Financieros y a las disposiciones sobre deterioro de valor

deesta Norma;

(i) las cuentas por pagar de arrendamientos financier os reconocidas por un
arrendatario estan sujetas a las disposiciones de baja en cuentas de la
NITF9;y

(iii) los derivados implicitos en los arrendamientos estan sujetos a las

disposiciones sobre derivadosimplicitosdela NI1F 9.

(©

(e) Derechos y obligaciones surgidos de (i) un contrato de seguro, segin lo define la
NITF 4 Contratos de Seguro, que sean diferentes de los derechos y obligaciones de
un emisor procedentes de un contrato de seguros que cumple la definicion de
contrato de garantia financiera del Apéndice A de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, o (ii) un contrato que esté dentro del alcance de la NIIF 4 por
contener un componente de participacion discrecional. Sin embargo, esta Norma
es aplicable a un derivado que esté implicito en un contrato que esté dentro del
alcance de la NIIF 4 s e derivado no es en si mismo un contrato que esté dentro
del alcancedela NIIF 4. Ademas, s un emisor de contratos de garantia financiera
ha manifestado previa y explicitamente que considera a tales contratos como de
seguro y ha usado la contabilidad aplicable a contratos de seguros, € emisor
puede optar entre aplicar esta Norma o la NIIF 4 a dichos contratos de garantia
financiera (véanse los parrafos GA4 y GA4A). El emisor puede hacer la eleccion
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contrato por contrato, pero la eleccion que haga para cada contrato es
irrevocable.

®)

(h) Compromisos de préstamo diferentes a los compromisos de préstamo descritos en
el parrafo 4. Un emisor de compromisos de préstamo aplicara la NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes a los compromisos de
préstamo que no estén dentro del alcance de esta Norma. Sin embar go, todos los
compromisos de préstamo estan sujetos a las disposiciones de baja en cuentas de
esta Norma.

@) Instrumentos financier os, contratos y obligaciones derivados de transacciones con
pagos basados en acciones, a los que es aplicable la NIIF 2 Pagos Basados en
Acciones, excepto los contratos que estén dentro del alcance de los parrafos5 a 7
de esta Norma, a los que es aplicable esta Norma.

@) H
L os siguientes compromisos de pr éstamo estan dentro del alcance de esta Nor ma:

(@ Compromisos de préstamo que la entidad designe como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados (véase el péarrafo 4.2.2 de la NIIF 9).
Una entidad que tenga una practica anterior de venta de los activos procedentes
de sus compromisos de préstamo inmediatamente después de su nacimiento,
aplicaré esta Norma a todos los compromisos de préstamo de la misma clase.

(b)

(c) Compromisos de proporcionar un préstamo a unatasa deinterés por debajo dela
de mercado (véase e parrafo 4.2.1delaNIIF 9).

Esta Norma se aplicara a aquellos contratos de compra o venta de partidas no financieras
que puedan liquidarse por e importe neto, en efectivo o en otro instrumento financiero, o
mediante e intercambio de instrumentos financieros, como s los contratos fuesen
instrumentos financier os, con la excepcion de los contratos que se celebraron y se mantienen
con €l objetivo de recibir o entregar una partida no financiera, de acuerdo con las compras,
ventas 0 necesidades de utilizacion esperadas por la entidad. Sin embargo, esta Norma se
aplicara a los contratos que una entidad designe como medidos al valor razonable con
cambios en resultados de acuer do con €l parrafo 5A.

Un contrato para comprar o vender partidas no financieras que se liquiden por € importe
neto, en efectivo o0 en otro instrumento financiero, o mediante € intercambio de
instrumentos financieros, como s € contrato fuese un instrumento financiero, puede ser
designado irrevocablemente como medido al valor razonable con cambios en resultados,
incluso si se celebré con € proposito de recibir o entregar una partida no financiera, de
acuerdo con los requerimientos de compra, venta o necesidades de utilizacion esperadas por
la entidad. Esta designacion esta disponible solo al inicio del contrato y solo si elimina o
reduce de forma significativa una incongruencia de reconocimiento (algunas veces referida
como "asimetria contable") que surgiria de otra forma por no reconocer ese contrato
porque esta excluido del alcance de esta Norma (véase el parrafo 5).

C33 Se modifican los parrafos 8 y 9 que quedan de la forma siguiente:

8

Las definiciones de términos de la NIIF 9 y la NIC 32 se utilizan en esta Norma con €
significado especificado en el Apéndice A delaNIIF 9y € parrafo 11 delaNIC 32. LaNIIF 9y
laNIC 32 definen los siguientes términos:

. activo financiero

. baja en cuentas

. contrato de garantia financiera
. derivado

. instrumento de patrimonio

. instrumento financiero

. pasivo financiero

. valor razonable

y suministran guias parala aplicacion de esas definiciones.
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En el parrafo 9, se eliminan la "Definicidn de un derivado”, "Definiciones de cuatro categorias de
instrumentos financieros" y "Definicién de un contrato de garantia financiera'. En "Definiciones
relacionadas con e reconocimiento y medicion”, se eliminan las definiciones de "baja en
cuentas", "valor razonabl€e" y "compra o venta convenciona".

Se eliminan los parrafos 10 a 57.

Se modifican el encabezamiento "Deterioro e incobrabilidad de activos financieros' sobre € parrafo 58 y
los parrafos 58 y 63 que quedan de la forma siguiente y se eliminan los pérrafos 61 y 66 a 70 y los
encabezamientos sobre |os parrafos 63, 66 'y 67:

Deterioro del valor e incobrabilidad de activos financieros
medidos al costo amortizado

58

63

Una entidad evaluara al final de cada periodo de presentacion si existe evidencia objetiva de
gue un activo financiero o un grupo de ellos medidos al costo amortizado esté deteriorado.
Si existe cualquier evidencia, la entidad aplicaré e parrafo 63 para determinar € importe
de cualquier pérdida por deterioro devalor.

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del
valor de activos financieros medidos al costo amortizado, el importe dela pérdida se medira
como la diferencia entre € importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en que no se hayan
incurrido), descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero (es
decir, la tasa de interés efectiva computada en e momento del reconocimiento inicial). El
importe en libros del activo se reducira directamente, o mediante una cuenta correctora. El
importe dela pérdida sereconocera en el resultado del periodo.

Se elimina el parrafo 79 y se modifican los pérrafos 71, 88(d), 89(b), 90 y 96(c) que quedan de la forma

siguiente:
71

88

Si una entidad aplica la NI1F 9 (modificada en noviembre de 2013) y no ha elegido como su
politica contable continuar aplicando los requerimientos de la contabilidad de coberturas de
esta Norma (véase e péarrafo 7.2.1 de la NIIF 9), aplicard los requerimientos de la
contabilidad de coberturas del Capitulo 6 de la NIIF 9. Sin embargo, para una cobertura
del valor razonable de la exposicidon a la tasa de interés de una parte de una cartera de
activos financier os o pasivos financier os, una entidad puede, de acuerdo con €l parrafo 6.1.3
dela NIIF 9, aplicar los requerimientos de la contabilidad de coberturas de esta Norma en
lugar de los de la NIIF 9. En ese caso, la entidad debe también aplicar los requerimientos
especificos para la contabilidad de coberturas del valor razonable de una cobertura de
carteraderiesgo detasa deinterés (véanse los parrafo 81A, 89A y GA114 a GA132).

Una relacion de cobertura cumpliré los requisitos de la contabilidad de coberturas de
acuerdo con lo establecido en los parrafos 89 a 102, s y solo s, se cumplen todas las
condiciones siguientes:

@ A

(d) La eficacia de la cobertura puede medirse con fiabilidad, es decir e valor
razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta que son atribuibles al
riesgo cubiertoy el valor razonable del instrumento de cobertura pueden medirse
con fiabilidad.

© L

Coberturas del valor razonable

89

90

Si una cobertura del valor razonable cumple, durante e periodo, con los requisitos
establecidos en € parrafo 88, se contabilizara de la siguiente forma:

@)

(b) la ganancia o pérdida de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto ajustara
el importe en libros de la partida cubierta y se reconoceré en el resultado del
periodo. Esto esaplicableincluso si la partida cubierta se mide al costo.

Si s6lo se cubren riesgos particulares atribuibles a una partida cubierta, los cambios reconocidos
en € valor razonable de la partida cubierta, que no se relacionen con €l riesgo cubierto, se
reconoceran de acuerdo con lo establecido en el parrafo 5.7.1 delaNIIF 9.
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M és especificamente, una cobertura de flujos de efectivo se contabilizard de la siguiente forma:
(@) S

(c) Si la estrategia de gestion del riesgo, documentada por una entidad para unarelacion de
cobertura particular, excluye de la evaluacion de la eficacia de la cobertura a un
componente especifico de la ganancia o pérdida o a flujos de efectivo relacionados del
instrumento de cobertura [véanse los parrafos 74, 75 y € parafo 88(a)], ese
componente excluido de la ganancia o pérdida se reconocera de acuerdo con el parrafo
5.7.1delaNIIF 9.

Se modifican los parrafos 103B, 103C, 103K, 104 y 108C que quedan de laforma siguiente, se eliminan los
parrafos 103H a 103J, 103L, 103M, 1030y 105 a 107A y se afladen |os parrafos 103S y 108E:

103B

103C

103K

103L
103M
1030
103S

104

108C

108E

Contratos de Garantia Financiera (ModificacionesalaNIC 39 y laNIIF 4), emitida en agosto de
2005, modifico los parrafos 2(€) y (h), 4, y GA4, afiadié e parrafo GA4A, afadié una nueva
definicién de contratos de garantias financieras, y eliminé el parrafo 3. Una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2006. Se aconsegja su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica estos cambios para un periodo anterior, revelara ese
hecho y a mismo tiempo aplicara las modificaciones relacionadas a la NIC 32 [nota a pie
omitida] y laNIIF 4.

LaNIC 1 (revisada en 2007) modifico la terminologia utilizada en las NI1F. Ademéas modificé los
parrafos 95(a), 97, 98, 100, 102, 108 y GA99B. Una entidad aplicara esas modificaciones a
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009. Si una entidad utilizalaNIC 1
(revisada en 2007) en un periodo anterior, aplicara las modificaciones a dicho periodo.

Mejoras a las NIIF, emitido en abril de 2009, modifico los péarrafos 2(g), 97 y 100. Una entidad
aplicara las modificaciones a esos parrafos prospectivamente a todos los contratos que no hayan
vencido en los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2010. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

[Eliminados]
[Eliminados]
[Eliminados]

La NIIF 9 modificada en noviembre de 2013 afiadi6 e péarrafo 5A, modifico los parrafos 2, 4, 5,
8, 9, 58, 63, 71, 88(d), 89(b), 90, 96(c), 103B, 103C, 103K, 104, 108C, GA3 a GA4, GA8, GA84,
GA95, GA114(a) y GA118(b) y elimind los parrafosl, 10 a 57, 61, 66 a 70, 79, 103H a 103J,
103L, 103M, 1030, 105 a 107A, GA4B a GA4K, GA9 a GA12A, GA14y GA15, GA27 a GA83
y GA96. Una entidad aplicard esas modificaciones cuando aplique la NIIF 9 modificada en
noviembre de 2013.

Esta Norma se aplicara de forma retroactiva, excepto por lo especificado en el parrafo 108. El
saldo inicia de las ganancias acumuladas del periodo mas antiguo que se presente y todos los
otros importes comparativos seran agjustados como si esta Norma hubiera sido usada siempre, a
menos que fuera impracticable la reexpresion de la informacion. Si la reexpresion fuera
impracticable, la entidad revelara este hecho e indicard la medida en que lainformacion haya sido
reexpresada.

Los parrafos 73 y GA8 fueron modificados mediante €l documento Mejoras a las NIIF emitido
en mayo de 2008. Mejoras a las NIIF emitido en abril de 2009, modificod el péarrafo 80. Una
entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2009. Se permite la aplicacion anticipada de todas las modificaciones. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

El parrafo 5A fue afiadido por laNITF 9 modificada en noviembre de 2013. Cuando ese parrafo se
aplique por primera vez, se permite que una entidad realice la designacion introducida por ese
parrafo para contratos que ya existen en esa fecha pero solo si designa todos los contratos
similares. El cambio en los activos netos procedente de estas designaciones en el momento de la
transicién se reconocera como un gjuste en las ganancias acumul adas.

En el Apéndice A, se modifican los parrafos GA3 y GA4 que quedan de laforma siguiente:

GA3

A veces, una entidad realiza lo que ella ve como una “inversion estratégica’ en instrumentos de
patrimonio emitidos por otra entidad, con la intencién de establecer 0 mantener una relacion
operativa a largo plazo con la entidad en la que ha realizado lainversion. La entidad inversora o
participante en un negocio conjunto utiliza la NIC 28 para determinar si e método de la
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participacién es adecuado para contabilizar dichainversion. Si e método de la participacion no es
adecuado, la entidad aplica estaNormay laNIIF 9 adichainversion estratégica.

Esta Normay la NIIF 9 se aplican a los activos financieros y pasivos financieros que mantengan
las aseguradoras y sean distintos de los derechos y obligaciones que el parrafo 2(e) excluye por
surgir de contratos que estan bajo el alcance delaNIIF 4.

L os contratos de garantia financiera pueden tener diversas formas legales, tal como una garantia,
algunos tipos de carta de crédito, un contrato por incumplimiento de crédito o un contrato de
seguro de crédito. Su tratamiento contable no depende de su forma legal. Los siguientes son
ejemplos de su tratamiento adecuado [véanse el apartado (€) del parrafo 2]:

(@ Aungue un contrato de garantia financiera cumpla la definicion de contrato de seguro
delaNIIF 4, si €l riesgo transferido es significativo, €l emisor aplicard esta Normay la
NITF 9. No obstante, si el emisor ha manifestado previay explicitamente que considera
tales contratos como contratos de seguro y ha utilizado la contabilidad aplicable a los
contratos de seguro, € emisor podré optar entre aplicar esta Normay la NIIF 9 o la
NIIF 4 a esos contratos de garantia financiera. Si se aplican esta Norma, y laNIIF 9, €l
parafo 5.1.1 de laNIIF 9 requiere que el emisor reconozca inicialmente un contrato de
garantia financiera por su valor razonable. Si e contrato de garantia financiera se
emiti6 a favor de un tercero no vinculado, dentro de una transaccion aislada realizada
en condiciones de independencia mutua, es probable que su vaor razonable al
comienzo sea igua a la prima recibida, salvo prueba en contrario. Posteriormente, a
menos que el contrato de garantia financiera se hubiese designado en su comienzo
como a valor razonable con cambios en resultados, 0 a menos que se apliquen los
parafos 3.2.15a3.2.23y B3.2.12 aB3.2.17 de laNIIF 9 (cuando la transferencia de un
activo financiero no cumple los requisitos para la baja en cuentas 0 se aplique €l
enfoque de la implicacion continuada), € emisor medira dicho contrato por el mayor
de:

0] el importe determinado de acuerdo con laNIC 37;y

(i) el importe reconocido inicidlmente menos, cuando sea procedente, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con la NIC 18 (véase €
parrafo 4.2.1(c) delaNIIF 9).

(b) Algunas garantias relacionadas con créditos no requieren, como condicion previa para
el pago, que el tenedor esté expuesto y haya incurrido en una pérdida por el impago del
deudor respecto a activo garantizado al llegar su vencimiento. Un gemplo de esta
garantia es uno que requiere pagos en respuesta a cambios en una calificacion crediticia
especificada o indice de crédito. Estas garantias no son contratos de garantia financiera
tal como se definen enlaNIIF 9, y no son contratos de seguro tal como se definen en la
NIIF 4. Esas garantias son derivados y el emisor les aplicard estaNormay laNIIF 9.

(©) S

En el Apéndice A, se eliminan los parrafos GA4B a GA4K, GA9 a GA12A y GA14 a GA15 y se modifica
el parrafo GA8 que queda de laformasiguiente:

GA8

Si una entidad revisa sus estimaciones de pagos o cobros, gjustara el importe en libros del activo
financiero o pasivo financiero (o grupo de instrumentos financieros) para reflgjar los flujos de
efectivo reales y estimados ya revisados. La entidad calculard nuevamente e importe en libros
computando el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados utilizando la tasa de
interés efectiva origina del instrumento financiero o, cuando proceda, la tasa de interés efectiva
revisada cal culada de acuerdo con el parrafo 92. El gjuste se reconoce en el resultado del periodo
COMO un ingreso 0 como un gasto.

En el Apéndice A, se eliminan el encabezamiento sobre el parrafo GA27 y los parrafos GA27 a GA83.

En e Apéndice A, se modifica el encabezamiento "Deterioro del valor e incobrabilidad de activos
financieros (parrafos 58 a 70)" sobre €l parrafo GA84 y € péarrafo GA84 que quedan de laforma siguiente:

Deterioro del valor e incobrabilidad de activos financieros
medidos al costo amortizado (parrafos 58 a 65)

GA84

El deterioro de un activo financiero medido a costo amortizado se mide utilizando la tasa de
interés efectiva original del instrumento financiero, puesto que descontar a la tasa de interés de
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mercado actual impondria, de hecho, lamedicién al valor razonable en activos financieros que de
otramanera se medirian al costo amortizado. Si |as condiciones de un activo financiero medido al
costo amortizado se renegocian 0 se modifican de otra forma por dificultades financieras del
prestatario o emisor, el deterioro se medira utilizando la tasa de interés efectiva original anterior a
la modificacién de las condiciones. Los flujos de efectivo relativos a las partidas por cobrar a
corto plazo no se descontaran si € efecto del descuento no es importante. Si un activo financiero
medido a costo amortizado tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro de acuerdo con el péarrafo 63 serd la tasa o tasas de interés
efectivas actuales, determinadas de acuerdo a contrato. Como recurso practico, un acreedor
puede medir el deterioro de un activo financiero, medido a costo amortizado, a partir del valor
razonable del instrumento sobre la base del valor razonable del instrumento utilizando un precio
de mercado observable. El clculo del valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
de un activo financiero con garantia colateral reflejara los flujos de efectivo que podrian resultar
por la gecucion de la misma, menos los costos de obtencion y de venta de la garantia colateral,
con independencia de que la gjecucién de ésta sea probable o no 1o sea.

En el Apéndice A, se eliminan el parrafo GA96 y la primera nota al pie de pagina del parrafo GA118(b) y
se modifican los parrafos GA95, GA114(a) y GA118(b) que quedan de laforma siguiente:

GA95

GA96
GA1l114

GA118

Un activo financiero medido al costo amortizado, puede ser designado como instrumento de
cobertura dentro de una cobertura de riesgo de tasa de cambio.

[Eliminados]

En el caso de la cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés asociado con una
cartera de activos financieros o pasivos financieros, una entidad cumplira con los requerimientos
de esta Norma si observa los procedimientos establecidos en los apartados (a) hasta (i), y los
parrafos GA115 a GA132 siguientes.

@ Como parte de los procesos habituales que siga la entidad para la gestién del riesgo, la
entidad identificara una cartera de partidas, cuyo riesgo de tasa de interés desea cubrir
La cartera puede contener solo activos, solo pasivos o tanto activos como pasivos. La
entidad puede identificar dos 0 més carteras, en cuyo caso se aplicardn las guias
siguientes a cada cartera por separado.

(b) L

Como gjemplo de la designacion establecidaen el parrafo GA114(c), si en un periodo concreto de
revisién de precios, una entidad estimase que tiene activos a unatasa fija por 100 u.m. y pasivos a
unatasafija por 80 u.m., y decide cubrir toda la posicién neta de 20 u.m., designard como partida
cubierta, activos por importe de 20 u.m. (una porcion de los activos). La designacion se expresa
como un "importe de una moneda’" (por jemplo, un importe en dolares, euros, libras o rands) en
lugar de como activos individuales. De o anterior se deduce que todos los activos (o pasivos) de
los que se extrae e importe cubierto—es decir, €l total de 100 u.m. de activos del gemplo
anterior—deben ser:

€ S

(b) partidas que, de haber sido designadas como cubiertas de forma individual, habrian
cumplido los requisitos para la contabilizacion de las coberturas del valor razonable. En
particular, puesto que la NIIF 9 especifica que e valor razonable de un pasivo
financiero con una caracteristica de exigibilidad a peticién (como por gemplo los
depdsitos a la vista y algunos tipos de depésitos a plazo) no sera inferior a importe a
pagar a convertirse en exigible a voluntad del acreedor, descontado desde la primera
fecha en que dicho importe pueda ser requerido para el pago, tal pasivo financiero no
puede cumplir las condiciones de la contabilizacion de las coberturas del valor
razonable en ningln periodo posterior a plazo mas corto en que € tenedor pueda
requerir su pago. En el giemplo previo, la posicion cubierta es un importe de activos.
Por tanto, esos pasivos no forman parte de la partida designada como cubierta, pero
pueden utilizarse por la entidad para determinar el importe del activo que se designa
como objeto de cobertura. Si la posicion que la entidad desea cubrir fuera un importe
de pasivos, € importe que represente a la partida designada cubierta debe extraerse de
los pasivos a interés fijo distintos de aquéllos que la entidad puede ser requerida para
reembolsar en un plazo mas corto, y la medida porcentual utilizada para evaluar la
eficacia de la cobertura, de acuerdo con el apartado (b) del parrafo GA126, se
calcularia como un porcentaje de esos otros pasivos. Por jemplo, suponiendo que una
entidad estima que en un particular periodo de revision de intereses tiene pasivos a
interés fijo de 100 u.m., que se componen de 40 u.m. de depdsitos ala vista, 60 u.m. de
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pasivos que no tienen la caracteristica de ser exigibles a peticion, y activos ainterésfijo
por 70 u.m. Si la entidad decidiese cubrir toda la posicion neta por 30 u.m., designaria
como partida cubierta pasivos por importe de 30 u.m. o e 50 por ciento de los pasivos
sin caracteristicas de exigibilidad inmediata.

Se modifica el encabezamiento "Transicion (péarrafos 103 a 108N)" sobre el parrafo GA133 que quedade la
formasiguiente:

Transicion (parrafos 103 a 108C)

CINIIF 2 Aportaciones de Socios de Entidades Cooperativas e
Instrumentos Similares

C44

En el cuadro “parrafos 1 a 14A” se modificaa“péarrafos 1 a 16”. Debgjo del encabezamiento "Referencias’,
la referencia a la NIC 39 se elimina y se aflade una referencia a la NIIF 9 Instrumentos Financieros. Se
eliminael parrafo 15y se afiade el parrafo 18:

15 [Eliminados]

18 La NIIF 9, modificada en noviembre de 2013, modifico los parrafos A8 y A10 y eliminé €l
parrafo 15. Una entidad aplicara esas modificaciones cuando aplique la NITF 9 modificada en
noviembre de 2013.

En & Apéndice, se modifican los parrafos A8 y A10 que quedan de la forma siguiente:

A8 Las aportaciones de los socios que superen €l limite de la prohibicion de rescate son pasivos
financieros. En el momento de su reconocimiento inicial, la entidad cooperativa medira este
pasivo financiero por su valor razonable. Puesto que estas aportaciones son rescatables a voluntad
del tenedor, la entidad cooperativa medira €l valor razonable de los pasivos financieros como
dispone e parrafo 47 de la NIIF 13, donde se establece que: “El valor razonable de un pasivo
financiero con una caracteristica que lo haga exigible a peticion del acreedor (por giemplo, un
deposito a la vista) no sera inferior a importe a pagar a su cancelacién...”. Por consiguiente, la
entidad cooperativa clasificara como pasivos financieros el importe maximo pagadero a voluntad
del tenedor de acuerdo con las disposiciones del rescate.

A10 Después del cambio en sus estatutos, puede ahora requerirse a la entidad cooperativa que rescate
un maximo del 25 por ciento de los titulos en circulacién, o un méximo de 50.000 titulos de 20
u.m. cada uno. Por consiguiente, €l 1 de enero de 20X3 la entidad cooperativa clasificara como
pasivo financiero, de acuerdo con €l parrafo 5.4.3 de laNIIF 9, 1.000.000 u.m., que es el importe
maximo cuyo pago se le podria requerir a voluntad del tenedor, segun las clausulas de rescate.
Por tanto, el 1 de enero de 20X3 transferira un importe de 200.000 u.m. del patrimonio, a pasivo
financiero, dgjando como patrimonio, 2.000.000 de u.m. En este gemplo, la entidad no
reconocerd ninguna ganancia o pérdida por latransferencia.

CINIIF 5 Derechos por la Participacion en Fondos para el Retiro del
Servicio, la Restauracion y la Rehabilitacion Medioambiental

C46

82

Debgjo del encabezamiento "Referencias’, lareferenciaala NIC 39 se eliminay se afiade una referencia a
laNIIF 9 Instrumentos Financieros. Se modifica el parrafo 5 que queda de la forma siguiente, se elimina el
parrafo 14A y se afiade €l péarrafo 14C:

5 Una participacion residual en un fondo mas all4 del ssmple derecho a reembolso, tal como un
derecho contractual a reparto del remanente, una vez que todo €l retiro del servicio haya sido
completado o sobre la liquidacion del fondo, puede ser un instrumento de patrimonio dentro del
alcancedelaNIIF 9, y estd fuera del alcance de esta Interpretacion.

14A [Eliminados]

14C La NIIF 9, modificada en noviembre de 2013, modifico €l parrafo 5y elimind el péarrafo 14A.
Una entidad aplicard esas modificaciones cuando aplique la NI1F 9 modificada en noviembre de
2013.
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CINIIF 10 Informacién Financiera Intermedia y Deterioro del Valor

C47

En e cuadro “parrafos 1 a 10" se modifica a “parrafos 1 a 13". Debajo del encabezamiento "Referencias’,
la referencia a la NIC 39 se elimina y se afiade una referencia a la NIIF 9 Instrumentos Financieros. Se
eliminan los parrafos 5, 6, 11y 12, se modifican los parrafos 1, 2, 7 y 8 que quedan de laforma siguiente, y
se afiade € péarrafo 13:

1

Se requiere que una entidad evalGe €l deterioro de valor delaplusvaliaal final de cada periodo de
presentacion y, si fuera preciso, reconozca una pérdida por deterioro de valor en esa fecha, de
acuerdo con laNIC 36. Sin embargo, a fina de un periodo posterior sobre el que se informa, las
condiciones pueden haber cambiado de tal manera que la pérdida por deterioro del valor podria
haberse reducido o evitado s dicha evaluacion se hubiese realizado Gnicamente en esa fecha. Esta
Interpretacion proporciona guias sobre si tales pérdidas por deterioro del valor deben revertirse en
algn momento.

Esta Interpretacion aborda la interaccion entre los requerimientos de la NIC 34 y €
reconocimiento de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia conforme ala NIC 36, asi
como €l efecto de dichainteraccidn en los estados financieros intermedios y anuales posteriores.

[Eliminados]
[Eliminados]
Esta Interpretacion trata la siguiente cuestion:

¢Deberia una entidad revertir las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia reconocidas en un periodo
intermedio s no se hubiera reconocido una pérdida o ésta hubiera sido por una cantidad inferior cuando una
evaluacion del deterioro del valor se hubiese hecho Gnicamente a final de un periodo posterior sobre € que se
informa?

Acuerdo

8

11
12
13

Una entidad no debe revertir una pérdida por deterioro del valor de la plusvalia reconocida en un
periodo intermedio anterior.

[Eliminados]
[Eliminados]

La NIIF 9, modificada en noviembre de 2013, modifico los parrafos 1, 2, 7y 8 y e€limind los
parrafos 5, 6, 11 y 12. Una entidad aplicara esas modificaciones cuando aplique la NIIF 9
modificada en noviembre de 2013.

CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios

C48

Debgjo del encabezamiento "Referencias’, lareferenciaala NIC 39 se eliminay se afiade una referencia a
laNIIF 9 Instrumentos Financieros. Se modifican los parrafos 23 a 25 que quedan de laforma siguiente, se
eliminan los parrafos 28A y 28B y se afiade el parrafo 28C:

23
24

25

28A
28B
28C

LaNIC 32y lasNIIF 7y 9 se aplican d activo financiero reconocido segiin los parrafos 16 y 18.

El importe debido por la concedente o por una entidad bajo la supervision de ella se contabilizara
de acuerdo con laNIIF 9 como:

(@ al costo amortizado; o
(b) medido al valor razonable con cambios en resultados

Cuando el importe debido por la concedente se contabiliza a costo amortizado, laNIIF 9 requiere
que €l interés calculado utilizando el método del interés efectivo, se reconozca en el resultado del
periodo.

[Eliminados]
[Eliminados]

La NIIF 9 modificada en noviembre de 2013, modifico los parrafos 23 a 25 y elimind los parrafos
28A y 28B. Una entidad aplicara esas modificaciones cuando aplique la NIIF 9 modificada en
noviembre de 2013.
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CINIIF 16 Coberturas de una Inversion Neta en un Negocio en el

Extranjero

C49
C50

Cs1

Se aflade unareferenciaala NIIF 9 Instrumentos Financieros bajo €l encabezamiento "Referencias’.

Se modifican los parrafos 3, 5, 6, 7, 14 y 16 que quedan de laforma siguiente, y se aflade el parrafo 18A:

3

14

16

18A

En una relacion de contabilidad de coberturas, la NIIF 9 requiere la designacion de una partida
cubierta, y de un instrumento de cobertura elegibles. Si existe una relacién de cobertura
designada, en el caso de una cobertura de una inversién neta, la ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura que se determine como cobertura eficaz de la inversion neta se
reconocerd en otro resultado integral, y se incluira con las diferencias de cambio que surjan de la
conversion de los resultados y la situacion financiera del negocio en el extranjero.

La NIIF 9 permite que una entidad designe un instrumento financiero derivado o no derivado (o
una combinacion de instrumentos financieros derivados y no derivados) como instrumentos de
cobertura del riesgo de la tasa de cambio. Esta Interpretacion proporciona guias sobre cuando,
dentro de un grupo, pueden mantenerse instrumentos de cobertura que sean cobertura de una
inversion neta en un negocio en el extranjero, para que cumplan los requisitos de la contabilidad
de coberturas.

Cuando la controladora dispone de una negocio en el extranjero, laNIC 21y laNIIF 9 requieren
que los importes acumulados reconocidos en otro resultado integral que estén relacionados tanto
con las diferencias de cambio que surjan de la conversién de los resultados y de la situacién
financiera del negocio en el extranjero, como con las ganancias o pérdidas procedentes del
instrumento de cobertura que se determina como cobertura eficaz de la inversion neta, se
reclasifiquen del patrimonio a resultados, como un gjuste de reclasificacion. Esta Interpretacion
proporciona guias sobre como una entidad determinara los importes a reclasificar del patrimonio
aresultados, tanto del instrumento de cobertura como de |a partida cubierta.

Esta Interpretacion se aplicard a una entidad que cubra el riesgo de tasa de cambio que surja de su
inversion neta en negocios en e extranjero y desee cumplir los requisitos para utilizar la
contabilidad de coberturas de acuerdo con la NIIF 9. Por simplificacién, cuando esta
Interpretacion se refiere a una entidad como una entidad controladora, y a los estados financieros
en los que se incluyen los activos netos de |os negocios en €l extranjero, se incluyen como estados
financieros consolidados. Todas las referencias a una entidad controladora se aplican igualmente
a una entidad que tiene una inversién neta en un negocio en €l extranjero, que s un negocio
conjunto, una asociada 0 una sucursal .

Un instrumento financiero derivado o un instrumento financiero no derivado (o una combinacion
de instrumentos derivados y no derivados) puede designarse como instrumento de cobertura, en
una cobertura de unainversion neta en un negocio en € extranjero. Los instrumentos de cobertura
pueden mantenerse por cualquier entidad o entidades dentro del grupo, mientras se cumplan los
requerimientos sobre designacion, documentacion y eficacia del parrafo 6.4.1 de la NIIF 9 que
hacen referencia a la cobertura de una inversion neta. En concreto, la estrategia de cobertura del
grupo debe documentarse claramente, debido a que existe la posibilidad de distintas
designaciones en niveles diferentes del grupo.

Cuando se disponga de un negocio en € extranjero que estaba cubierto, el importe reclasificado a
resultado del periodo de la reserva de conversion de moneda extranjera, como un gjuste de
reclasificacion, en los estados financieros consolidados de la controladora correspondiente al
instrumento de cobertura, sera el importe que se requiere identificar segin e parrafo 6.5.14 de la
NIIF 9. Ese importe es la ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura que se
determind ser una cobertura eficaz.

La NIIF 9, modificada en noviembre de 2013, modifico los parrafos 3, 5 a 7, 14, 16, GAly
GA8(a). Una entidad aplicard esas modificaciones cuando aplique la NIIF 9 modificada en
noviembre de 2013.

En & Apéndice, se modifican los parrafos GA1y GA8(a) que quedan de laforma siguiente:

GAl

Este apéndice ilustra la aplicacion de la Interpretaciéon utilizando la estructura corporativa
ilustrada mas adelante. En todos los casos deberia comprobarse la eficacia de las relaciones de
cobertura descritas de acuerdo con la NIIF 9, aunque esta evaluacion no se trata en este apéndice.
La controladora, que es la entidad controladora Ultima, presenta sus estados financieros
consolidados en euros (EUR), su moneda funcional. Cada una de las subsidiarias esta totalmente
poseida. Lainversién neta de 500 millones de libras esterlinas de la controladora en la subsidiaria
B [moneda funcional: libras esterlinas (GBP)] incluye € equivalente a 159 millones de libras
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esterlinas de la inversién neta de 300 millones de délares USA de la subsidiaria B en la
subsidiaria C [moneda funcional: délares USA (USD)]. En otras palabras, los activos netos de la
subsidiaria B distintos de su inversion en la subsidiaria C, son 341 millones de libras esterlinas.

GA8 Cuando se disponga de la subsidiaria C, los importes reclasificados a resultados en los estados
financieros consolidados de la controladora, que procedan de la reserva de conversién de moneda
extranjera (RCME) seran:

(@ con respecto a préstamo externo de 300 millones de dolares USA de la subsidiaria A,
el importe que la NIIF 9 requiere que sea identificado; es decir, el cambio total en el
valor con respecto a riesgo de la tasa de cambio que se reconocié en otro resultado
integral por ser la parte eficaz de la cobertura; y

(b) L

CINIIF 19 Cancelacion de Pasivos Financieros con Instrumentos de
Patrimonio

C52

En el cuadro “pérrafos 1 a 13" se modifica a “pérrafos 1 a 15”. Debagjo del encabezamiento "Referencias’,
la referencia a la NIC 39 se elimina y se aflade una referencia a la NIIF 9 Instrumentos Financieros. Se
modifican los parrafos 4(a), 5, 7, 9 y 10 que quedan de la forma siguiente, se elimina el parrafo 14y se
anade el parrafo 16:

4 Esta Interpretacion trata los siguientes problemas:

€) ¢Son los instrumentos de patrimonio de una entidad emitidos para cancelar total o
parcialmente un pasivo financiero "contraprestacion pagada' de acuerdo con el parrafo
3.3.3delaNIIF9?

(b) R
Acuerdo
5 La emision de instrumentos de patrimonio de una entidad para un acreedor para cancelar total o

parcialmente un pasivo financiero es contraprestacion pagada de acuerdo con €l parrafo 3.3.3 de
laNIIF 9. Una entidad dara de baja un pasivo financiero (o una parte del mismo) de su estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, se haya extinguido de acuerdo con €l parrafo 3.3.1 de
laNIIF9.

7 Si el valor razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos no puede medirse con fiabilidad,
entonces los instrumentos de patrimonio deberan medirse para reflgjar €l valor razonable del
pasivo financiero cancelado. Al medir el valor razonable de un pasivo financiero cancelado que
incluye una caracteristica que lo haga exigible a peticion del acreedor (por gemplo un depésito a
lavista), no se aplicara el parrafo 47 delaNIIF 13.

9 La diferencia entre e importe en libros del pasivo financiero (o parte de un pasivo financiero)
cancelado, y la contraprestacion pagada, debe reconocerse en el resultado del periodo, de acuerdo
con el parrafo 3.3.3 de la NIIF 9. Los instrumentos de patrimonio emitidos deben reconocerse
inicialmente y medirse en la fecha en que se cancela el pasivo financiero (o parte de ese pasivo).

10 Cuando se cancele solo parte del pasivo financiero, la contraprestacion debe distribuirse de
acuerdo con el parrafo 8. La contraprestacion asignada al pasivo que permanece formara parte de
la evaluacion si las condiciones de ese pasivo han sido sustancialmente modificadas. Si el pasivo
gue permanece ha sido sustancialmente modificado, la entidad contabilizara la modificacién
como la cancelacion del pasivo original y €l reconocimiento de un nuevo pasivo conforme
requiere el parrafo 3.3.2delaNIIF 9.

14 [Eliminados]

16 La NIIF 9 modificada en noviembre de 2013, modifico los parrafos 4(a), 5, 7,9y 10y elimin6 el
parrafo 14. Una entidad aplicard esas modificaciones cuando aplique la NIIF 9 modificada en
noviembre de 2013.
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Interpretacién SIC-7 Introduccién del Euro

CS53

Se modificalanotaal pie de pagina de latercerafrase del parrafo 6, que queda de laforma siguiente:

* Como la SIC-7 fue emitida antes que la NIC 39, la version previa de esta Interpretacion podria

referirse solo a las politicas contables propias de la entidad en esta materia. La contabilidad de
coberturas se abordd posteriormente por la NIC 39 Instrumentos Financieros. Reconocimiento y
Medicién. En noviembre de 2013 el Consgjo sustituy6 los requerimientos de la contabilidad de
coberturasde laNIC 39y lostraslad6 ala NIIF 9 instrumentos Financieros.

Interpretacion SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que
Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento

C54
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Debgjo del encabezamiento "Referencias’, lareferenciaala NIC 39 se eliminay se afiade una referencia a
laNIIF 9 Instrumentos Financieros. En el Acuerdo, se modifican el parrafo 7 y la seccion debajo de "Fecha
devigencia' que quedan de laformasiguiente:

7 El resto de las obligaciones de un acuerdo, incluyendo cualesquiera garantias suministradas y las
obligaciones incurridas en caso de una finalizacion anticipada, deberan ser contabilizadas segin
laNIC 37, laNIIF 4 olaNIIF 9, dependiendo de las condiciones.

Fecha de vigencia

Esta Interpretacion tendra vigencia a partir del 31 de diciembre de 2001. Los cambios en las politicas
contables deben contabilizarse de acuerdo con los requerimientos de laNIC 8.

La NIIF 9 modificada en noviembre de 2013 modifico € parrafo 7. Una entidad aplicara esas
modificaciones cuando aplique laNIIF 9 modificada en noviembre de 2013.
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Aprobacion por el Consejo de la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(Contabilidad de Coberturas y modificaciones ala NIIF 9, NIIF 7 Y NIC
39) emitida en noviembre de 2013

La NIIF 9 Instrumentos Financieros (Contabilidad de Coberturas y modificaciones alaNIIF 9, NIIF 7Y NIC 39) se
aprobo para su emision por quince de los dieciséis miembros del Consegjo de Normas Internaciones de Contabilidad.
El Sr. Finnegan voto en contra. Su opinion en contrario se expone después de los Fundamentos de las Conclusiones.
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