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Presentacion

Las Normas Internacionales de Informacion FinaacdferF) constituyen el conjunto de
normas contables con mayor aceptacion a nivel naurielidesarrollo de las tecnologias,
entre ellas las referidas a las de comunicacidaties, ha facilitado la movilidad de los
recursos entre los diferentes mercados financemaa planeta. Hoy dia, los inversores
y las entidades demandantes de financiacion cota denension acuden a los mercados
financieros internacionales para captar recursos.

Los costos de las transacciones en estos mercad@sliscen sensiblemente si existe
informacion sobre los demandantes de recursos gdeainas, esta informacion esta
elaborada y revisada con estandares de calidatbgias comparables. No es aventurado
afirmar que, en materia de informacion financieesgguramiento de la informacion, se
ha producido una gran transformacion del panoratisteate respecto al sighx.

La transformacion exige la puesta en marcha de dasdiestinadas, a corto plazo, a
ofrecer mecanismos que faciliten la transicion anuwevo marco de informacion
financiera y, a largo plazo, la transformacionatkednsefianzas en este nuevo marco.

El Consejo Técnico de la Contaduria Publicacf ha promovido, entre otras muchas
medidas, la elaboracién de documentos de Oriemtd@onica para la convergencia con
lasNIIF y con laNiiF para las Pymes que versan sobre algunos de las teds relevantes
de las normas, asi como dos Documentos de Oriént®adagogica para la ensefianza,
tanto de lasiliF como de las Normas de Aseguramiento de la InfagnamAl). En este
proyecto hemos contado con el apoyo financieradakco Mundial, el cual muestra un
permanente compromiso con la implantacion exitesestios estandares internacionales.
Desde el punto de vista técnico, hemos contadodaaolaboracion de la Asociacién
Espafiola de Contabilidad y Administracion de Emgsg#\eca). Aeca cuenta con una
dilatada experiencia de mas de 35 afios emitiendongentos que orientan la practica
contable en Espafia, de los cuales cuenta con uadalde experiencia en la implantacion
de lasnilF para las empresas esparfiolas cotizadas en losdogba valores.

Estos documentos se organizan en dos series: laéodmFinanciera y Contabilidad y

Educacion. La serie de Informacion Financiera yt@oitidad comenzo con la edicion de

la Orientacidon Técnica N° 001 “Contabilidad bajos lmuevos marcos técnicos

normativos”. A este se afiaden 10 documentos eldbsen este marco de colaboracion
con el Banco Mundial y Aeca.

Los documentos de la serie de Informacion Finaacye€Contabilidad son documentos
gue estan dirigidos a los preparadores de infodnaéinanciera de las compafias
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colombianas, a los inversores, profesionales eenmaatontable, auditores, académicos
y a cualquier otro interesado en profundizar supremsion de la normativa contable.

Los documentos se han disefiado bajo tres prempsasero, un elevado rigor
conceptualsegundqg una gran cantidad de ejemplos y situaciones etasde aplicacion
y, tercero, la adaptacion al medio colombiano. Cada documestablece las fuentes
normativas internacionales consideradas, que somua se encontraban vigentes al
comenzar el proyecto en julio de 2014.

Los temas seleccionados para estos documentossdadale Informacién Financiera y
Contabilidad estan relacionados con las areasantgenen un mayor namero de aspectos
novedosos y que puedan ser de mas amplio intes#g)gdiendo los dos marcos de
informacion financiera previstos por el InternatibAccounting Standards Boand$B):
lasNilF Completas y lailiF para las Pymes (version de 2009).

Los documentosegundoy tercero se destinan al Marco Conceptual, pues son la clave
de boveda de todo el armazdn intelectual de losymrdamientos dakhss. ElI Marco
Conceptual es un pronunciamiento importante esttaeura normativa deiss por dos
motivos fundamentales: por un lado, sirve de gafa fa emision o modificacion de los
estandares, asi como para la solucién de las t@insas no reguladas. Por otro, al ser el
fundamento de la normativa, constituye una hermataidasica para comprender y
justificar los estandares de informacion financiétsta segunda motivacion es la que
soporta el enfoque de ensefanza basada en el Manoeptual, auspiciada poriass.

El cuarto y quinto documentos se destinan a la Adopcion por primeea Este es un
cambio significativo en los procesos de elaboraciérinformacion financiera de una
entidad. Con la finalidad de facilitar la compatialaid de la informacién, se asume el
principio de aplicacion retroactiva de los critermntenidos en lasiF; sin embargo, la
restriccion costars beneficio justifica excepciones obligatorias aestterio o permite
exenciones voluntarias a este criterio en la adopgor primera vez.

El sextoy séptimodocumentos tratan la regulacion sobre Propied&di@sta y Equipos.
Estos recursos son uno de los activos mas sigtivsaen un gran numero de industrias,
al tratarse de elementos que pueden llegar a tawmsteo a través de diferentes
instrumentos juridicos, que requieren periodosgmghdos de recuperacion.

Los documento®ctavo y noveno tratan sobre los activos y pasivos financieros Lo
activos y pasivos financieros son elementos deldestle situacion financiera muy

frecuentes en compaiiias de cierta dimension, degievancia en determinados sectores
como el financiero o las compafias aseguradom@agcterizados en un gran numero de
casos por una gran complejidad, en relacién carofaprension de los efectos de los
instrumentos como con su propia valoracion. Adigiorente, la regulacion sobre

instrumentos financieros ha experimentado una itapta modificacion que se encuentra

8
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en el periodo transitorio para su entrada en vigmaprobacion de kaiiF 9, que modifica
sustancialmente Igic 39, supone nuevos criterios de clasificacion dees; nuevos
criterios de medicion, inicial y posterior; un noaeégimen de medicioén del deterioro de
los activos financieros y, finalmente, un nuevoogok en la contabilidad de los
instrumentos derivados y la contabilidad de colastu

Los documentosiécimo y undécimo de la serie se reservan a las combinaciones de
negocios. Estas son operaciones de una gran tiestea en el mundo empresarial. Las
fusiones y adquisiciones de negocios son transaesi@omplejas y con multiples
aspectos a considerar al informar sobre ellasciaralgunos, destacar los referidos al
método de adquisicion tales como la identificacidel adquirente; la fecha de
adquisicion; la valoracion de los elementos objktda combinacion y la valoracion de

la contrapartida entregada.

La segunda serie de documentos se reserva a lacgdlucle estos estandares contables
internacionales y a los recogidos en fas. Por ese motivo, se han editado dos
Documentos de Orientacién Pedagodgica. Los DocurmaidoOrientacion Pedagdgica
estan dirigidas fundamentalmente a profesores [sii@g0s 0 a instructores en materia
de NIIF y deNAI en sus actividades de formacion de los departamdimancieros, de
contabilidad, auditoria interna o los despachodirdeas dedicadas a los servicios de
auditoria y revisoria fiscal.

Los Documentos de Orientacién Pedagdgica preteofilecer un marco metodolégico,

un conjunto de métodos de ensefianza y un paneéttelas de evaluacion dirigidos a la
ensefianza de lasF y de laNAl. Estos documentos desarrollan ejemplos del prabeso
ensefianza-aprendizaje desde la definicion de lesivalis de aprendizaje, el disefio de
meétodos de ensefianza y la propuesta de métodoalda@on.

El primer documento de la serie de Educacion ofcgmntaciones pedagogicas para la
ensefianza de lasiF y de laniiF para las Pymes. El enfoque educativoiaiss, basado
en conceptos, se desenvuelve en tres niveles giiendizan progresivamente en el grado
de dominio de los conceptos. Los Documentos den@eén Pedagodgica suscriben
dicho modelo de ensefianza de los conocimientoa.d2ala nivel establece la tipologia
de contenidos y los enfoques de ensefianza corebaaecomplejidad y en el grado de
criterio profesional requerido.

Por otra parte, la formacion de los contadoresigobrequiere no sélo el aprendizaje de
conocimientos, también exige el desarrollo de cdemmas intelectuales, el
entrenamiento de habilidades profesionales, ladordm en valores, ética y actitudes que
exigen de los programas educativos la incorporadérenfoques sustentados en el
modelo pedagogico de competencias y que en el @ardbitla informacién financiera
encuentran una referencia obligada en las Nornmesbrcionales de Educacion emitidas
por la Federacion Internacional de Contadoresc( por sus siglas en inglés).
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El segundo documento de la serie se destina aratatmentaciones pedagogicas para la
aplicacidn de las Normas Internacionales de Auiditdste documento ha tomado como
referencia el material educativo elaborado porda: “Guia para el Uso de las Normas
Internacionales de Auditoria en las Auditorias ake Entidades de Pequefia y Mediana
Dimension” Guide to Using International Standards on Auditinghe Audits of Small-
and Medium-Sized Entitigs

Los documentos han sido redactados por los auésigaados por Aeca y referidos en
cada documento. Posteriormente, han sido sometidasesivos procesos de revision y
adaptacion al medio colombiano por parte de loseenos detTcpy de colaboradores
suyos y del Banco Mundial; en concreto, adema®siednsejeros, han colaborado los
contadores publicos Néstor Jiménez y Jorge Sudi@zo a los autores como a los
revisores expresamos nuestra gratitud por el esfussplegado y que ha dado como
resultado unos documentos de elevada calidad.

El cTcpquiere expresar su gratitud también al Banco Malmatir el apoyo antes referido

y el reconocimiento a la labor desplegada por swifmaria, la sefiora Jeannette
Estupifian Rojas. Asimismo, expresamos nuestro agiraiento al Instituto Nacional de

Contadores PublicosvgP) por su respaldo en esta iniciativa.

Bogota, D. C., junio de 2015

Wilmar Franco Franco Daniel Sarmiento Pavas
Presidente detTcp Consgeje

Gustavo Serrano Amaya Gabriel Suarez Cortés
Consejero Consejero
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1. Introduccién

Los instrumentos financieros forman parte del estilsituacion financiera de todas las
compafias, ya que sus deudas y créditos a tesemmsitabilizan bajo estas normas. Sin
embargo, las compafias cada vez mas recurren anmesttos financieros mas
sofisticados tales como los instrumentos derivadasisiones en el mercado de acciones
preferenciales, subordinadas o convertibles.

Por otro lado, en determinados negocios, los imsnios financieros son el componente
principal de sus estados financieros. Sin lugaudasd, las entidades financieras y de
seguros gestionan voluminosas carteras, que repaesia practica totalidad del peso de
sus recursos y un nivel muy elevado de su finarmadegando incluso a convertirlas
en entidades sistémicas. Una quiebra en una de essidades podria poner en jaque al
sistema financiero.

Este riesgo se ha percibido como elevadamente lpiba la reciente crisis financiera,
cuyo comienzo se data en 2007 con las primeraseseti@ la crisisubprimey que en
septiembre de 2008 llevé a la quiebra al miticonhah Brothers. El riesgo que se cernia
sobre todo el sistema financiero tuvo su efectoentiato en la regulacién contable
internacional que, en octubre de 2008, tom6 medadgscas y excepcionales para
solventar el riesgo que podia suponer la quiebentddades financieras sistémicas.

Los principales lideres mundiales han impuesto intensa agenda reformadora del
funcionamiento de estos mercados y entre ellosadafbrmacion financiera que se
elabora por estas entidades. Esta labor ha sihdecoordinadamente durante una parte
importante de la agenda entre los dos grandes maide normas mundiales:i&B y

el FASB, si bien al final se han producido algunas difel@nhentre ambos emisores que
ha llevado a pronunciamientos diferenciadosiABB ha publicado recientemente el
conjunto completo de laiF 9.

La NIIF 9 ha supuesto una modificacion sustancial de dalaeiéon anterior de los

instrumentos financieros en el seno de la normatitexnacional, basicamente con un
doble propdésito. En primer lugar, la de reducicdenplejidad por las dificultades que
preparadores y usuarios de los estados financemoentraban en la aplicacion e
interpretacion de los requerimientos deila39. A esto hay que unir los requerimientos
a los organismos reguladores en el ambito de fegitm contable del G20 en la cumbre
de Londres de 2009, entre los que especificamentecieria una reduccion de la
complejidad de los estandares de contabilidad fmsranstrumentos financieros. El

tratamiento del deterioro de los activos finan@esuponia un mecanismo que, al

11



requerirse un evento de crédito, recibiese durdéisas, porque los estados financieros
afloraban estas pérdidas demasiado taateliftle, too lat.

En segundo lugar, esta busqueda de una menor damtaglse ha realizado de la mano
del Marco Conceptual. Los instrumentos financietas lugar a elementos de situacion
financiera, activos y pasivos, pero cuyos flujoefietivo no dependen del desarrollo de
una actividad, sino del cumplimiento de unas caadgs contractuales. Por ello, la
valoracion posterior de estos elementos, a valmnable o cosfp se ha vinculado en
gran medida a si estos flujos vendrian determinpdogstas condiciones contractuales
0, potencialmente, el modelo de negocio implica sgr@ el mercado el mecanismo de
realizacion de dichos flujos. Laic 39 aplicd esta visidn en la valoracion posterior
mediante una estricta categorizacion de los ingntos financieros en carteras con muy
limitadas posibilidades de transferencia, sin a@ersir que las empresas podian cambiar
la forma como esos flujos de efectivo finalmentelstendrian o se entregarian.

La valoracion posterior bajo biF 9 se realiza considerando la manera en la que una
entidad maneja los activos financieros para obteagflujos de efectivo. Por otro lado,

el hecho de que el instrumento pueda dar lugareclgeracion de la inversion a través
de flujos de efectivo determinables se sustituyeopro concepto mucho mas delimitado
denominado flujos de efectivo contractuales “Unieate de principal e intereses”.

El presente Documento de Orientacion Técnica dobractivos y pasivos financieros en
las NIIF completas esta dirigido a los preparadores denrdoion financiera de las
compaiiias colombianas, a los inversores, profegsi®ea materia contable y a cualquier
otro interesado en profundizar su comprension.

Los instrumentos financieros pueden tener natusafeflorma contractual muy diversa,
ademas de presentarse en muchas de las transaceimpeesariales o, incluso, pueden
compartir semejanzas y caracteristicas con otrogatos. Esto obliga a abordar en el
segundo apartado de este Documento de Orienta@&@énich el amplio conjunto de
conceptos necesarios y los limites al alcance, ase® los comentados sobre el modelo
de negocio y los flujos Unicamente de principahtereses. Uno de los aspectos mas
complejos en este apartado serd la problematicsteexe en la diferenciacion de
instrumentos financieros como pasivos 0 como ingntos de patrimonio neto.

El reconocimiento en el Marco Conceptual conllewdos instrumentos financieros una
doble problematica: por un lado, el momento y, gtow, la valoracion. En el caso de la
valoracion se establece un criterio general deegtaesea el valor razonable, lo que puede

! Para muchos instrumentos financieros el critegioaloracion apropiado sera el costo amortizado.
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dar lugar a un tratamiento complejo cuando estardifiel precio de la transaccion. Esto
se abordara en el tercer apartado.

La valoracién posterior, tratada en el cuarto agiart bajo laniF 9, presenta la ventaja
de considerar un menor niumero de categorias gaatéaior normativa. A la luz de
conceptos que se manejan en el apartado segumawaésracion para los instrumentos
financieros se basa en dos criterios de valoraué@icos: el costo amortizado y el valor
razonable con cambio en resultados. Ciertos camsus tas inversiones en instrumentos
de patrimonio o el tratamiento del riesgo creditien los pasivos financieros requieren
de una mayor complejidad. Asi mismo, la coexiseerdé diferentes criterios de
valoracion para distintos instrumentos financieaddiga a establecer mecanismos
alternativos que alivien, entre otros problemas, iteconsistencias de valoracion o
asimetrias en los resultados, tales como la cditathide coberturas o la opcion de valor
razonable.

Otra de las novedades mas significativas daita9 es la modificacién de los criterios
de deterioro de los activos financieros, el cuatiescansa en un evento de crédito, sino
en el procedimiento de registrar todas las pérdedperadas y los cambios que estas
experimenten, asignando los activos a costo amddia determinadas carteras de riesgo.
Esta nueva perspectiva del deterioro se estudiaehapartado 5.

La valoracién posterior de los pasivos es simétit@s activos financieros, aunque con
particularidades, puesto que para estos se manties@rincipios generales vigentes en
lanic 39. La principal novedad es que la opcion de valbonable implicara que el efecto
del riesgo crediticio propio se impute a patrimamébo. Estos aspectos seran tratados en
el apartado 6.

También se ha continuado con los mismos crite@Badic 39 en la baja de activos y
pasivos financieros, cuyas normas se basan fundalmeamte en las caracteristicas y
riesgos de los flujos de efectivos que se derivaagios elementos. La baja se estudiara
en los apartados 7 y 8.

La regulacién de los instrumentos financieros siempa requerido unas normas
especificas en el ambito de los instrumentos ddosa Los criterios contables

tradicionales como el costo o el devengo implicadpae los riesgos patrimoniales que
suponian estos contratos quedasen ocultos endmosginancieros. Por ello, se requiere
gue los contratos derivados se valoren a valonia@ze con cambio en los resultados del
ejercicio. Esta obligacién es extensible inclusgolziertas condiciones, a aquellos que
se encuentran incorporados en el clausulado deatostque no son en si mismos
derivados, es decir, los denominados contratogdoarNo obstante, en general, cuando
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el contrato anfitrién es un activo financiero, &oracion a valor razonable se aplicara al
contrato en su conjunto, no siendo necesaria liegagion de derivado implicito, como
forma de simplificar el tratamiento de los instrumos financieros hibridos. Todas estas
cuestiones se estudiaran con detalle en los aparfddy 11.

Las coberturas contables son uno de los aspect®sondplejos de esta regulacion. Sin
embargo, se ha avanzado hacia una normativa mésagnte con la gestion del riesgo
y, al mismo tiempo, con unos criterios menos cofaplen cuanto a la determinacion de
la eficacia de la cobertura. Todo ello se trataréekapartado 11 vy, finalmente, los
requerimientos en relacion a la presentacion errimdoion a revelar en los estados
financieros se ponen de manifiesto en resumen apagtado 12.
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2. Definiciones e implicaciones del alcance

Formalmente, ummstrumento financieree define como un contrato que da lugar a un
activo financieroen una empresa y, simultaneamente, gpasivo financieroo un
instrumento de patrimonien otra empresa.

Se trata de un concepto muy amplio por cuanto abaecfiguras tales como los
depdsitos a la vista 0 a plazo en un banco, deudastre clientes y proveedores,
créditos concedidos por un banco a empresas, paipaciones en el capital de otras
sociedades, titulos de renta fija publicos o privaus, etc.Ademas de los citados —que
podrian denominarse instrumentos financieros prosar se vienen desarrollando
instrumentos financieros cada vez mas sofisticadales como los instrumentos
derivados o emisiones en el mercado de accionderg@neiales, subordinadas o
convertibles, que también quedan encuadradosafitdacion.

Los instrumentos financieros forman parte del esthlsituacion financiera de todas las

compafias y, en determinados negocios, tales cotitades financieras y de seguros,

son el componente principal de sus estados finarsie que puede ayudarnos a ponderar
la importancia de la adecuada regulacion de esteriaa

El concepto dénstrumento Financier@n las normas internacionales se apoya en dos
elementos esenciales:

1. Detras de un instrumento financiero existe un @ato negocio juridico, no
necesariamente escrito, con consecuencias ecorgquedas partes tienen poca
0 ninguna opcion de evitar. En este sentido, légitos u obligaciones con la
administracion publica, tales como obligaciones s administraciones de
impuestos municipales o condan, no tienen la consideracion de instrumento
financiero, por no existir tal relacion contractual

2. Existen dos partes involucradas que van a registmaultaneamente un mismo
contrato. El inversor lo registrara como activafiniero y el emisor lo hara como
pasivo financiero si conlleva obligacién de pagoen, caso contrario, como
instrumento de patrimonio. Si estamos registranddinico contrato desde dos
Opticas distintas, es l6gico pensar que el tratatmieontable que se le debe
otorgar seguira patrones simétricos para garartazaraxima coherencia de la
norma.
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En este sentido, se establecen, simultaneamemstagtpisitos de reconocimiento y
valoracién de activos y pasivos financieros, ddfigien los siguientes térmifos

Un activo financiero es cualquier acthque sea:
« efectivo;
* uninstrumento de patrimonio de otra entidad;
* un derecho contractual:
o arecibir efectivo u otro activo financiero de atretidad; o
0 a intercambiar activos financieros o pasivos fimenes con otra entidad,
en condiciones que sean potencialmente favorahlesl® entidad;

Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sea:
* una obligaciéon contractual:
0 de entregar efectivo u otro activo financiero a@intidad; o
o0 de intercambiar activos financieros o pasivos fonenos con otra entidad,
en condiciones que sean potencialmente desfaverphta la entidad;

Atendiendo al detalle minimo de partidas que ekgeic 1 Presentacion de Estados
Financieros serian activos financieros el efectivo y equintde al efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar e inversifinancieras, tanto corrientes como
no corrientes, como por ejemplo activos tipicos leobanca como |0SDAT y l0s CDT.
Entre los pasivos financieros quedan incluidostoeedores comerciales y otras cuentas
por pagar, bonos emitidos y deudas tanto corriech@so no corrientes y en general
cualquier contrato que conlleve una obligacion dé&egar efectivo u otro activo
financiero.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrqt® ponga de manifiesto una
participacion residual en los activos de una edtidaspués de deducir todos sus pasivos.

El elemento determinante para identificar un activo(pasivo) financiero sera la
existencia de un derecho (obligacién) emanado de weontrato a recibir (entregar)
efectivo u otro activo financiero. Por ejemplo, losdepdsitos bancarios, las
inversiones en acciones, cuentas a cobrar/pagargditos a cobrar/pagar, valores de
renta fija adquiridos/emitidos, los derecho de colw a favor del
arrendador/obligaciones de pago del arrendatario emn arrendamiento financiero

2 Se aporta inicialmente una definicién no comptetea referirnos posteriormente a la casuisticaretec
de los instrumentos que se liquiden entregandeibiemdo los propios instrumentos de patrimonidade
entidad.

3 Notar que las definiciones de activo y pasivoriaro exigen que la partida analizada sea primaro
activo o pasivo, por lo que estan remitiendo geaénente al Marco Conceptual y a los requerimieqes

alli se establecen para los mismos.
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son ejemplos de partidas que conllevan ese dereabloigacion contractual a
recibir/entregar efectivo.

En algunas ocasiones, el contrato otorga un derechecibir/entregar otro activo
financiero, en lugar de efectivo, como por ejempiditulo de deuda rescatable mediante
titulos de deuda publica, que también entran eefiaicion de activo/pasivo financiero.

Adicionalmente, las definiciones incluyen aquelldtivos/pasivos que representan
derechos/obligaciones contractuales a intercambgrumentos financieros con otra

empresa en condiciones potencialmente favorablsideables, lo que supone de hecho
catalogar a los instrumentos de derivados comeaact pasivos financieros en funcién

de su situacién, que deben aflorar necesariamentesestados de situacion financiera
de las entidades que los contratan.

En efecto, algunos derivados como los futufosyward o swapsson contratos que
conllevan, a la vez, un derecho y una obligaciofleder a cabo un intercambio. Los
cambios en los precios de mercado de los subyaceastciados a estos derivados
inducen cambios en la valoracion de los citadosdlers u obligaciones, situando a la
empresa en condiciones de intercambio favorablds/gafinanciero) o desfavorables
(pasivo financiero). De igual forma, las opcionesnpradas cumplen la definicion de
activo financiero mientras que el emisor, que asun@sobligacion, reconocera un pasivo
financiero. A estos instrumentos nos referimos @fipamente en el apartado 10 de este
Documento de Orientacion Técnica.

Mencion especial se otorga en laic 32 a los contratos que se liquidan con
instrumentos de capital de la propia empresa cuyasaracteristicas deben ser
analizadas para determinar si procede clasificarlosomo activo financiero, pasivo
financiero o instrumento de patrimonio. En este sentido, dichos contratos se
catalogaran como instrumentos de patrimonio neicadrente si se liquidan mediante
una relacion de intercambio fija, entregando ohieado un niamero concreto de estos
titulos, y nunca mediante una liquidacién por @ifeias. Esto es asi porque si el contrato
es o puede ser liquidado por diferencias (por tamafectivo), entraria en la definicion
de activo o pasivo financiero antes comentada,sg siquidaran mediante una cantidad
variable de instrumentos de patrimonio propio, H@resa estaria asumiendo riesgos
distintos a los de la propia empresa (y no entdaiaro del concepto de “interés residual”
caracteristico de los instrumentos de patrimonio).

El resto de situaciones, esto es, los contrata® sobtrumentos de patrimonio neto que
impliquen una liquidacion por diferencias o por wantidad variable de titulos, se
calificaran como activos o pasivos financieros{isegu naturaleza. A modo de ejemplo,
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si una entidad obtiene una financiacion @@ 5 millones que debera liquidarse
necesariamente mediante la entrega de 50.000 ascia la propia entidad, dicho

contrato se tratara como una emision de instrursedéo patrimonio por cuanto no

conlleva ningun riesgo para la entidad y estas®loa comprometido a ampliar su capital
(en el fondo la entidad ya ha emitido el instruroed patrimonio). Por el contrario, si la
cancelacion de la deuda se produjera en un nunarable de sus propias acciones,
resultante de dividir el nominal del contrato efdreotizacion unitaria de las acciones el
dia del vencimiento, el contrato entraria dentrtad#efinicion de pasivo financiero.

El caso anterior constituye un ejemplo ilustratilola dificultad que existe en algunas
ocasiones de trazar una linea divisoria entre pafivanciero e instrumento de
patrimonio. En efecto, las dos vias a través dedas las empresas obtienen
tradicionalmente su financiacion (emision de acefory asuncion de deudas a
reembolsar), que originalmente podian consideiadapendientes, comparten cada vez
mas puntos de conexion. Esto es asi porque ladades que emiten instrumentos
buscando financiarse en los mercados de capitaldsaten en muchas ocasiones
emitiendo instrumentos que comparten caractersstilga patrimonio y de deudha
distincion entre deuda y patrimonio es mucho mas quuna cuestion de clasificacion
—que tendra sus efectos en el analisis que se realde la entidad y en el tratamiento
contable que recibird su remuneracion: gasto (pasd) o reparto del resultado
(patrimonio)—, sino también de valoracion, dado quéos instrumentos clasificados
como patrimonio no se someteran a ajustes de val@ién posteriores a su
reconocimiento inicial, cosa que si ocurrira si seataloga como pasivo financiero.

Ante este tipo de situaciones, la normativa intgoral impone analizar el fondo
economico del contrato, al margen de su formaigajg verificar si cumple la definicion
de pasivo financiero, esto es, si conlleva algpa tie obligacion para la entidad. Si del
andlisis realizado se deduce que el contrato nm g@&sivo financiero, sera considerado
instrumento de patrimonio, de forma coherente docaegicter residual que se les ha
otorgado. Es decirla mejor evidencia de que estamos ante un instrumen de
patrimonio sera que este no constituya un pasivo gsto sélo ocurrira cuandoe
emisor tenga un derecho incondicional de evitar la entrega de efectivo u otro activo
financiero®.

4 Notar que lalic 32 se centra fundamentalmente en el andlisissd#eleechos y obligaciones contractuales
y no en la probabilidad de que dichos derechodigaationes den lugar a una verdadera salida déiedec

u otros recursos de la entidad. De esta forma,netrumento financiero que contenga clausulas de
liquidacién contingentes (por ejemplo, requieraegur efectivo o liquidarse si ocurre un sucesorfut
incierto que esta fuera del control de la entidaisera, como un aumento de los ingresos en eldutur
cambios en los tipos de interés, etc.) seria igeiaienclasificado como pasivo financiero a menos que
dichas clausulas sean no genuinas (sea extremattaraem o muy improbable que el suceso incierto se
produzca).
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Asi por ejemplo, acciones sin voto, privilegiadaseferenciales, rescatables o
reembolsables que puedan tener una aparienciasttamentos de patrimonio, si del
andlisis de las condiciones que incorpore el ctmtta emision se deduce que implica la
asuncioén de obligaciones de remuneracioén (comavigtethdo minimo, etc.) o reembolso
(amortizacion obligatoria al cabo de un tiempo ciopal por parte del tenedor, etc.) para
la entidad, debera calificarlo como pasivo finargieaunque la remuneracion o
reembolso esté condicionada a la ocurrencia de agénta.

E2.1. Emisién de acciones preferenciales Bancolar8bA. (acciones con dividenc

preferencial y sin derecho a voto (marzo 2014)

Términos y condiciones principales de la emision
Total emisién; 110.000.00fe acciones preferenciales
Valor nominal: $500

Precio de suscripcion: $24.200 por accién prefeaénc

Dividendo minimo preferencialt% anual, preferente y no acumulativo. |El
pago del dividendo esta condicionado a la existeteibeneficio distribuible,
después de enjugar las pérdidas que afecten dhlcgpileducir el aporte
obligatorio a reserva legal.

Si por razon de lo sefialado en el parrafo antenase pagaran en todo o gn
parte los dividendos correspondientes a las ppatitdnes preferentes sefie

. C, el emisor no pagara dividendos a sus accionasasias.
Ejemplo

Derechos econdmicos:
1. A que se les pague el dividendo minimo preferencial

2. Al reembolso preferencial de los aportes ungpegmdo el pasivo externp
en caso de disolucién de la sociedad.

3. A los demas derechos previstos para las accinisarias, salvo el d
participar en la asamblea de accionistas y votaelen No obstante, lo
tenedores de acciones preferenciales tendran aedectioto si no percibe
el dividendo minimo preferencial en su totalidadathbe dos ejercicio
anuales consecutivos.

U= U

Colectivo de inversores: publico inversionista eneyal

Cotizacion: los titulos estan inscritos en la Balsavalores de Colombia

L Del andlisis de las condiciones de emision deitaks se desprende que|la
Opinion entidad emisora ha asumido una obligacion de reraaida por el dividendd
preferencial del 1%.

5 Existe no obstante una excepcién a la norma geaer caso de los instrumentos con opcion deavent
(puttable instrumenjsesto es, aquellos instrumentos que otorganpmseedor el derecho de devolver el
instrumento al emisor a cambio de efectivo u ofrtiva financiero. Dado que el contrato genera una
obligaciéon para el emisor, la regla general llevai catalogarlos como pasivos financieros, pero la
excepcion recogida en la normad 32, parr. 18-B) induce a tratarlos como patrimonio si cumplensuna
caracteristicas ciertamente restrictivas. No obstastos instrumentos, matizaNec 32, no cumplen la
definicién de instrumento de patrimonio.
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La presencia de esa obligacion de remuneraciéncaando su percepcid
esté condicionada a la existencia de beneficidsiltlithles, debe llevar al
emisor a calificar la emision como pasivo financier

Esta calificacién contable no prejuzga su cOmputmoo como capita
regulatorio.

El analisis para discriminar entre pasivo y patnilnalebera llevarse a cabo por parte del
emisor en el momento de su reconocimiento inicjaely general, no cambiara con

posterioridad. Es mas, incluso puede implicar Ecdmposicidon del instrumento en cada
una de sus partes integrantes si la evaluaciéndexgpne de manifiesto que contiene
conjuntamente componentes de pasivo y de patrimonio

Este es el caso por ejemplo de algunos bonos ddrigsro canjeables —titulos de deuda
susceptibles de intercambiarse por acciones deof@goentidad emisora—. Respecto a
estas figuras mixtas, denominadas genéricamengdriinentos compuestds; las
normas internacionales imponen la obligacion dearsgpy valorar de forma
independiente ambos componentes de pasivo (oldigae realizar pagos programados
de principal e intereses) y patrimonio (opcion devertir el nominal de cada titulo por
un numero fijo de acciones). Nuevamente, se impama este tipo de instrumentos el
principio de fondo econdmico sobre forma juridicaaga componente se registrara segun
Su naturaleza.

Para distribuir el valor inicial del instrumentmdinciero compuesto se obtendra, en
primer lugar, el valor del componente de pasivo didee por el valor razonable de un
pasivo similar que no lleve asociado un componeéetgatrimonio, esto es, el valor
presente de los flujos de efectivo futuros, desmbog a la tasa de interés que paguen
instrumentos con la misma calificacion crediticisimilares flujos, pero sin la opcién de
conversion— y al componente de patrimonio se Ignasé, de forma coherente con su
definicion, el valor residual que se obtenga despl#ededucir, del valor razonable del
instrumento en su conjunto, el valor que se hayareknado por separado para el
componente de pasivo, sin que puedan generarsm@imncaso pérdidas o ganancias
derivadas del reconocimiento inicial por separaeltod componentes del instrumento.

E2.2. Separacion de los componentes de un instrumentpuEsto

Ejemplo | Una entidad cuya moneda funcional es $, emite POb@mos convertibles a voluntad
del inversor, con valor nominal $100.000, con veriento a 3 afios, emitidos a la par y

6 Estos bonos convertibles pueden considerarse 8o particular del concepto mas amplio de
“instrumentos hibridos” que se analiza en el apar de este Documento de Orientacién Técnica. De
hecho, como veremos, el inversor en los citados$tandra un hibrido no separable. La particuldritka
estos bonos emitidos es que tienen un derivaddditgp{opcién de conversion) que, en funcién de sus
caracteristicas, pueden tener la naturaleza deimento de patrimonio.
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con interés vencido del 2% anual (40.000 miles deo$ afio). Cada bono es

opcionalmente convertible al vencimiento por 2G@wes ordinarias de la entidad.

En el momento de la emisién, la tasa de interésmggpara titulos de deuda simila

no convertibles es del 6,5%. La entidad incurreuans costos por la emisién de

$10.000.000.

Opinién

Identificada la existencia de un instrumento corspuepara llevar a cabo la separac
de sus componentes, la entidad deberia calculal@l razonable de los bonos en

es

6n
el

origen sin tener en cuenta el efecto de la opcédnahversion, esto es, descontando la

corriente de cobros futuros por intereses y reagi@n del principal a la tasa de merca

vigente para obligaciones de similares caracteaisty mismo perfil de riesgo, que po

tengan asociada su convertibilidad. En nuestro@jedicha tasa se ha asumido igual
6,5%, por lo que los calculos serian los siguientes

Afio Flujo efectivo (miles de $) Factor Valor actual del
descuento flujo (miles de $)
(al 6,5%)
1 40.000 1/1,065 37.558,69
2 40.000 1/1,065 35.266,37
3 2.040.000 1/1,065 1.688.812,1%
Componente de pasivo total 1.761.637,21
Componente de patrimonio total 238.362,79
Total 2.000.000

Los costos de emisidn, que minorarian la valoraitiial del componente de neto y ge
te

pasivo, deberian repartirse de forma proporciopat, lo que quedaria la siguien
valoracion inicial para ambos componentes:

Componente de pasivo Componente de Total (miles
(miles de $) (1) patrimonio de $)
(miles de $)
1.761.637,21 238.362,79 2.000.000
Costos (8.808,19) (1.191,81) 10.000
Neto 1.752.829,02 237.170,98 1.990.000

(1) Debera calcularse la tasa de interés efectiga del pasivo que al existir costq
de transaccion diferira del 6,5%.

Efectuada la separacion, cada componente se eggistegun su naturaleza.
componente de patrimonio no sera objeto de reesi@lugosterior, mientras que
pasivo podra valorarse, como veremos, a costo aadot o a valor razonable.

do

al

DS

El
el

En lo que se refiere al alcance, debe sefialarséaques 9 incluye en su ambito de
aplicacion a todas las empresas sin excepcion,uauexcluye a algunos instrumentos

financieros, fundamentalmente por tener una regulaespecifica en otra norma
internacional. Las exclusiones recogidas en la a@onm las siguientes:

» Las patrticipaciones en empresas subsidiarias,aasy negocios conjuntos que
se contabilicen de acuerdo comNi& 10 Estados Financieros Consolidadda

7"En Excel Financiero: ¥NA(6,5%;40000)
8 En Excel Financiero: =vNA(6.5%;2;0;40000;0)
% En Excel Financiero: ¥A(6.5%;3;0;2040000;0)
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NIC 27 Estados Financieros SeparadodaNic 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntgsalvo que estas normas lo permitan o requieran.

Derechos y obligaciones surgidos de arrendamieeto®s que sea de aplicacion
laNic 17 Arrendamientosaungue la baja y el deterioro, en su caso, dealdilas

a cobrar o pagar que puedan surgir en estas opeeaciasi como los derivados
implicitos que pudieran contener, si estarian gsijetio establecido ennar 9.

Activos y pasivos derivados de planes de benefiaidargo plazo para los
empleados, en los que se apligusital9 Beneficios a los Empleados

Los instrumentos financieros emitidos por la emtidae cumplan la definicién

de un instrumento de patrimonio. No obstante,redder de este instrumento de
patrimonio si debera aplicar esta norma, exceptdgpmdicado respecto a las
participaciones en controladas, asociadas y neggoiguntos.

Derechos y obligaciones derivados de contratos dgure, con las
consideraciones que al respecto se indican eraelaalp 9.2 de este Documento
de Orientacion Técnica.

Los contratos a plazo forward que den lugar a una combinaciéon de negocios
bajo laniiF 3, siempre que el vencimiento no exceda de ungeriazonable para
obtener las autorizaciones correspondientes yquamgletar la transaccion.

Compromisos de préstamo, excepto aquellos que sgndea como pasivos
financieros a valor razonable con impacto en radok o sean en si mismos
derivados (por liquidarse por el neto) o constituya compromiso de otorgar un
préstamo a un tipo de interés inferior al de mest®adEl emisor aplicara laic

37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Coatitega los compromisos
de préstamo que no estén dentro del alcance de@sta. Sin embargo, todos
los compromisos de préstamo estan sujetos a lpesitsones sobre deterioro y
baja en cuentas de esta norma.

Los pagos basados en instrumentos de patrimomoebajcance de lairF 2.

10 Por ejemplo, una entidad podria acordar con suddammncesién de una linea de crédito de $1.000.00
para lo que tendria que aportar una cantidad @®8En concepto de comisiones de apertura y estdio
préstamo devengaria un interés del 5%, lo queiasiatinea con las condiciones de mercado. Esteato

no tendria reconocimiento en balance como instrtmnénanciero. Ahora bien, si acuerda pagar una
comisién $10.000 y el interés pactado es del 2d8%gntrato estaria bajo el alcance deila9, ya que se
esta produciendo una compensacion inicial por pastainterés por debajo del que se acordaria en el
mercado.
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« Derechos y obligaciones dentro del alcance daital5 que son instrumentos
financieros, excepto los que especificalla 15 que se contabilicen de acuerdo
con esta norma.

Por otro lado, quedan incluidos en el alcance dei#a9 operaciones que en principio
cabria pensar que no cumplen la definicion de unsnto financiero, como son los
contratos de compra o venta de partidas no fineagigor ejemplogcommodities Sin
embargo, la capacidad de liquidar estos contratwsup valor neto de efectivo, la
existencia de practicas habituales en la empresardpensar contratos de esta naturaleza
o de vender el subyacente recibido en un cort@gerde tiempo o el hecho de que el
subyacente sea facilmente convertible en efectexah a pensar que tales contratos
deben asimilarse a un instrumento financiero ytaoto, contabilizarse como tales.

Existe una excepcion a lo anterior, conocida coocomtratos de uso propio” o “compras

y ventas normales”, que permite no asimilar a wtrimento financiero a aquellos
contratos que se han concertado y mantenido cpropbsito de recibir o entregar una
partida no financiera, de acuerdo con los requenios de uso, compra o venta esperados
por la entida#f. No obstante, la entidad podria también desigaas tcontratos, en el
origen e irrevocablemente, como medidos a valmnalzle con impacto en resultados, y
s6lo si con tal valoracién se consiguiera corregguna inconsistencia que su no
reconocimiento pudiera provocar. Toda esta casaist trata en profundidad en los
numerales 9.1 a 9.3 de este Documento de Orientaécdnica.

2.1.Modelo de negocio

El modelo de negocio juega un papel basico a la lode clasificar un activo
financiero, por lo tanto, resulta fundamental su pecisa definicion para permitir el
uso adecuado de este nuevo concepto normativo.

En una primera aproximacion, el modelo de negosielenodo en el que una empresa
gestiona sus activos financieros para generarsfldgocaja, como parte de la forma en la
gue la empresa organiza sus actividades para alcans objetivos. Se trata de una
novedad conceptual que se inscribe dentro deilesios generales adoptados pareb

en la emision de IaiiF 9, dando prioridad a los principios sobre lasagg|

No debe confundirse el concepto de modelo de negmxi el de intencionalidad de la
empresa o de la administracién de la empresazadii con anterioridad para clasificar

11 Al no asimilarse a instrumentos financieros, sefiatados como contratos a ejecutar.
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activos financieros. En realidagl,concepto de modelo de negocio ha venido a sustit

al de intencionalidad de la administracion de la epresa, con el objetivo de mejorar

la objetividad y la neutralidad a la hora de clasiicar activos financieros En efecto,

la intencionalidad de la empresa no dejaba derssemanifestacion realizada por esta.
Sin embargo, el modelo de negocio debe ser obden@dbe ser un hecho que puede
deducirse objetivamente de las actividades realeseq la practica realiza la empresa.
Por ejemplo:

La forma en la que la empresa refleja los efeceotedoreria que producen sus
activos financieros en sus planes de negocio. &g deando la empresa prepara
sus estados de flujos de tesoreria estimados pausiguientes periodos, como
parte de su proceso de planificacion, debe indbsirvalores que espera recibir
por sus activos financieros, especificando iguatedsms fechas estimadas. De
dicha informacion, puede deducirse si la empregaradiujos de tesoreria en los
valores y plazos que se corresponden con el mamtanto del activo financiero
hasta su vencimiento o, por el contrario, reflejans valores y fechas que se
corresponden con la intencionalidad de venta deodiactivo, antes de su
vencimiento.

Los criterios seguidos para gestionar los riesglasionados con cada uno de los
grupos de activos financieros. Si, por ejemplengpresa contrata un derivado de
crédito para protegerse de la posible insolveneiaddudor y lo hace por un
periodo de tiempo que llega hasta el vencimientcadiévo financiero, puede
interpretarse que la empresa tiene intencion deéemandicho activo financiero
hasta su vencimiento.

La forma en la que son evaluados Y retribuidogykEstores de los negocios en
general o dentro de cada una de las unidades deiaate la empresa. Es decir,
si la empresa retribuye a sus gestores de negenifisnciéon de los precios de
mercado de sus activos financieros, lo l6gico edagontabilidad refleje el valor
razonable de los mismos en todo momento y, pantot se deduce que el modelo
de negocio de la empresa, respecto a tales actgos| de venta. Un analisis
inverso procederia en el caso de que dichas retoibes se basen en ingresos
periddicos, menos deterioro.

Datos reales sobre el volumen y la frecuencia sl&#datas —de cada uno de los
diferentes tipos de activos financieros— realizguasla empresa en el pasado.
Este analisis se realiza observando el comportaméenla empresa en el pasado,
en relacion con determinados tipos de activos @iesios, con el objetivo de
verificar el uso real que en la practica suele hdeeellos.
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Légicamente, para evaluar o identificar la exisimte un modelo de negocio en una
determinada empresa o en cada uno de sus difereptss 0 grupos de activos

financierod?, puede ser necesario realizar juicios y consid@nas razonables sobre toda
la informacién relevante disponible, como medio stgorte y evidencia de las

conclusiones alcanzadas. Todo ello debe quedadalekente documentado para su
posible verificacion posterior.

A los efectos de esta norma, podemos identifiaes posibles modelos de negocio,
aplicables a unos u otros grupos o tipos de actimascieros:

e Cobro de flujos de caja contractuales: este modelonegocio se basa en cobrar
los flujos de caja contractuales que generan lingoscfinancieros.

* Venta: este modelo de negocio tiene por objetetdarde los activos financieros
en el curso de las actividades de negociacion dmfaesa.

« Cobro de flujos de caja contractuales o ventarata tle un modelo de negocio
mixto, es decir, la empresa gestiona estos adiivascieros para cobrar los flujos
de caja contractuales que generan, pero tambiém eisponibles para ser
vendidos en el curso normal del negocio.

No es preciso evaluar escenarios mas 0 menos ady@g asignar grupos o subgrupos
de activos financieros a un determinado modeloeg@cio. Es decir, las asignaciones de
modelo de negocio deben basarse en la trayects&dp —corregida por las condiciones
actuales que no se daban en el pasado- y pergsedava marcha normal del negocio.

Tampoco se invalida un modelo de negocio por ditvée que se produzcan operaciones
aisladas no previstas en este, por ejemplo la \dentectivos financieros clasificados en

el modelo de negocio de cobrar los flujos de cajdractuales generados por los activos.
Solo un analisis pormenorizado puede llevar a tlesion de que se ha producido un

cambio del modelo de negocio. Por lo tanto, nosperan frecuentes situaciones en las
gue sea necesario un cambio de modelo de negociaghwaciones puntuales de la

empresa.

No obstante, pueden darse situaciones en las quiker@rocedente la reasignacion de
modelo de negocio de un grupo o subgrupo de acfimascieros. Estos casos deben
considerarse eventos significativos de los queberd informar en las notas a los estados
financieros, entre otros motivos, porque los casid® modelo de negocio pueden traer

12 a evaluacion del modelo de negocio no debe hamaisre cada uno de los activos financieros de la
empresa, sino por grupos, subgrupos, tipos o earteun alto nivel de agregacion.
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consigo la reclasificacion contable de determinaais/os financieros con sus efectos
consiguientes en los estados financieros.

2.1.1. Modelo de negocio basado en el cobro de flujosagle @ontractuales

Como se ha indicado con anterioridad, este modeleedocio debe asignarse a todos los
grupos o subgrupos de activos financieros que laresa gestiona con el objetivo de
cobrar los flujos de caja contractuales previstos.

De su propia definiciébn se deduce que este modeloegocio solo puede aplicarse a
aquellos activos financieros en los que estén idefinlos términos y criterios que seran
de aplicacién para determinar los flujos de cagalpcidos por el activo financiero hasta
Su vencimiento.

Adicionalmente, se requiere que los flujos de gajaerados por el activo financiero se
limiten a pagos de principal y a intereses. Pagaipar la aplicacion de esta importante
condicion, se ha definido el concepto “Solo Pagofudncipal e Intereses$gpP) que se
explica en el apartado 2.2.

Por lo tanto, a este modelo de negocio puedenibitser—cumpliendo la condici@pp+
grupos o subgrupos de activos financieros talesocom

cuentas por cobrar a clientes, deudores, perseal,

* inversiones en bonos, certificados a término ysoimstrumentos representativos
de deuda;

* préstamos otorgados a terceros, hipotecarios ¢rdeio, tanto referenciados a
tipos de interés fijo como variable.

otro tipo de activos financieros que cumplan lagirgtos.

Sin embargo, no podran pertenecer a este modetegtgcio activos financieros tales
como:

* inversiones en titulos representativos de capitaho acciones o participaciones
en el capital de otras empresas;

» otros activos financieros de cualquier tipo quewmmplan la condiciosPpl

2.1.2. Modelo de negocio de venta
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Este modelo de negocio debe asignarse a aquellgwgro subgrupos de activos
financieros de la empresa pertenecientes a lo @adeigmos denominar cartera de
negociacion (grupo de activos financieros pararerdidos). Es decir, el criterio estable
de la empresa, congruente con la obtencién de lgesivos, es el de materializar la
recuperaciéon de la inversion en dichos activosaeés de los flujos de caja obtenidos
mediante de su venta, siendo por lo tanto muy aekevsu valor razonable en cada
momento para tomar las decisiones pertinentes.

No se trata por lo tanto de posibles ventas ais|aglao del hecho de que los activos
financieros adscritos a este modelo de negocieniéafinalidad de ser vendidos.

Por otro lado, el hecho de que la empresa puedtaditdentro de ciertos margenes
razonables— la venta de estos activos financieawa pdaptarse a su estrategia de
negociacion en los mercados, cobrando mientrag +aam su caso- los flujos de caja que
generen, no quiere decir que la asignacion del lnatkenegocio haya sido equivocada
0 gue se requiera necesariamente una reasignaeimodelo de negocio.

Veamos algunos ejemplos de grupos de activos fim@scque pueden ser asignados a
este modelo de negocio:

* Inversiones en titulos representativos de camitetho acciones o participaciones
en el capital de otras empresas.

« Inversiones en bonos, obligaciones y otros instniaserepresentativos de deuda
destinados a la negociacion.

* Menos frecuente: Cuentas por cobrar que la empesde habitualmente. Es
decir, tiene la capacidad probada de utilizar misoams como el d&actoringsin
recurso u otros métodos de venta de derechos de, cple se llevan a cabo con
asiduidad y que cumplen los requisitos estable@ddas normas para que dichos
derechos de cobro puedan darse de baja una vehigerel valor resultante de
Su venta.

» Otros activos financieros de cualquier tipo quemmplan la condiciosppP} por
ejemplo los instrumentos financieros derivados.

Cualquier grupo de activos financieros que no camfds condiciones establecidas para
ninguno de los otros dos modelos de negocio —matielegocio basado en el cobro de
flujos de caja contractuales (2.1.1) y modelo dgoo® basado en el cobro de flujos de
caja contractuales o en la venta (2.1.3)— se ceraicadscritos a este modelo de negocio.
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El hecho de que los activos financieros coticenooen bolsa no es un elemento
determinante, por si solo, para ser asignados auuatto modelo de negocio. Sin
embargo, cuando el activo o grupo de activos filegos cotizan en bolsa, la posibilidad
y facilidad de ser vendidos antes de su vencimidaeb® tenerse en cuenta en el analisis
para determinar su adscripcién a uno u otro modieloegocio.

2.1.3. Modelo de negocio basado en el cobro de flujosagle @ontractuales
0 en la venta

Se trata de un modelo de negocio mixto de los dtesiares. Es decir, en este caso nos
encontramos con grupos o subgrupos de activosdieras que son gestionados por la
empresa con ambos objetivos. Por un lado, la emm@®a dispuesta a recibir los flujos
de caja contractuales generados por los activaadieros, pero también esta dispuesta a
venderlos, todo ello dentro de la estrategia estadd por la empresa para alcanzar sus
objetivos.

Las circunstancias y limitaciones existentes pamgnar grupos o subgrupos de activos
financieros a este modelo de negocio son, basidaieenticas a las establecidas para
el modelo de negocio basado en el cobro de flupgaja contractuales (2.1.1). En
particular, la condicion basica para poder incbairteras de activos financieros (grupos
de instrumentos financieros) a este modelo de negs@ue se cumplan los critergrse|
antes mencionados, que posteriormente se explaramayor detalle.

Un ejemplo de grupo o subgrupo de activos finansiersignados a este modelo de
negocio puede ser el siguiente:

* Una cartera de inversiones en titulos representatie deuda, cotizados en bolsa,
de los que la empresa recibe los flujos de cajgactmales pero que, ademas, los
vende frecuentemente cuando surge una oportunidacha@umplir determinados
requisitos de liquidez o de duracion, ratios deeeddmiento u otro tipo de
covenant® en el curso normal del negocio.

Existen algunas opciones de tratamiento contataladas principalmente en el apartado
4 de este documento, que no estan relacionadasasirente con el modelo de negocio,
salvo el siguiente caso:

» Existe una opcién de valor razonable con cambiosrrpara inversiones en
titulos de patrimonio, siempre que el activo finareno pertenezca al modelo de
negocio de venta, que se trata en el numeral 4.3.

13 Convenios, acuerdos, pactos.
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2.1.4. Los cambios de modelo de negocio

Como se ha mencionado anteriormente, la asigndeifos grupos de activos financieros
a diferentes modelos de negocio debe tener unteagstable, ya que se realiza sobre la
base de la forma en la que la empresa gestioneesussos para obtener los objetivos
establecidos. No obstante, en cada emisién deosstathncieros debe verificarse si
existen indicios que permitan identificar un camdieanodelo de negocio, sobre las bases
que se mencionan en este punto.

No es de esperar que la empresa realice cambmgefres en su estrategia, establecida
en sus planes de negocio. Por ello, tampoco essiirevque se realicen cambios
frecuentes de modelo de negocio. Lo légico esasiedmbios que puedan producirse en
la empresa que conlleven cambios de estrategieea&Eean Unicamente cuando se
produzca, a muy alto nivel, modificaciones estriates que puedan traer consigo
rectificaciones en los planes de negocio.

Por lo tanto, cuando se produzcan cambios de mdéeaiegocio se deberan normalmente
a eventos relevantes de los que la empresa detlerdar en sus estados financieros.

Otra razén para no esperar cambios frecuentes eodtlo de negocio a efectos del
cumplimiento de esta horma se debe al siguientech@o se exigen cambios de modelo
de negocio por el mero hecho de que se produzoara@pnes concretas con activos
financieros que no respondan al modelo de negatiel gue tales activos financieros
estaban incluidos.

Solo cuando el alto volumen y frecuencia de diali@raciones “especiales” aconseje
evaluar de nuevo la estructura de modelos de negate dicha evaluacion se desprenda
gue realmente la empresa ha cambiado de algun reodestrategia, procedera la
reasignacion de los modelos de negocio de manergupden de nuevo alineados con la
forma en la que la empresa gestiona sus recursaalganzar sus objetivos.

Por ejemplo, no es necesario cambiar de modeloedecio por el hecho de que se
produzcan ventas de activos financieros, incluglogl modelo de negocio de cobro de
flujos de caja contractuales, incluso si son sigaiivas, si la decision para realizar dichas
ventas se basa en el aumento del riesgo creditiiducrado.

2.1.5. La relevancia del modelo de negocio en la clastii@a contable de
los activos financieros
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El modelo de negocio y el cumplimiento o no dedadicionsprirepresentan los dos
pilares basicos en los que se asienta la cladificamntable de los activos financieros.
A su vez, dicha clasificacién, con ciertas excepesy va a dar lugar a los criterios
valorativos iniciales y subsiguientes que debemgkcados a dichos activos para figurar
en los estados financieros de la empresa.

Del mismo modo, la reasignacion de modelos de negopuede conllevar la
reclasificacion a efectos contables de los activ@scieros afectados, dando lugar a su
vez a los ajustes correspondientes.

En todo caso, el enfoque de principios con el guasorpora el concepto de modelo de
negocio en la normativa contable —no exento deuiides— puede dar una mayor
estabilidad y objetividad a las clasificacionestables?.

2.1.6. Ejemplos de aplicacion del modelo de negocio

A continuacion se incluyen algunos ejemplos tomadadaptados de hiF 9. En tales
ejemplos se analizan casos en los que puedenfidarsie un modelo de negocio basado
en la obtencién de flujos de efectivo contractyaiesluyendo circunstancias que lo
impedirian. También se presentan supuestos empugde identificarse un modelo de
negocio basado, simultdneamente, en la obtencidlujde de efectivo contractuales y
en la venta.

Cuando no sea posible identificar ninguno de Issrdodelos de negocio mencionados,
se tratard del modelo de negocio cuyo objetivaasbtencion de los flujos de efectivo
derivados de la venta de los activos financieros.

E2.3. Cambios/no cambios de modelo de negocio

Una empresa tiene determinados activos financ@mo®! objetivo de cobrar sus flujos de
caja contractuales. Este objetivo es compatiblelasmecesidades de financiaciéon de la
empresa.

En el pasado, se han producido ventas habituateslowel riesgo crediticio ha superado
los criterios establecidos por la empresa. Tamb&han producido ventas infrecuentes
por necesidades de financiacion no previstas.

Ejemplo

La informacion que se ofrece a la direccion incligredimientos, calidad crediticia y valpr
razonable de los activos financieros.

14 La aplicacion del modelo de negocio ofrece unarimficion financiera mas objetiva que la que se
produce aplicando criterios basados en la inteadinted de la direccién, pero su verificacion epreceso
de auditoria podria ser mas compleja por su neasid ser observable.
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Opinion

Ni las ventas frecuentes por razones de aumentaiejo crediticio sobre nivele
preestablecidos, ni las ventas infrecuentes pcesigades de tesoreria imprevistas, n
informacion de valor razonable para controlar Isilple liquidez en caso de ven
representan obstaculos para que el modelo de mededa empresa pueda ser mantg
los activos financieros para cobrar sus flujosfdetivo contractuales.

n

ila
ta
ner

E2.4.Cambios/no cambios de modelo de negocio

Ejemplo

Una empresa compra un grupo de activos financieqmesentados en préstamos. Di¢

grupo puede incluir préstamos que hayan sufrideribeb crediticio.

La empresa gestiona el grupo de activos financieaoa cobrar los flujos de efectivo q
genera y no tiene el objetivo de venderlo. Cuamderasa un pago, contacta al deu
para intentar acelerar el cobro.

En algunos casos, la empresa contrata permutascianas $§wap$ de tipos de tipo dg
interés.

ho

ue
dor

Opinion

El hecho de que no se cobren todos los flujos eetieb contractuales, incluso si estd
previsto en el reconocimiento inicial de activasaficieros con deterioro crediticio,
impide que el objetivo del modelo de negocio derédad sea mantener los activ
financieros para obtener los flujos de efectivot@ntuales. Tampoco lo impide el hec
de que la empresa haya contratado deriveslean$ que modifican los flujos de efectiv
de la cartera.

E2.5.Cambios/no cambios de modelo de negocio

Ejemplo

Una empresa concede préstamos a sus clientestgripoaente, vende tales préstamo
una companfia de titularizacién que cobra los flujesefectivo contractuales de |
préstamos y los transfiere a los inversores queakauirido titulos emitidos por dich
vehiculo.

La empresa controla a la compafiia de titularizagipor ello la consolida. A efectos (
este ejemplo, se supone que los préstamos contgiéiatio reconocidos en el estado
situacion financiera consolidado porque no han siddos de baja por la compafiia
titularizacion

S a
DS

=]

e
de
de

Opinién

El grupo consolidado origind los préstamos conbgétivo de mantenerlos para obter
los flujos de efectivo contractuales y, por lo tarttebe mantenerlos en dicho modelo
negocio.

er
de

E2.6. Cambios/no cambios de modelo de negocio

Ejemplo

Una institucién financiera mantiene activos fin@nos para satisfacer necesidades
liquidez en un escenario de necesidad (por ejeraploretiro masivo de depositg
bancarios). La institucidn no anticipa la ventadms activos excepto en tales escenal

de
DS
ios.
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La institucion controla la calidad del crédito @e lactivos financieros y su objetivo |al
gestionar los activos financieros es cobrar flejesefectivo contractuales. La institucion

evalla el rendimiento de los activos sobre la lbaskes ingresos por intereses obtenidos

y las pérdidas crediticias producidas. Sin embdegimstitucién también controla el valor

razonable de los activos financieros desde un@eetisa de liquidez para asegurar que

el

valor de efectivo que se obtendria si necesitaséerelos activos en un escenario |de

necesidad seria suficiente para atender las necesidde liquidez de la institucion.
Periddicamente, la institucion realiza ventas gqoe @significantes en valor pafa

demostrar la existencia de liquidez.

Opinion

El objetivo del modelo de negocio de la entidadnasitener los activos financieros pa

ra

obtener los flujos de efectivo contractuales. Hliais no cambiaria incluso si durante jun
escenario de dificultad previo la entidad tuvieeatas que fueran significativas en valor
para satisfacer sus necesidades de liquidez. Deaf@améaloga, la actividad de ventas

recurrentes que es insignificante en valor no esngruente con la conservacién de |
activos financieros para la obtencion de flujoefietivo contractuales.

0s

Por el contrario, si una entidad conserva activ@ntieros para satisfacer sus necesidades
de liquidez diarias y cumplir ese objetivo involueentas frecuentes que son significatiyas
en valor, el objetivo del modelo de negocio de idad no es mantener los activos

financieros para cobrar flujos de efectivo contrafss.

De forma analoga, si el supervisor (Superinten@eRoianciera) requiere que la entidad

realice ventas rutinarias de activos financieras p@mostrar que son liquidos, y el va|

or

de los activos vendidos es significativo, el modaimegocio de la entidad no es mantgner
los activos financieros para cobrar flujos de éfectontractuales. El que un tercero
imponga el requerimiento de vender los activosnioieros, o que esa actividad sea a

discrecion de la entidad, no es relevante paraegsiaacion.

E2.7.Cambios/no cambios de modelo de negocio

Ejemplo

Una empresa espera realizar inversiones importamtesaquinaria para dentro de ur

pocos afios. La empresa invierte su exceso dewafettiactivos financieros a corto y largo

plazo, de forma que pueda financiar el desembalaodo surja la necesidad. Muchos

0s

de

los activos financieros tienen vidas contractugles exceden la fecha en que se espera

realizar las inversiones. La entidad conservar&agfinancieros para cobrar flujos de

efectivo contractuales y, cuando surja una opatdii vendera activos financieros para

reinvertir el efectivo en activos financieros coayor rentabilidad.

Los gestores responsables del manejo de este deugariivos financieros son remuneragios

sobre la base de la rentabilidad global generadtamartera.

Opinién

El objetivo del modelo de negocio es lograr la nbién de flujos de efectivo contractuales

y la venta activos financieros. La entidad tomaréisiones sobre la base del negocia

en

marcha, identificando si la obtencion de flujosalectivo contractuales o la venta de
activos financieros maximizaran la rentabilidadaleartera hasta que surja la necesidad

del efectivo para pagar las compras de la magainari

Sin embargo, considérese una entidad que prevsalida de efectivo en cinco afios para
financiar desembolsos por compra de maquinarigierie el exceso de efectivo en activos

financieros a corto plazo. Cuando las inversiorexen, la entidad reinvierte el efectiyo

en nuevos activos financieros a corto plazo. Laladtmantiene esta estrategia hasta [que
se necesitan los fondos, en cuyo momento utiligadoursos procedentes de los activos

financieros que vencen para financiar el desemhmsda compra de la maquinaria. Sq

lo

las ventas que son insignificantes en valor tidngar antes del vencimiento (a menos que

exista un incremento del riesgo crediticio). Eletlvjo de este modelo de negoq
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alternativo es mantener los activos financierosa pabtener los flujos de efectivo
contractuales.

E2.8. Cambios/no cambios de modelo de negocio

Una institucion financiera mantiene activos fin@nos para atender sus necesidades de
liguidez diarias. La entidad pretende minimizardostos de gestion de dichas necesidades
de liquidez y, por ello, gestiona activamente latabilidad de la cartera. La rentabilidad
consiste en la obtencion de pagos contractualiespa® ganancias y pérdidas por la venta
de activos financieros.
Ejemplo
En consecuencia, la entidad mantiene activos fieewg para la obtencion de flujos de
efectivo contractuales y la venta de activos fimenes para reinvertir en activas
financieros de mayor rendimiento o para coordingjonmla duracién de sus pasivos. En el

pasado, esta estrategia ha dado lugar a una actidiel ventas frecuentes y estas ventas
han sido por un valor significativo. Esta actividadespera que contintie en el futuro.

El objetivo del modelo de negocio es maximizarelatabilidad de la cartera para atenger
las necesidades de liquidez diarias y la entidghlese objetivo mediante la obtencién|de
Opinién | flujos de efectivo contractuales y la venta devastifinancieros. En otras palabras,| la
obtencién de flujos de efectivo contractuales yvémta de activos financieros spn
esenciales para lograr el objetivo del modelo dpaoie.

E2.9.Cambios/no cambios de modelo de negocio

Una aseguradora mantiene activos financieros pasadiar pasivos por contratos ge
seguro. La aseguradora utiliza los recursos praotedede los flujos de efectivio
contractuales de los activos financieros paradgupasivos de contratos a medida que
Ejemplo | vencen. Para asegurar que los flujos de efectimractuales de los activos financieros
son suficientes para liquidar los pasivos, la asatpra lleva a cabo una actividad
significativa de compras y ventas de forma regpéaa equilibrar su cartera de activos y
atender las necesidades de flujos de efectivo &mede surjan.

El objetivo del modelo de negocio es financiarpasivos de contratos de seguros. Rara
lograr este objetivo, la entidad obtiene flujogtirtivo contractuales a medida que vencen
Opinién | y vende activos financieros para mantener el pgeBkeado de cartera de activos. Por ¢llo,
la obtencion de flujos de efectivo contractualela ywenta de activos financieros spn
esenciales para lograr el objetivo del modelo dpcie

2.2. Instrumentos financieros con flujos de efective st# principal e intereses

La tipificacion de las caracteristicas de los flujp de caja de los activos financieros
representa el criterio fundamental, junto con el mdelo de negocio, que da lugar a
la clasificacion contable de los activos financieso

Ademas, estos dos “pilares” (el modelo de negodasycaracteristicas de los flujos de
efectivo) no son independientes. En efecto, cietiimss de modelo de negocio solo
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pueden ser asignados a activos financieros conndiesedas caracteristicas de flujos de
efectivo (ver cuadro abajo).

El andlisis de los flujos de efectivo de los aatifinancieros debe dar lugar a dos posibles
clasificaciones:

e activos financieros con flujos de caja contractialee Unicamente incluyen
principal e interesespprt “Solo Pagos de Principal e Intereses”;

* los restantes activos financieros, que no cumglenterio SPPI

De esta clasificacion se deduce que el andlidisstitujos de caja de un activo financiero
debe hacerse para determinar si cumple los csterpIy consecuentemente debe ser
clasificado de tal modo o, por el contrario, nodample y debe ser clasificado como “no
SPPI.

Por lo tanto, resulta decisiva la definicion de daserios aplicables para dilucidar si un
activo financiero puede ser considerado dentrdipe]l “Activos financieros con flujos
de efectivo solo de principal e interesgsr)”.

2.2.1. Activos financieros con flujos de efectivo solgdacipal e intereses
(sPP)

En una primera aproximacion, quedan dentro de eatagoria aquellos activos
financieros cuyos flujos de efectivo contractuaiesgan dados por principal e intereses.
Es decir, la recuperacion de la inversibn masntereéses explicitos o implicitos por el
valor del dinero en el tiempo. No obstante, otrasilles elementos incluidos en el tipo
de interés —no estrictamente basados en el vdldirao en el tiempo- tales como riesgo
crediticio, riesgo de liquidez y otros complemenp@ga cubrir gastos (tales como
comisiones) y un margen de beneficio no impidealdsificacion completa del activo
financiero dentro de la categoserI

Tales elementos no basados estrictamente en al delodinero en el tiempo, que
l6gicamente forman parte de la tasa de interésiedgCie), deben ser razonables dentro
de los usos de mercado y no deben estar apalancados

Tampoco representa un obstaculo para la asigndeidtctivo financiero a esta categoria
el hecho de que los intereses estén referidostipaifijo 0 a un tipo variable indexado
con alguna referencia habitual de tipos de intéeémercado, al plazo apropiado.
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Activos financieros con derecho de prepago puetisificarse también en la categoria
sppisi los flujos de caja contractuales que generaandpos escenarios —con prepago o
sin prepago— cumplen las caracterist&rs

Es decir, los flujos de caja contractuales est&adi@s en la recuperacion de la inversion
mas los intereses derivados del valor del dinerel ¢éilempo, mas los complementos de
mercado antes mencionados.

No obstante, como excepcion, los contratos constige interés establecidos por

disposiciones legales —no necesariamente coineisleabn los tipos de mercado

relacionados con el valor del dinero en el tiempoeden igualmente caer dentro de la
categoriasPPisi solo difieren de otro contrato basgrrien esa particularidad (tipos de

interés no basados en mercado).

Sin embargo, pueden existir acuerdos contractuedes una forma similar a los
mencionados que no cumplan los criterios estatlweci®or ejemplo, si un contrato
establece pagos de intereses trimestrales varjgges basados en un indice de tipos de
interés de otro plazo —por ejemplo a un afio—, hadue evaluar mas en profundidad
dicho contrato para dilucidar si sus flujos de #&feccumplen los criteriosPpPl En estos
casos, es preciso dilucidar si los tipos de inteoéespondientes a dichos plazos pueden
considerarse equivalentes (curvas de interés plarasi planas en los intervalos de
tiempo considerados) o, por el contrario, diverdetiorma sustancial.

Ejemplos mas evidentes que no cumplen con logiosterpipueden venir dados por

contratos en los que se establecen pagos relac®ramh elementos distintos a los
mencionados. Por ejemplo, un préstamo que tierablestdos pagos basados en la
cotizacién de unas acciones.

Con caracter mas general, quedan excluidos detior#irpitodos los activos financieros
con rendimientos apalancados. Entre ellos, quexlelnidos de dicho criterio tanto los
instrumentos financieros derivados como cualgui®r @ontrato principal —no derivado—
gue contenga “incrustado” un instrumento financagdvado. En efecto, un instrumento
financiero derivado puede cambiar de valor sobrealse de cambios en los tipos de
interés de mercado, pero lo hace de forma apalaneasddecir, los efectos de tales
cambios pueden ser proporcionales a sus valore®mmabes, pero estan altamente
apalancados respecto a los valores invertidos geegn incluso no existir.

También quedan excluidas del critegppitodas las inversiones en instrumentos de
patrimonio que, por sus propias caracteristicas,tianen definidos unos pagos
contractuales de principal e intereses. No obstantel caso particular, poco frecuente,
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de que una inversién en este tipo de activos firame tuviese contractualmente
establecidas todas y cada una de las caractesisi@acriteriosspy sin elementos
adicionales modificativos, podrian clasificarsed&sha categoria. Este seria el caso de
una inversion en acciones con unos pagos de diidegisegurados, fijados sobre la base
de tasas de interés de mercado fijas o variabl@s rgscate sin penalizaciones asegurado
a un vencimiento determinado.

Como excepcion, los casosm@imiso decaracteristica no genuin@ue posteriormente
se mencionan, no impiden por si solos la clasiffcesrpI

2.2.2. Conceptos derincipal interésy valor del dinero en el tiempo

A los efectos de esta nornmajncipal es el valor razonable del activo financiero en el
momento del reconocimiento inicial. Este valor egque realmente refleja la inversion
realizada por el tenedor del activo financieroJadque espera obtener una rentabilidad
basada en las caracteristicas del activo.

Por lo tanto, el concepto dwincipal no esta relacionado con el nominal del activo
financiero, sino con el valor razonable de la isi@ en el momento de su
reconocimiento inicial. Cuando se trate de actifmoancieros adquiridos, el principal
inicial coincidirhd normalmente con el valor pagauo ellos.

El interésconsiste en la contraprestacion por el valor teaiptel dinero, por el riesgo
crediticio asociado con el valor principal pendeetitirante un periodo de tiempo concreto
y por otros riesgos y gastos de préstamos basisbspmo por un margen de ganancia.

En circunstancias econdémicas extremas, es podildeslgtipo de interés sea negativo.
Por ejemplo, cuando los gastos inherentes a laditre de forma implicita o explicita,
superan al tipo de interés contractual. Tambiénl@uelarse casos en los que inversiones
con la maxima calidad crediticia puedan dar lugdpas de interés negativo.

Tal circunstancia (intereses negativos), por si,sa impide que tales activos financieros
cumplan el criterispPPI

El valor del dinero en el tiempaes el elemento del interés que proporciona
contraprestacion por el solo paso del tiempo. Estel elemento del valor temporal de
dinero no proporciona contraprestacion por otresgos o gastos asociados con la
tenencia del activo financiero. Para evaluar sl@nento proporciona contraprestacion
por el solo paso del tiempo, una entidad aplicrfiieio profesional y considerara
factores relevantes tales como la moneda en Is€denomina el activo financiero y el
periodo por el que se establece la tasa de interés.
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2.2.3. Minimis y caracteristica no genuina

La clasificacién de un activo financiero no quetictada por el hecho de que los flujos
de caja contractuales incluyan una caracteristipas efectos sean minimos, tanto
evaluados en cada periodo como evaluados de faumaudada.

Tampoco queda afectada la clasificacion de un@déimanciero por el hecho de que los
flujos de caja contractuales incluyan una “carastiea no genuina”, aunque los efectos
de dicha caracteristica no sean minimos, evalyaaologeriodos o de forma acumulada.

A tales efectos, se considera “caracteristica muiga”’ aquella que solo puede ser
aplicada en el caso de que se produzca un evantemaextremo, altamente anormal y
muy improbable.

Los conceptos deninimis y caracteristica no genuin@on nuevos en la normativa
contable y deben ser interpretados por la propiaresa, teniendo en consideracion las
definiciones de tipo general incluidas en los gaganteriores, mientras no se definan
con mayor precisién por el propisB o0 por algun regulador.

2.2.4. Ejemplos de cumplimiento o no cumplimiento dekditsppi

A continuacion se incluyen algunos ejemplos tomadadaptados de haiF 9. En estos
se analizan circunstancias que permiten identietaumplimiento o el no cumplimiento
del criteriosppI

E2.10.Cumplimiento/no cumplimiento del critergppi

Se trata de un bono con una fecha de vencimiemntondimada. Los pagos del principal e
intereses sobre el valor del principal pendientéresinculados a un indice de inflacion
relacionado con la moneda en la que se emitiésalumento. El vinculo de inflacion n
esta apalancado y el principal esta protegido.

Ejemplo

o

Los flujos de efectivo contractuales son Unicameaigos del principal e intereses sobre
el valor del principal pendiente. La vinculacionldg pagos del principal e intereses sopre
el valor del principal pendiente con un indicerféacion no apalancado tiene el efecto|de
revisar el valor temporal del dinero, colocandolonanivel actual. En otras palabras,|la
tasa de interés sobre el instrumento refleja etést real”. Por ello, los valores de intereses
son contraprestaciones por el valor temporal deerdi sobre el valor del principal
Opinién pendiente.
Sin embargo, si los pagos por intereses estuviadexados a otra variable, tal como| el
rendimiento del deudor (por ejemplo, el ingres@ e deudor) o un indice de patrimonjo,
los flujos de efectivo contractuales no son pagdspdncipal e intereses sobre el valor
principal pendiente (a menos que la indexaciorrgledimiento del deudor dé lugar a un
ajuste que solo compensa al tenedor por cambies$ eesgo crediticio del instrumento,
tal que los flujos de efectivo contractuales sdn pagos del principal e intereses). Esto
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es porque los flujos de efectivo contractualegjafl una rentabilidad que es incongrue
con un acuerdo basico de préstamo

E2.11.Cumplimiento/no cumplimiento del critergppi

nte

Ejemplo

Se trata de un instrumento de tasa de interéshlmrizon una fecha de vencimien
determinada que permite al prestatario elegirda tie interés de mercado sobre una |
de negocio en marcha. Por ejemplo, en cada fechavil®on de la tasa de interés,
prestatario puede elegir pagatiebr a tres meses por un periodo de tres meseSros
a un mes para un periodo de un mes.

Opinion

Los flujos de efectivo contractuales son Unicameaigos del principal e intereses so
el valor del principal pendiente, en la medida ee € interés pagado a lo largo de la v
del instrumento refleje la contraprestacion poradbr temporal del dinero, por el ries
crediticio asociado con el instrumento y por otiesgos y costos basicos de préstamo
como un margen de ganancia. El hecho de que lal¢sisdierésIBOR se revise durante |
vida del instrumento no descalifica por si mismmsirumento.

Sin embargo, si el prestatario puede optar porrpagm tasa de interés a un mes qug
restablece cada tres meses, la tasa de interé&stadlece con una frecuencia que
coincide con la vigencia de la tasa de interés. d@osiguiente, el elemento del val
temporal del dinero se modifica. De forma anal@yain instrumento tiene una tasa
interés contractual que se basa en una condiciérpgade exceder la vida restante
instrumento (por ejemplo, si un instrumento convancimiento a cinco afios paga U
tasa variable que se restablece periddicamente qouer siempre refleja un vencimientg
cinco afios), el elemento del valor temporal deédirse modifica. Esto es asi porqug
interés por pagar en cada periodo estd desconedthgeriodo de interés.

En estos casos, la entidad debe evaluar cuarditativalitativamente los flujos de efecti
contractuales contra los de un instrumento quelé@gico en todos los aspectos exce
en que la vigencia del plazo de la tasa de intséside con el periodo del interés pg
determinar si los flujos de efectivo son solo pagelsprincipal e intereses sobre el val
del principal pendiente.

Por ejemplo, para evaluar un bono con una durag&ginco afios que paga una t
variable que se restablece cada seis meses pestequire refleja un vencimiento a cin
afios, una entidad considera los flujos de efecrdractuales de un instrumento que
restablecen cada seis meses a una tasa de in&#Fissmaeses, pero que, por lo demas
idéntico.

El mismo andlisis se aplicaria si el prestatariedauelegir entre las diversas tasas que
publicas el prestamista (por ejemplo, el prestatptiede optar entre la tasa de intg
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variable a un mes y la de a tres meses publicadbasapor el prestamista).

E2.12.Cumplimiento/no cumplimiento del critergppi

rés

Eiemplo Se trata de un bono con una fecha de vencimiertéordimada y paga una tasa de integ
Jemp de mercado variable. Esa tasa de interés variatAdimitada.

Los flujos de efectivo contractuales tanto de:y@)instrumento que tiene una tasa
Opinion interés fija y (b) un instrumento que tiene unatde interés variable son pagos

principal e intereses sobre el valor del principahdiente en la medida en que el intg
refleje la contraprestacion por el valor temporal dinero y por el riesgo creditici

de
del
rés
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asociado con el instrumento durante la duracionirdgiumento y por otros riesgos
costos basicos de préstamo, asi como por un medegganancia.

Por consiguiente, un instrumento que es una comidinale (a) y (b) (por ejemplo U
bono con un limite de tasa de interés) puede farjes de efectivo que son Unicamer
pagos del principal e intereses sobre el valorpdieicipal pendiente. Esta condici
contractual puede reducir la variabilidad de logo#f de efectivo al establecer un limite
la tasa de interés variable (por ejemplo un limiteiimo y minimo de tasa de interés

incrementar la variabilidad del flujo de efectivorgue una tasa fija pasa a ser variable.

E2.13.Cumplimiento/no cumplimiento del critergppi

y

Ejemplo

Se trata de un préstamo totalmente respaldadooglms tlos bienes del prestatario
garantizado por activos especificamente pignorados.

Opinion

El hecho de que un préstamo sea totalmente resigaidaafecta por si mismo al analisi

)

de si los flujos de efectivo contractuales son amiente pagos del principal e intereges

sobre el valor principal pendiente.

E2.14.Cumplimiento/no cumplimiento del critergppi

Ejemplo

Un banco regulado emite un instrumento que tieree feoha de vencimiento fija. &

instrumento paga una tasa de interés fija y toolfldjos de efectivo contractuales son
discrecionales.

Sin embargo, el emisor esta sujeto a una legisiagiée permite o requiere que u
autoridad nacional decisora imponga pérdidas éelwsdores de instrumentos concret
incluido el instrumento de este ejemplo, en cirtamsias concretas. Por ejemplo,
autoridad nacional decisora tiene el poder de aghajvalor nominal del instrumento
convertirlo en un namero fijo de acciones ordiredal emisor si la autoridad nacior
decisora determina que el emisor esta teniendouttdides financieras graves, nece
capital de regulacion adicional o esta “dejandpaigar”.

Opinion

El tenedor analizaria los términos contractudisnstrumento financiero para determir
si dan lugar a flujos de efectivo que son solo pagw el principal y los intereses sobre
valor del principal pendiente y, por ello, son cammtes con un acuerdo basico
préstamo.

Ese analisis no consideraria los pagos que sugjersmo consecuencia del poder dg
autoridad nacional decisora de imponer pérdidas éehedores del instrumento. Esto
porque ese poder, y los pagos resultantes, noésminbs contractualedel instrumentg
financiero.

Por otro lado, los flujos de efectivo contractualesserian solo pagos por el principd
los intereses sobre el valor del principal pendiest los términos contractuales (
instrumento financiero permiten o requieren quenakor u otra entidad imponga pérdid
al tenedor (por ejemplo, rebajando el valor nommabnvirtiendo el instrumento en |
namero fijo de acciones ordinarias del emisor)la&emedida en que dichos términ
contractuales sean reales, incluso si la probaldilide que esta pérdida vaya a impong
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E2.15.Cumplimiento/no cumplimiento del critergppi

Se trata de un bono convertible en un niimero fgandtrumentos de patrimonio del

Ejemplo emisor.
El tenedor analizaria el bono convertible en salittsd.
Opinion Los flujos de efectivo contractuales no son pagdgdncipal e intereses sobre el valor

del principal pendiente porque reflejan una refittdd que es incongruente con pn
acuerdo basico de préstamo, es decir, la rentadigdta vinculada al valor del patrimonio
del emisor.

E2.16.Cumplimiento/no cumplimiento del critergppi

Se trata de un préstamo que paga una tasa desintaiéble inversa (es decir la tasa|de

Ejemplo | . e o . .,
Jemp interés tiene una relaciéon inversa con las tasasteies del mercado).
Los flujos de efectivo contractuales no son Uniaampagos del principal e intereses sobre
el valor del principal pendiente.
Opinién

Los intereses no son contraprestaciones por e iedgporal del dinero sobre el valor del
principal pendiente.

E2.17.Cumplimiento/no cumplimiento del critergppi

Se trata de un instrumento perpetuo (no tiene waaoto), pero el emisor puede
comprarlo en cualquier momento y pagar al tenedloralor nominal mas el interés
acumulado (devengado).
Ejemplo . . ! .

El instrumento paga una tasa de interés de mergado,el pago de intereses no puede
realizarse a menos que el emisor pueda manter@veait® inmediatamente después.

El interés diferido no acumula (devenga) interésiadal

Los flujos de efectivo contractuales no son pagdgdncipal e intereses sobre el valor
del principal pendiente. Esto es asi porque segesiierir al emisor que difiera los pagos
de intereses y no se acumulan (devengan) interediefonales sobre los intereses
diferidos. Como resultado, los intereses no sonraprestaciones por el valor temporal
del dinero sobre el valor del principal pendiente.

[=]

Si se acumulan (devengan) intereses sobre losegltiferidos, los flujos de efectiv
Opinién | contractuales pueden ser pagos del principal eeggs sobre el valor principal pendiente.

El hecho de que el instrumento sea perpetuo ndfisaypor si mismo que los flujos d
efectivo contractuales no sean pagos del prina@padtereses sobre el valor principal
pendiente. En efecto, un instrumento perpetuo tmrginuas (multiples) opciones e
ampliacion. Estas opciones pueden dar lugar asfldp efectivo contractuales que gon
pagos del principal e intereses sobre el valopdetipal pendiente en tanto que los pagos
de intereses son obligatorios y deben pagarsepatpéatad.

(¢}
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Asimismo, el hecho de que el instrumento sea ralsteano significa que los flujos de
efectivo contractuales no sean pagos del prina@padtereses sobre el valor principal
pendiente, a menos que sea rescatable a un vaanaytefleje sustancialmente el pago
del principal e intereses pendientes sobre eseipain Incluso si el valor de rescate
incluye un monto que compensa razonablemente etiterde la cancelacién anticipagda
del instrumento, los flujos de efectivo contraotsapodrian ser pagos del principal e
intereses sobre el valor del principal pendiente.
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3. Reconocimiento y valoracion inicial de los instrumetos
financieros

3.1. Reconocimiento

Una entidad debe reconocer un activo financiero ogsivo financiero en su estado de
posicion financiera cuando y solo cuando la entidade convierta en parte de las
clausulas contractuales del instrumento.

No obstante, en muchos casos la mera existenaia dentrato para comprar o vender
bienes o servicios, incluso aunque sea de obligadplimiento para la entidad, no es
indicativo de la existencia de un instrumento foiaro. Es decir, los instrumentos
financieros se reconocen cuando las partes conmema@@mplir sus compromisos. Al

recibir las mercancias surgira una deuda con ekeaor, al prestar el servicio surge el
crédito con el cliente.

Ciertos contratos excepcionalmente no requiereresonocimiento, a pesar de que la
entidad es parte obligada de un contrato. Estegpsedel caso de compras o ventas a
plazo de partidas no financieras para el uso pr@sto ocurre cuando el contrato prevé
liquidaciones alternativas a la liquidacién poed#ncias, como uierward sobre barriles

de crudo con entrega fisica, pero que la entidadg@optar por su liquidacion en efectivo,
sin embargo el subyacente sera utilizado en unepoode produccion de refino de
petréleo.

En algunos casos los instrumentos financieros rieme valor razonable inicial nulo,
como el caso de logorwards. Sin embargo, eso no es impedimento para Su
reconocimiento (habria que informar en las notagsignarle valor en la siguiente
medicion que se realice de este instrumento figaoci

Tampoco se reconocerian activos 0 pasivos por cipees previstas, por muy alta
probabilidad de ocurrencia que tenga la transactiasta que la operacion no se haya
materializado contractualmente.

El reconocimiento inicial conlleva la problematickerivada de las compraventas
convencionales de activos financieros. En muchogades, el dia de la negociacion

suele diferenciarse en varios dias de la fecha igiadacion del contrato, por

convencionalismos del mercado. La entidad, dureseebreve periodo, se encuentra bajo
las obligaciones y derechos de un contrato y, Bbrg@gulta mas importante, expuesta a
los riesgos y beneficios del activo que aun ncebiido. La entidad deberia registrar un
activo (o pasivo) por un derivado financiero, ya qlurante ese periodo el valor del
contrato esta sujeto al precio del subyacente, @siéancado, puesto que aun no ha
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pagado nada hasta la liquidacién, fecha que egliigahl vencimiento de un derivado.
De actuar asi, la empresa imputaria cambios em katonable en resultados a pesar de
gue el subyacente adquirido finalmente se valaaas®sto amortizado o con cambios de
valor enorl.

Para evitar el problema anterior la entidad pugdargor el reconocimiento del contrato
en la fecha de negociaciéon o de liquidacién (t@at@ reconocer o dar de baja un activo
financiero) en el caso de transacciones convenlgsna

* Si la entidad opta por el registro en la fecha egogiacion, un activo que esta
siendo adquirido implicara el reconocimiento de weuda por el valor
comprometido. Un activo que va a ser vendido dagarla que en dicha fecha se
registre la ganancia o pérdida que corresponda.

» Silaentidad opta por el registro en la fechagigdacion, para un activo que esta
siendo adquirido deberd registrarse el cambio der ventre la fecha de
negociacion y de liquidacion de forma congruentegistro del activo. Un activo
gue va a ser vendido no dara lugar a gananciasdydpé por los cambios entre
el valor razonable de la fecha de liquidacion yédgociacion.

E3.1.0pcion de la fecha de negociacisTfecha de liquidacion en compraventas convencisr

de activos financieros

La entidada adquiere una accién de la compafiel 30/12K-1 por $100. En el mercado la
fecha de liquidacién son tres dias posterioresretmciacion. El dia 30/21a empresa Iq
vende en el mismo mercado por $150. Un dia méae tdedambas transacciones el activo
cotizaba en el mercado a $105 y $160 respectivamnent

Ejemplo

Para un instrumento de patrimonio la empresene la opcidén de registrar sus cambios de
valor razonable con cambios @R, en lugar de ganancias o pérdidas. La entidadepeledir
entre las fecha de liquidacién o negociacion, dtarehcias apreciables en la contabilizacion.

Si la entidad valora el activo a| Reconocimiento en la fecha de Reconocimiento en la fecha de
valor razonable con cambios en negociacion liquidacion
ganancias y pérdidas

30/12N-1 Accibén “x” 100 -
(negociacion de la compra) | Cuenta a pagar 100
Opinién Accion “x” 5 Accion “x” 5
P S1/12R-1 Ganancias y pérdidas 5Ganancias y pérdidas 5
2/1N Cuenta a pagar 100 Accion “x” 100
(liquidacion de la compra) | Tesoreria 100| Tesoreria 100
30/12N Accién “x” 45 -

(negociacion de la venta) | Ganancias y pérdidas 45

Cuenta a cobrar 150

Accion “x” 150
31/12N - Accién “x” 45
Ganancias y pérdidas 45
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Solo se reconoce el cambjo
hasta la fecha de negociacior
2/1N Tesoreria 150 Tesoreria 150
(liquidacion de la venta) | Cuentaa cobrar 15@ccion “x” 150
No se registran variaciones d
valor desde la fecha d
negociacion

D

D

Si la entidad valora el activo a| Reconocimiento en la fecha d¢ Reconocimiento en la fecha de

valor razonable con cambios eh negociacion liquidacion
ORI
30/12N-1 Accion “x” 100 -
(negociacion de la compra) | Cuanta a pagar 100
Accion “X” 5 Accion “X” 5
81/12K-1 ORI 5 | orl 5
2/1N Cuenta a pagar 100 Accién “x” 100
(liguidacion de la compra) | Tesoreria 100 | Tesoreria 100
30/12N Accién “x” 45 -
(negociacion de la venta) | ORI 45
Cuenta a cobrar 150
Accion “X” 150
31/12N - Accidn “x” 45
ORI 45
S6lo se reconoce el cambjo
hasta la fecha de negociaci6
2/1N Tesoreria 150 Tesoreria 150
(liquidacion de la venta) | Cuenta a cobrar 15®ccion “x” 150

No se registran variaciones d
valor desde la fecha d
negociacion

D

11°

3.2. Criterio de medicion inicial

En el reconocimiento inicial un instrumento finaroi se medira a su valor razonable. A
este valor se le incorporara, sumando o restaedangproceda, los costos de transaccion,
cuando el instrumento no se mida posteriormentalar vazonable con cambio en
ganancias y pérdidas, ya que de lo contrario satengn a resultados.

La mejor evidencia del valor razonable inicial aeinstrumento financiero es el precio
de la transaccion. Esto es, en muchos contratiostiementos financieros, generalmente
la entidad recibe/entrega fondos a cambio de émitartir en un instrumento financiero.
El valor razonable de un instrumento financier@des fondos recibidos o entregados a
cambio:

* enuna deuda bancaria, el valor entregado pomeloba la entidad;

* enuna accion, el precio pagado en el mercado;
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e enun bono, el valor pagado en su suscripcion dg@pagado en el mercado;
* enun crédito, el valor concedido al cliente o aeud

En general, el precio de transaccion serd el viaponable de la contraprestacion
entregada (o recibida) a cambio de recibir (o gaieel instrumento financiero. En los
ejemplos expuestos, seria el valor de los fondtegados o recibidos a cambio. Sin
embargouna entidad puede tener evidencia de que el precie transaccién no se
corresponde con el valor razonable del instrumentopor ejemplo, un préstamo
concedido sin intereses. Cuando esto ocurre se coaacomo diferencia del “primer
dia”, requiriendo un analisis adicional

En principio, la diferencia podria darse en reslad$adel ejercicio. Es decir, se compra
una accion cotizada, con un valor de mercado det6 el vendedor hace un descuento
de $1, por lo que se podia generar un beneficel efercicio de $1. Pero para que esto
pueda hacerse es necesario que el valor razoralbasse en un precio cotizado en un
mercado activo para un activo de idénticas caratiteas (tipa) o basado en técnicas de
valoracion cuyos datos procedan Unicamente de ohesabservables (tipg*®.

En cualquier caso, siempre hay que considerar gtdda diferencia puede explicarse
analizando el fondo econdémico de la operacién, ya puede suceder que se esté
produciendo una segunda transaccién implicitameBsto es, en un préstamo sin
intereses de una matriz a una subsidiaria se pstdeproduciendo un aporte de capital
hacia la controlada. En la siguiente tabla se marestiversos ejemplos de préstamos sin
intereses entre partes vinculadas o por relaciooegrciales y el tratamiento contable
en el reconocimiento del préstamo recibido (créditorgado) a tener en cuenta en
funcién del andlisis del fondo econdmico. Asi pugspréstamo a una tasa claramente
diferente a la del mercado implica que su valoomable inicial difiere del precio de la
transaccion (valor entregado/recibido por el présia implicando una diferencia que
debe reconocerse conforme a lo que se indica erceatiro. No obstante, este cuadro es
una generalizacion que debe ser adaptada a canlparéisular.

Contabilidad de la controladora Contabilidad de la controlada

Controladora presta a controlada (uds. expresadaslie)
La entidada controla & y le concede un préstamo de $100, el cual se tevirgegramente a final
de 5 afiosB soportaria una tasa del 10% otorgado por unaashti vinculada. El pasivo/activo
financiero tendria un valor razonable de $62,1@jferencia con $100 ($37.90) se reconoceria como:

Incremento de patrimonio neto, puesto que
la controladora estd entregando a la

15 Para un mayor detalle de la jerarquia de valomalzie, véase el apartado 4.2.

45



Mayor valor de la participacion (salvo que exis controlada mayores fondos del valor clel
deterioro de la participacién) activo financiero que recibe.

Controlada presta a controladora (uds. expresadaslie)
La entidada controla a8. B le concede un préstamaale $100, el cual se devuelve integramenie a
final de 5 aflosA soportaria una tasa del 5% otorgado por una ehtidavinculada. El pasivo/activo
financiero tendria un valor razonable de $78,38jflrencia con $100 ($26.65) se reconoceria como:

Ingreso, como un dividendo recibido, ya que el ve

del instrumento financiero es menor al precio Decremento de patrimonio neto, puesto cue
transaccion ($100). la entidad controlada entrega a su maliriz
Puede interpretarse como un menor valor de mayores fondos del activo financiero que
participacion, cuando la participada no se encae recibe.

en circunstancias de repartir dividendos.

Esto mismo puede suceder entre partes indepensligrme habra que atender al fondo
econémico para reflejar correctamente la transac@dnque considerando siempre las
particularidades del caso concreto al que se aqliqu

» Préstamo a empleados sin intereses: habria queElemrssi se esta produciendo
un gasto de personal, ya que la no remuneraciéprdstamo puede constituir
una retribucion al empleado. Es decir, la diferanentre el precio de la
transaccion (valor entregado al empleado) y elrvedaonable del crédito al
empleado, constituiria un beneficio al empleademgre que no se encuentre
condicionado al servicio que debe prestar el erdplea el futuro.

» Préstamo a un cliente: en principio, en una ventaédito el ingreso seria
equivalente al valor razonable del crédito otorgalddiente. Sin embargo, si se
presta un valor sin intereses a cambio de queiahtel asuma determinadas
contrapartidas (contrato de compras de ciertoebierservicios en exclusividad
durante un periodo), la diferencia entre el vadmonable del crédito otorgado y
el valor entregado al cliente constituiria un aciivtangible.

Si el analisis del fondo econémico no explica fardincia entre el precio de la transaccién
y el valor razonable del instrumento, habria quesicterar si esta diferencia del “primer
dia” puede reconocerse en resultados del ejercigimue para ello es necesario un valor
razonable soportado en variables de mercada yipocomo se ha comentado, lo que en
la practica no es corriente. Es decir, el valoonable de un préstamo depende de la tasa
de actualizacion que, si bien tienen un compondgmt@ercado (por ejempID7F, LIBOR

o Euribor a 3 meses), al mismo hay que agregars abmponentes especificos de la
empresa, como su riesgo de insolvencia. Si la esaptiene bonos emitidos en un
mercado, la tasa de actualizacion se calcularitoooe a variables tipo, sin embargo,
esta posibilidad no esta disponible para todagiasresas. La solucidon entonces seria
diferir la citada diferencia a lo largo de la vidal instrumento e ir reconociéndola en
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resultados mediante una distribucion lineal, qudripcser apropiada en algunos casos, 0
mediante métodos mas sofisticados (véase ejeniid). 9.

No obstante lo anterior, cuando se trate de cug@atasobrar comerciales que no tengan
un componente financiero significativo, la entidiasimedira inicialmente a su precio de
transaccion, definido conforme aNar 15.

E3.2.Cuentas a cobrar a corto plazo

La entidadkyz vende el dia 1 de octubrexte2.000 impresoras a un precio unitafio
Ejemplo de $100.000, concediendo un plazo al cliente dei&@§, sin incluir interés alguno
en la operacion

La valoracion inicial que la entidadrz otorgara a la cuenta a cobrar surgidd de
esta operacion serd $200.000.000.

Opinion En relacion con la valoracion posterior, al tragads un crédito a corto plazo gue
no tiene establecida una tasa de interés, a fieklkejgrcicio su valoracion se
mantiene por el valor nominal, excepto que se Ipagducido alguna pérdida por
deterioro, en cuyo caso habra que proceder a reeofampérdida.

3.3. Costos de transaccion

Los costos de transaccion son aquellos incrementitectamente atribuibles a la

emisién, compra, adquisicién o en la disposicidmi@ctivo financiero o, en el caso de
pasivos financieros, en su emisién o asunciéon. &prellos en los que no se habria
incurrido si la entidad no hubiera realizado lansaccion. De esta definicibn una

caracteristica que debe cumplir un costo de traisaes que sea incremental, es decir,
gue no habria sido incurrido si la entidad no habalquirido, emitido o dispuesto del

instrumento financiero.

Por consiguiente, tendran esta consideracion cestesnos tales como honorarios y las
comisiones pagadas a agentes, asesores e intenogd@es como las de corretaje, los
gastos de intervencion de notario publico y oasscomo los impuestos y otros derechos
que recaigan sobre la transaccion, ademas de hosies a mercados y plataformas de
negociacion. Los costos de mantenimiento o admétigds internos no son costos de
transaccion, salvo que sean incrementales, cemoaso de comisiones pagadas a
empleados por colocar productos financieros atelgea incluso como puede ser el caso
de salarios de empleados contratados expresansratena emision.

Tampoco se consideraran las primas o descuentesiobs en la compra o emision. Esto
es importante, porque una empresa podria consideagurima pagada en la adquisiciéon
de un bono o un descuento ofrecido en la emisibnndeobligacion como costo de
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transaccion e imputarlos directamente a resultadestos instrumentos se valorasen a
valor razonable con cambios en resultados.

Los costos de transaccion a los que hemos heoli@mnefa son explicitos, pero podrian
estar incorporados de forma implicita en el coatrBbr ejemplo, un deudor no se hace
cargo de ningun costo, pero acepta pagar un imedésalto en un préstamo asumido. En
ese caso, se podra identificar y tratar como codmstransaccion cuando pueda
determinarse el valor razonable del instrumentovariables tipa y 1I. No obstante, en
la practica, aunque esto es frecuente, si el im&nio se valora posteriormente a costo
amortizado, afectara al célculo de la tasa efedfiwaigual forma, puesto que bien
aparecen en el valor inicial o bien en forma dp8fule efectivo futuros.

Otro caso que puede darse son los costos de tcadrsaxacerbados, donde se pueden
estar compensando condiciones de contratacion fleeraercado. Por ejemplo, en un

swapse paga una comision muy elevada a la otra paréegoder contar con un tipo mas

reducido. En este caso, habria que reflejar elratintle tal forma que Unicamente se
imputasen al inicio los costos de transaccion gsalten apropiados.

E3.3. Costos de transaccion

El BancoA ha realizado una emisién de bonos el 1/1/N pormlor nominal de $1.000
millones de nominal, con las siguientes caracteaist

* emisién al 98% del nominal;
» amortizacién en 5 afios al 105% sobre el nominal;
e cup6n anual del 5%, cada 1 de enero;

» se ha pagado a un banco de inversion por la cofotde la emision de up
tramo mayorista un valor de $50.000;

el tramo minorista se ha colocado entre una rethstguciones financieras
gue han cobrado $100.000;

» el propio banco ha colocado titulos entre su diantio que ha supuesto el
pago de una primas a sus propios empleados de(8R5.0

» la emision supuso dedicar un equipo de 5 persosadaefio y estudio de |a
propia plantilla de personal del banco. Este tabajrealizé durante un mes,
lo que supuso unos gastos de personal de $35.000;

» los gastos legales han ascendido a $25.000.

Ejemplo .

Costos de
Valor )
transaccion
Nominal 1.000.000.000
Opinién Prima de emision
Forma parte de los flujos del empréstito, al no
considerarse costo de transaccion. Si el empréstito 20.000.000

valorase a valor razonable con cambios en reswitao
podria imputarse a resultados en el momento de la
emision.
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Prima de amortizaciéon

Comisién banco de emision
Es un costo incremental

Comisiones otros bancos
Es un costo incremental

Primas a empleados
Es un costo incremental, son primas que reciben
adicionalmente a su salario

Gastos de personal asignado al estudio de
la emision

Es un costo interno, pero no incremental, estodezdps

son de la ndmina y estas cantidades no suponeagprim
adicionales a su salario

Gastos legales
Es un costo incremental

Total costos de transaccion

Si el derivado se valora a valor razonable con oauert
resultados, se reconoce en resultados. De lo cimtra
forma parte del valor inicial del empréstito, afexto al
célculo de su tasa efectiva.

50.000.000
50.000

100.000

25.000

35.000

25.000

50.000

100.000

25.000

25.000

200.000
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4. Medicion posterior de activos financieros

La clasificacion y el tratamiento contable de lostiumentos financieros suele estar
condicionada, en la mayoria de los marcos normatiigentes, a diversos factores tales
como la motivacion de su contratacion (negociaci@bgertura, etc.), las caracteristicas
del contrato (deuda, accidn, derivados, etc.)caédeccontable de la entidad, etc. Esto es
asi también en la normativa internacional emanatasi, que ya en su anterior norma
reguladora de los instrumentos financienas 39) propugnaba ubicar los instrumentos
financieros adquiridos o emitidos por la entidad distintas carteras, a las que se
aplicaban criterios de valoracién posterior distnt delimitadas por la distinta
motivacion, o mejor, por los distintos criterioseqimperaban en la gestion de los
instrumentos financierota idea fundamental prevalente era que si la recupacion

de la inversién se iba a producir en el mercado, éhdicador mas relevante para
gestionar esa inversion financiera era su valor ramable. Por el contrario, aquellos
instrumentos para los que la inversion se pretendigecuperar a través de los flujos
de efectivo establecidos en el contrato, el valoazonable no constituia un elemento
relevante para su gestion, por lo que se propugnabealorarlos a costo o costo
amortizado.

Esta idea fundamental sigue vigente, aunque selimimado las carteras. Los elementos
que marcan ahora el criterio de valoracion posted® un activo financiero son,
conjuntamente:

« el modelo de negocio de la entidad para gestiasaadtivos financieros; y
» las caracteristicas contractuales de los flujosfeletivo del activo financiero.

El andlisis debe realizarse para todo el activanfaiero, incluso si se trata de un contrato
hibrido que contiene derivados implicitos, pueste ¢p NiIF 9, a diferencia de su
predecesora, no permite separar los componeni@s aetivo financiero hibridé.

En ningdn caso, el hecho de que el instrumentandieao cotice o no, ni el sector
industrial o comercial en el que opere la empresadicionaran el criterio de valoracion
posterior que se otorgue al activo.

Sobre la base de los elementos citados, y tenemdaenta lo indicado en los numerales
precedentes, se establecen las siguientes “Casgaaiorativas”, en las que deberan

16 En contraste, como veremos posteriormente, esaaaNn si se exige para los derivados implicitos e
un contrato que tenga la naturaleza de pasivodiaem salvo que se opte por la opcién de valasnmable
(OVR).
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ubicarse los activos financieros en el momento W&esonocimiento inicial —como
veremos posteriormente, sélo podran reclasificanseras circunstancias—:

Costo amortizado

Un activo financiero debera medirse a costo anamtisi se cumplen las dos condiciones
siguientes:

(a) el activo se mantiene dentro de un modelo degie cuyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivatiamuales;

(b) cumple el criteriosppy es decir, las condiciones contractuales del activ
financiero dan lugar, en fechas especificadasujsflde efectivo que son
unicamente pagos del principal e interess#) sobre el valor del principal
pendiente.

Dadas estas restricciones, en principio sélo pagiicarse a instrumentos de deuda
generalmente basicos, y en ningun caso podriareesmg@ esta categoria valorativa los
activos financieros hibridd§ esto es, aquellos que contengan un derivado ditapli
porque en estos casos, los flujos de efectivo nptitan el criteriosppi

. Valor razonable con cambios en Otro Resultado Integl (VRORI)

Un activo financiero debera medirse a valor raztmetn cambios de los ajustes en Otro
Resultado Integral si se cumplen las dos condisisiquientes:

(&) el activo se mantiene dentro de un modelo d@aie cuyo objetivo se logra
tanto cobrando los flujos de efectivo contractuatewo vendiendo activos;

(b) cumple el critericPpPI

Nuevamente esta categoria incluira inicamenteuimstntos de deuda, siempre que no
se trate de hibridos que contengan un implicito.

. Valor razonable con cambios en resultados/RR)

El resto de activos, esto es, los que no cumplanlae criterios de las categorias
valorativas antes citadas, se valoraran a valanazde con cambios en resultados.
Potencialmente serian susceptibles de incluirdeumgntos de deuda, de patrimonio y

17 os instrumentos hibridos se definen y analizaprefundidad en el numeral 10 de eBtacumento de
Orientacion Técnica.
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derivados no incluidos en una relacién de coberitmaodo caso, deben formar parte de
esta categoria valorativa los activos mantenides pegociar, definidos como aquellos
que:

» se compran o se incurre en ellos principalmentestobjetivo de venderlos o de
volver a comprarlos en un futuro cercano;

* en su reconocimiento inicial forman parte de undeca de instrumentos
financieros identificados, que se gestionan coajuente y para la cual existe
evidencia de un patron real reciente de obtencdmetheficios a corto plazo; o

e sean un derivado (excepto un derivado que seantratm de garantia financiera
0 haya sido designado como un instrumento de aglbegficaz).

Negociar generalmente refleja compras y ventagsascti frecuentes, y los instrumentos
financieros mantenidos para negociar habitualmsanteilizan con el objetivo de generar
una ganancia por las fluctuaciones a corto plazeeleprecio o por el margen de
intermediacion. Este hecho justifica que los astivpasivos financieros mantenidos para
negociar deban medirse siempre a valor razonableambios en resultados.

Estas tres categorias valorativas principales sepleamnentan con otras opciones de
presentacion y designacion para determinados activo

1. Inversiones en patrimonio que no sean mantenidas pagociar

En el caso de inversiones de patrimonio que no @a&angan con esa finalidad, una
entidad puede realizar una eleccion irrevocablspgeconocimiento inicial, de presentar
y reconocer los cambios en su valor razonable eri€Dtro Resultado Integral) y no en
resultados.

2. Opcion de valor razonableyRr)

En su reconocimiento inicial, una entidad podragies irrevocablemente un activo o
un pasivo financiero como medido a valor razonablecambios en resultados, aunque
como veremos, esta opcion presenta diferenciasuesplcacion para los activos y
pasivos financieros. En el caso que nos ocupadtigos financieros, esta opcién sera
aplicable si y solo si con ello se elimina o seupedsustancialmente una inconsistencia
de reconocimiento o valoracién, generalmente calasotomo asimetrias contables.

3. Opcion de designar ciertas exposiciones creditici@sno medidas a valor
razonable con impacto en resultados
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Si una entidad utiliza un derivado crediticio (ntkxa valor razonable con cambios en
resultados) para gestionar el riesgo crediticiotato, o parte de, un instrumento

financiero (exposicién crediticia) puede desigrsr iestrumento financiero en la medida
en que asi se gestione (es decir, todo o unagmeste) como medido al valor razonable
con cambios en resultados si:

* el nombre de la exposicion crediticia (por ejemplgyrestatario, o el tenedor de
un compromiso de préstamo) concuerda con el datldagel de referencia del
derivado crediticio (“concordancia de nombre”), y

» el grado de prelacion del instrumento financiermccerda con el de los
instrumentos que pueden entregarse de acuerdd dervaado crediticio.

Esta opcion tiene especial interés para las emgfdancieras que a menudo cubren sus
exposiciones crediticias usando derivados de aésiituaciones en las que les resulta
dificil aplicar la contabilidad de coberturas par dificultad de aislar e identificar
separadamente la parte de la variacion en el vakmmable de su exposicion atribuible
Gnicamente al riesgo de crédito.

Alternativamente, la Opcién de Valor RazonalieR) permitiria aliviar las asimetrias
surgidas en las exposiciones crediticias y el dedy pero sélo en el origen de la
operacién y para el conjunto del instrumento.

La introduccion de esta nueva opcidn aplicablesaekgposiciones crediticias cubiertas
con derivados de crédito permite ajustar a valowmable con cambios en resultados toda
0 una parte de la exposicion crediticia (al igus ¢p hara por su naturaleza el derivado
de crédito) y puede realizarse tanto en el origganacen un momento posterior, por lo
gue presenta mayores posibilidades de aplicacitmmactica. No obstante, debe tenerse
en cuenta que la compensacion de ganancias y péndadsera perfecta, puesto que los
cambios en el valor razonable de la exposicioniticedrecogeran todos los efectos, no
sélo riesgo crediticio (por ejemplo riesgo de tifminterés, etc.).

4. Opcién de designar ciertos contratos de compra atasede partidas no
financieras ¢ommoditie¥ calificados como compras o ventas normales o
contratos de uso propio como medidos a valor rabtmaon cambios en
resultados

Esta opcion, ya comentada anteriormente, permdigaar tales contratos, en el origen e
irrevocablemente, como medidos a valor razonabiérapacto en resultados, solo si con
tal valoracion se consiguiera corregir alguna istgtencia que su no reconocimiento
pudiera provocar.
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La casuistica que se abre no es por tanto sepciiquiere una adecuada evaluacion del
cumplimiento de los elementos fundamentales quiendeh las distintas categorias:
modelo de negocio y cumplimiento del criteger] ademas de tener en cuenta las
elecciones contables que se ofrecen a la entidathlla y el grafico que se muestran a
continuacion resumen esta casuistica.

En ellos puede observarse como la categoria “vatmnable con cambios en resultados”
presenta una gran amplitud de uso. De hecho, pratdica puede ocurrir que una gran
parte de los activos financieros de la entidadtsguen dentro de esta categoria, dado
gue incluye en principio todos los instrumentogpd&imonio (salvo que se adopte la
opcionVRORI). Para el resto de instrumentos también existitinerosas posibilidades
de tener que aplicar, o poder aplicar, dicho dadtele valoracion con impacto en
resultados o epRriI. Estrictamente, s6lo aquellos instrumentos de aleue cumplan el
criterio sppiy formen parte de un modelo de negocio cuyo olgetea exclusivamente
obtener los flujos contractuales deberan valorarsasto amortizado.

Por otro lado, se contempla la posibilidad de ajuatvalor razonable imputando las
diferencias @RI, tanto para los instrumentos de patrimonio conma jus de deuda, pero
las pautas a seguir en uno y otro caso son bi¢intds puesto que en los instrumentos
de patrimonio, las diferencias acumuladas®emo revierten nunca en resultados, lo que
implica adicionalmente que no le sean aplicablestas activos los requerimientos de
deterioro.

Categorias valorativas de activos financieros

Categoria .
valorativa Observaciones
Criterio preferente, por defecto VRR - Cambios envR a Resultados
) - No deterioro
Inversiones en
instrumentos de - Dividendos a resultados
patrimonio No mantenidas para negociar: VRORI - Diferencias de cambioGr!
Eleccién Irrevocable: OpciGvRORI (I. patrimonio) - Cambios evR aoRlI
- Ajustes reconocidos eDrI no se
reclasifican a resultados
- No deterioro
Modelo negocio: obtener los - Intereses, deterioro
flujos contractuales Costo amortizado diferencias de cambi
reconocidas er
resultados.
Cumple - Intereses, deterioro y diferencias
criteriosppl | Modelo negocio: obtener los de cambio reconocidas  €n
flujos contractuales y vendef VRORI resultados.
Resto de activos (1. Deuda) - Otros cambios aRrl
i i . Deuda; )
financieros - En el momento de su baja, los
ajustes enoRrl se reclasificaran g
resultados.
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Mantenidas para negociy VRR - Cambios ewR a resultados
eleccion  Opcién VR (si - No deterioro
elimina asimetrias contables)

VRR - Cambios enr a resultados

Incumple criteriospPi )
- No deterioro

Figura. 4.1. Categorias de activos financierostgrans de valoracion

e ™~ RESTO DE ACTIVOS
INSTRUMENTOS DE NO FINANCIEROS.:

PATRIMONIO (*) 3l VRR ¢Los flujos contractuales del activo son sélo
¢Es de negociacion? \ principal e intereses (spp1)?

N

S|

o y
¢Ha elegido la opcion SI ¢éHa elegido la opcién a valor

VRORI? VRORI razonable (OVR)?

S| (1.
Patrimenio) NO
NO

¢Objetivo del modelo de negocio

(*) El criterio de . —
L mantener para obtener los flujos
valoracién preferente

) contractuales?
para IP es VRR. Solo para

aquellos que no sean de \I/ NO
negociacion se admite . )
una opcién de llevar los VRORI S| ¢Objetivo del rdeeIo de negocio
ajustes a ORI. (1. Beuda) obtener los flujos contractuales y
vender?
Sl
€A

-/

Fuente elaboracién propia.

En los siguientes apartados concretamos la aphicald los distintos criterios valorativos
y sus implicaciones.

4.1. Costo amortizado

Como se ha sefialado, la aplicacion del criterivaleracion a costo amortizado esta
limitada a aquellos instrumentos financieros quaman el critericsPPly ademas formen
parte de un modelo de negocio cuyo objetivo seaneitios flujos contractuales.

18 En puridad, cualquier modelo de negocio distinlmsados citados anteriormente implicaria la médici
del activo a/RR, por ejemplo, negociacion, gestién de activoshase en su valor razonable, maximizacion
de flujos de caja a través de la venta. En estasscademas, la evaluacion de si cumple o noteliori
SPPIes irrelevante.
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Los instrumentos de deuda que cumplen el critesimel seran basicamente
préstamos/créditos, cuentas por cobrar y titulodedrla, con estructuras contractuales
simples, en los que los elementos que configuran ildereses a pagar seran
fundamentalmente el valor temporal del dineroryesigo crediticio y otros riesgos como
el de liquidez, los costos de la operaciéon o egexarfijado por la entidad financiera.

Bajo este modelo de valoracién, se reconocen ersodtados del ejercicio los intereses
devengados (a través del tipo de interés efecti@g)pérdidas por deterioro detectadas y
las diferencias de camBfopero la valoracion de estos activos no reflegaraingiin caso
las posibles modificaciones que pueda experimeunta&ealor razonable.

De forma sencilla e intuitiva, el costo amortizadoun activo financiero al final de cada
periodo se obtiene en la practica como su valoralhimas intereses devengados menos
reembolsos de principal e intereses. En otros térsnila aplicacion del criterio “costo
amortizado” a la valoracion posterior de un actimplica corregir su valoracion inicial,

a la baja, por los posibles reembolsos de prinapal pudieran haberse producido y
también con el reconocimiento acumulado —al alza la baja, segun proceda— de
cualquier diferencia existente entre el valor mlicy su valor de reembolso, para
aproximar progresivamente los valores asignadaac@o en el origen con los que
definitivamente seran recuperables de este. Adioente, deberén considerarse las
posibles correcciones por deterioro.

Costo amortizado de un activo financiero

+ Valor en el origen de la operacion (incluidos cegte transaccién) (Vo)

— Reembolsos de principal que se hayan producido

I+

Imputacion acumulada de las posibles difereneiatse el costo inicial (Vo) y su valor de
reembolso (Vr). Se tratara de un ajuste positiando el Vr sea superior al Vo, negativo si ocurre

lo contrario (Vr<Vo¥°.

= Costo amortizado de un activo antes de ajuste®mpdeterioro (“costo amortizado bruto o

valor contable bruto”)

— Ajustes por deterioro

= Costo amortizado del activo

19 Se trata de instrumentos de deuda, esto es, gmrtidnetarias por lo que las diferencias de caswio
reconoceran siempre en resultados.

2 Esto es la diferencia acumulada, periodo a perémd@ intereses devengados (que aumentan el costo
amortizado) y pagos de intereses (que lo disminuyen
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Para llevar a cabo las sucesivas correcciones sdbvalor original que den como
resultado el costo amortizado al final de cadacijer, las normas internacionales
imponen aplicar el “método del tipo de interés wfec(TiE)”, el cual en términos

financieros se asimila a la tasa interna de retmr) del activo.

El TIE se calcula en el origen de la operacién y puefieid® como aquella tasa que

iguala exactamente la corriente esperada de chilioes a lo largo de la vida esperada
del instrumento, con el valor contable bruto deivacfinancierd?, antes de los ajustes

por deterioro. Los ingresos por intereses que dpwerel activo en cada periodo se
calculardn aplicando dicha tasa efectiva sobreogiocamortizado del activo antes de
ajustes por deterioro. No obstante, cuando el aéiinanciero esté deteriorado (porque
asi se adquirié en el momento inicial o ha llega@starlo en algin momento posterior),
dichos calculos presentan algunas particularidgdesse analizan mas adelante.

Sustancialmente, esta tasa trata de aglutinar dipaininico (o rendimiento medio) el
efecto conjunto de los posibles cupones por ingsregie pague el activo, las primas
ofrecidas en la emisién o al reembolso, sobrepsénfoaprecios pagados, ademas del
efecto de los costos de transacé&iéobre el rendimiento conjunto de la operacion. De
esta forma, los ingresos por intereses a compuotalaentidad resultan de aplicar este
TIE sobre el “costo amortizado bruto” del activo, brgocel costo amortizado, si el activo
esta deteriorado. Esto es asi porque, como veramaesadelante, IsuiF 9 aflora, con
criterio general para casi todos los activos, ustejpor deterioro en la primera medicién
que no debera tenerse en cuenta a la hora deardiosilintereses devengados por este,
salvo que el activo se deteriore.

Para la estimacion de la tasa, la corriente espatadobros futuros debe tener en cuenta
todos los términos contractuales del instrumentrp mo debe incluir las posibles
pérdidas por deteriofé Esto implica que, si estamos ante un instrumetifm de interés
variable, laTiE variara periédicamente, dado que se alteraraoa@a fecha de revision,
los flujos de cobros esperados. La nueadespués de cada revision, sera aquella que
iguale el costo amortizado del activo antes deVasion con el valor actual de los nuevos
flujos de cobro resultantes de la revision reabizade aplicara hasta la nueva fecha de
revision estipulada en el contrato original, sire qroceda realizar ningln ajuste de
caracter retroactivo.

2! Notar que en el origen ese valor contable coingiddn el valor razonable del activo en el momeleto

su reconocimiento inicial ajustado por los cos®srdnsaccion.

22 36lo se incluirdn las comisiones que son paregiante de laiE. Para su identificacion puede verse la
NIIF 9, apartad®5.4.1.

23 Como veremos posteriormente, estas pérdidas periate si deberdn tenerse en cuenta a la hora de
estimar elrie de un activo financiero deteriorado ya en su recniento inicial.

57



Por el contrario, cuando se produzca una renegéniac modificacién de los flujos
contractuales asociados al activo que no impliguenajd’, la entidad debera recalcular
su costo amortizado bruto —obtenido como el vattrad o presente de los nuevos flujos
contractuales descontadog @ original de la operacién—y reconocera en resoftasha
pérdida o ganancia por la modificacién. Cualquieste asociado a la renegociacion,
ajustard el valor registrado del activo modificgde amortizara durante el plazo restante
de la operacién. Esta forma de proceder seriaadgdicualquiera que fuera el caracter
de la renegociacién realizada (condonacién de ipahg/o intereses, ampliacion del
plazo con o sin revision en la tasa de interés), gigesto que lo relevante son los nuevos
flujos.

E4.1.Cuentas por cobrar

La empresx vende a otra sociedad el X¥1/una mercancia cuyo valor razonable
es de $100.000. Supongamos que en el momento ldgrda venta se llega a un
Ejemplo acuerdo con el cliente de concederle un plazo deaflos para el pago, el cual|es
superior a los 60 dias que habitualmente le conaeles clientes, a cambio de due
en el momento del vencimiento realice el pago povalor de $110.000.

Valoracion inicial de la cuenta por cobrar: $100.0Bosteriormente habra que|ir
reconociendo la diferencia entre el valor nomiralaldeuda (110.000) y el valor
contable inicial de la cuenta por cobrar, reconmiielos ingresos por intereses |de
acuerdo con el tipo de interés efectivo

100.000 = 10000/ v, i = 4,88%

Fecha Intereses Pago Costo
devengados amortizado
Opinion 0 | wo12x1 100.000
1 31/12/2&2 4.880 104.880
2 31/12/264 5.120 110.000 0
Totales 10.000 110.000
D H

1/1/0 (al producirse la venta)
Cuentas por cobrar a clientes 100.000

2 LaNIF 9 no matiza cuando una renegociacion o modificed@un activo debe implicar su baja (aunque
como veremos si lo hace para los pasivos finargigroo contempla ningun tratamiento diferenciado d
estas modificaciones en funcidon de su motivaci@céridades del negocio, deterioro u otras). En todo
caso, una politica de renegociacion de activosfabnente ante dificultades financieras del deudor)
puede nunca suponer mantener el valor por el gueafiel activo renegociado en el estado de sitnacio
financiera, es decir, implicara necesariamente@mocimiento de un deterioro para el activo modifo.

25 En Excel Financiero: FIR.NO.PER-100000;110000;fecha inicial; fecha final)
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Ventas 100.000

31/12k0 (por el devengo de intereses del activo finamcier
ajuste de su costo amortizado)
Cuentas por cobrar a clientes (1) 4.880
Ingresos financieros 4.880

31/12K1 (por el devengo de intereses del activo finamcyjer
ajuste de su costo amortizado)

Cuentas por cobrar a clientes 5.120

Ingresos financieros 5.120
31/12K1 (por el cobro al vencimiento del crédito)

Efectivo y equivalentes 110.000

Cuentas por cobrar a clientes 110.000

(1) Observar que el costo amortizado al final del@@imo es otra cosa que Ips
flujos futuros descontados&E: 110.000/1,0488= 104.880.

Conviene hacer notar queNar 9 exige que las cuentas por cobrar que no tengan
un componente de financiacion significaf/zeean reconocidas inicialmente por el
precio de la transaccion y no por su valor razanabl

E4.2.Valoracion a costo amortizado de un titulo de deadtpuirido

La sociedackyz adquiere, el 1 de enero dex3)50 bonos cotizados con un nominal
de $200 cada uno. La inversion, que le supuso sendeolso total de $10.850,
incluidos gastos de transaccién, cumple los remsigiara ser valorada a costo

. amortizado.
Ejemplo

Los bonos pagan un cupdn anual del 5%, el 31 dendize de cada afio, y se
reembolsaran al vencimiento (31/42) al 105% de su valor nominal.

(uds. monetarias expresadas en millones de pesos)

=

La valoracion inicial que se otorgaria a los borb$/1/23, seria $10.850. A part
de ese momento inicial, se valoraran por su casimrtizado que implica correg
su valor original con las diferencias existenteseedicho valor inicial y su valor d
reembolso, que es de 50 x 200 x 1,05= $10.500.

Para efectuar dichas correcciones deberemos catduipo de interés efectivo, es
decir, su rendimiento real atendiendo al preci@astgs que se han satisfecho en el
momento de su adquisicion, los cobros que nos depatun cupon de $500 al final
de los aflox3 y x4) y lo que recuperaremos finalmente por ellodigol de interés
efectivo anual sera de 3,019%, extraido de laeigeiigualdad:

D =

Opinién

10850=500<(1+i)™ +11000¢(L+i)?

Fecha Intereses | Intereses | Amortizacién Costo
devengados| cobrados principal amortizado
0 1/01/2x3 10.850
1 | 31/12/2&3 327,60 500 10.677,60

26 Se entiende que existird un componente de fineidcisignificativo si el calendario de pagos acdala
por las partes del contrato (explicita o implicitante) proporciona al cliente o a la entidad un fieioe
significativo de financiacion de la transferenceabilenes o servicios al clientelif 15.60).

27 En Excel podria obtenerse, como en los ejemplesegentes, haciendo uso de la funaién
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2 | 31/12/264 322,40 500 10.500 0

Totales 650 1.000 10.500

De acuerdo con la tasa calculada se devengararglesos por intereses imputables
a la cartera de bonos. Una parte se cobraran etivefg la diferencia constituiran
una correccioén del valor de la cartera formand@sato amortizado”. Los asientas
serian los siguientes:

D H
1/1X&3 (adquisicién de los bonos)
Inversién en titulos de deuda 10.850
Tesoreria 10.850

31/12k3 (por el devengo de intereses del
activo financiero y cobro del cupdén)
Tesoreria 500
Inversion en titulos de deuda 172,40
Ingresos financieros 327,60

31/12k4 (por el devengo de intereses del
activo financiero y cobro del principal y
cupdn)
Tesoreria 11.000
Inversion en titulos de deuda 10.677,60
Ingresos financieros 322,40

Conviene resaltar, que los ingresos financieroscqugputamos a través del tipo de
interés efectivo (327,60 + 322,40 = 650) no soa otrsa que la imputacion, con
criterio financiero, del cupon que se devengalargo de los dos afios de tenengia
de los bonos (10.000 x 0,05 x 2 = 1.000) corregitiobaja por el sobreprecio pagdado
por los titulos en el momento de su adquisiciéong30— 10.000 = 850) y al alza ppr
la prima de reembolso que ofrecen los titulos @®-510.000 = 500).

4.2. Valor razonable

Trasel reconocimiento inicial la entidad esta obligad@&expresar o ajustar sus activos
financieros a valor razonable, excepto en el casqgue deba aplicarles el criterio de
valoracion posterior a costo amortizado, por tsstate instrumentos que cumplen el
criterio sPPI'y se encuentran dentro de un modelo de negocio cbyjetivo sea

exclusivamente el cobro de los flujos de caja eamttiales. La relevancia exigida a la
informacion contable de acuerdo con el Marco Cone@s el argumento fundamental
gue ampara la amplia utilizacién de este criteeiardicion en los activos financieros.

Estos ajustes pueden provocar incluso que un metito que previamente se hubiera
reconocido como un activo, si su valor razonabke war debajo de cero, pase a ser
reconocido como pasivo financiero. Esto puede aaemrel caso de contratos derivados,
tales como futurogprwardso swaps
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Aunque no es el objeto dltimo de este trabajo, dadamplia utilizacion del valor
razonable que propone N&F 9, se hace necesario tener en cuenta las matieascgue
en relacién con su obtencién nos aportaila 13, que define valor razonable “como el
precio que seria recibido por vender un activogagda por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mereadla fecha de la medicién”,
interpretandolo por tanto como un precio de salida.

La definicion enfatiza que el valor razonable ea medicion basada en el mercado, no
una medicion especifica de una entidad. Tampoce detenderse como el valor que la
entidad podria recibir en una transaccion forzada ana venta en caso de dificultades
financieras, aunque si debe reflejar la calidaditicéa del instrumento.

Su determinacion exige identificar el activo a meél mercado principal (0 mas
ventajoso) en el que una transaccion ordenada esbractivo tendria lugar y, en su caso,
las técnicas de valoracion apropiadas para su @btenAl aplicar dichas técnicas, la
entidad debe utilizar los datos y herramientadagparticipantes del mercado utilizarian
al fijar el precio del activo en condiciones de caglo presentes, incluyendo supuestos
sobre el riesgo asociado al activo que se estdaralo y, en todo caso, deberian
maximizar el uso de datos de entrada observablegarges y minimizar los datos de
entrada no observables.

En cualquier caso, la norma deja claro que el v@ler se tome como referente para la
valoracion posterior no debe ser disminuido porclostos en los que se espera incurrir
en la venta del activo, es decir, desecha la atiiin de valores razonables netos de
comisiones y otros gastos de transaccion

Para dar coherencia y comparabilidad a las medisigna informacion a revelar, NaF

13 establece una jerarquia de valor razonable lgs#ica en tres niveles en funcion de

las caracteristicas (relevancia, observables, leositbjetividad, ajustes necesarios, etc.)
de los datos de entrada utilizados y sin tenewuenta la técnica de valoracion aplicada.
Estos niveles, ordenados de mayor a menor prigratadlos siguientes:

« Nivel 1. Precios cotizados (sin ajustar) en mercadactivos para activos
idénticos a los que la entidad puede acceder dedha de la medicion

Un precio cotizado en un mercado activyaroporciona la evidencia mas fiable del valor
razonable.

28 Entendido como aquel en el que las transacciosesrt lugar con frecuencia y volumen suficientepar
proporcionar informacién de cara a fijar preciobreouna base de negocio en marcha; usualmente una
bolsa de valores.
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La norma considera que en el caso de los instruradimtancieros sera mas probable que
en otros activos obtener valores razonables dé hiviado que estos se intercambian en
mercados organizados de valores, mercados de edexandn financiera (por ej.
mercados no organizados) o mercados intermediadaayentes corredores.

Si la entidad realiza algun tipo de ajuste sobseplecios cotizados, por ejemplo porque
la entidad ha detectado que el precio cotizado epwesenta el valor razonable al
producirse una disminucién significativa en el vo&n de negociacion del activo, el

ajuste dard lugar a una medicion de valor razonabkficada dentro de un nivel mas

bajo de la jerarquia.

A manera de ejemplo se pueden encontrar en la Bel¥alores de Colombia precios de
acciones de empresas tales como Bancolonsbid\Nutresa, asi como precios para bonos
empresariales y bonos del gobiermeg).

« Nivel 2: Valor razonable obtenido a partir de datobservables, directa o
indirectamente

Entre los datos observables que serian aplicablashadicion de un instrumento de
deuda se mencionan:
a) precios cotizados para instrumentos similares exade activos;

b) precios cotizados para instrumentos idénticos dai@s en mercados que no son
activos;

c) datos de entrada tales como:

(1) tasas de interés y curvas de rendimiento obsewasieintervalos
cotizados comunmente

(i) volatilidades implicitas, y
(i)  Diferenciales de crédito.
d) datos de entrada corroborados por el mercado.
A modo de ejemplo, pueden tener una jerarquia del i los valores razonables de
permutas financieras de intereses y opciones, gethda que los datos de entrada en el

modelo de valoracion aplicado sean observablesdsute tipos de interés, volatilidades
implicitas, etc.). También podrian ser nivel 2tisas de interés de mercado para valorar
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un préstamo que esta pactado a una tasa 0%, sigogmdspreadde crédito del deudor
fuera observabfé. Si no es asi, tendrian una jerarquia de nivel 3.

* Nivel 3: Valor razonable obtenido a partir de datas observables

Este ultimo nivel se aplicara sélo cuando no edigponibles datos observables y bajo la
misma premisa: tratar de obtener un precio deaalidia fecha de la medicidén desde la
perspectiva de un participante de mercado, utifiados mismos parametros que este
utilizaria al fijar el precio del activo.

En consecuencidyajo las premisas comentadas y aunque con distinfararquia,
actualmente las normas internacionales entienden gues factible obtener un valor
razonable fiable para todo tipo de instrumento finaciero y eliminan por tanto la
excepcion que contenia lanic 39 por la que determinados instrumentos de
patrimonio, y los derivados vinculados a estos, qumarecen de precio cotizado en un
mercado activo, debian valorarse al costo, menos déterioro si lo hubiera. El
argumento que sustenta este cambio de criterio senfdamenta basicamente en que
calcular el deterioro para este tipo de activos ragiere las mismas exigencias que
determinar su valor razonable, por lo que deben seigualmente fiables Con ello,
ademas se simplificaban las categorias valorapigaibles.

No obstante, reconoce que el costo puede ser timmegn adecuada del valor razonable
de algunas inversiones no cotizadas y contratae stithas inversiones, particularmente
si la informacién disponible reciente es insufitéeno si existe un rango amplio de
mediciones posibles del valor razonable y el cospresenta la mejor estimacion del
valor razonable dentro de ese ratigo

Las ganancias o pérdidas que surjan al medir @loaiimanciero a su valor razonable se
reconoceran normalmente en el resultado del peaadenos que:

a) sea parte de una relacién de cobertura, tal y garanaliza en el apartado 11 de
este Documento de Orientacién Técnica;

b) sea una inversion en un instrumento de patrimonia gntidad haya elegido
presentar las ganancias y pérdidas de esa invasigm, conforme se detalla en
el apartado 4.3 de este documento;

2 El término ‘spreadde crédito” se utiliza para referirse al diferahcle interés que tiene que pagar un
deudor, frente a otros titulos sin riesgo, debigda aspecifico riesgo de insolvencia. Para un magtaile
puede verse lo indicado en el numeral 3.2 de esteidento de Orientacién Técnica.

%0 La NIIF 9 aporta algunos indicadores que pueden ayudascardir cuando el costo puede ser no
representativo del valor razonable. A la vez sengpgue esta casuistica no es aplicable a losimstrtos
mantenidos por entidades financieras o fondos\dersion.
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C) sea un instrumento de deuda medido a valor razewrabl cambios eoRl.

Es decir, la medicion a valor razonable se utifizde forma extensiva en los activos
financieros de las entidades, aplicAndose tantsteumentos de patrimonio, para los que
es el unico criterio aceptado, como a instrumed&deuda (basicos e hibridos) que no
tengan que llevarse a costo amortizado. Sin empatgtestino de los ajustes presenta
una casuistica diferenciada, puesto que podrantarggutanto a resultados comory,
configurando tres posibles categorias valoratiiainths ya apuntadasRRr, VRORI
(instrumentos de deuda)»RoRi (instrumentos de patrimonio). Pasamos a contiduaci
a comentar algunos aspectos y ejemplos de cadaleisdos, aunque lo referente a
instrumentos de patrimonio se desarrolla en eltagard.3.

4.2.1. Categoria valorativarRR

Los instrumentos incluidos en esta categoria gaadaalorados a cierre de ejercicio por
su valor razonable y las diferencias que pudienagirsde este ajuste se llevaran en todo
caso a resultados. Logicamente, este impacto iratwedn resultados de las diferencias
generadas a favor o en contra hace innecesariguerlotro ajuste adicional por
deterioro, puesto que este debera quedar includd gropio valor razonable utilizado.

Este criterio de valoracion sera aplicable por cefe
a) atodos los derivados que no formen parte de Uaeida de cobertura;

b) a todos los instrumentos de patrimonio, salvo quentidad haya elegido hacer
uso de la OpCiONRORI;

c) atodos los instrumentos de deuda que no cumpleniterio spry entre ellos, los
contratos hibridos cuyo contrato anfitrion seactiva financiero, sin posibilidad
de bifurcacion;

d) atodos los instrumentos de deuda que, cumpligratte¥io sPP| no estén dentro
de un modelo de negocio de obtener los flujos eotiales (valorados a costo
amortizado) u obtener los flujos contractualesydes (/RORI);

e) silaentidad los designa como tal, incluso logrimsentos incluidos en d) podrian
tratarse COMORR, si hace uso de la opcidn a valor razonable susgplen los
requisitos para ello.

E4.3.Valoracion avrr de un titulo de deuda adquirido
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El 1 de enero de 24, la sociedadsc adquiere por $90.000 bona@sz que se
negocian activamente en un mercado. Los costoa ttarisaccion incurridos por
ABC ascienden a $200. Las caracteristicas de los mmmgrados son:
Nominal = $100.000 = Valor del reembolso al veneinid (31/12/2R4)
Ejemplo Tipo de interés nominal anual, liquidable cada 3H4%
La cotizacion de los bonos a 31/12{2(fue de $91.000.
Suponemos que la entidad tiene un modelo de nedgecienta, forma parte de su
cartera de negociacién o incluso puede asumirsénguecho uso de la opcién a
valor razonableqvr).
(uds. monetarias expresadas en millones de pesos)
Los costos de transaccién se reconoceran inmedataren resultados. La entidad,
ademas, calculara el tipo de interés efectivo dgpéaacion:
90.000 100000, , 6,95%
. = -i, =6,
1+t ’
Los intereses que devengard la sociedad en relegidasta operacion se muestfan
en la siguiente tabta
Intereses Intereses Costo
Periodo devengados cobrados Amortizacion amortizado
Inicio 20x1 90.000,0
20x1 6.254,0 4.000 92.254,0
20x2 6.410,61 4.000 94.664,6
Opinién 20x3 6.578,12 4.000 97.242,7
20x4 6.757,27 4.000 100.000 0,0
Total 26.000 16.000 100.000
Descripcion D H
1/1/20<1 (adquisicion de los bonos)
Inversion en titulos de deuda 90.000
Gastos de transaccion 200
Efectivo y equivalentes 90.200
31/12K1 (por el devengo de intereses del
activo financiero, cobro del cupén)
Efectivo y equivalentes 4.000
Inversion en titulos de deuda 2.254
Ingresos financieros 6.254

31 Notar que los bancos suelen informar a sus cliededa rentabilidad efectiva de su inversién o @ost
efectivo de la operacién en términos de tasa agfeativa fAE), en la que se incluyen para su calculo
todos los conceptos que el cliente recibe o padmmto. Pero existe una diferencia fundamentakentr
dicha tasa efectiva calculada por el banco y el dip interés efectivo que propugnan utilizar lasmnas
internacionales: no incluye aquellos conceptoseajutiente puede pagar a terceros distintos atidazh
financiera. En definitiva, esa tasa efectiva dgula informa el banco es la rentabilidad o costotefe para

la entidad financiera, no para el cliente. En elrgjlo que nos ocupa, asumiendo que los costos de
transaccion se han pagado a un tercero distinta @atidad emisorayz, al imputarse los costos de
transaccion al resultado del ejercicio coincidirdsicamente la tasa efectiva ofrecida por el bgredaie
calculado contablemente. Sin embargo, el ejempld Eviestra otrgiE distinto para la misma operacion,
debido a la inclusién de los gastos de transaceimeu calculo, por lo que diferiria del ofrecida pb
banco.

%2 La NIIF 9 no requiere presentar separadamente los inseyegérdidas por deterioro, o en su caso los
dividendos, de estos instrumentos. No obstantejestro modo de ver, la parte de variacion \del
atribuible a intereses no puede calificarse conedpiente como resultado generado por ajustas @or

lo que mantenemos esta separacién, como proputmsia39.
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31/12K1 (Por el ajuste a/R)

Inversién en titulos de deudt.000 — 92.254) 1.254
Resultados 1.254

4.2.2. Categoria valorativasrRORI(instrumentos de deuda)

La aplicacién de la medicion a valor razonable icopacto de los ajustes @ml en el
caso que nos ocupa, que son los instrumentos diadéebera realizarse si cumplen el
criterio sppiy forman parte de un modelo de negocio cuyo olgeds tanto obtener los
flujos contractuales como vender.

En este caso, como se ha sefialado, los costosamgadcion formaran parte de la
valoracion inicial del activo financiero y se reocaran a la cuenta de ganancias y
pérdidas junto con los intereses que se calculengiehos activos a través de la tasa de
interés efectiva. Deberan imputarse a resultadogdedidas por deterioro detectatiys

las diferencias de cambio. El resto del ajustées@rda orl.

Cuando el activo cause su retiro del balance, &asanmrias o pérdidas acumuladas
previamente eprI deberan ser reclasificadas a los resultados dieldue

En definitiva, si un activo se encuadra en la aaiegdevRroRi, los conceptos que se
llevaran a resultados seran los que se hubieranoeio si el activo se valorara a costo
amortizado. Por tanto, la cuenta de gananciasdidas mostrara el interés por la entidad
en mantener el activo y, a la vez, el ajuste permite reflejar los flujos que se obtendrian
si se vendiera el activo.

E4.4. Valoracion avRORI de un titulo de deuda adquirido

El 1 de enero de 24, la sociedadsc adquiere por $90.000 bonasz que se
negocian activamente en un mercado. Los costoa ttarisaccion, incurridos por
ABC, ascienden a $200. Las caracteristicas de losstmomprados son:
Nominal = $100.000 = Valor del reembolso al veneimd (31/12/2R4)
Tipo de interés nominal anual, liquidable cada 3H#%

La cotizacion de los bonos a 31/12{2(ue de $91.000.

Los bonos se vendieron el 31/12(20por $96.000 (incluidos intereses).

La entidad sigue un modelo de negocio cuyo objetivdanto obtener los flujg
contractuales como vender.

(uds. monetarias expresadas en miles de pesos)

Ejemplo

2]

33 No obstante estas pérdidas por deterioro no dofregl valor registrado del activo financiero dn e
estado de situacion financiera, que sera en tosto stavalor razonable, sino que se llevardria
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Opinion

Los costos de transaccion, en este caso, formande ge la valoracion inicial
del activo. La entidad, ademas, debera calcultada de interés efectiva de la
operacion (la cual se puede calcular con la funtigren el Excel):

90.200 100.000 6,89%
. =——F-10,=6,
(1+0* ’
Los intereses que causara contablemente la emgres@lacion con esta
operacion se muestran en la siguiente tabla:

Periodo Intereses Intereses Amortizacién Costo amortizado
devengados cobrados
Inicio 20x1 90.200,0
20x1 6.211,0 4.000 92.411,0
20x2 6.363,2 4.000 94.774,2
20x3 6.525,9 4.000 97.300,1
20x4 6.699,9 4.000 100.000 0,0
Total 25.800,0 16.000 100.000
Descripcion D H
1/1/20<1 (adquisicion de los bonos)
Instrumentos financierosvRORI 90.200
Titulos de deuda
Bancos 90.200

31/12K1 (por la causacion de los intereses del activo
financiero y cobro del cupén)*
* Por efectos practicos se realiza al fin de afiergplo normal es que la
causacion se efectiie mensualmente.

Instrumentos financierosvRORI 6.211
Titulos de deuda
Ingresos financieros 6.211

31/12K1 (por el cobro de los intereses)
Bancos

Instrumentos financieros vRORI

Titulos de deuda 4.000

4.000

31/12K1 (por el ajuste al valor

razonable)
Instrumentos financierosvRORI 1.411
Titulos de deuda (91.000 — 92.411)
ORI 1.411

31/12Kk2 (por la causacién de los
intereses del afio)

Instrumentos financierosvRORI 6.363,2

Titulos de deuda
Ingresos financieros 6.363,2

31/12k2 (por la venta del activo

financiero )
Bancos 96.000,0
Instrumentos financierosvRORI 97.363,2
Titulos de deuda
ORI 1.411,0

Resultados - pérdida en venta de 2.774,2
instrumentos financieros
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4.3. Inversiones en instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio, dada su naturalezaca pueden cumplir el criterio
sPpP} lo que lleva irremediablemente a tener que indsien la categori&rr, ya
analizada.

No obstante, en su reconocimiento inicial y siengue las inversiones en patrimonio no
se mantengan para negociacion y cumplan la defimide instrumento financiety se
abre una posible e irrevocable eleccién contabla lsaentidad consistente, como se ha
sefalado, en presentar los cambios en el valonahk® en ebri sin posibilidad en este
caso de transferirlos a resultados bajo ningurtaiicgtancia, ni siquiera en el momento
de la venta o retiro del acti¥d Esta opcion es aplicable instrumento a instrument
Adicionalmente, estas inversiones patrimoniales gsi&n siendo clasificadas en la
categoria de valor razonable con cambios erede tratan como partidas no monetarias
y, por lo tanto, las diferencias de cambio se receran también en eRi.

Este planteamiento, tiene un efecto fundamentatdules por eliasB al crear esta
categoria valorativa: las inversiones en patrimguie estan dentro del alcance driia

9 ya no requieren someterse al test de deteriosto Eonstituye una verdadera
simplificacion respecto a los planteamientos gqeege su predecesonma€ 39), que en
la practica habian planteado importantes problataamplicaciorf.

Bajo cualquiera de las dos posibilidades que séeogrlan para los instrumentos de
patrimonio, los dividendos se reconoceran en eltado del periodo so6lo cuando:
* se establezca el derecho de la entidad a recipags del dividendo;

» sea probable que la entidad reciba los benefictos@nicos asociados con el
dividendo; y

e el valor del dividendo pueda ser medido de forrablé.

No obstante, los ingresos por dividendos que clané@representen una recuperacion de
parte del costo de la inversion, cuando el instnimde patrimonio se valore/aorl, se

34 Notar que la definicién de instrumento de patrimaae establece enhac 32, por lo que un tenedor de
una inversion evalla si el instrumento cumple [Bnd#dn desde el punto de vista del emisor. P, el
diversos autores opinan que un inversor no pogiieaa esta opcién a participaciones en una entidad
cooperativa poseidas, por ejemplo.

35 Sf podra reclasificarse a otra partida dentrgpd&imonio neto de la entidad.

36 No obstante, en lsic 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuatohan incorporado criterios
similares a los que recogiaNec 39 para evaluar el deterioro de este tipo deqgiattionesNiC 28, parr.
40).
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llevaran también arl, para compensar el descenso en el valor razodab&inversion
al cobrar el dividendo, que también se imputao&ia

Por lo que se refiere a los costos de transacsidriados a la realizacion de una inversion
en instrumentos de patrimonio, estos recibiranindgsttratamiento en funcion de la
categoria valorativa aplicada a los titulos ya que:

 si se valora avrr, dichos costos deberan reconocerse inmediatamgente
resultados;

* si se hace uso de la opcigroRI, quedaran incorporados a la valoracion inicial
del activo financiero y, en valoraciones postespuedaran dentro deRi al
realizarse los sucesivos ajustes a valor razomkbles titulos.

No obstante, los costos que generen la venta osi@@n del instrumento de patrimonio
deberan reconocerse en resultados.

Por ultimo, reiterar lo que ya se ha seflalado emupieral 4.2. LaniiF 9 elimina la
excepcion que conteniaNa 39, por la que determinados instrumentos de paiiog y
los derivados vinculados a estos, que carecenadgoprotizado en un mercado activo,
debian valorarse al costo, aunque reconoce qu®stb puede ser una estimacion
adecuada del valor razonable de algunas inversianestizadas y contratos sobre dichas

inversiones.

E4.5. Tratamiento de los instrumentos de patrimonio enika9: VRR 0 VRORI

Una empresa adquirio el 1/12#%1.000 acciones de Ecopetrol a $2.500 por accipn a
través de una comisionista de bolsa a que le cobo§ gastos totales (comisiones y
corretajes) del 1% de la operacion. Los titulogzabin al cierre del ejercick8 a $2.600
cada uno.
) El 12/1k4, la sociedad Ecopetrol pagd un primer dividendaenta de los resultados de

Ejemplo 20x4 por una cuantia de $300 por accion.
Los titulos se vendieron el 144/ a un precio de $2.750 y se incurrieron en ungtoga
asociados a la transaccion de venta del 1%.
Reflejamos contablemente todos los aspectos deelaoion citada tanto desde la dptica
de su valoracion @rRR y como si se hace uso de la elecGiRDRI.

VRR VRORI

1/123 Compra titulos D H D H

Opinién Inv. financierag1.000 x 2.500) | 2.500.000 2.525.000
Gastos 25.000
Bancos 2.525.000 2.525.000
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31/12k3 Ajuste avr®”
Inversiones financieras 100.000 75.000
Ingresos por valoracion 100.000
ORI-Superavit por 75.000
revaluacién der

12/1Kk4 Cobro dividendo*
Bancos 300.000 300.000

Ingresos por dividendés 300.000 300.000
Se reconocen cuando se
decretan

14/4k4 Venta de valores
Inv. financierag1.000 x 2.600) 2.600.000 2.600.000
Bancos(1.000x 2.750 x 0,99) 2.722.500 2.722.500

Gastos comisiones 27.500 27.500

Ingresos por valoracion 150.000
ORF® 150.000

4.4. La opcion de valor razonable

La opcion de valorar cualquier activo o pasivo fiiciaro, en el momento de su
reconocimiento y de forma irrevocable, a valor reste imputando las diferencias en
resultados —conocida como opcién a valor razon@bsie)— se incorporo a Iaic 39 en
2003 para una casuistica de operaciones que b&sitaise resumian en las siguientes:
asimetrias contables, cuando un grupo de activasivgs financieros o ambos, se
gestiona y evalla segun el criterio del valor rabde o cuando el instrumento contiene
uno o mas derivados implicitos.

Hacer uso de esta opcion aliviaba en algunos casdgples dificultades como la
necesidad de bifurcar los contratos hibridos, ajlessi se aplicaba tavr al conjunto
del instrumento se eximia de tal bifurcacion. Oliggm, hacia innecesaria la aplicacion
de la contabilidad de coberturas de valor razonalpermitia idénticos resultados sin
tener que realizar los analisis de eficacia y daéhizacion de la cobertura a los que nos
referiremos después.

Las bondades de &R siguen vigentes y por ello, como veremos al aaalas pasivos
financieros, se mantiene en términos practicamesiié/alentes para estos ultimos. Sin

37 Para simplificar, los ajustes a valor razonableeatizan en este ejemplo sélo a fecha de cierrabtm

En todo caso, la diferencia resultante en el moondatla venta tiene la misma naturaleza que logegu

a valor razonable realizados previamente, de fayoeg si se hubiera llevado a cabo un ajuste a valor
razonable inmediatamente antes de la venta, dtadswgenerado por la venta seria nulo.

38 La norma no requiere presentar separadamentevidgndos. No obstante, a nuestro modo de ver, la
parte de variacion delr atribuible a dividendos no puede calificarse cotw@&mente como resultado
generado por ajustes/a, por lo que mantenemos esta separacién, como gmapa lanic 39.

39 Como hemos comentado antes, si para las acciomestszcho uso de la opcigRORI, los ajustes no
podran transferirse a resultados.
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embargo, por las novedades que la norma incorplotaatamiento de los activos
financieros, hace innecesaria la utilizacién da egtion para algunos de los casos que
la justificaban, dado que:

e cualquier activo financiero que se gestione o evaltbre la base de su valor
razonable debe ser obligatoriamente valoradera

» los derivados implicitos en un activo financierbrfdo no deben ser bifurcados o
separados bajo hiF 9, que obliga a valorar integramente el contratera

En consecuencia, lavr puede seguir aplicandose a los activos financiedtis cuando
con ello se mitiguen algunas inconsistencias flettos diferentes atributos de valoracion
gue pueden aplicarse a los instrumentos financ{@simetrias contables). La nocién de
asimetria contable tiene dos implicaciones fundaabesy Por un lado deben existir
activos y pasivos concretos que se miden o cuyaedcias se imputan de distinta forma
Yy, por otro, entre esos activos y pasivos debdienisa relacion econémica conocida.

E4.6. Asimetria que puede justificar la aplicaai@laoVvr a activos financieros

Una empresa tiene en su activo un bono que pagiesats a tasa fija, y que de
acuerdo a sus caracteristicas y al modelo de reegecralora &R0ORI. Uno de
los riesgos a los que se enfrenta es que un aureifas tasas de interés implica
una caida en el valor razonable del bono (al déscés cobros por intereses a

Ejemplo una tasa mayor).

Para mitigarlo, la empresa puede contratar unaytarde tasa de interésaap
de interés) mediante la que transforme una parte tisa fija que cobra de
bono en variable (la entidad recibiria variable aggria fijo a través de la
permuta).

La entidad tendra dos operaciones, econémicameértaladas, cuyos cambig
en valor razonable se compensan. Sin embargo, litentante, los ajustes |a
valor razonable del bono se registraran transitwize erorl, mientras que los
ajustes en sentido contrario de la permuta se Engnita resultados, al tratarse
de un derivado. La empresa se enfrenta por tant@asimetria contable, que
Opinion le va a provocar, de no actuar ante ella (a trdeéks aplicacion de lavr o
aplicando la contabilidad de coberturas que seizamal posteriormente), una
volatilidad en sus resultados provocada exclusivaeneor la aplicacion d
dispares criterios de valoracion a dos partidasegtén relacionadas.

(2]

D

Por tanto, laovR permite evitar contablemente y de forma “natural$
asimetrias de activos financieros con instrumefimascieros derivados.

Por otro lado, conviene citar la opcion incorporddalesignar una exposicion crediticia
como medida a valor razonable con cambios en esdf cuando la entidad utiliza un
derivado crediticio para gestionar el riesgo creiitde todo, o parte de, un instrumento
financiero (exposicién crediticia). Esta designaaé independiente de si el instrumento
financiero que se gestiona para el riesgo creditjaeda o no dentro del alcance de esta
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norma y puede realizarse en el momento del recomnecto inicial o con posterioridad,
0 mientras esta sin reconocer.

4 5. Reclasificaciones

Llegados a este punto es logico plantearse hastpupto y bajo qué circunstancias un
activo financiero ubicado en una determinada catagoalorativa puede o debe
reubicarse en otra distinta. Esta cuestion estdecgiada especificamente en la
normativa para los activos, pero no se permitasgatar pasivos financieros.

La reclasificacion de activos financieros de urdra categoria valorativa se exige si, y
sé6lo si, cambia el modelo de negocios de la entidiadique se espera que esta situacion
sea poco frecuente.

Esta circunstancia debe ser determinada por laiadtecion de la entidad como resultado
de cambios externos o internos que sean signif@apara las operaciones de la entidad
y demostrables frente a terceros. Por tanto, urbitaen el modelo de negocio de una
entidad tendra lugar solo cuando comience o ces@ctividad que es significativa para

Sus operaciones.

Entre las situaciones que no constituyen cambios eh modelo de negocio, se citan:
un cambio de intencidn relacionado con activos fimecieros concretos; desaparicion
temporal de un mercado particular para activos finacieros; o la transferencia de

activos financieros entre partes de la entidad codiferentes modelos de negocio.

Ademas, como es légico pensar, el cambio en el lnaldenegocio debe ser anterior a la
reclasificacion.

Si una entidad concluye que su modelo de negociocémabiado, afectando
significativamente a sus operaciones, reclasifigaogspectivamente todos los activos
afectados y la fecha de reclasificacion sera ehgridia del siguiente periodo sobre el
que reporte la empre¥a Los datos de periodos anteriores no deberan nessge.
Después de la fecha en la que se determine el catebmodelo de negocio, no podran
acogerse nuevas operaciones bajo el modelo de inegotiguo, aunque medie un

40 LaNIIF 9 no aclara el término “fecha de presentaciéeporting’. Parece que la fecha de reclasificacion
depende de la frecuencia con la que reporte laegagtrimestralmente, semestralmente, etc.). Bonzp

la norma sefiala: “si una firma de servicios finarms decide el 15 de febrero cerrar su negocio nisiao
de hipotecas, y por ello debe reclasificar todasactivos financieros afectados al 1 de abril ésrcel
primer dia del préximo periodo de presentaciongrniidad no debe aceptar nuevos negocios minodstas
hipotecas ni realizar otras actividades relaciosadm su anterior modelo de negocio despieéd5 de
febrero”.
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periodo largo de tiempo entre la fecha de la diatide cambio de modelo y la fecha de
reclasificacion.

Los criterios que deben aplicarse en la reclagifita se detallan en la norma y se
muestran en la siguiente tabla. En resumen podesrtiaer las siguientes reglas
operativas a aplicar en las reclasificaciones:

Las salidas de activos de la categoria a costotemado implicardn ajustar el
activo a su valor razonable en la fecha de redasibn, llevando las diferencias
bien a resultados/RR) 0 aoRI (VRORI). En este segundo caso, si el traspaso se
produce hacia la categoMRORI, Se mantendra &le y las pérdidas por deterioro
calculadas vigentes antes de la reclasificaciorestou que el modelo de
reconocimiento de intereses y de estimaciéon deideiees idéntico para ambas
categorias. Si el traspaso es&&, la norma no exige reconocer separadamente ni
los ingresos por intereses ni las ganancias ogesdior deterioro.

Si el traspaso se produce desde la categeren cualquiera de las otras dos, el
valor razonable vigente en la fecha de la rectasifon serd el nuevo valor
contable bruto del activo financiero. Esa fechasenira equivalente a su fecha
de reconocimiento inicial y, por ello, en esa fesbacalculara etie resultante
para ese nuevo valor contable bruto.

Por ultimo, las posibles reclasificaciones desrler! (instrumentos de deuda) a
VRR 0 costo amortizado implicaran que los valores atados eroRrI se traspasen

a resultados o ajusten el valor contable del actraspectivamente. Las
reclasificaciones desde&roRI (instrumentos de patrimonio) no se contemplan,
dado que el uso de esa opcidén es definitiva.

A A LA A ORIA

VRR VRORI (instrumentos deuda) Costo amortizado

VR en la fecha de reclasificacig VR en la fecha de reclasificacion serd el
sera el nuevo valor contable brutg.  nuevo valor contable bruto.

]

Célculo TIE sobre el nuevo valof- Calculo TIE sobre el nuevo valo

@
i contable bruto. contable bruto.

- A efectos de evaluacion deteriorp; A efectos de evaluacién deterioro, fecha
fecha de reclasificacion = fecha de de reclasificacion = fecha de
reconocimiento inicial. reconocimiento inicial.

” El valor acumulado er - Reclasificacion se hace porer.

g_| ©or se reclasifica g - El valor acumulado enrI pasa ajustal
g2 K resultados en la fecha el activo reclasificado (nuevo costo
€3 3 la reclasificacion. amortizado =R ajustado).

= . L .

2 No aplicable a la opcid - TIE y valor contable bruto no se ajustan

= VRORI (instrumentos de por la reclasificacion.

patrimonio).

73



Costo amortizado

- Ajuste avr en la fecha
de reclasificacion.

- Diferencias a resultados.

Ajuste a suVvrR en la fecha dg
reclasificacion.

Diferencias @RI

TE no se ajusta por |
reclasificacion.

Pérdidas por deterioro no se ajust
se trasladan aRri.

Fuente elaboracion propia.
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5. Deterioro de activos financieros

Las novedades mas significativas introducidas @@etsion final de laiF 9, respecto a
la normativa anterior, son sin duda los relativbseaonocimiento y valoracion del
deterioro de los activos financierd3e trata en realidad de un cambio de modelo.
Aparece el modelo de “pérdidas esperadasin sustitucion del anterior de “pérdidas
incurridas”.

El modelo de pérdidas incurridas probablementedisefiado para evitar un posible
“alisamiento de beneficios” mediante la sobrevalidma del deterioro en épocas de
“bonanza” con objeto de reducir las pérdidas empkrsodos de crisis. Sin embargo, la
Gltima crisis financiera ha puesto de manifieste dicho modelo podria dar lugar a otro
tipo de “gestion del resultado” con retrasos imgates en el reconocimiento del
deterioro too little, too late.

En una primera aproximacion, el modelo de pérdidasrridas establecia la necesidad
de reconocer el deterioro de un activo financiermcdo se hubiese producido un “evento
de crédito” relacionado con el deudor. El nuevo elodle pérdidas esperadas evalla y
actualiza en todo momento la necesidad de reconelceleterioro de los activos
financieros y la forma de evaluarlo.

Por otro lado, el modelo de pérdida incurrida Umieate “observaba” y evaluaba el

comportamiento de un deudor en particular y lo dasbbre hechos acaecidos
relacionados con dicho deudor. Sin embargo, el toadie pérdidas esperadas tiene en
consideracion:

« informacién histérica, tanto actual como esperadaohable y debidamente
soportada);

e datos individuales de un deudor en particular, cdatos colectivos relacionados
con un grupo determinado de activos financieros:

o relacionados con un sector en particular con eaf@scdificultades, por
razones de cambios en el mercado, tecnoldgicas, etc

0 una zona geografica con datos econdémicos en dediwmento del
desempleo, recesién o reduccionrls] etc.

e consecuencia del punto anterior, el deterioro estorpuede corresponder a un
activo financiero concreto o puede asignarse arupogo subgrupo de activos
financieros.
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5.1.El modelo de pérdidas esperadas y la definidémactivo

El modelo de pérdidas esperadas, resumidamente, i el objetivo de proporcionar
a los usuarios de los estados financieros de lasmesas una informacién mas util,
reflejando de forma mas precisa el deterioro de losctivos financieros de las
empresas, al tener en consideracién una amplia gandie informacion, razonable y
aceptable, que la empresa pueda obtener sin incurrien un costo o esfuerzo
indebido.

Al nuevo modelo de pérdidas esperadas se le deadannbién comdorward-looking
impairment modeles decir, algo asi como modelo basado en lanastnes futuras.
Sin embargo, tales estimaciones deben estar basadadsformacion razonable y
aceptable que la empresa pueda obtener sin urrasiadebido.

Por ello, es preciso prestar la debida atenciariia¢a divisoria entre pérdidas esperadas
y “pérdidas genéricas no justificadas”, siendo sdiftimas las que se basan en

estimaciones de futuro basadas en ciclos pasasla®ce, algo asi: “si en el pasado se

han producido crisis cada cierto periodo de tientjmen seguir produciéndose en el

futuro y, por lo tanto, debemos prevenirlas medahteconocimiento de un determinado

deterioro, sobre todo en los activos de largo plazoque son éstos los que mas

probabilidad tienen de ser afectados por una dugisa”.

Las pérdidas esperadas no pueden incluir pérdelaérigas no justificadas, entre otras
razones, porque no se cumpliria el Marco Conceparalparticular, la definicion de
activo que hace mencion a hechos pasados. Infabm&dstorica de cumplimientos e
incumplimientos de determinados tipos de activoaricieros, con determinado tipo de
deudores, puede ser de utilidad —como méas adedameenciona—, pero adaptandola a
las circunstancias que se dan en la actualidadeynguse daban en los momentos
histéricos considerados.

Dicha limitacién de la definicién de activo pue@evir también para analizar qué tipo de
informacion puede dar lugar al reconocimiento detiedoro en el nuevo modelo de
pérdidas esperadas.

Veamos unos ejemplos de informacion individual dabe tenerse en consideracion a
efectos de reconocer el deterioro de un activonfiieso, en el modelo de pérdidas
esperadas:

» la suspension de pagos de un deudor;
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el incumplimiento de un deudor respecto a una abién de pago con la propia
empresa o con otra diferente, ya sea de prinapahtereses, comisiones, etc.;

el incumplimiento de un deudor, con la propia ers@re con otras, de otras
obligaciones contractualescovenantsde tal modo que se pudiera producir una
aceleracion de los vencimientos;

un deterioro financiero puesto de manifiesto eregiados financieros del deudor,
gue pueda poner en duda su capacidad de pagofechas previstas;

una caida de la calificacién crediticia del deudomn informe comercial
independiente de una firma especializada de garaqtie presenta posibles
dificultades del deudor para hacer frente a susgag

Veamos ahora unos ejemplos de informacién “colattique debe tenerse en
consideracion a efectos de reconocer el deterndyrupo de activos financieros:

Cambios tecnoldgicos que notoriamente producentafeaocivos en un
determinado sector de actividad, de forma que lases financieros de dicho
sector puedan verse seriamente afectados. La iaébdm puede provenir de
informes financieros serios y creibles, de rea@satel mercado, por ejemplo a
través de caidas importantes y sostenidas enileacigin de las acciones de tal
sector, etc.

Aumento significativo del desempleo, caida e@e sobre las estimaciones
existentes, etc., en una determinada zona geografi@ informacion
normalmente provendra de organismos oficiales.

Una catéastrofe en una determinada zona geogréafieapgne en cuestion la
capacidad de sus habitantes de hacer frente dbgaaiones durante un periodo
de tiempo prolongado. La informacion en este casmatoria y de dominio

publico.

Todos los casos anteriores, tanto relacionadogémmmacion individual de un deudor o
de informacién “colectiva” sobre un determinado pgruo subgrupo de activos
financieros, puede inscribirse dentro del requid#o‘hechos pasados” existente en la
definicion de activo.

En efecto, la Unica diferencia —en el segundo grugsoque el hecho acaecido (aumento
del desempleo, caida deiB, etc.) posiblemente no se ha materializado almren
incumplimiento o riesgo concreto de impago en abgie los deudores dentro del grupo
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o subgrupo de activos financieros afectados ptraditformacion. Sin embargo, el hecho
—con indiscutibles efectos sobre el riesgo craditae los activos financieros— se ha

producido.

Es decir, tanto los ejemplos del primer grupo (imfacion individual) como del segundo
(informacién colectiva) reflejan “hechos pasadoataecidos, que cumplen con los
requisitos de la definicion de activo del Marco Ceyptual.

Podriamos establecer un tercer nivel, también et colectivo, en el que es discutible
si se trata de “hechos pasados” 0 no y, por l@tantcumplen o no con la definicion de
activo del Marco Conceptual. Veamos unos ejemplos:

El Fondo Monetario Internacional emite un infornende se establece que el
crecimiento de un determinado pais 0 zona geografitara el afio siguiente o los
afos siguientes por debajo de las estimacionesaprente existentes (bien del
propioFMI 0 de los organismos competentes del pais en éngsti

Un informe de un organismo especializado de alestmio, internacional o

nacional, emite un informe en el que se preserdamaciones futuras sobre el
comportamiento de variables macroecondémicas relesamue afectan a un
determinado pais o zona geografica, en el que rsenpte manifiesto datos mas
pesimistas que los previamente existentes resmedto evolucion de dichas
variables.

En estos casos, debe evaluarse la informacion,lazlael Marco Conceptual, para
dilucidar entre estas dos posibles interpretaciones

Se trata de un hecho que pone de manifiesto ublpasnpeoramiento de
la situacion econémica de un pais o0 zona geogra&fimapuede llevar a un
incremento del riesgo crediticio de los activosaficieros de una
determinada entidad, de forma que sea precisanidaracion de dicha
informacion a la hora de evaluar el posible deterite estos. Con este
enfoque, se considera que existe un “hecho pasaslahforme— cuya
utilizacion cumple con los requisitos de la defiticde activo.

El informe no es un hecho acaecido, sino la estimate hechos futuros.
Es decir, se trata de una estimacion que puedezdinse en realidad o
no. Desde este enfoque, a este tipo de estudia® es consideraria
“hechos pasados” y, por lo tanto, no deberianesedds en cuenta en la
determinacion del deterioro de los activos finarusele una empresa.
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Por lo tanto, debe aplicarse el apropiado equilientre informacién disponible
(individual y colectiva) y el cumplimiento de la folécion de activo del Marco
Conceptual delrss.

En todo caso, como puede verse en los puntos stgaieaunque el nuevo modelo de
deterioro tenga algunos puntos en comun con el lmogeecedente, introduce la
importante novedad de tener en consideracion tooiddrmacion disponible, incluida la
informacion de estadisticas sobre hechos pasadesiépe adaptarse a las circunstancias
actuales que no se daban en el periodo incluidasestadisticas) para reconocer el
deterioro de todos los activos financieros, dewatta forma, desde su primera medicién
en los estados financieros siguientes a su recmneEnio inicial.

5.2. El modelo de pérdidas esperadas, basado en priogipi

Como otras normas emitidas poisis, laNilF 9 esta basada en principios. Este aspecto
representa un elemento muy significativo para sapada interpretacion.

Ello implica que, aunque en ocasiones existan &sp@tiantitativos para ayudar a su
aplicacion, tales particularidades en ningun casalen llevar a realizar interpretaciones
basadas en reglas, sin realizar el adecuado anglegpropiado juicio, a la luz de los
criterios generales que inspiran la norma.

Por ejemplo —como mas adelante se indica— hay @wssien las que un determinado
retraso en el pago de un deudor puede suponecaiaeimiento de un aumento en el
riesgo crediticio de un activo financiero, salve gxista informacién solvente de la que
se pueda inferir que no existe realmente tal inergmen el riesgo crediticio.

Sin embargo, la no existencia de un retraso nofgigmue no exista un riesgo crediticio
0 un aumento del riesgo crediticio de un activatriitiero.

La importancia de la normativa basada en principérge una especial importancia en el

campo del reconocimiento del deterioro. Por ejem@iomuchas ocasiones, se pueden
producir refinanciaciones de deuda que pueden aknterpretadas a los efectos de la

aplicacion de esta norma.

En efecto, una refinanciacién de deuda suponedrgemente que el deudor deje de estar
en mora (deje de tener retraso en los pagos comsecoencia del diferimiento de los
vencimientos, consecuencia de la refinanciaciéonj &nbargo, este cambio de
circunstancias, por si mismo, no necesariamentéicangue el riesgo crediticio haya
desaparecido o disminuido.
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Desde el punto de vista de los principios, la eefaiacibnper sepuede implicar —
precisamente— la existencia de indicios que pemd&ucir la necesidad de reconocer
un deterioro en el activo financiero de la empraseedora. Sera el analisis de las
garantias que ofrece el deudor —cuya deuda haefidanciada— el elemento que defina
su situacion de riesgo. Es decir, una refinanciapifede ser consecuencia de situaciones
dispares gque requieren tratamiento dispar:

» Una refinanciacion debida a que el deudor ha temidgran éxito en su negocio
y ha realizado mayores inversiones que las quaimiente tenia previsto cuando
contratd el crédito seria una refinanciacion enqua tanto el deudor como el
acreedor siguen criterios de negocio validos y ti@neos para ambas partes.
Solo con esta informacion, no parece que debambsrhde incrementos de
riesgo crediticio del activo financiero a efectos dalcular el deterioro
correspondiente por el hecho de que se haya pdmuaia refinanciacion.

» Otra refinanciacion puede ser debida al fracasaddetior en su negocio. Por
ejemplo, habia obtenido un préstamo para constiviendas y la falta de venta
de estas hace que tenga dificultades para ateoslerehcimientos del crédito,
incluso puede haber incurrido en mora. Para pdaliarsituacion, pide una
refinanciacion de su deuda, sobre la base de gezaegue su mercado mejore
rapidamente y que pueda cumplir con puntualidadles/os vencimientos. En
este caso, salvo prueba de lo contrario, puede\@bse la alta probabilidad de
que los activos del deudor no sean suficientes geantizar el nuevo préstamo.
Por ello, el paso de estar en mora a dejar del@starimpide por si mismo la
consideracion de un posible incremento del riesgditicio del activo financiero
de la empresa acreedora, por el contrario, la aefiacion es el propio
“detonante” de dicha consideracion.

Este ejemplo puede extrapolarse a otras circuniagmen las que, mas all4d de las
apariencias, es el andlisis riguroso de la inforémacelevante disponible —o que pueda
obtenerse sin incurrir en un esfuerzo o costo inldebel que debe determinar el
reconocimiento del deterioro sobre las bases queeseionan a continuacion.

5.3. Alcance del deterioro y criterios aplicables

Con caracter general, el modelo de deterioro rdeeplicacion a los activos financieros
medidos a valor razonables con cambios resultab@spoco es de aplicaciéon a las
inversiones representativas de capital, tanto lgs s miden a valor razonable con
cambios en resultados, como las que lo hacen a radonable con cambio @ri (sin
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reciclaje a resultados). En ambos casos el posibterioro —en su caso— ya esta
considerado en su ajuste a valor razonable.

El modelo de deterioro de esta norma es Unico g dphcarse a:

» activos financieros tales como préstamos, cuentascpbrar de operaciones
comerciales y titulos representativos de deudayatmracion subsiguiente a:

0 costo amortizado, y
o a valor razonable con cambios @Rl con posterior traspaso a resultados
en el momento de la baja del activo financiero.

e compromisos de préstamos emitidos, no valoradaesoa kazonable con cambios
en resultados;

* contratos de garantia financiera emitidos, dengloattance de laiF 9, no
medidos a valor razonable con cambios en resultados

e cuentas por recibir correspondientes a contratdsaséng dentro del alcance de
laNic 17,

» “activos de contratd® dentro del alcance denar 15;

El enfoque general para el reconocimiento y medidié deterioro, establecido en esta
norma, se basa en un modelo de tres etapas:

» Etapa 1. Pérdidas esperadas en 12 me8es aplicacion a todos los activos
financieros sujetos a calculo de deterioro. Enfest, se estiman las pérdidas del
activo financiero que se pueden poner de manifiestno consecuencia de
eventos producidos en los proximos 12 meses. Hg @bdeterioro se calcula
teniendo en cuenta la pérdida que se puede prodisgiecto a todos los flujos
esperados de toda la vida del activo financiere, guedan venir dados por un
evento de crédito (por ejemplo umefaul), considerando Unicamente la
probabilidad de que tal evento se pueda produdosh? proximos meses a partir
de la fecha de los estados financieros.

» Etapa 2. Pérdidas esperadas en la vida del act®De aplicacion cuando se
produce un aumento significativo del riesgo crettitdesde su reconocimiento
inicial. En esta etapa se consideran las pérdstasadas como consecuencia de

41 Activos de contratocpntract asse)sson derechos de cobro condicionados a circuriasderentes
del paso del tiempo. Un ejemplo de activos de aetmies cuando una entidad entrega un productogbero
cobro de dicha entrega esta condicionado a lagantte otro producto previsto en el contrato.
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eventos que puedan producirse a lo largo de ladetlactivo financiero hasta su
vencimiento.

» Etapa 3. Activos financieros con deterioro de vae aplicacion cuando se ha
identificado un incumplimiento respecto a un deteado activo financiero o se
estima que un incumplimiento puede ser inminentee&ia etapa se estiman las
pérdidas del mismo modo que en la etapa anterdwg feniendo en cuenta la
nueva informacion disponible.

En un proceso basico de aumento de dificultadesdieras por parte del deudor, el

proceso normal es que los activos financieros vagsando de la etapa 1 ala etapa 2 y
luego a la etapa 3, o directamente de la 1 a &irBembargo, si se produce el proceso
contrario —recuperacion de un deudor o un coleat&/aleudores— también puede pasar
un activo financiero o un grupo de activos finarasede una etapa posterior a otra
anterior, por ejemplodela3ala2,odela &l

En las dos primeras etapas, los intereses devesngad@loran aplicando la tasa efectiva
a las cifras originales. Sin embargo, en la etgdas3intereses devengados se calculan
sobre el valor del activo financiero neto del deterreconocido.

Las estimaciones de pérdidas por deterioro dealgaet seran normalmente realizadas
sobre grupos o subgrupos de activos financieraa, vez se realizaran sobre activos
financieros concretos. Las estimaciones de pérgidasleterioro de la etapa 2 podran
realizarse sobre activos financieros concretos, pema frecuente que también se realicen
sobre grupos o subgrupos de activos financieraseri8bargo, las estimaciones referentes
a la etapa 3 estaran siempre relacionadas cortiua figanciero concreto 0 con un grupo
concreto de activos financieros de un determinadmlor. Esta casuistica trae consigo,
obviamente, la necesidad de realizar traspasos krstrdeterioros reconocidos en cada
una de las diferentes etapas.

A efectos de calcular las pérdidas por deteriars flujos de caja contractuales que se
estima no van a ser recuperables, se descuentat ware la operacion inicial.

Ademas de este enfoque general, se establecetutaitiades para aquellos casos en los
que el activo financiero tiene un alto riesgo dieidi en el momento de su
reconocimiento inicial. También existen criteriagpecificos para cuentas a cobrar de
operaciones comerciales, cuentas a cobrar por @peres deleasingy activos de
contrato. Todo ello se trata en numerales posesior
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En todos los casoan aumento de deterioro da lugar al reconocimientde un gasto
en la cuenta de resultados y una disminucién de aatoro, al reconocimiento de un
gasto negativo en dicha cuenta.

El deterioro no afecta nunca @ri directamente. Unicamente podria darse esa
circunstancia, de forma indirecta, en las inverssoren titulos de patrimonio no
mantenidos para negociar, cuando la empresa seadtagpdo a la opcion de valor
razonable con cambios e@Rri. En este caso, tedricamente, posibles caidas Ide va
razonable, reflejadas evri, podrian equipararse en algun caso con un deiedi®
activos financieros.

5.4. Etapa 1. Pérdidas esperadas en 12 meses

Todos los activos financieros sujetos a célculaderioro deben evaluarse con este
criterio en su primera medicién al emitir estadoaricieros. Es decir, aunque no se tenga
en consideracion el posible deterioro en su redaomento inicial, debe considerarse en
su primera medicion, incluso si los estados finama se emiten inmediatamente después
del reconocimiento inicial del activo financiero.

El calculo del deterioro en esta primera etapaakza considerando las repercusiones
de un evento crediticio que pudiera producirserdatd los 12 meses siguientes a la fecha
de los estados financieros.

Es decir, no se trata de estimar las pérdidasepedrian producir por los vencimientos
de los 12 proximos meses, sino de las pérdidasdiela vida del activo financiero o
grupos de ellos, pero relacionadas con un ever@agprodujese dentro de los siguientes
12 meses. Veamos un ejemplo:

E5.1. Pérdidas esperadas en 12 meses

El dia 30 de diciembre del afiocuna entidad financiera otorga un crédito por uonae $12.000.000),
con vencimiento a 3 afios, interés del 4% anualvpldeiones de principal, a partes iguales, en gqada
uno de los tres siguientes afins: 4%.

Se estima que la probabilidad de incumplimientegc&n de pagos) del deudor en un afio es del 1%y
que la recuperacion en caso de incumplimiento sli&0% (las probabilidades de incumplimientp y
los coeficientes de recuperacion en caso de inéomaplto pueden estimarse para cada deudor o grupo
homogéneo de deudores, considerando estadistitaagshalo adaptadas a la informacion disponjible
actualmente, cotizaciones de mercado p@radit Default Swap(cDs) u otro tipo de célculos
razonables).

Con estos datos, la estimacion del deterioro anm®Er en los estados financieros de 31 de diciembre
del afioN se basaria en la siguiente Pérdida Esperm)la (

83



Periodos Flujos de caja Probabilidad Valor no Descuento
Futuros DefaultN + 1 recuperable $
contractuales| (tanto por 1) | (tanto por 1)
N+ 1 4.480.000 0,01 0,70 1,0471 30.154
N+ 2 4.320.000 0,01 0,70 1,042 27.959
N+ 3 4.160.000 0,01 0,70 1,043 25.887
Pérdida esperada al 31 diciembre 84.000

Notas:
* Este ejemplo sencillo también podria calculat000.000x0,01x0,70 = 84.000 unidades monetarias
* Aunque el ejemplo se realiza sobre un activorfaiero determinado, similares calculos se reabzreri
en relacién con un grupo o subgrupo de activosiiios homogéneos.

Fecha Cuentas Debe Haber
Activos financieros 12.000.00
30-novN  [Bancos 12.000.00p
Gasto por deterioro de activos financieros 84.00¢
31-dicN Deterioro acumulado de activos financieros — cudatal
activo 84.00(

Es importante sefalar que el reconocimiento del detioro del activo financiero, que

se realiza en los primeros estados financieros easl que dicho activo financiero
aparece, es muy similar a aplicar el deterioro enlemismo momento del
reconocimiento del activo financiero Esta particularidad tiene mayor efecto cuanto mas
frecuentes son los estados financieros emitidosuparempresa, siendo las entidades
financieras y las sociedades que cotizan en batsgue generalmente emiten estados
financieros con mayor frecuencia.

Por ello, puede ser frecuente la situacion en & ltaya que reconocer una primera
pérdida por deterioro antes de devengar ingresosfareses 0 por un valor superior a
los intereses devengados hasta la emision deiloenms estados financieros en los que
se refleja el activo financiero.

No obstante, este efecto puede diluirse en lodtaelsis, ya que lo habitual es que, en
condiciones normales de negocio, existan ingresosnpereses devengados por otros
activos financieros en cuantias superiores a ldsras reconocidos como pérdida
estimada por deterioro.

En todo caso, en sucesivas emisiones de estadoginos, debera volverse a repetir el
mismo célculo, pero utilizando informacion actuafi#?, salvo que proceda utilizar el

42 En el epigrafe 5.9 se mencionan otros principitenar en consideracion en todos los niveles o stapa
de estimacion de pérdidas esperadas por riesgiicied
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segundo nivel, “pérdidas esperadas en la vidaaieod (ver 5.5), como consecuencia
de un aumento significativo del riesgo crediticio.

Como se ha mencionado anteriormente, lo normalesegte primer nivel o etapa de
calculo de las pérdidas esperadas no se realieeaptivos financieros individualmente
considerados, sino que sean grupos o subgrupostiesafinancieros, clasificados
convenientemente, los que sean objeto de esta rarigeterminacion de pérdidas
esperadas.

También debe sefialarse que el reconocimiento deayor o menor deterioro, dentro de
este primer nivel de medicidn de las pérdidas eslasrdel activo financiero, no es Obice
para reconocer los intereses devengados de la nfasma que seria aplicable en el caso
de no haberse reconocido ningun deterioro.

5.5. Etapa 2. Pérdidas esperadas en la vida del activo

Este método de céalculo de pérdidas esperadasstaefiel reconocimiento de deterioro
de activos financieros, se lleva a cabo cuanda @ddrmacion relevante obtenida por la
empresa se deduce un aumento significativo dejaoiesaditicio de un activo financiero
0 grupos o subgrupos de ellos, respecto al exestanel momento de su reconocimiento
inicial.

Al igual que en la etapa o nivel 1, en esta etap@esen en consideracion los posibles
flujos de caja no recuperables en toda la vidad@o financiero. Sin embargo, en esta
etapa no se considera solo la probabilidad de gqueran eventos de crédito en los
siguientes 12 meses, sino que se tienen en coasideras probabilidades de que tales
eventos se puedan producir a lo largo de todada del activo financiero o grupos de
activos financieros. Veamos un ejemplo de incremsignificativo de riesgo crediticio.

E5.2. Pérdidas esperadas en la vida del activo

Partiendo del ejemplo E5.1 y suponiendo que dudrdéoN + 1 se han cumplido todos los pagos, hos
encontramos en el cierre del afié 1 y debemos actualizar la estimacion de pérdidpsradas.

De la informacién disponible se deduce que se lalyzido un aumento significativo del riesgo
crediticio y, por lo tanto, el calculo debe contésmp

» Flujos de caja futuros contractuales: diciembte2 = 4.320.000; diciembne+ 3 = 4.160.00Q

» Probabilidades ddefaulta lo largo de toda la vida del crédito: 2% anfnak 2: 2%] N + 3:
1,96% = (0,98,982)]

» Porcentaje de recuperacion estimado en casiefdelt 25%

Célculo de la Pérdida Esperaca)(
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Flujos de caja| Probabilidad Valor no Descuento $
Default Futuros Default recuperable
N+ 2 contractuales| (tanto por 1) | (tanto por 1)
N+2 4.320.000 0,02 0,75 1,0471 62.308
N+3 4.160.000 0,02 0,75 1,042 57.692
DefaultN + 3
N+3 4.160.000 0,0196 0.75 1,042 56.538
Pérdida esperada al 31 diciembrei + 1 176.538
Complemento de deterioro respecto a 31 diciembre 92.538
Nota aunque el ejemplo se realiza sobre un activon@iie®o determinado, similares calculos |se
realizarian en relacién con un grupo o subgrupaatigos financieros homogéneos.
Fecha Cuentas Debe Haber
Bancos 480.00
Ingreso por intereses * 480.000
31-dicN + 1 |Gasto por deterioro de activos financieros 92.53¢8
Deterioro acumulado activos financieros — cuenta de|
activo 92.538%
Efectos en los resultados de los ejemplos E5.1 y.E5
N N+1
Ingresos por intereses 480.000
Gasto por deterioro (84.000) (92.538)
Efecto neto (84.000) 387.462

* En este sencillo ejemplo se reconoce el ingremoimtereses en el momento del cobro, pero normakneles
ingresos se reconocen mensualmente, trimestralretntedependiendo de la frecuencia con la geenlaresa emita
sus estados financieros. También se asume la figapion de que la tasa efectiva de la operacidmcate con la tasa
nominal, circunstancia poco habitual.

Como norma basada en principios, no existen a#ecerrados para determinar las
circunstancias que deben darse para identificaugetivo financiero, o grupo de ellos,
ha aumentado significativamente su riesgo creditiBior lo tanto, la empresa debe
establecer dichos criterios, en general, en limgalas principios establecidos en esta
normay, en particular, aplicando las siguientdagjti

» Se considerard que existe un incremento signi¥icatel riesgo crediticio de un
activo financiero —respecto al momento de su regamento inicial- cuando se
produzca un retraso en el pago de un vencimienéraual por un periodo
superior a los 30 dias. No obstante, esta presumui@de ser refutada con
informacion disponible suficientemente relevantales efectos.

» Elretraso indicado de 30 dias, indicado en elganterior, se considera el dltimo
elemento para reconocer un aumento significatiMoridego crediticio de un
activo financiero. Es decir, antes de producirderdgaso pueden darse las
circunstancias para identificar dicho aumento $icpttivo del riesgo crediticio.

43 En el epigrafe 5.9 se mencionan otros principisar en consideracion en todos los niveles astap
de estimacion de pérdidas esperadas por riesgiicied
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El andlisis a llevar a cabo para determinar lalpesxistencia de un aumento
significativo del riesgo crediticio debe ser reatla considerando mudltiples
factores, tales como el tipo de producto, las ¢aristicas del instrumento
financiero y las particularidades del deudor o gruge deudores (sector,
localizacion geogréfica, situacion financiera, )etdsimismo, debe considerarse
el mayor o menor peso de unos u otros factores.

Ejemplos de informacién relevante que pueden sesiderados a efectos de
identificar un aumento o disminucion significatidel riesgo crediticio pueden
ser los siguientes:

0 cambios significativos entre las condiciones q@edno aplicadas inicialmente
al deudor y las que se aplicarian actualmentegiogladas con diferencial de
crédito, garantias colaterales, pactos mas o nexigentes, etc.;

0 cambios en indicadores de mercado tales como ddiedes de crédito,
precios de permuta por incumplimiento de crédits], duracion del tiempo
gue el valor razonable del activo financiero ha@stpor debajo de su costo
amortizado, cambios en la cotizaciéon de instrunerde deuda o de
patrimonio del prestatario, etc.

Aunque es posible identificar un aumento signifieatel riesgo crediticio en un
deudor en particular, también es posible —inclusedp ser probable— que la
evaluacion deba realizarse sobre carteras, grumsgrupos homogéneos de
activos financieros. Estas evaluaciones, que pod<$adenominar “colectivas”,
deben realizarse necesariamente, aunque aun rayae producido eventos de
crédito o circunstancias concretas en deudoregithdiles. Se trata de un aspecto
fundamental del modelo de pérdidas esperadasareae basa esta norma, que
permite el pronto reconocimiento de pérdidas pasdes; como resultado de
informacion disponible, pero que no tiene necesaide que referirse a deudores
individualmente considerados, sino que puede refera sectores o areas
geograficas en las que se haya podido identifearbios adversos en su situacion
economica.

De la misma forma establecida para el nivel o elgjh@s intereses a devengar en la etapa
2 deben calcularse sobre los valores brutos, és bsoque se aplicarian si no se hubiesen
reconocido pérdidas estimadas por deterioro.

Este nivel o etapa de célculo no se utilizara srclsos en los que se pueda establecer
gue el riesgo crediticio es bajo, es decir, seidens que el prestatario tiene una clara
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capacidad para hacer frente a sus obligacionesage pontractuales y que posibles
cambios adversos en sus circunstancias no reducieeesariamente dicha capacidad.
Un ejemplo de riesgo crediticio bajo podria serrating externo con la categoria de
inversiort®.

5.6. Etapa 3. Activos financieros con deterioro de valaditicio
Este tercer nivel o etapa para estimar pérdidasigtarioro, generalmente, se referira a
un deudor en particular en el que se haya produaigoo varios eventos de crédto

Entre las evidencias a tener en cuenta a efectidgnficar un posible evento de crédito,
deben considerarse las siguiefftes

dificultades financieras significativas por paré emisor o deudor;
e un incumplimiento de contrato;

e concesiones al prestatario por parte del prestamigbidas a las dificultades
financieras del prestatario;

» es probable que el emisor o deudor entre en sitaasg bancarrota u otro tipo de
reorganizacion financiera,;

» desaparicidon de un mercado activo del activo firmoc como consecuencia de
dificultades financieras del emisor;

e activos financieros comprados u originados con moaportante descuento,
reflejando pérdidas de crédito.

Llegado este punto, se realizan las mismas estom@gique en la etapa anterior —
considerando las probabilidadesd#faultde toda la vida del activo—, pero teniendo en
cuenta la nueva informacion disponible que normatmesera mas negativa que la
existente anteriormente.

Como se menciona en el numeral 5.3, es necesago ¢& consideracion el deterioro
reconocido en etapas anteriores a la hora de reepmnim posible incremento en dicho
deterioro. Cuando en una etapa anterior se hayanag® unas pérdidas por riesgo
crediticio en el conjunto de un grupo o subgrupmbgéneo de activos financieros, se

44 Este ejemplo no quiere decir que para considemariasgo crediticio bajo sea un prerrequisito la
existencia de calificaciones dating externas.

45 Eventos que tienen un impacto negativo en lamastbnes de cobro de los flujos de caja futuros.

46 En el epigrafe 5.9 se mencionan otros principitenar en consideracion en todos los niveles castap
de estimacion de pérdidas por riesgo crediticio.
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identificara la proporcién correspondiente a unddewen particular para que se considere

parte del deterioro atribuible a dicho deudor ¢a tcera etapa.

A diferencia de las etapas anteriores, los actfireancieros con deterioro de valor
devengaran intereses, aplicando la misma tasaetésn pero considerando Unicamente
su valor neto, es decir, reduciendo el deteriocomecido como menor valor de la base

sobre la que calcular los intereses.

Partiendo de los ejemplos anteriores, suponemoslgierre del afial + 2 se identific

a

un evento de crédito del deudor del que se dedueeehactivo financiero pasa a la

situacion de “deterioro de valor crediticio” deszen este numeral.

E5.3. Activos financieros con deterioro de valor

Partiendo de los ejemplos E5.1 y E5.2, y suponiepeodurante los afies+ 1 yN + 2 se han cumplid
todos los pagos, nos encontramos en el cierrefiteNar 2 y debemos actualizar la estimacion
deterioro.

A pesar de que se han cumplido todos los pagok ddgormacion disponible se deduce que sg
producido un “deterioro de valor” del activo. Pdlogdebe actualizarse la estimacién de deter
teniendo en cuenta los nuevos datos:

* Flujos de caja futuros contractuales: diciembre3 = 4.160.000
» Probabilidades deefaulta lo largo de toda la vida del crédito: 15% arfsalo queda un afiq
» Porcentaje de recuperacion estimado: 20%

Célculo de la Pérdida Esperaca)(

de

ha
oro

)

Flujos de caja| Probabilidad Valor no Descuento $
DefaultN + 3 futuros Default recuperable
contractuales| (tanto por 1) | (tanto por 1)
N+ 3 4.160.000 0,15 0,80 1,047t 480.000
Pérdida esperada al 31 diciembrei + 2 480.000
Complemento de deterioro respecto a 31 diciembrel 303.462

Nota aunque el ejemplo se realiza sobre un activon@iie®o determinado, similares calculos |se
realizarian en relacién con un grupo o subgrupaati®os financieros homogéneos.
Fecha Cuentas Debe Haber

Bancos 320.00

Ingreso por intereses 320.000
31-dicN + 2 |Gasto por deterioro de activos financieros 303.461

Deterioro acumulado activos financieros — cuenta de|

activo 303.462%

Efectos en los resultados de los Ejemplos E5.1, BY. E5.3
N N+1 N+2

Ingresos por intereses 480.000 320.000
Gasto por deterioro (84.000) (92.538) (303.462
Efecto neto (84.000) 387.462 16.538
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Para “cerrar el circulo”, se afiade el Ejemplo ESdponiendo que en junio del afie-

3 se produce una quiebra del deudor y se realiZaiguito.

E5.4. Liquidacion de activo financiero deteriorado

Partiendo de los ejemplos E5.1, E5.2, E5.3, y sepdo que el 30 de junio del afio+ 3 se cobrar
700.000 como liquidacién por todos los conceptusefectos serian los siguientes:

» Valoracién del activo financiero (neto de deterjoab inicio del afioN + 3: 12.000.000 -+
8.000.000 (cobros efectuadosrett 1 yN + 2) — 480.000 (deterioro acumulado) = 3.520.000

* Intereses devengados en el primer semestre del afi8: 70.400 (4% x 3.520.000 x ¥2) (se
calculan sobre el valor neto)

» Valor bruto del activo financiero al final de jurde! afioN + 3: 4.070.000

e Deterioro acumulado al final de junio del afie- 3: 480.000

e Liquidacion recibida: 700.000

e Pérdida por liquidacién: 2.890.400

Efectos en cuentas de ganancias y pérdidas de Igsnaplos E5.1, E5.2, E5.3y E5.4

Fecha Cuentas Debe Haber
Activo financieros 70.40(
Ingreso por intereses 70.40(
. Bancos 700.00
S =9 Deterioro acumulado activos financieros 480.00
Pérdida por liquidacion activo financiero (resutiad 2.890.40
Activo Financiero 4.070.400
N N+ 1 N+ 2 N+3
Ingresos por intereses 480.000 320.000 70.400
Gasto por deterioro (85.600) (92.538) (303.462
Pérdida por liquidacion (2.890.400
Efecto neto (85.600) 387.462 16.538 (2.820.000)

5.7. Activo financiero con un alto riesgo crediticio esl momento de su
reconocimiento inicial

Se trata de un caso particular de activos finaosieon deterioro de valor, citados en el
numeral anterior: la situacién de alto riesgo dreidi no ha sido sobrevenida, sino que
existia ya en el momento del reconocimiento inid&lactivo financiero.

En estos casos, se reconoce el activo financiersypalor razonable inicial, pero el
calculo de suliE (tasa de interés efectiva), a efectos de la apdinalel costo amortizado,

no se realiza teniendo en cuenta los flujos de aaj@ractuales, sino los flujos de caja
futuros que realmente se estima se pueden llegavrar.
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En mediciones posteriores, se descuentan los nileyasde caja futuros estimados con
la TIE inicial. Las diferencias con el costo amortizaélpresentaran:

* En el estado de situacion financiera, ajustes dir\del activo financiero, sin
rectificar su costo amortizado, sino como un vedatificativo de cuantia positiva
0 negativa, segun se trate de un ajuste positivegativo, respectivamente. Este
valor rectificativo puede presentarse en linea peddiente en el estado de
situacidon financiera o rectificando la misma lirg& los activos financieros
afectados.

« En el estado de resultados, ingreso o gastos eetunde deterioro, dependiendo
de que el ajuste sea positivo 0 negativo, respEoente.

E5.5. Alto riesgo crediticio en el momento de remmmiento inicial

Con fecha 31 de diciembre del afipuna empresa compra un derecho de cobro condaisies
caracteristicas:
» del andlisis correspondiente se deduce que sediataa “activo financiero con deterioro de
valor”, es decir, con un alto riesgo crediticio
» precio de adquisicion: 7.000.000
e nominal: 10.000.000
e cupdn cero
» vencimiento: 31 de diciembre del afie- 3
Adquisicion
« en el momento de la compra reconoce el activo €iean por su precio de adquisiciéon que,
salvo prueba de lo contrario, representara en vafmmable de dicho activo: 7.000.000;
e para calcular efiE inicial se estima un anico flujo de caja al venieimio del derecho de cobro
por un valor de 7.400.000;
» por lo tanto, effiE es de 1,879 (7.000.000 = 7.400.000x01873)

Fecha Cuentas Debe Haber

) Activos financieros 7.000.00f
3l-dicN  [Bancos 7.000.00p

Siguiente medicion al final del afo+ 1:

» Se devengan los intereses comiglinicial: 130.871 (7.000.000x1,87%).

» El costo amortizado asciende a: 7.130.871.

* Nuevo calculo de recuperacion a efectos del caldeldeterioro. Se estima un Unico flujo |de
caja positivo de 7.450.000 al final del afio N + cByo valor actual es: 7.179.0%3
(7.450.000%, 018772).

e Como el nuevo valor es superior al costo amortizedbe reconocerse un ajuste positivo en el
activo y en los resultados por la diferencia: 48.18.179.053-7.130.871). El nuevo costo
amortizado neto es de 7.082.690.

Fecha Cuentas Debe Haber

i Activos financieros 130.87
31-dicN + 1 lingreso por intereses 130.87

47 Los célculos se hacen con méas decimales paraeshiteyor precision: 1,86959%.
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Deterioro acumulado activos financieros 48.181
Gasto por deterioro de activos financiere& i) 48.18

Siguiente medicion al final del afo+ 2:

* Se devengan intereses sobre costo amortizado 84t21D (7.179.053x1,87%).

* El nuevo costo amortizado neto es: 7.313.272.

* Nuevo calculo de recuperacion a efectos del caldeldeterioro. Se estima un Unico flujo
caja positivo de 7.340.000 al final del afio + 3, cuyo valor actual es: 7.205.2
(7.340.000%,018771).

» Ladiferencia con el costo amortizado represenefecto negativo de 107.981 que se recor
como gasto. El nuevo costo amortizado neto es.d65291.

de
01

oce

Fecha Cuentas Debe Haber
Activos financieros 134.21
. Ingreso por intereses 134.21
SHlZ 5 2 Gasto por deterioro de activos financiere& i) 107.98
Deterioro acumulado activos financieros 107.98

Al vencimiento, final del afia + 3, se cobran 7.300.000
» Se devengan intereses sobre costo amortizado18t&?09 (7.205.291x1,87%).
* El nuevo costo amortizado neto es 7.340.000.
» Ladiferencia con el cobro de 7.300.000 represamigasto de 40.000.

» Los célculos se realizan con mas decimales dedeseg muestran en el ejemplo.

realizarian en relacién con un grupo o subgrupacti®os financieros homogéneos.

Fecha Cuentas Debe Haber
Activos financieros 134.70
Ingresos por intereses 134.70
. Bancos 7.300.00
B Deterioro de activos financieros 59.79¢
Pérdida por liquidacion activos financiera£) 40.00
Activo financiero 7.399.79
Efectos en los resultados
+ ingreso - gasta N+1 N+ 2 N+ 3
Ingresos por intereses 130.871 134.219 134.709
Gasto por deterioro 48.182 -107.981
Pérdida por liquidacion -40.000
Efecto neto 179.053 26.238 94.709

* Aungque el ejemplo se realiza sobre un activo firmocdeterminado, similares célculos |se

5.8.Criterios especificos para cuentas por cobraraperaciones comerciales,

cuentas por cobrar por operacionesldasingy activos de contrato

A efectos de analizar estos criterios especificebethos distinguir dos posib
situaciones, dependiendo de si tienen o no un coemte financiero significativo. En |
epigrafes siguientes, se mencionan las particaldesl de cada caso.

5.8.1. Cuentas comerciales a cobrar

les
oS

Dentro de este tipo de activos financieros pue@esedlas dos situaciones: que tengan

un componente financiero significativo y que nadingan.
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e Cuando las cuentas comerciales por cobrar no tienesomponente financiero
significativo, debe aplicarse el método de “pérdidaperadas en la vida del
activo” (ver 5.5.) desde el primer momento en & gparecen en una emision de
estados financieros.

* Cuando tienen un efecto financiero significative empresa puede elegir entre
aplicar el criterio general de deterioro de 3 etagetallado a lo largo de este
capitulo u optar directamente por la aplicaciormaélodo “pérdidas esperadas en
la vida del activo” (ver 5.5).

Cuando se trata de un volumen importante de cupotabrar con vencimientos a corto
plazo, sin un componente financiero significativo,posible ejemplo de aplicacién del
método de “pérdidas esperadas en la vida del dqivdria ser el siguiente:

1. se utilizan datos historicos donde pueda obsenarstacion entre un retraso en
el pago y una situacion diefault

2. se adaptan tales datos a las circunstancias atyuiseno se daban en los periodos
considerados, incluyendo la probabilidad de unlpesempeoramiento de la
situacion econdémica;

3. se aplican a todas las cuentas comerciales a ¢cqimaejemplo del siguiente

modo:
Cuentas comerciales a cobrar % de pérdidas esgerada
Sin retraso en el pago X %
Con retraso inferior a 15 dias y %
Con retraso superior a 15 dias y menor de 30|dias Z%

Los activos de contrato deben seguir los mismosrms para el calculo de deterioro que
las cuentas comerciales por cobrar, aunque nocesai@o que se elija la misma opcion
en el caso de que no exista un componente finansignificativo.

5.8.2. Cuentas por cobrar por operacionesldasing

En este caso, siempre se considera que existenpooente financiero significativo. Por

lo tanto, la empresa puede optar por aplicar tdravi general de deterioro detallado a lo
largo de este capitulo u optar directamente p@plecacion del método de “pérdidas

esperadas en la vida del activo” (ver 5.5).

Esta eleccion puede realizarse por separado paopéaciones deasingfinanciero y
para las operaciones lEsingoperativo.
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A continuacion se incluye un ejemplo l@asingfinanciero en el que el arrendador opta
desde inicio por la aplicaciéon del método de “pdadiesperadas en la vida del activo”

E5.6. Cuentas a cobrar por operaciotedsingfinanciero

La empresa es la arrendadora de una maquinarinaeaperacion dieasingfinanciero que se realiz
el 30 de diciembre del afig con las siguientes condiciones:
» Tres pagos por afios vencidos de $1.000.000 caddNonexiste duda de la intencionalidad
compra, por lo que no se distingue que el tercgo parresponde a la opcién de compra.
» El valor razonable de la maquinaria es de $2.500 §0e representa el valor inicial del acti
financiero.
¢ Porlo tanto, efiE es del 9,7%
Despejanda en 2.500.000%3_, 1.000.000 * 1,097
» Laempresa opta por el calculo de la pérdida edpertlizando toda la vida del activo.

[<3)

de

Al final del afioN, el activo financiero esta valorado por 2.500.908 determinacion de las pérdid
esperadas, utilizando convenientemente informa@onable y aceptable, se realiza aplicando
siguientes supuestos:
» Probabilidad de incumplimiento anual del deudor: 3%
o Probabilidad primer afio 3%
0 Probabilidad segundo afio 2,91% (0(8972)
0o Probabilidad tercer afio 2,82,472-0,973)
» Porcentaje de recuperacion en caso de incumplimi8bgo. Pérdida: 65%.
Pérdidas esperadas:

los

- . . 3
Por '”C“mf"lm'e”to eN | 48750 Z 1.000.000 * 3% * 65% 1,097
3i=1
Por '”C“mf"zm'e”to en 30.045 Z 1.000.000 * 2,91% * 65% x 1,097
i=2
PordefaultenN + 3 13.898 1.000.000¢ 2,82%* 65%= 1,097 3
Total 92.693

Por lo tanto, al final del afio, la estimacion de pérdidas esperadas asciend2. G389 que se
reconoceran como gasto por deterioro en la cuengadancias y pérdidas.

Al final del afioN + 1, el activo financiero esta valorado por sua@asnortizado: 1.742.526 =
2.500.000 + 242.526 (intereses devengados) - D00cobro).
Utilizando la nueva informacion aplicable, se rmmalila estimacién de las pérdidas esperal
considerando:
» Probabilidad de incumplimiento anual del deudor: 4%
o Probabilidad primer afiou(+ 2) 4%
0 Probabilidad segundo afie ¢ 3) 3,84% (0,9%,962)
» Porcentaje de recuperacion en caso de incumplimi8bgo. Pérdida: 65%.

Pérdidas esperadas:

das,

i L 2
Por '”CUS"E"Zm'e”tO en 45.305 Z 1.000.000 * 4% * 65% x 1,097
i=1
Por incumplimiento en 20.741 1.000.000« 3,84%x 65%=x 1,097 2
+3
Total 66.046

48 Los célculos se realizan con mas decimales.
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Por lo tanto, al final del afto + 1, la estimacion de pérdidas esperadas es @é@&6rente a la
medicién anterior de 92.693, por lo que procedahono a resultados en concepto de reversién de
deterioro (en la misma linea en la que se recoebgasto por deterioro), por un valor de 26.647.
Notas

* El mismo método se seguiria para afios posteriores

* Aunque el ejemplo se realiza sobre un activorfoiaro determinado, similares célculos se
realizarian en relacién con un grupo o subgrupacti®os financieros homogéneos.

5.9. Elementos a considerar para el calculo y reconoeirto del deterioro

Para realizar las estimaciones de deterioro emuigah de las situaciones anteriormente
mencionadas, ademas de los principios mencionadosada uno de los numerales
anteriores, debe aplicarse lo siguiente:

* No deben utilizarse escenarios extremos tales conepof escenario” o “peor
escenario”, por el contrario, deben utilizarse plolidades apropiadas que
reflejen tanto la posibilidad de ocurrencia comddano ocurrencia de pérdidas.

» Las pérdidas estimadas se deben descontar al mmrdenia emision de los
estados financieros, utilizando la tasa efectivizatia en el reconocimiento de
los ingresos financieros. Cuando se trate de upogou subgrupo de activos
financieros, se utilizara la tasa efectiva media.

 La informacion a utilizar debe incluir eventos gqda@s, situacién actual y
estimaciones de futuras condiciones.

» Debe utilizarse informacion razonable y aceptahle ge pueda obtener sin
incurrir en esfuerzos o costos indebidos.

* No se trata de hacer predicciones de futuro sisebldo fundamento, sino de
basarse en informacion disponible.

* A medida que el horizonte es mayor, lo normal eslgunformacién disponible
sea menor. Por ello, puede ser util el uso de gatistéricos de pérdidas
incurridas, adaptados a las circunstancias obses/attuales y previstas que
sean diferentes a las del periodo histérico coresilbe

» Asimismo, debe utilizarse informacion razonablegmable en relacién con las
posibles garantias otorgadas por el deudor o ereisaelacion con un activo
financiero, analizando los cambios que se hayaidpqaroducir en su calidad
desde el reconocimiento inicial del activo finanaie
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Los célculos de deterioro no rectifican el costmdimado de los activos financieros
involucrados, sino que representan ajustes a dicaloses que pueden aparecer en el
activo en linea independiente, o rectificando catade las lineas de activos financieros
afectados.

En los resultados, las diferencias por ajusteagrdtimaciones de deterioro apareceran
como gasto por deterioro, tanto si son negativast¢y como positivas (gasto negativo).

A continuacion se incluyen algunos ejemplos desjeftontable de deterioro, aplicando
los dos parrafos precedentes.

E5.7. Asientos contables de deterioro de activemtiieros

Aumento de deterioro de activos financieros por.320

Debe Haber
Gasto por deterioro de activos financieros (redoka 20.000
Deterioro acumulado activos financieros 20.000
Disminucion de deterioro de activos financieros $000

Debe Haber
Deterioro acumulado activos financieros 5.000
Gasto por deterioro de activos financierc& k) 5.000

Este tratamiento contable se utiliza tanto si@necimiento del deterioro y su reversiéon
se produce en el mismo periodo, como si se proglueéios o periodos distintos.

5.10.Deterioro de activos financieros “nuevos” proceties de la modificacion de
otros anteriores

Pueden darse situaciones en las que debe recomoceastivo financiero “nuevo” como
consecuencia de la baja de otro activo financiestereor que ha sido renegociado o
modificado, produciéndose cambios sustancialeafilgos de caja contractuales, como
se menciona en un numeral posterior (7.10.2).

Con caracter general, al nuevo activo financierdesdebera aplicar los criterios de
deterioro previstos para la primera medicion dévastfinancieros, mencionados en el
numeral 5.4 anterior, es decir, debe medirse leecoidn de valor por pérdidas por un
valor igual a las pérdidas crediticias esperadd2daeses. Siguiendo el criterio general,
en mediciones posteriores, si se produce un aunsggridicativo del riesgo crediticio,
se deben tener en consideracion las pérdidas dsgeen toda la vida del activo
financiero, segun se menciona en el numeral 5.5.
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Sin embargo, también es posible que exista evidatecgue el nuevo activo financiero —
gue ha sido reconocido en sustitucion de otro @aetinterior que ha sido dado de baja por
haber sido modificado sustancialmente— tenga deteld el crédito en el momento de su
reconocimiento inicial. En este caso, deben agetos criterios correspondientes a esta
situacion que se mencionan en el numeral 5.7.

También es posible que la renegociacion o modificade un activo financiero no
conduzca necesariamente a la baja de este y elagouento de otro nuevo, a pesar de
gue se hayan producido cambios en el calendandasevalores de sus flujos de efectivo
contractuales. Esta circunstancia, por si sola,debe llevar necesariamente a la
consideracion de que el activo financiero renegtucidgene un riesgo crediticio bajo.
Asimismo, una historia de pagos no hechos o pas@retrasados o renegociados no se
borraria simplemente haciendo un pago a tiempaeposnente a una modificacion de
los términos contractuales.

5.11.Calculo del deterioro en activos financieros catias en mercados liquidos

Es frecuente que activos financieros cotizadosencados liquidos se midan por su valor
razonable con cambios en resultados. En estos, cases preciso realizar ningun célculo
de deterioro.

Sin embargo, hay ocasiones en las que instrumeletaeuda cotizados en mercados
activos son medidos a costo amortizado o a valmm@ble con cambios en patrimonio
neto. En ambas circunstancias, la estimacion g@sible deterioro si es necesaria.

En estos casos, cuando el valor de mercado sa#@in& valor en libros del activo
financiero, sin perjuicio del uso de los critenmsncionados en los numerales anteriores
gue sean de aplicacion, un elemento adicional idm jpuede venir dado por comparar
el valor de mercado con el valor en libros y elianial efecto que pueda ser atribuido a
cambios en el riesgo de mercado, con objeto dendieter el valor que podria ser
atribuido al riesgo crediticio, en el caso de go@existan cambios significativos de riesgo
de liquidez.

E5.8. Separacion de riesgos de mercado y credércictivo financiero cotizado

Separacion del riesgo de mercado y del riesgot@igden una reduccién del valor razonable de
activo financiero, consistente en titulos represt@rds de deuda cotizados en un mercado activo
(unidades monetarias expresadas en miles de pesos).
a) Al final del afioN, una empresa adquiere 20.000 obligaciones, comabde $100 cada una.

b) La adquisicion se realiza en el mercado al preei$d800.000, ya que la cotizacion es de $90

por obligacion. Adicionalmente, se pagan unos gad® $1.052, luego la inversion total
asciende a $1.801.052.
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c) El vencimiento de las obligaciones se produce, ke gpla vez, al final del afio + 3,
percibiendo el nominal de $2.000.000.

d) Los rendimientos anuales de las obligaciones, magad final de cada afio, consisten er
6% del nominal, es decir, $120.000.

e) Los precios de mercado, al final de cada periamio)as siguientes:

Fechas Cotizacion de cada Valor razonable de la| Tipo de interés de mercado
obligacion inversién libre de riesgo

Final afio n 90 1.800.000 8%

Final afio n+1 80 1.600.000 9%

No hacen falta mas datos, porque el calculo seresfinicamente al afio N + 1.

Solucién:
(1) Célculo de la tasa efectiva de la inversion.
1.801.052 = 120.00@1 + i) + 120.000/(1 +)? + 2.120.000/(1 +)3 Tasa
efectiva 10%.
(2) Reconocimiento inicial del activo financiero aldlrde afio n: $1.801.052.
Final afloN + 1
(3) Intereses devengados: 1.801.052 x 0,1 = 180.105
(4) Cobro de intereses: 120.000
(5) Costo amortizado: 1.801.052 + 180.105-120.000 611157
(6) Diferencia entre el valor razonable y el costo dinado.
- Valor razonable: 1.600.000
- Costo amortizado: 1.861.157
- Diferencia: -261.157

(7) Conceptualmente, un valor razonable inferior alt@wasmortizado puede significar,

un

simplemente, que la inversion es menos atractivgyaohan subido los tipos de interés.

Se trata de estimar objetivamente que parte diddeedcia puede deberse a dicha sul
de los tipos de interés, para estimar, por diféeeme posible pérdida de valor debida a
aumento del riesgo crediticio (en el supuesto delgs posibles cambios en el riesgo

liquidez sean suficientemente reducidos para qumsible influencia en los cambios de

cotizacion no sean relevantes).

ida
un
de

Estimacion del efecto sobre el valor razonableadmpor el aumento de los tipos de interés de merca

al final del afio N + 1.

(8) Margen o prima de riesgo crediticio de la inversabmicio: tipo efectivo de la operacid
(10%) menos tipo de interés de mercado libre dg0i€8%) = 2%.

(9) Tipo de interés de mercado actual ajustado porifiaapde riesgo crediticio inicial: 9% t+

2% = 11%.

(10) Descuento de flujos de caja futuros descontadtipable interés actual, ajustado por
prima de riesgo inicial.

120.000/1,11 + 2.0 1,11)* =1.828.48

5

a

(11) El calculo anterior representa la estimacion dénrazonable del activo financiero, silse
hubiese visto afectado, Unicamente, por el aumgatios tipos de interés, dando lugar a

una diferencia con el costo amortizado de $32.409

Separacion de riesgo de mercado y de riesgo ariediti
(12) Diferencia total entre valor razonable y costo dizado: $261.157
(13) Diferencia atribuible a tipos de interés: $32.409
(14) Diferencia atribuible al riesgo crediticio: $22837
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6. Medicidn posterior de pasivos financieros

Como en el caso de los activos, el tratamiento cable de los pasivos financieros en
la normativa internacional queda condicionado por& gestion que se prevé realizar
de ellos. En este sentido, si un determinado instmento, que constituye un pasivo,
se prevé liquidar o cancelar en el mercado, el inclhdor mas relevante sera su valor
razonable. Por el contrario, aquellos pasivos queesliquidaran atendiendo a los

flujos de efectivo establecidos en el contrato saleraran a costo o costo amortizado.

Esto era asi bajo c 39 y se mantiene entaiF 9 que en relacién con la clasificacion
y valoracion de pasivos financieros asume las tlices generales de su predecesora
(incluida la necesaria bifurcacién de los derivaithoglicitos en un contrato que no sea
un activo financiero) e incorporando Unicamentep cambios puntuales para corregir
algunas deficiencias detectadas en la aplicaciéctipa de la norma.

En este sentido, se contemplan dos categoriasigaies de pasivos financieros, que
atienden a los criterios de medicion posteriorlgaeseran aplicables:

+ Pasivos financieros a costo amortizado, marcand® esmo el criterio de
clasificacién y medicion posterior preferefite

» Pasivos financieros a valor razonable con cambiogsultadosVRR). Ademas
de los derivados que sean pasivos, esta categildaireluira aquellos que
cumplan la definicion de mantenidos para negociewando, desde el momento
del reconocimiento inicial, hayan sido designadaw pa entidad para
contabilizarlos al valor razonable con cambios esultados, cumpliendo los
requisitos exigidos para ello.

En consecuencia sera habitual que las operacioasisab de financiacion de las
empresas, tanto comerciales como no comercialeseggsuentas por pagar, deudas con
entidades financieras, con entidades vinculadaspooveedores o las representadas en
valores negociables se mantengan valoradas parsso @mortizado. Incluso en el caso
de los instrumentos hibridos, el pasivo financianditrion de un derivado implicito,

4 La norma excluye explicitamente de la valoraci@st@rior a costo amortizado a algunos pasivos
financieros que surjan por una transferencia decsctinancieros que no cumplan con los requigitas

su baja en cuentas o que se contabilicen utilizaeidenfoque de la implicacién continuada, pasivos
resultantes de contratos de garantia financierapoamisos de concesién de un préstamo a una tasa de
interés inferior a la de mercado y a la contrap@éh contingente reconocida por una adquirentenan
combinacion de negocios a la cual se aplicaifa3. Se trata en estos casos de operaciones sttes i
aflorar pasivos con unas caracteristicas espegifiaea l0s que se propugna un tratamiento particula
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cuando se haga necesaria su bifurcacion, quedem@da normalmente bajo el criterio
de costo amortizad®

Figura 6.1. Categorias de pasivos financieros graalon

MEDICION A VR
¢Es un pasivo financiero T )

mantenido para negociar
(lnclmdos derwados}?‘

designado dentrodela
OVR?

RESULTADOS /

=

éContiene un derivado
implicito separable?

o
2

[ ¢Es un pasivo financiero

.

DERIVADO/S

Fuente elaboracidn propia.
Nota el desarrollo de este cuadro de decision se@xpbn detalle a continuacion.

Ademas, no se contemplan reclasificaciones desprigés reconocimiento inicial, por lo
gue puede considerarse que la clasificacion queage de los pasivos financieros sera
definitiva.

6.1. Pasivos financieros a costo amortizado

La aplicacion del criterio de valoracion que seaaaromo preferente para los pasivos,
costo amortizado, no reviste ninguna particularidegpecto a lo analizado para los
activos financieros. Unicamente cabe destacar n@ eso que nos ocupa, los pasivos

50 Los instrumentos hibridos se analizan en detalleleepigrafe 9 de este Documento de Orientacion
Técnica.
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financieros, se aplica sin restricciones y no reigudiferenciar entre los conceptos “costo
amortizado bruto” y “costo amortizado”, vinculadddratamiento de los deterioros. De
esta forma, la obtencién del costo amortizado dpasivo financiero se muestra en la
siguiente tabla. En la practica, la obtencion dst@ amortizado de un pasivo al final de
un periodo sera su costo amortizado al inicio m&seses devengados menos reembolsos
realizados.

Costo amortizado de un pasivo financiero

+ Valor en el origen de la operacion (deducidos dtotransaccion, en su caso) (Vo)
— Devoluciones o amortizaciones que se hayan producid

+ Amortizacién acumulada de las posibles difereneatre el valor inicial (Vo) y su valor de

reembolso (Vr)

= Costo amortizado del pasivo

También en los pasivos, para llevar a cabo lassswase correcciones sobre el valor
original que den como resultado el costo amortizaléinal de cada ejercicio, se
propugna la utilizacién de la tasa de interés pfectjue sera en este caso aquella tasa
gue iguale exactamente la corriente esperada desdaturos con el valor contable
presente del pasivo financiero.

Como hemos visto, esta tasa trata de aglutinandipo Unico (o costo medio) el efecto
conjunto de los posibles pagos por intereses quergel pasivo, las primas de reembolso
ofrecidas y los gastos de transaccion derivadda éeision y cancelacion del pasivo.
Su utilizacion permitird distribuir todos estos ceptos a lo largo del horizonte temporal
de la operacion.

E6.1. Registro contable de un préstamo

El 31/12/2x0 la empresaxyz contrata un préstamo con las siguiertes
caracteristicas:

* Principal: $1.000.000

Ejemplo  Duracién: 5 afios. Comision de apertura: $1.000

* Intereses anuales: 4%

 Liquidacién: cuota anual constante de $224.627 gemga cada 31 d
diciembre.

D

Los costos de transaccion disminuyen la valorasitmal del pasivo financiero
Opinién La entidad, ademas, calculara el tipo de interéstieb de la operacion:
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224.627 224.627 224.627 224.627 224.627 .
999.000 = eD? T aeD? T aeD® T oardt o aros e T 4,0356%
Los intereses que causard la sociedad en rela@8taaperacion se muestran|en
la siguiente tabla:
Periodo Intereses Intereses pagados y amortizacion Costo
causados pag y amortizado (1)
20x0 999.000
201 40.315,71 224.627 814.689
20x2 32.877,63 224.627 622.939
20x3 25.139,38 224.627 423.452
20x4 17.088,85 224.627 215.914
20x5 8.713,42 224.627 0,00
Total 124.135 1.123.135
D H
1/1/2x1 (concesion del préstamo)
Obligaciones financieras 999.000
Bancos 999.000
31/12k1-x5 (por la causacion de intereses del préstamo ypag
de la cuota anual)
Bancos 224.627
Obligaciones financieras 184.311,29
Gastos financieros 40.315,71
(1) El costo amortizado al final del periodo puebieenerse también descontarido
los flujos futuros alTiE, por ejemplo, costo amortizado a 31/12/2014:
224.627/1,040356 = 215.914.

6.2. Pasivos designados a valor razonable con cambiaogsuitados @vR)

En el momento del reconocimiento inicial e irredzleanente, una entidad podra designar
pasivos financieros a valor razonable con cambiopgesultados en las siguientes
situacione¥:

» pasivos financieros que contengan uno o mas desviaaplicitos con obligacion
de separarlos;

* cuando con ello se elimine o reduzca significatigata alguna incongruencia en
la medicion o en el reconocimiento (asimetrias aloles).

51 Téngase en cuenta ademas la posibilidad de desigpasiciones crediticias como medidas a valor
razonable con cambios en resultados, cuando ldaehtitiliza un derivado crediticio para gestioniar e
riesgo crediticio de todo, o parte de, un instrutmdimanciero (exposicion crediticia), comentadarafar

los activos financieros.
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e« cuando un grupo de pasivos financieros o de activ@cieros y pasivos
financieros se gestiona y su rendimiento se evak@in la base del valor
razonable, de acuerdo con una estrategia de idvecside gestion de riesgos
documentada.

Esta opcion a valor razonablevRk) consigue, por un lado, aliviar la contabilizaciin
los instrumentos hibridos, evitando tener que sepas derivados implicitos en ellos y,
por otro, proporcionar informacion mas relevantéasrsituaciones descritas.

Pensemos por ejemplo que una empresa emite bamotie de interés fijo del 10% que
no mantiene para negociar, por lo que la valoracénese pasivo financiero sera
normalmente a costo amortizado. El efectivo captetiavés de la emision se invierte en
otro titulo de renta fija de idénticas caracter&sti (paga interés fijo del 5%) que se
clasifica dentro de la categoria de activos finams a/RR 0 VRORI. Si los tipos de interés
de mercado suben, el valor razonable de los band&les y comprados caera de forma
que, econdmicamente, la pérdida derivada de laacdédlvrR de los activos se ve
compensada con la ganancia que produce la caidlaverdel pasivo. Sin embargo, los
criterios de valoracién aplicables a estos activpssivos relacionados difieren y sélo
permiten aflorar las pérdidas de los activos fimenos (bonos adquiridos). Estamos ante
una asimetria contable que podria eliminarse sirlpresa opta por designar el pasivo
relacionado a valor razonable con cambios en setngt(opcion a valor razonable).

Téngase en cuenta que a los instrumentos compuestes resulta aplicable esta opcion,
porque el derivado implicito es un instrumento d@gimonio.

Su utilizacion tiene unas implicaciones adiciongbe®sto que en este caso las ganancias
o pérdidas surgidas del ajuste a valor razonabksties pasivos designados recibiran el
siguiente tratamiento:

« el valor del cambio en el valor razonable que $elaugble a cambios en el riesgo
crediticio de ese pasivbdebera presentarse eRi; y

* el valor restante del cambio en el valor razonaaldlevara al resultado del
periodo.

52 LaNiF 7 define el riesgo crediticio como “el riesgo degina de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte pouniplir una obligacion”. Este riesgo no esta
exclusivamente relacionado con la solvencia ci@ditiel emisor, asi por ejemplo el riesgo creditibe

un pasivo garantizado con un colateral puede psfarmo a cero.
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No obstante, si tal diferenciacién o separaciéa craumenta una asimetria contable en
el resultado del periodo, todo el ajuste en elnanonable de ese pasivo se presentara
en el resultado del periodo.

Los valores que pudieran recogerseoanen relacion con estos pasivos designados no
revertirAn en ningun caso a resultados, ni siqueeral caso de que tales pérdidas o
ganancias se realicen a través de la recomprasdi®ioga su valor razonable. No obstante,
si podran reubicarse o reclasificarse dentro dehpanio.

La razdn de esta diferenciacion es la preocupapi@énsuscita, en el caso de los pasivos,
el efecto que el riesgo crediticio propio puedeetean su valor razonable y, en
consecuencia, en el resultado del ejercicio, aspeste que analizamos en el siguiente
apartado.

6.2.1. El riesgo crediticio propio en los pasivos finarrog

Desde que la opcion a valor razonable se incoradaiic 39, fueron muchos los que
mostraron su preocupacion por el hecho de quélizaaipn de dicha opcion podria dar
lugar al reconocimiento de ingresos por parte @eaumpresa cuando empeorara su propia
calificacion crediticia, y viceversa.

Efectivamente, al estimar el valor razonable dpasivo se consideran todos los factores
gue afectan a dicho valor, incluido el propio reesgediticio de la entidad emisora. Dicho
valor sera igual para el inversor que para el enisbinstrumento.

La estimacion suele basarse en el descuento flgjtisfuturos del contrato, con la curva
libre de riesgo mas un spread que contempla lditidaid de impago (ademas de otros
factores como la liquidez). En consecuencia, uremento en el riesgo crediticio de la
propia entidad provoca un mayor descuento y pdo tam menor valor razonable de sus
pasivos financieros, cuyo ajuste se reconocera dogreso por parte de la entidad
emisora del instrumento. En caso contrario (disgignudel propio riesgo crediticio), la
entidad reconoceria una pérdidag@leades menor).

Este resultado se califica por muchos de contratimb y ha sido objeto de profundos
debates con argumentos a favor o en contra dedavasiel propio riesgo crediticio en la
valoracion posterior de los pasivos financiétos

Conocedor de esta problematica y tras estudianttist enfoques, elass decidio,
exclusivamente para los pasivos financieros dedmmdajo laovr, el criterio de

53 Pueden verse en Morales, J. (20B@sivos financieros a valor razonable: la consideéa del propio
riesgo crediticio Recuperado de http://www.aeca.es/faif/articutmsignicacion5.pdf
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presentar los cambios en valor razonable debid@ssgo crediticio propio epRrl, Sin
posibilidad de reversion. Para el resto de pasiangumenta, no se plantea esta
problematica dado que se valoran generalmenteta aowrtizado y en los mantenidos
para negociar, como vemos a continuaciéon, entigueeesta justificado que todo el
cambio se impute a resultados.

Para separar la parte que debe imputariala entidad determinarda el valor del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero quetebuible a cambios en el riesgo
crediticio de ese pasivo bien sea:

« como el valor de la variacion en su valor razonghkno sea atribuible a cambios
en las condiciones de mercado que dan lugar aorasgnercado; o,

« utilizando un método alternativo, que la entidaskajue representa mas fielmente
el valor del cambio del valor razonable del pasjue sea atribuible a cambios en
su riesgo crediticio.

Por ejemplo, si los Unicos cambios relevantes srcdéediciones de mercado para un
pasivo fuesen los que se producen en una tasgetdésme referencia observada, el valor
a reconocer en @RI podria ser estimado como sigue:

1. En primer lugar, la entidad computaria del pasivo al comienzo del periodo (con
base en su valor razonable y sus flujos de efecontractuales en ese momento).
Esa tasa calculada menos la tasa de interés derrefe observada al comienzo
del periodo le permitirA obtener el componente afipe de crédito del
instrumento de la tasa calculada (véase al respectso E5.7 de este Documento
de Orientacién Técnica).

2. A continuacion, la entidad calculara el valor présedel pasivo al final del
periodo de que se trate, descontando los flujededzivo contractuales a una tasa
de descuento igual a la suma de (i) la tasa deémtde referencia observada al
final del periodo analizado y (ii) el componentpeadfico calculado en (1).

3. La diferencia entre el valor razonable del pasivtinal del periodo y el valor
determinado en (2) es la variacion del valor rabg@ue no es atribuible a
cambios en la tasa de interés (de referencia) wida&r Este es el valor a presentar
en Otro Resultado Integral (véase al respectosel E&.7 de este Documento de
Orientacion Técnica).

No obstante, no en todas las circunstancias estifigado presentar dichos ajustes en
ORI. Si la presentacion en Otro Resultado Integrdiodesfectos de los cambios en el
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riesgo crediticio del pasivo crea 0 aumenta unaetsia contable en el resultado del
periodo, todos los cambios deberan llevarse atesfs.

Para enjuiciar este hecho, la entidad debe evsil@gapera que los efectos de los cambios
en el riesgo crediticio del pasivo se compensaraelaesultado del periodo con un
cambio en el valor razonable de otro instrumemarfciero medido al valor razonable
con cambios en resultados, existiendo una relagéndémica entre las caracteristicas de
ambos.

La evaluacion se llevara a cabo en el momentcegehocimiento inicial y no se volvera
a evaluar. A efectos practicos, no es necesaridageietidad suscriba todos los activos y
pasivos que den lugar a una asimetria contabléaaraate al mismo tiempo. Se permite
un retraso razonable siempre que se espere quentkrgar el resto de transacciones.

6.3. Pasivos mantenidos para negociar

Se definen en idénticos términos a los sefalados lpa activos mantenidos para
negociar.

Ademas de los derivados que no hayan sido desigreaaao un instrumento de cobertura

eficaz, tendran esta calificacion, por ejemploplasiciones cortas de valores, los pasivos
financieros emitidos con la intencion de recompsagn el corto plazo o aquellos que

forman parte de una cartera que se gestiona canjgmite y sobre la que existe evidencia
de un patron real reciente de obtencidén de beosfecicorto plazo.

Un pasivo financiero mantenido para negociar se vatara siempre a valor
razonable reconociendo las diferencias o ajustegesultados, incluido por supuesto
cualquier ajuste por riesgo crediticio.

E6.2. Pasivo financiero\&R: posiciones cortas de valores

El 15/11k6 la entidadaBc recibe en préstamo hasta el 1%72/100
acciones de la socieda®z cuyo valor de cotizacion en ese momento|era
de $500/acciomBc vende las acciones el 17/48/cuando la cotizacion
de las acciones ascendia a $517 y las vuelve araoeldl0/2X7 cuando
el precio de mercado es $490. Al cierre del ejerck® las acciones
cotizaban $523.

Ejemplo

El 15/11k6 la entidadaBC ha recibido en préstamo unos valores. Esta
o operacion de préstamo en si misma, y su devolundmara lugar a la
Opinién realizacion de asientos —porque la operacién noerdds requisitog
exigidos para la baja del activo prestado (anatigazh el numeral 7) +
salvando el registro de las posibles comisionespguello haya podidg
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desembolsar la entidaxBCc. En las notas a los Estados Financiero
dara informacién sobre las caracteristicas de éaampon de préstamo.

El 17/12Kk6, la entidadhsC ha realizado una venta en corto, esto es,
venta en firme y hasta su vencimiento de unos &alque sélo pose
durante un periodo de tiempo (porque se han recaridoréstamo).

Esta especulando previendo una caida en el prexitagl accione
vendidas, para poder recomprarlas antes de teredauolverlas por uf
precio mas barato al de venta.

La entidadABC deberé reflejar su deuda de valores como un pd
financiero mantenido para negociar (posicionesasaeh valores):

D H

17/12k6 (venta de las acciones)

Posiciones cortas de valores. Pasivo 51.700
Financiero en la Cartera de Negociacion
Bancos 51.700

31/12k6 (Por el ajuste aR)
Posiciones cortas de valores 600
Resultados 600
10/02k7 (al recomprar los titulos)

Posiciones cortas de valores 52.300
Resultados 3.300

5 S€

una

D

1SiVO

Bancos 49.000
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7. Baja de activos financieros

La consideracion de que una determinada operaédngar o no a la baja de un activo
financiero, o grupo de ellos, resulta esencialata e ofrecer una adecuada informacién
de la posicion financiera de la empresa. Pararllagaonclusiones al respecto, es muy
importante evaluar todas las condiciones de laam@m, incluyendo aquellos factores o
elementos que subyacen en ella. Algunas preguegattan clave:

¢, Se ha transferido la propiedad del activo finao@ie
e ¢ Se ha transferido el control?
* ¢ Se han transferido todos los riesgos y beneficios?

 ¢No gqueda en la empresa, en toda o en parte, algerlos elementos citados en
las preguntas anteriores?

Estas y otras consideraciones deben tenerse etaquema dilucidar si procede o no la
baja total o parcial de un activo financiero.

Existen casos en los que, salvo situaciones e$pgcla baja de un activo financiero

resulta facil de establecer. Por ejemplo, la véotaal de titulos, tanto representativos
de deuda como de capital emitidos por otras sodesjacuando proceden de compras
realizadas previamente por la empresa y cuandxistee pactos de recompra u otras
condiciones limitativas, da lugar generalmente laaja del activo financiero enajenado.

En estos casos, se reconoce un ingreso o un gadtogiferencia entre el valor en libros

del activo financiero que se ha dado de baja aker\percibido por su venta.

En el otro extremo, en determinadas operacionesuladéds, tales como el descuento de
efectos comerciales, generalmente no existen dindeis la no procedencia de la baja del
activo financiero, ya que, en caso de impago, lpresa que ha entregado los efectos
debe satisfacer a la entidad financiera el valocipado. Cuando se da esta circunstancia,
el activo financiero cedido seguira figurando ermpdeicion financiera de la empresa,
mientras que el valor recibido por su cesién senecerd como pasivo financiero
representando la deuda existente con la entidamhdiera hasta que, llegado el
vencimiento, el efecto sea atendido o, en cason@ado, la empresa cancele el pasivo
mediante el resarcimiento de dicha deuda.

Sin embargo, existen otro tipo de operacioneszaddis con activos financieros en las
gue resulta mas complicada la forma de determinprosede o no la baja del activo
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financiero. Operaciones de titularizacidfiactoring®®, confirming®®o descuentos de
facturas son ejemplos frecuentes que requieremaliss pormenorizado para concluir
si se debe dar de baja o no al activo financiero.

En las operaciones dactoring suelen distinguirse algunas modalidades, por d@mp
con recurso o sin recurso. En las cesiones coms@do normal es que no se dé de baja
el activo financiero, puesto que, en caso de impajccedente debe satisfacer al
cesionario el valor no pagado por el deudor. Eréasones sin recurso, es mas habitual
gue pueda proceder la baja del activo financiemnacoonsecuencia de la modalidad del
factoring

En elconfirming el hecho de que la entidad financiera actUetanngs del deudor que
ratifica la conformidad de las facturas permitecsgr que sea mas habitual que se den
las circunstancias para que la baja del activan@iigaio sea posible.

Sin embargo, la tipologia de los contratos no delbel elemento basico para determinar
si la baja del activo es procedente o no. Es prentaminar todas las particularidades de
los activos financieros, asi como todas las coodas del contrato —cualquiera que sea
su denominacion o tipologia— para determinar ginocede la baja, procede la baja total
o procede la baja parcial del activo financieror Rotanto, se requieren criterios
especificos que permitan realizar el andlisis dpdup

A tales efectos, laillF 9 proporciona una guia detallada que se resunet siguiente
esquema en la figura 7.1.

54 Contrato mediante el cual una empresa cede antitka@ financiera una cartera de derechos de cobro,
materializados en facturas u otros efectos conmlescgor cobrar, procedentes de su actividad coalgeci
cambio de la percepciéon de un valor.

55 Contrato mediante el cual una entidad financigiastancias del deudor que ratifica la conformidad

los derechos de cobro, ofrece al acreedor la piosilide ceder a la entidad financiera dichos dwm®c
con cargo al deudor, a cambio de un precio, yreleaior lo acepta.
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Figura 7.1. Esquema de la baja de activos

Consolidar todas las subsidiarias

~ >

Determinar si los principios siguientes, para dar de baja en cuentas,
son aplicables a todo o parte de un activo (o grupo de activos

similares)

¢Han expirado los derechos a los flujos de
efectivo del activo?

=~ =

¢Ha transferido la entidad sus derechos a
recibir los flujos de efectivo del activo?

=~ =

¢Ha asumido la entidad una obligacién de

pagar los flujos de efectivo procedentes del
activo que cumple las condiciones del

parrafo 3.2.5?

==

¢éHa transferido la entidad sustancialmente
todos los riesgos y recompensas?

=~ =

¢Ha conservado la entidad sustancialmente

todos los riesgos y recompensas?

=~ =

¢Ha conservado la entidad el control del

. no
activo?

Dar de baja el activo en
cuentas

Continuar
reconociendo el activo

Dar de baja el activo en
cuentas

Continuar
reconociendo el activo

Dar de baja el activo en
cuentas

==

Continuar reconociendo el activo en la medida de la implicacién
continuada de la entidad

Fuente elaboracién propia.

Nota las condiciones del parrafo 3.2.5 se explicangrmsmente en el epigrafe 7.5.
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7.1. Consolidacién previa

El primer paso que debe darse para identificatypgsbajas de activos financieros es el
de la consolidacién de todas las posibles subsdiar

En el proceso de consolidacion, pueden eliminacsgbfes bajas que hayan podido
producirse en estados financieros individuales.efamplo, una sociedad del grupo ha
podido ceder activos financieros a un vehiculoitéatizacion que forma parte de la
consolidacion. Consecuentemente, dichos activoandieros formardn parte de la
posicion financiera consolidada del grupo.

Otro ejemplo puede venir dado por una venta deafinancieros de una sociedad a
otra del grupo que, a su vez, los vende a un r€on la consolidacion, el analisis de
la baja se realizara considerando el contrato d&vaon el tercero.

Por todo ello, el andlisis a realizar puede diferirestados financieros individuales y
consolidados.

7.2. Nivel de agregacion para realizar el analisis

El segundo paso del analisis hace referencia al dezagregacion de activos financieros
gue debe considerarse a efectos de aplicar lesiostde baja.

Dicho andlisis puede conducir a identificar umaxfinanciero concreto, una parte de un
activo financiero, un grupo de activos financiesosilares, una parte de un grupo de
activos financieros similares, etc.

Es frecuente que en operacionesatoringse ceda un grupo de activos financieros, en
su totalidad. En ese caso, sera el conjunto deoadiinancieros —generalmente facturas
con cargo a clientes— el que debe ser objeto desiangara determinar si procede o no

su baja.

Otra posibilidad es que se ceda Unicamente unadpode los flujos de efectivo de los
activos financieros. Supongamos que se cede eld@)%cartera de activos financieros.
Dicho 60% puede hacer referencia al 60% de cadarfadistinguiendo si se trata del
primer 60% o el ultimo 60%. También puede referird@s primeros cobros de la cartera
hasta alcanzar el 60% de la cartera, o a los (tioobros que representen el 60% de
cartera.

En el caso de que los activos financieros den lagtwjos de efectivo distinguiendo
principal e intereses, es posible que la cesiémefiera Unicamente al principal o
Gnicamente a los intereses.
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En todo caso, los criterios para determinar la guencia o0 no de la baja de activos
financieros se aplicaran a una parte de un aciman¢iero (o de un grupo de activos

financieros similares) si, y solo si, la parte delivo que se considera para la baja en
cuentas cumple alguna de las tres condicionesesitps:

La parte abarca unicamente flujos de efectivo éipamente identificados de
un activo financiero (o de un grupo de activosritiaros similares). Por ejemplo,
cuando una entidad realice una segregacion deloinregresentativo del interés
gue otorgue a la contraparte el derecho de relobirflujos de efectivo por
intereses, pero no los flujos de efectivo derivatigprincipal de un instrumento
de deuda, los numerales 7.3 a 7.9 se aplicarars dlups de efectivo por
intereses.

La parte comprende solo una participacion propoaticompleta (prorrata) de
los flujos de efectivo del activo financiero (o we grupo de activos financieros
similares). Por ejemplo, cuando una entidad realiteacuerdo por el que la
contraparte obtenga el derecho a una participad@r0% de los flujos de

efectivo totales de un instrumento de deuda, livsris de baja se aplicaran al
90% de dichos flujos de efectivo. Si existiese mdsuna contraparte, no se
requiere que cada una de ellas tenga una partiéippooporcional en los flujos

de efectivo, siempre que la entidad que transftereya una participacion

proporcional completa.

La parte comprende Unicamente una cuota propoicimmapleta (prorrata) de
flujos de efectivo especificamente identificadosudectivo financiero (o de un
grupo de activos financieros similares). Por ejempliando una entidad realice
un acuerdo por el que la contraparte obtenga ektera una participacion del
90% de los flujos de efectivo por intereses totdesin activo financiero, los
criterios para determinar la posible baja se agdital 90% de dichos flujos de
efectivo por intereses. Si existiese mas de un&rajmarte, no se requiere que
cada una de ellas tenga una participacion propuatien los flujos de efectivo
especificamente identificados, siempre que la adtgue transfiere tenga una
participacion proporcional completa. En cualquito @aso, los criterios de baja
se aplicaran al activo financiero en su totalidadl(grupo de activos financieros
similares en su totalidad). Por ejemplo, cuando enidad transfiera (i) el
derecho al primer o al ultimo 90% de los cobrosig@ctivo financiero (o de un
grupo de activos financieros), o (ii) el derech8@¥o de los flujos de efectivo de
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un grupo de cuentas por cobrar, pero otorgue urentja para compensar al
comprador por las pérdidas crediticias hasta eld@¥principal de las cuentas
por cobrar, los numerales 7.3 a 7.9 se aplicarasuweintegridad al activo
financiero (o al grupo de activos financieros samak).

7.3. ¢Han expirado los derechos a los flujos de efedaiactivo?

Una vez consolidadas todas las subsidiarias eifidant la parte del activo financiero o
cartera de activos financieros a los que debecapk los criterios de baja, se inicia el
andlisis propiamente dicho, comenzando por vericaan expirado o no los derechos
de los flujos de efectivo del activo financiero.

Si la respuesta es afirmativa, el activo financtebe ser dado de baja, en caso contrario
el analisis continda.

Este paso del proceso de andlisis no tiene normémexcesiva complejidad. Por
ejemplo, se considerara que los derechos conttastdel activo financiero han expirado
cuando, en el curso normal de las operacionesewdat paga todo el valor debido
eliminando por lo tanto cualquier obligacién adizb

En el caso de las ventas o cesiones de activoscfaras, no tendria l6gica que los
derechos a los flujos de efectivo del activo o grdp activos hubieran expirado. Por lo
tanto, en estos casos, procede continuar con kdiana

Otra cosa es que, cesiones efectuadas con ardadpgue no dieron lugar a la baja del
activo financiero, deban darse de baja una vezbgdeudor haya pagado el valor debido.

7.4. ¢Ha transferido la entidad sus derechos a recibs flujos de efectivo del
activo?

Si la respuesta es positiva, se continda el agamn la pregunta: “¢Ha transferido la
entidad sustancialmente todos los riesgos y recosss@”, que se analiza en el numeral
7.6.

Si es negativa, el analisis continla con la pregufgHa asumido la entidad una
obligacion de pagar los flujos de efectivo procéeendel activo que cumple las
condiciones del parrafo 3.2.5?”, que se analizel @umeral 7.5.

Se considera que los derechos a recibir los fllgosfectivo han sido transferidos cuando
el cesionario tiene el derecho a cobrar directaendak deudor los flujos de efectivo de
los activos financieros cedidos.

113



También se considera que los derechos a recibilujos de efectivo del activo han sido
transferidos al cesionario cuando este es el “ptapo” de los flujos, aunque no realice
el cobro directamente. Por ejemplo, puede acordarsel contrato que sea el propio
cedente el que reciba dichos flujos —a veces potenar este tipo de relacion con el
cliente—, pero por cuenta del cesionario a quielos@lebe transferir. En este caso, el
cedente es un mero agente de cobro del cesionaiogaso de quiebra del cedente, los
valores que haya podido cobrar el cedente por awdgitcesionario pertenecerian a este
altimo.

Sin embargo, se considerara que no se han tratsted derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo financiero cuando el cedentateraga el cobro de estos y no lo haga
como mero agente de cobro del cesionario. En este, @s preciso un analisis mas
pormenorizado que se realiza en el numeral sigelipata determinar si se debe mantener
el reconocimiento del activo financiero o para ourdr el analisis.

7.5. ¢Ha asumido la entidad una obligacion de pagar fhgos de efectivo
procedentes del activo que cumple las condicioeépairafo 3.2.5?

Cuando la respuesta a la pregunta anterior (numiefaha resultado negativa, procede
plantearse la de este numeral, que hace mencam“adndiciones del parrafo 3.2.5” de
la NIIF 9, que establece que cuando una entidad retesgdelechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo finagra (el “activo original”), pero asuma la

obligacion contractual de pagarlos a una o madaufis (los “perceptores posibles”), la
entidad tratara la operacion como si fuese unafieaencia de activos financieros —y se
continuara con el analisis— si, y solo si, se cempahs tres condiciones siguientes:

» La entidad no esta obligada a pagar ningun valos gerceptores posibles, a
menos que cobre valores equivalentes del actinaiti Los anticipos a corto
plazo hechos por la entidad, con el derecho aclaperacion total del valor mas
el interés acumulado (devengado) a tasas de menmadiolan esta condicién.

* Laentidad tiene prohibido, segun las condicioredntrato de transferencia, la
venta o la pignoracion del activo original, excemtmmo garantia con los
perceptores posibles de la obligacion de pagatefijos de efectivo.

* La entidad tiene una obligacion de remitir sinastr significativo cualquier flujo
de efectivo que cobre en nombre de los perceppm&bles. Ademas, la entidad
no esta facultada para reinvertir los flujos detidfe, excepto en inversiones en
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efectivo o equivalentes al efectivo (tal como estéfinidas en laiic 7 Estados
de Flujos de Efectiyodurante el corto periodo de liquidacion que vaddela
fecha de cobro a la fecha de remision pactadaapdrceptores posibles. Los
intereses generados por dichas inversiones segardre a los perceptores
eventuales.

Si no se cumplen las tres condiciones mencionadaa;aba el analisis y se concluye en
mantener el reconocimiento del activo financieicseScumplen todas ellas, se continta
el analisis en el numeral siguiente.

7.6. ¢Ha transferido la entidad sustancialmente todasriesgos y recompensas?

Se continda el andlisis examinando la preguntaen@imeral, cuando la respuesta a una
de las dos preguntas anteriores (7.4 0 7.5) hapsisitiva.

Para determinar si se han transferido sustancianedos los riesgos y recompensas del
activo financiero, debe compararse la exposicida édatidad a la variabilidad en el valor
actual de los flujos de efectivo del activo finamoi antes y después de la venta o cesién
del activo.

En el caso de que, una vez realizado el analisibegue a la conclusion de que se han
transferido sustancialmente todos los riesgos ympensas del activo financiero,
procede la baja del activo. En caso contrario, debginuar el analisis del numeral
siguiente (7.7)

Los riesgos principales relacionados con activaearitieros suelen ser:

* riesgo crediticio, relacionado con la posible insokia del deudor, que pueda
conducir a una situacion de quiebra o impago plaodiatal;

* riesgo de pago atrasado, con un posible efectadiaso;

* riesgo de pago anticipado cuando el deudor tieraclatad de pagar antes del
vencimiento, cancelando parcial o totalmente laddey, consecuentemente,
eliminando intereses futuros sobre la parte pagatieipadamente;

* riesgo de cambio de divisas, relacionado con lbgascfinancieros denominados
en moneda extranjera,

» riesgo de tipos de interés, cuando el valor adafehlactivo financiero se vea
modificado por cambios en los tipos de interés decato.
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Aunque estos riesgos se puedan analizar por sepdaiambnclusion del andlisis respecto
a la trasferencia sustancial de todos los riesgoseecpmpensas debe realizarse
contemplando todos ellos en su conjunto, consideraso si la mayor o menor posible
incidencia de cada uno de ellos. Por ejemplo, ist&x dos riesgos principales y los dos
son significativos, ambos deben haberse transfestidtancialmente para concluir en la
transferencia sustancial de riesgos y recompergastivo financiero analizado.

En todo caso, se entenderd que se han transferdansialmente todos los riesgos y
recompensas cuando dicha transferencia supon@¥eb9dInas de estos.

En los numerales que siguen, se menciona la foerandlizar cada uno de los riesgos
mencionados.

7.6.1. Latransferencia del riesgo crediticio

Frecuentemente, es el riesgo crediticio el que m@gso tiene en el analisis de
transferencias de riesgos y recompensas. Se refiergosibilidad de impago —total o
parcial— por parte del deudor, debido a su quiglota situacion de insolvencia.

Por ello, el contrato de la cesion o venta deladthancierd® debe contener informacion
precisa para poder realizar el andlisis apropiBdacasiones, esta claro por la redaccion
del contrato si se transfiere o no el riesgo ci@ditSi el cesionario puede repercutir al
cedente los efectos de un impago, no se trangfieiresgo crediticio. Si el cedente queda
libre de las consecuencias de un impago, se temasdste riesgo.

Sin embargo, hay ocasiones en las que dilucidar Ba transferido sustancialmente o no
este riesgo no resulta tan obvio, por lo que esigeun analisis mas detallado. Por

ejemplo, puede transferirse una parte del riesganao el cedente asume una parte del
riesgo. Veamos algunos ejemplos.

E7.1. Transferencia del riesgo crediticio

La empresaBcC cede una cartera de cuentas por cobrar, matedalien facturas a cargo
de sus clientes, mediante un contrato faletoring En dicho contrato, se establece
claramente que el cedents€) no responde de la solvencia del deudor y quéoptainto
no se hace cargo de un posible impago que debpaddtapel cesionario. Sin embardo,
como excepcion a lo anterior, el cedente se comp@enhacer frente a un posible impago,
pero solo con el limite del 3% de los flujos decéi® transferidos.

Ejemplo

%6 Al indicar “activo financiero” se hace refereneaiain activo financiero concreto, a una parte dehmj
a una cartera de activos financieros, a una partend cartera, etc. en los términos que se expdinagd
epigrafe 7.2.
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Supongamos que los flujos de caja transferidos$466.000.

Antes de realizar la cesion a travésfdetoringABc tenia un riesgo crediticio de $100.000.
Después de la operacion dicho riesgo es de $33#00a reducido en un 97%, por lo tanto
Opinién | si se puede concluir que se ha transferido susiameite el riesgo crediticio.

Otra cosa distinta es que, si la probabilidadefaultmedia es parecida o superior al 3%,
dicha cuantia pueda reconocerse como gasto enménto de la cesién, si previamente
no se habia hecho.

E7.2. Transferencia del riesgo crediticio

La empres®EF cede &ACT una cartera de cuentas por cobrar, materializadacturas 4
cargo de sus clientes, mediante un contrattad®ring En dicho contrato, se establece
qgue el cedenteDEF) y el cesionarioHACT) se reparten el riesgo crediticio del siguiente
modo:

* Los flujos de efectivo transferidos ascienden 8@1.000.
Ejemplo
e El cedente se hace cargo del riesgo crediticio a@bfes impagos hasta yn
maximo de $400.000 (cualquiera que sea el deudopggue) Es decir, si no se
cobra nada de la cartera, el cedente soportara@m®@ue tendra que pagar|al
cesionario y este soportara los $600.000 restaBiese cobran $450.000, gl
cedente no soportara ningun riesgo crediticio yedionario soportara una
pérdida de flujos de efectivo de $550.000, etc.

Este ejemplo resulta mas complejo. Un analisis soiihevaria a la idea de que no se|ha
transferido sustancialmente el riesgo crediticamgyeDEF, después de la cesion, retiene
un riesgo crediticio méximo de $400.000, cuandesde la cesion ascendia a $1.000.000.
Es decir, lo habria reducido en un 60% vy ello iogfia que no se ha transferido
sustancialmente.

Sin embargo, si analizamos mas en profundidaddedmeintroduciendo probabilidades
dedefault la conclusion puede ser muy distinta.

» Antes de la cesion, el riesgo crediticio maximapéde era de $1.000.000, perp
aplicando una probabilidad default (supongamos que todos los vencimientos
de la cartera transferida son a un afio y la prddati media dedefaultde la
cartera es del 5% anual), el riesgo crediticio rdi@ea $50.000.

Opinion
» Después de la cesion, es preciso quefsultreal alcance mas del 40% para que

el cedente tenga que soportar algiin quebrantagsgor crediticio.
» Porlo tanto, si se ha transferido sustancialmeiniesgo crediticio.
Por el contrario, si el reparto del riesgo credtitentre cedente y cesionario fuera invefso

al que se mencionaba en este ejemplo, obviamerse Imabria transferido sustancialmente
el riesgo crediticio.

Otro elemento importante a tener en cuenta pataava posible trasferencia sustancial
del riesgo crediticio es la interpretacion delastren el pago que se analiza en el numeral
siguiente (7.6.2). Es importante definir en el catat las circunstancias en las que un
retraso de pago implica un impago y, por lo tastin de aplicacion los acuerdos
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relacionados con el riesgo crediticio. Por ejempladria establecerse que un retraso
superior a un cierto periodo de tiempo a partint@inento de la obligacién de pago debe
ser considerado incumplimiento.

También es preciso sefalar otro elemento importargaleberia tenerse en cuenta en el
analisis. Es posible que en una cesion de activasdieros se traspase contractualmente
al cesionario todo el riesgo crediticio. Es desirse produce un impago por parte del
deudor, por algun tipo de insolvencia, el cesianagra el que soporte el quebranto
correspondiente. Sin embargo, puede ocurrir qu@@hgo no se deba a la insolvencia
del deudor, sino que el derecho de cobro trasfepdo ejemplo, la factura) no sea
aceptado por el deudor por su falta de conformatedalguno de sus extremos. En este
caso, el cesionario podria requerir al cedente pangelar la cesién y recuperar los
valores correspondientes. Este es un analisisupsepronsiderarse especial y que podria
relacionarse con el riesgo de litigio, no necesagiate aplicable al analisis contable de
la posible baja de activos financieros. Sin embagfbecho de que las operaciones de
confirmingimpliquen normalmente la conformidad del deudor los derechos de cobro
(facturas, generalmente) introduce una diferen@iacon las operaciones féetoringen

las que no se cuenta necesariamente con dicharcodéal. Por lo tanto, podria ser de
interés incluir este elemento adicional en el aigtontable.

7.6.2. Riesgo de pago atrasado

El caso mas frecuente es que el riesgo de pagsadtrdo soporte el cedente o el
cesionario, en la misma forma en la que soportalesjo crediticio. En estos casos, un
retraso en el pago de un activo financiero cuysgoecrediticio soporta el cedente, dara
lugar a que el cesionario reclame el pago al cegsit perjuicio de que este lo reclame
a su vez al deudor (directamente o a través débraaso) con el posible efecto de
intereses. A su vez, si es el cesionario el quertael riesgo crediticio, el retraso en el
pago lo soportara él mismo y reclamara al deudoedimente o a través del cedente)
con el posible efecto en intereses.

Si, por el contrario, el riesgo de retraso en gopse soporta de manera distinta al del
riesgo crediticio, se actuara de acuerdo con le@oido en el contrato.

En todo caso, como se sefalaba en el numeral@mtesiimportante reflejar el plazo de
retraso de impago que da lugar a la consideraadimgago odefaulty, por lo tanto,
deben aplicarse los acuerdos respecto al riesglitici@ Si este plazo es reducido, el
riesgo de retraso en el pago tendrd mucho menorqesel riesgo crediticio, a la hora
de evaluar la transferencia sustancial de riesgesgmpensas.
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No obstante, puede darse la circunstancia de quesgb crediticio se refiera a valores
significativos, pero que la probabilidad defaulto impago sea muy pequefia, mientras
que los efectos financieros del retraso en el pagdan ser menos significativos, pero la
probabilidad de que se produzcan sea muy altastencaso, la importancia relativa de
cada uno de estos riesgos puede ser distinta.

7.6.3. Riesgo de pago anticipado

En ocasiones, las caracteristicas del activo fieam@ermiten al deudor cancelar su
deuda, total o parcialmente, antes del vencimiegltminandose simultaneamente los
intereses futuros sobre las cuantias pagadaspattarnente.

Este tipo de pagos anticipados, normalmente, lal&zeeel deudor cuando los tipos de
interés de mercado le aconsejan una cancelacitmipaata. Por lo tanto, desde el punto
de vista del tenedor del activo financiero, la pitisiad de pago anticipado por parte del
deudor representa un riesgo a considerar, parandate si se transfieren los riesgos y
recompensas en una cesion de activos financieros.

Este riesgo puede ser mas significativo en losscasolos que los flujos de efectivo
contractuales de un activo financiero se basanipas e interés fijjo. No obstante,
también puede ser significativo en casos de intexgable con amplio margen.

Como en los restantes casos, la evaluacion de tsag@asa 0 no este riesgo en una
operacion de cesion de un activo financiero sezagal comparando el riesgo existente
por este concepto antes de la cesion o venta tied dimanciero con el riesgo existente
después de la operacion.

7.6.4. Riesgo de cambio de divisas y riesgo de cambidipalele interés

Es menos que frecuente que una cesion o ventdidesafinancieros lleve involucrados
riesgos de divisa o de tipo de interés. Cuandseasiel analisis para determinar si se han
transferido sustancialmente estos riesgos se aedlide forma similar a la que se ha
presentado en los numerales anteriores, comparahd@sgo existente por estos
conceptos antes de la cesién o venta del actiandiero con el riesgo existente después
de la operacion.

Los activos financieros denominados en moneda extjgra pueden producir un
riesgo de valor razonable desde el momento en eleggon cedidos o vendidos hasta
el de su vencimiento. También pueden dar lugar a anmodificacién de los flujos de
efectivo previstos inicialmente. Por ello, es imptainte identificar en los acuerdos
quién soporta tales riesgos para evaluar si se hamansferido sustancialmente.
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E7.3. Transferencia del riesgo de cambio de divisa

La empresa&HI cede a la sociedadCT una cartera de activos financieros denominadags en
moneda extranjera, que dara lugar a unos flujosagiedeusd 500.000. En moneda locdl,
aplicando los cambios de divisa existentes en ehembo de la cesion, dichos flujos de cpja
. se valoran en $1.250.000.000.
Ejemplo
En el contrato de cesion se establecen ciertagosasue asumira el cesionario. Sin embargo,
las posibles modificaciones que se produzcan eneetado en relacion con el tipo (e
cambio entre elsby la moneda local las asumira el cedente.

Analisis

En este caso, debe analizarse si el riesgo de caqubimantiene el cedente no impide que
se considere que se hayan transferido sustancidnualos los riesgos y beneficios.

Para ello, podrian servir de orientacion, no deitgaintes, algunos indicadores relevantes.
Por ejemplo:

e Cotizacion forward del usb en moneda local, al plazo medio de los activos
Opinion financieros transferidos. La diferencia respecta @otizacionspot del usb en
moneda local vendra dada por el plazo y los difgedes de tipos de interés de las
respectivas monedas. Si la diferencia entre el masgoty el cambioforward es
muy reducida podria ser un indicador de que eboigpie se mantiene por este
concepto es reducido. En caso contrario, no se lmianga condicion de
transferencia sustancial de riesgos y recompensas.

e Comparar la tasa de inflacién de los respectivisesgdreciente y estimada durante
la vigencia del contrato) y realizar un analisisikr al descrito en el puntp
anterior.

En relacién con el riesgo de tipo de interés, ¢pdo es que la operacion de venta o cesion
lo tenga en consideracién para determinar el cdstta operacion. Si, por ejemplo, el
cesionario se financia a tasas de interés varigles corto plazo y adquiere una cartera
con flujos de efectivo fijos, tendra en cuenta estainstancia para determinar los costos
inherentes a la operacion que debe repercutirdante.

Para el cedente, con independencia del posible finanhciero adicional por otros riesgos
como el crediticio, lo normal es que se le apligqles tipos de interés y margenes
comerciales de mercado en el momento de llevarba ¢@ operacién de cesion,
considerando asimismo los plazos de vencimientopcen cualquier otra financiacion.
Por lo tanto, el riesgo de tipos de interés dekngzles el inherente a cualquier tipo de
financiacion y, salvo casos especiales, no dekerian elemento relevante a la hora de
determinar la transferencia sustancial de riesgesgmpensas.
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7.7. ¢Ha conservado la entidad sustancialmente todesiésgos y recompensas?

Se trata de una pregunta complementaria a la deeral anterior (7.6), en el que se
analizaba si se habian transferido sustancialnmedtss los riesgos y recompensas del
activo financiero para que, en caso positivo, seadde baja el activo financiero y, en
caso negativo, se continuase con el analisis emesteral.

Ahora la pregunta es la contraria, se analiza baseretenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo financiero cedislida respuesta es afirmativa, no procede
la baja del activo y se concluye el andlisis.

Si la respuesta vuelve a ser negativa, es de@g han transferido sustancialmente todos
los riesgos y recompensas (numeral 7.6), ni serét@nido sustancialmente todos los
riesgos y recompensas (numeral 7.7), procede ammtiel analisis en relacion con el
control del activo financiero (numeral 7.8).

Se supone que se han retenido sustancialmente todos riesgos y recompensas
cuando esta retencion supone un 90% o mas.

Los elementos a tener en consideracion para detarsiise han retenido sustancialmente
todos los riesgos y recompensas inherentes aloaftianciero cedido, son similares —
pero en sentido contrario— a los utilizados enwheral anterior para determinar la
posible transferencia sustancial de todos los sggdoeneficios.

7.8. ¢Ha conservado la entidad el control del activo?

Cuando del andlisis realizado se concluya que elerte no ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y recompensasiagebdas con el activo financiero
cedido, ni haya mantenido sustancialmente talegyoige y recompensas, procede el
analisis del control.

A estos efectos, se considera control la capacpadtica para vender los activos
financieros a un tercero, sin restricciones. St, ggemplo, el cesionario tiene dicha
capacidad, procedera la baja del activo como bubéeran transferido sustancialmente
todos los riesgos y recompensas.

La evaluacién de la posible capacidad practicgppae del cesionario debe contemplar,
entre otros extremos, los siguientes:

e existen restricciones juridicas;

e existe un mercado para vender los activos cedidos;
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* no existen otras limitaciones. Si, por ejemplo;edente es el agente de cobro y
esta situacion no puede cambiarse, la dificultdd genta por parte del cesionario
sera significativa.

Cuando, una vez efectuado el analisis, se llegaeanclusion de que el cedente retiene
en alguna medida el control sobre el activo finargies decir, el cesionario no tiene la
capacidad practica de vender los activos finansisiorestricciones, el activo financiero
seguira siendo reconocido por el cedente, en ladaeatk su “implicacién continuada”
con el activo, en la forma que se menciona en mlenal siguiente (7.9).

7.9. Continuar reconociendo el activo en la medida derlplicacién continuada de
la entidad

Llegados a este punto, el cedente debe dar dpaajmimente al activo, de manera que
se siga reconociendo el activo financiero en laidzedn la que el cedente mantenga su
implicacion continuada con el activo. Paralelamesgereconocera un pasivo asociado.

La parte del activo financiero que debe manteneesenocida viene dada por la
exposicion del cedente a los cambios de valorad@latransferido. Por ejemplo:

a) Cuando la implicacién continuada de la entidad tdenforma de garantia del
activo transferido, la cuantia de la implicaciomtiauada de la entidad sera el
menor entre (i) el valor del activo y (ii) el valoraximo de la contraprestacion
recibida que se podria requerir devolver a la adtidel valor de la garantia”).

b) Cuando la implicacién continuada de la entidad téanéorma de una opcién
comprada o emitida (0 ambas) sobre el activo tesidlsf, la cuantia de la
implicacion continuada de la entidad sera el vdigractivo transferido que la
entidad pueda volver a comprar. Sin embargo, eas#l de una opcion de venta
emitida sobre un activo que se mida a su valornaze, la cuantia de la
implicacién continuada de la entidad estara lingitad menor entre el valor
razonable del activo transferido y el precio decége de la opcidn.

c) Cuando la implicacion continuada de la entidad ttarferma de una opcion que
se liquide en efectivo, o de una clausula simitdsre el activo transferido, la
cuantia de la implicacion continuada se mediradei$ma forma que si se tratase
de opciones no liquidadas en efectivo, tal comessablece en el apartado b).

El pasivo asociado se medir4 de forma que el rdte s valores en libros del activo
transferido y del pasivo asociado sea:
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« el costo amortizado de los derechos y obligacioeenidos por la entidad, si el
activo transferido se mide al costo amortizado; o

e igual al valor razonable de los derechos y oblgaes retenidos por la entidad,
cuando se midan independientemente, si el acawsferido se mide por el valor
razonable.

La entidad seguira reconociendo cualquier ingresosyrja del activo transferido en la
medida de su implicacion continuada, y reconoceedqaier gasto incurrido por causa
del pasivo asociado. A los efectos de medicionstepores, los cambios reconocidos en
el valor razonable del activo transferido y deliyassociado se contabilizaran con los
criterios generales establecidos en esta normgppdin ser compensados entre si.

7.10. Otros casos de baja de activos financieros

Con independencia del proceso de analisis de ldblposaja de activos financieros,
mencionada en los numerales anteriores, existes caisos en los que la baja de un activo
financiero puede ser procedente.

7.10.1. Baja de activos financieros por cancelacion

Debe realizarse la cancelacion total o parcialdaativo financiero en la medida en la
gue no existan expectativas razonables de recupesdltujos de efectivo contractuales,
en todo o en parte. Una cancelacion constituyeasa de baja.

7.10.2. Baja de activos financieros por modificacion

En algunas circunstancias, cuando se produzcani@asusistanciales en el calendario o
los valores de los flujos de efectivo de un acto@mmno consecuencia de su renegociacion
o modificacién, puede ser procedente la baja dactivo financiero y el reconocimiento
de uno nuevo.

Elementos de juicio para considerar si los cambarssido suficientemente relevantes
para dar de baja el activo financiero anteriorgor®cer uno nuevo podrian basarse en
los criterios aplicables a la renegociacion devoasfinancieros que se mencionan en el
numeral 8.1. Sin embargo, el hecho de que se nhidasgo crediticio de los activos
financieros a partir de su reconocimiento inicggdresenta una diferencia con los pasivos
financieros que puede desaconsejar un tratamiemb@tino de las modificaciones por
renegociacion en ambos casos.
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7.11.Ejemplos de aplicacién contable de los numeratdsréores

E7.4. Tratamiento contable de cesiones/ventastd®sadinancieros

Supuesto comun para los ejercicios siguientes
Con fecha 1 de enero de 2015, la emppasaemite una factura por venta a un cliente, poralande

UsD 5.000.000, con vencimiento 30 de septiembre d&.201

Con fecha 31 de marzo de 2015, la emppesa realiza una operacion dactoring cediendo la citada

factura y recibe de la compafiafdetoringun valor deusp 4.750.500.

Notas

() Por simplicidad no se tienen en cuenta posiblgsiestos indirectos de la venta
(2) La empresa emite estados financieros trimeséate

Fecha

Cuentas

Debe

Haber

Clientes

01-ene-15
Ingresos por ventas

4.719.56

4.719.56

Se considera que el efecto financiero es significat se descuenta con un 8%, equivalente al t@o d
interés de mercado libre de riesgo (6%) mas etafifeal 6pread de tipo de interés del deudor por

riesgo crediticio. 4.719.56Z 5000000 * (1,08)%7>

Célculo del costo amortizado del activo| 01-ene-15 | 31-mar-15 30-jun-15 30-sep-15

financiero en los siguientes trimestres

Intereses devengados 91.68t 93.46¢ 95.282
4.719.56 4.811.25 4.904.71 5.000.000

Costo amortizado

E7.4.1. Con la cesion de 31 de marzo de 2@1procede la baja del activo

Fecha Cuentas Debe Haber
Clientes 91.68f
S Ingresos financieros 91.68%
31-mar-15 Tesoreria 4.750.50(
Deudas por operaciones f@etoring 4.750.500

Célculo tasa efectiva de la operaciorfagoring 4.750.506= 5000000 = (1 +i)™%5 > i = 0,1078

Célculo del costo amortizado del pasivo financemdos

o ) 31-mar-15 30-jun-15 30-sep-15

siguientes trimestres
Intereses devengados 123.15¢ 126.346
Costo amortizado 4.750.50 4.873.65 5.000.00D

Fecha Cuentas Debe Haber

. Clientes 93.46¢
UL Ingresos financieros 93.466
30-iun-15 Gastos financieros 123.15¢

! Deudas por operaciones fdetoring 123.154
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30-sep-15

Clientes
Ingresos financieros

95.287

95.282

30-sep-15

Gastos financieros
Deudas por operaciones faetoring

126.34¢4

126.344

o

30-sep-15

S| EL CLIENTE PAGA
Deudas por operaciones fadetoring
Clientes

5.000.00{

5.000.00p

30-sep-15

S| EL CLIENTE NO PAGA
Deudas por operaciones fadetoring

Tesoreria

5.000.00

5.000.00p

E7.4.2. Con la cesion de 31 de marzo de Z0pBocede la baja del activo

Fecha Cuentas Debe Haber
Clientes 91.68"
AL Ingresos financieros 91.68%
Tesoreria 4.750.50(
31-mar-15 |Gastos financieros 60.751
Clientes 4.811.25p

E7.4.3. Con la cesion de 31 de marzo de 2015 pedcaglicacion continuada

El cesonario se hace cargo de todos los riesgesgmpensas del activo financiero transferido,

siguiente excepcién: el cedente se hace cargod#dlp impago hastasp 100.000. Por ello, se considgra

gue el cedente no ha traspasado sustancialmepteltsiriesgos y recompensas relacionadas cotiva ¢
financiero cedido, ni mantiene sustancialmentestaésgos y recompensas. También se consideraoq
se ha transferido el control del activo financigroesionario. Por lo tanto, aplica el método dglicacion

continuada.

« Mantiene el activo por el valor actual del valoraydizado: 96.225=100.060(1,08)7%5.

Por lo tanto, procede una baja parcial de 4.715:02.811.252-96.225.

« Reconoce un pasivo por dicha garantia, 95.010 0008 (1,1078)~%5 mas el valor razonable
de la garantia (supongamos quewsD 15.000) ya que representa el mayor valor que habi

e

tenido el costo financiero aplicado por la sociedafhctoring si no existiese esta garantia por
parte del cedente. Total del pasivo: 95.010 + 150000.010

Fecha Cuentas Debe Haber
Clientes 91.684
S Ingresos financieros 91.68%
Tesoreria 4.750.50
Gastos financieros 74.53]
31-mar-15 - erentes 4.715.02)
Deuda por implicacion continuada de activos finaras 110.010

A partir de este momento, el activo financieroaptd y el pasivo asociado se valoran por sepacaaq,

cambios en resultados. Suponiendo que la deudagse gpmpletamente al vencimiento, los siguieptes
asientos serian.

Fecha

Cuentas

Debe

Haber

30-jun-15

Clientes
Ingresos financieros

1.86¢

1.86¢
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30-iun-15 Gastos financieros 2.463
J Deuda por implicaciéon continuada de activos fineros 2.463
Clientes 1.906
Seapils Ingresos financieros 1.904
30-sep-15 Gastos financieros 2.521
P Deuda por implicacion continuada de activos finaras 2.521
Deuda por implicaciéon continuada de activos fineros 115.00
30-sep-15 |[Clientes 100.00

Ingresos financieros

15.00(
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8. Baja de pasivos financieros

Tras analizar el proceso analitico que nos delilaitmsibilidad u obligacién de cesar en
el reconocimiento de un activo financiero, aborda esta seccién cuando y bajo qué
condiciones debe producirse la baja en cuentas gasivo financiero registrado.

La NIIF 9 regula estas cuestiones en los mismos términessg norma predecesora,
puesto que, como se ha sefialado, no se han inilodcambios significativos en la
regulacion de las bajas de balance, ni para aativoara pasivos.

En este tema se aprecia una singular e import#eternkcia entre el enfoque que otorgan
las normas a la baja de activos financieros, cgasrprincipalmente, como hemos podido
ver en el apartado precedente, en la sustanci@edca de la transaccion, frente al que
se otorga a la baja de pasivos financieros en &l cpmo veremos a continuacion, lo
fundamental es verificar la desaparicion de laggablones legales inherentes al pasivo
gue motivaron su reconocimiento. Con base en estasderaciones, algunos autores
apuntan que el tratamiento de la baja de pasivosasglirecto y menos subjetivo que la
baja de activos financieros en el marco de las asimternacionales.

De acuerdo con la norma, una entidad eliminaraudestado de situacion financiera un
pasivo financiero (0 una parte de este) cuandojo/@iando, se haya extinguido —esto
es, cuando la obligacion especificada en el cooregipnte contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

El razonamiento parece del todo logico, si el reconiento de un pasivo financiero
estuvo ligado a la existencia de una obligaciériragtual, para que pueda producirse el
cese en su reconocimiento o baja del pasivo se é&igxtincion de tal obligacion.

La norma nos aclara cuando debe entenderse gbdaadn contractual inherente a un
pasivo financiero se ha extinguido y procede, emseouencia, cesar en su
reconocimiento. Un pasivo financiero (o una pageste) se cancelara cuando el deudor:

» cumpla con la obligacién contenida en el pasiver{@na parte de este) pagando
al acreedor, normalmente en efectivo, en otros@financieros, en bienes o en
Servicios;

» esté legalmente dispensado de la responsabilidtadpal contenida en el pasivo
(o0 en una parte de este), ya sea por un procemugjual por el acreedor

Efectivamente, el pago de las deudas a los acres@oestamistas conforme a las
condiciones estipuladas implica siempre la bajardpasivo o parte de este, y es la via
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mas habitual de cancelacion de las deudas. Eseppagie producirse en efectivo, con
otros activos financieros, bienes o servicios.

También debera cancelarse el pasivo si, a pesgualel deudor no ha realizado ningun
pago, es eximido de hacerlo, esto es, se le digpegalmente de la responsabilidad bien
a través de proceso judicial o por el propio aavedelor ejemplo, si el pago de la deuda
lo realiza un tercero (se subroga en tal obliggaidse ha transferido el pasivo financiero
a otra entidad para que asuma la obligacion cqrreddtamista original, el pasivo se

extinguira sélo si se obtiene una liberacion lefgala deuda por parte del prestamista.

Obtenida la dispensa legal, por una u otra vipasivo se dara de baja, aunque el deudor
hubiera otorgado al prestamista alguna garantéesdeir el pago de la deuda en caso de
que el tercero no cumpla.

Por otro lado, obtener esa dispensa legal perraitdelbaja el pasivo original, pero, si al
transmitir la deuda a un tercero se asume conuéste nuevas obligaciones de pago,
ello implicara necesariamente el reconocimientardauevo pasivo financiero.

Ademas hay que tener en cuenta que, si el emisam destrumento de deuda compra de
nuevo ese instrumento, la deuda quedara cancelzalssgra su retiro del pasivo, incluso
en el caso de que su intencidn sea volver a revenele un futuro inmediato. Es decir,
la probabilidad de tener que volver a emitir ladleemanada de una politica comercial
u operativa no tendra implicaciones a la horaatartia baja de balance. Si lo tendra, por
el contrario, si la entidad tuviera una obligadiégal de volver a emitir la deuda, puesto
que dificilmente en este caso cabria argumentalaggeuda se ha extinguido.

Si una entidad recompra sélo una parte de un pdisignciero, distribuira su valor en
libros previo entre la parte que continta reconuiey la parte que da de baja en cuentas,
en funcioén de los valores razonables relativosrdeyuotra en la fecha de recompra. En
el resultado del periodo se reconocera la difeeeertre (i) el valor en libros asignado a
la parte que se da de baja en cuentas y (ii) larajpnestacion pagada, incluyendo
cualquier activo transferido diferente del efectvoualquier pasivo asumido por la parte
dada de baja.

En todo caso, laiiF 9 sefala que la diferencia entre el valor en $ilale un pasivo
financiero (o de una parte de este) que ha sidoetaio o transferido a un tercero y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier at¢tansferido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconocera en el resultadoedieido.

Al margen de las consideraciones apuntadas, |zipahdificultad que se plantea en
torno a la baja de pasivos es si las operacionesedt¢ructuracion de deudas deben o no
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registrarse, y bajo qué condiciones, como unadjas pasivos financieros afectados.
De ello nos ocupamos en el siguiente apartado.

8.1. Operaciones de reestructuracion de deudas

Las empresas se enfrentan en ocasiones a situaclertficultad en las que no pueden
hacer frente a los compromisos asumidos con losedores, fundamentalmente
entidades financieras. Estas situaciones puedee gar circunstancias especificas de
una entidad en particular (excesivo apalancamigio.ejemplo), freno y caida en la
actividad en un sector productivo (burbujas innmaehds) o, tras un periodo de
expansién, el mero cambio de ciclo en el mundmdanégocios puede manifestarse en
una crisis econémica generalizada que provoca fidtdiquidez y dificultades de
financiacion para todas las unidades econémicaseeral.

Antes estas situaciones de dificultad, las emprasalen reaccionar iniciando procesos
de negociacion con sus acreedores que les permitadificar las condiciones
contractuales de sus compromisos antes de su vientarpara, en ultimo término,
intentar incrementar la probabilidad de su cum@mto. Dichos acuerdos, denominados
genéricamente “reestructuracion de deudas”, swaleptar la forma de ampliacion del
plazo de la operacidén con una revision de la tasatérés a pagar, quita total o parcial
de principal y/o intereses vencidos, obtenciérimntiacion adicional, una combinacion
de todo ello, etc.

Conviene matizar que, aunque las reestructuracideeleudas suelen estar asociadas a
dificultades financieras del deudor, pueden pradea@n otras situaciones distintas como,
por ejemplo, justo la contraria. La fortaleza fio@na del deudor puede llevarle a exigir
revisar sus condiciones de financiacion con la @xn&de buscar fuentes financieras mas
ventajosas en otras entidades financieras. En ¢ado, la motivacion que lleva a la
reestructuraciéon no condiciona para nada su tratgémicontable de acuerdo con las
normas internacionales.

Formalmente, las reestructuraciones pueden adagtdos formas siguientes:

* reemplazar el contrato original de deuda por otrevo en el que se habran
pactado condiciones mas asequibles;

e sin sustituir el pasivo, introducir modificacioras el contrato original.

Légicamente, la modificacidon o sustitucion del catd original tendré efectos contables
para sus dos partes, esto es la entidad prestarast@edora (para la que constituye un
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activo financier®’) y la entidad deudora o prestataria que registabetrato como un
pasivo financiero cuya valoracién sera normalmartesto amortizado. En este numeral
se analizan estas operaciones desde esta 6ptioaessel efecto contable para los
prestatarios o deudores.

La cuestion que subyace en definitiva es si comsaxuencia de reemplazar o modificar
el pasivo original debe considerarse que este stiveguido y por tanto causar baja,
generandose a su vez un nuevo pasivo.

La guia de actuacion que nos da la norma es l&siguuna permuta entre un prestamista
y un prestatario de instrumentos de deuda con cloméis sustancialmente diferentes se
contabilizara como una cancelacion del pasivo fir@o original, reconociéndose un
nuevo pasivo financiero. De forma similar, una rfiodcion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero exist® de una parte de este (con
independencia de si es atribuible o no a las difides financieras del deudor) se
contabilizara como una cancelacion del pasivo fir@o original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero.

Por tanto, la cuestién fundamental es si la reetstracion, cualquiera que sea la forma
gue adopte, implica modificaciones sustanciales:

* si la modificacion es sustancial, el pasivo finanzireemplazado o modificado
debe causar baja y aflorar uno nuevo (en definitestamos ante un pasivo
distinto);

e en caso contrario, el pasivo no causa baja, autejpera ajustarse su valoracion
(implicitamente se asume gque estamos ante el npséstamo).

Esto traslada el problema a discernir cuando laifioadion puede considerarse

sustancial o no y para ello se establece que ladiadones seran sustancialmente
diferentes si el valor presente de los flujos dectafo descontados bajo las nuevas
condiciones, incluyendo cualquier comision pagasta de cualquier comision recibida,

y utilizando para hacer el descuento la tasa @eéstefectiva original, difiere al menos

en un 10 por ciento del valor presente descontadodflujos de efectivo que todavia

resten del pasivo financiero original.

Por tanto, bajo normas internacionales de contabtiad, la baja de un pasivo
reestructurado se producird si supera un test cuaitttivo o “regla del 10%” que
algunos autores critican de ciertamente arbitrario,al igual que lo seria cualquier

57 véase lo sefialado en relacion al tratamientosielaegociaciones de activos financieros en lagafeis
4.1y 7.10.2 de este Documento de Orientacién Tacni

130



otro porcentaje. En verdad, coincidimos en que la fijacion de estga es cuestionable
y, en todo caso, difiere sustancialmente del modeloegulacién contable basado en
principios que sigue ehsB. Resulta dificil de justificar que dos refinandiees deban
recibir tratamientos contables dispares exclusivaenebasandonos en el impacto
monetario de est3s

Las carencias que presenta este test cuantitaitentde cubrirse, por ejemplo en la
normativa americana emanada ks, exigiendo ademas un test cualitativo que, si bien
no se recoge explicitamente en la normativa intéonal, si se recomienda realizar por
numerosos expertos, particularmente cuando el deshtitativo muestre resultados
inferiores al 10%. Bajo esta segunda prueba se tusmidamentalmente de identificar
hechos o circunstancias cualitativas que puedansef@r tratar a la reestructuraciéon
como modificacion sustancial (por ejemplo, si existh cambio de moneda, la
incorporacion de un derivado al pasivo, cambioslarivel de subordinacion, etc.).

Aplicar la regla del 10% supone:

» determinar los flujos de efectivo futuros compradw tras la renegociacion,
incluyendo tanto capital como intereses y comisote reestructuracion y las
fechas en que deberan pagarse, para descontatipandb el tipo de interés
efectivo del pasivo original;

e comparar el valor obtenido en el paso 1 con elryatesente de los flujos del
pasivo original descontados al tipo de interéstef@calculado en el origen de la
operacién (que suele ser coincidente, salvo gugyiaalgun ajuste por aplicacion
de la contabilidad de coberturas, con el costo amaoio por el que figura
registrado en balance la deuda antigua).

Si la comparacién da como resultado que los citadmses difieren en mas de un 10%,

seran sustancialmente diferentes y, en consecygroeederd registrar la baja de la

deuda antigua y reconocer un nuevo pasivo a su redonable (obtenido al descontar el

nuevo calendario de flujos futuros acordado, a tle interés libre de riesgos mas el
spreadcorrespondiente al deudor), y llevando cualquierencia a resultados. Ademas,

los costos o comisiones incurridos se reconocam@bien, en este caso, como parte del
resultado procedente de la extincion.

Conviene advertir que cuanto mayor sea el sprebdedelor(por tener peor situacion
financiera), menor sera el valor razonable del oymsivo y por tanto mayor beneficio

58 pérez Ramirez (200Banca y contabilidadMadrid: Marcial Pons. Faltan iniciales del nombee
Pérez Ramirez
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resultara de la baja y sustitucion del pasivo fimeno, aunque este beneficio se vera
compensado en el futuro con mayores cargas finascie

En caso contrario, si la comparacion de los paso2 fnuestra una diferencia inferior al
10% vy el test cualitativo, de haberse realizadmptaco lleva a considerar que la
modificacion sea sustancial, se entiende que estante el mismo pasivo financiero. En
consecuencia, la sustitucion o modificaciéon dedadé no se contabilizard como una
cancelacion y, en este caso, los costos y comssijustaran el valor en libros del pasivo,
y se amortizaran a lo largo de la vida restant@adsivo modificado para el que se debera,
eso si, recalcular un nuevo tipo de interés efeateracuerdo con los nuevos flujos.

Este tratamiento para las modificaciones no susti@scpermite a las empresas no tener
gue reconocer ningun resultado como consecuendardestructuracion y diferir todas
las comisiones.

E8.1. Tratamiento contable de la reestructuracedealidas

La empresaxyz tiene una deuda ya vencida con una entidad fieeanaiuyo costd
amortizado es de $600.000 y cuyo tipo de interéstieb original era del 4%.

Tras un proceso de negociacién entre la empresg el banco, se acuerda por parte [del
acreedor una condonacién del 25% de esta deudastagece un nuevo calendario|de
Ejemplo | Pagos del siguiente modo: $100.000 dentro de un$f@0.000 dentro de dos afios y
$250.000 dentro de tres afios, fijando un nuevofiipael 6% anual.

Se pide analizar qué consecuencias contables searder del citado acuerdo paralla
entidadxyz. El tipo de interés al que podria endeudarse esgtidad en la fecha de
renegociacion se asume del 10%.

Para el andlisis, el primer paso que deberia aevrt@empresayz seria calcular los
nuevos flujos tras la negociacion, incluyendo @pihtereses y cualquier comision de
la renegociacion.
Estimados estos, se descontaran utilizando ebliépiaterés efectivo original (4%), para
proceder a su comparacion posterior con el costrtamado de la deuda original en

balance.
. Afio 1 2 3 Total
Opinidn

Flujo de intereses 27.000 21.000 15.000
Flujo amortizacién 100.000 100.000 250.000
Flujos totales 127.000 121.000 265.000

Valor actual (*) 122.115 111.871 235.584  469.571

Valor Razonable (**) 115.455 100.000 199.098 418.55

(*) Se obtienen como flujo/ (1 #HE original 4%)"tiempo

%9 Morales, J. (2013)Tratamiento contable de las operaciones de reestracion de deudas bajeilF.
Recuperado de http://www.aeca.es/faif/articulasienicacion9.pdf
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(**) Se obtienen como flujo/(1 + 10%)"tiempo
Diferencia 600.000 — 469.571 = 130.429 (22%)

Dado que la diferencia porcentual supera el umtehl10%, la entidackyz deberia
considerar que la modificacién es sustancial y,tpoto, procederia a dar de bajg al
pasivo original, reconociendo un nuevo pasivo gorador razonable de los nuevos
pagos acordados (descontandolos rmeadriginal, sino al tipo de interés libre de riesgos
mas elspreadde la entidackyz, que asumimos del 10%). Las diferencias, asi dasmp
comisiones vinculadas a la operacién, se imputeesaltados. La reestructuracion |se
reflejaria a través del siguiente asiento:

D H
Deuda original 600.000
Nuevo pasivo 414.553
Resultados 185.447

[¢)

Si el test hubiera mostrado una diferencia infeabrl10%, el pasivo original s
mantendria, aunque habria que recalcular un nigvalé interés efectivo de acuerdq al
nuevo calendario de pagos.
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9. Derivados Financieros

9.1. Caracteristicas de los instrumentos

La contabilidad de un derivado financiero es retatiente sencilla, siempre que se
conozca su valor razonable en cada momebh#s. variaciones de valor deben
recogerse, de forma general, en el resultado deleggicio. Sin embargo, uno de los
aspectos mas complejos es determinar cuando un cratb, o una de sus clausulas,
deben seguir las pautas de registro y valoracion sw un derivado financiero.
Obviamente, la mayoria de los contratos derivadespgyieden negociarse en mercados
organizados se registran como derivados financi&iosembargo, las empresas pueden
participar en contratos que aparentemente no tezggaastructura de derivado financiero
y finalmente deban registrarse como tales. Porlebacontratos, de cualquier tipo y sobre
cualquier bien o servicio, financiero o no finamojedeben ser analizados con objeto de
determinar si realmente se trata de un instrunferdaciero derivado. Este analisis debe
realizarse sobre la existencia de tres elementoacteaisticos de un instrumento
derivado: el subyacente, el apalancamiento y etis@anto. En definitiva, un derivado
es un contrato cuya caracteristica fundamentalesgpone un acuerdo por el que se fija
las condiciones de una operacion que se va aaealizun momento futuro. De ahi que
tengan que aparecer esos tres elementos que pasal®adlar a continuacion.

Antes de entrar en el analisis de los element@Etaisticos de un instrumento financiero
derivado, hay que comentar que el contrato objetardlisis debe tratarse realmente de
un instrumento financiero. Es decir, debe tratdesan activo o pasivo financiero.

E9.1. Contratos que no son instrumentos financieros

Una constructora acuerda con una empresa sumdosérae aridos el suministio
de cemento y arena de construccién a unos preogsrentes, si se alcanza tin
Ejemplo determinado volumen, para una construccion queeabzara en el siguiente
ejercicio. En caso de no alcanzar el volumen, daitep no pactan ninguna clausula
de penalizacion ni de liquidacién en efectivo.
No se trata de un instrumento financiero, aunqueasestablecido un precio y e
contrato tiene un vencimiento (la duracién de lastauccion). El motivo es que én
la entrega simplemente se va a entregar una méacaise pagara en dinero, pe
el contrato no implica que se tiene el derechohligacion) a recibir (o entregar
dinero o instrumentos financieros, o intercambigstrumentos financieros €n
condiciones desfavorables.

_5
o

Opinion

~

El primer elemento es slibyacente el cual es la variable que determina el valatidieo
contrato. Es decir, el valor del contrato no esiegi valor de la operacién a realizar, sino
gue una variable, normalmente un precio, es ld@determina.
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E9.2. Instrumentos financieros derivados: ejemplgubyacente

Ejemplo

Una refineria acuerda hoy comprar 1 millén de Eerde petréleo con una empre
extractora de crudo, cuya entrega se producir&aeettres meses y por un pre
deusb 80/barril. Las partes pueden liquidar por difeias@l contrato.

Nota en este ejemplo se prescinde del efecto de lowgiorward y del valor del
dinero en el tiempo.

sa
tio

Opinién

El valor del contrato no es desb 80 millones. Ese valor sera el que la refine
tendrd que pagar a la compafia extractora de cdahdro de tres mese
Inicialmente el valor del contrato es nulo, porqambas habran llegado a

acuerdo con base en el precio que el petréleo mgh mercado. Nadie compra
usD 80/barril a tres meses si el precio del crudo @stéd 50 /barril. En definitiva,

Bria
S.
N
1 a

el precio al contado debera ser proximosa 80 /barril para que ambas partes

alcancen este acuerdo. Pero conforme avance @dieghmercado ira modificand
el precio del barril de crudo, lo que dara lugaque se modifique el valor dg
contrato. Inicialmente el contrato tiene un valaton porque ambas partes

intercambian valores equivalentassp 80 millones por 1 millén de barriles ¢
similar valor). Pero si mas adelante el mercade $asta lossp 100 /barril, al
estar cerradas las condiciones del intercambictigxisna diferencia entre Ig
valores intercambiados/$D 80 millones por 1 millén de barriles que tienen
valor deusb 100 millones), es decir, el contrato ya no tenghdvalor nulo. El
comprador tendria ahora una expectativa de gandacisd 20 millones, mientra
gue el vendedor estaria soportando una pérdidaadente.

Este contrato también se trata de un instrumenaméiero, ya que puede liquidar,
por diferencias, lo que resulta en que ambas ppueden decidir pagar/cobrar
valor del contrato (liquidacion por diferenciag),legar de entregar los barriles

petréleo y pagar todo su valor (liquidaciéon poregd). El contrato por tanto pue
dar lugar a una entrega (o recepcion) de dinero.

0
]
se
e

un

b

se
el
de
e

La variable, el subyacente, puede tener una neaahuy diversa. Puede ser financiera
o no financiera. Asi pues, subyacentes financignosden ser la cotizacién de las
acciones, bonos, tipos de cambio de divisas. Tambigede tratarse de subyacentes
financieros, los cuales no estan expresados emanada, como los tipos de interés o un
indice bursatil. Otros tipos de subyacentes somdlacionados con riesgo de créditos
corporativos o de emisiones de deuda publica. ##esesubyacentes pueden ser un rating

crediticio o si la empresa o gobierno ha presentaddefault.

Los subyacentes también pueden ser no financiesow el caso de la cantidad de lluvia

o los milimetros de nieve que recoja una estaciéteanologica, o el hecho de que se

produzca un huracan o que un terremoto alcancestemndinado nivel de fuerza en un

area geografica determinada. Algunos contratosvaltos de este tipo se negocian

incluso en mercados organizados, donde los priledpagentes son compafias de

seguros y de energia, cuya actividad, por otr&pastmas sensible a estos riesgos.

Sin embargo, cuando el subyacente no es finanaietme tratarse de una variable no
especifica de una de las partes del contrato. 8mr @mntratos sobre riesgos fisicos

normalmente cubiertos por los seguros (incendionondaciones) no se tratan

contablemente como derivados.
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El segundo elemento que debe identificarse en wmtrato para determinar si debe
reconocerse en los estados financieros un derivadmnsecuencia de este es el
apalancamienta La inversion inicial para entrar en el contraébel ser para las partes
contratantes nula o0 muy pequefia en relacion cmvégision necesaria en otros tipos de
contratos que tengan una respuesta similar antbicame los factores de mercado.

E9.3.Swapde tipo de interés

El bancoA contrata con el bana un swapde tipo de interés con un nocional de
Ejemplo usD 10 millones y una duracion de 5 afios. Los intareediquidaran anualmente.
El bancoa pagara el 3% anual al baney este le devolvera elBor a 1 afio.

El contrato es un derivado financiero. El subyaeest un tipo de interésoOR a
Opinion 1 afio) y el contrato se encuentra apalancado,@gastninguno de los bancos ha
realizado pago alguno.

E9.4.Forward prepagable

El 1 de diciembre dgl, la empresa contrata con la empresda adquisicion de
Ejemplo 20 Tm de maiz asb 400 /Tm con entrega en 120 dias. Sin embargealiza el
pago el 1 de diciembre.

A adelanta el pago desp 8.000. El contrato carece de apalancamiento| por
Opinién consiguiente, ya no se trata contablemente conaetiado financiero
no figuraria en balance a su valor razonable.

Una caracteristica del apalancamiento es la véidatide los flujos de efectivo. Si al
analizar un contrato se detectan flujos que prasemba variabilidad importante (alta
volatilidad) respecto a la inversion inicial, esoanhdicador de que el contrato es, o puede
contener, un derivado financiero.

Finalmente, el contrato debe contar con un vencitoieDebe fijarse el momento (o
momentos) en el que la operacion (u operacionesjigtas en el contrato van a tener
lugar.

E9.5. Opcioneput sobre acciones

La empresa contrata en un mercado organizado 1 oppidtrsobre 100 accione
Ejemplo de la compafiia, con un vencimiento de 6 meses y un precio deiejerdeusp
10/accion. Ha pagado una primaug® 0.30 /accion, es decivsD 30 en total.
Puede identificarse en el contrato un subyacerde c@tizacion dec), un
apalancamiento (una inversion dgD 30, inferior a losJsb 1.000 que habria qu
invertir al contado) y un vencimiento (6 meses)puacomprada debe reconocerse
como un activo financiero en el balance de la cdifgpa por un valor inicial dg
usD 30. Este activo debera figurar a valor razonableadoraciones posteriores ¢n

cada cierre de ejercicio

D

Opinién
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E9.6. Opcidrrall sin vencimiento

La empresa vende a la empregael 100% de las acciones de la comparifer
un valor deusp 1 millon. Sin embargoy podra recuperar el paquete en cualquier
momento, pagando B UsSD 1,15 millones. En el contrato se establece que |est
opcién no tiene vencimiento.
A ha adquirido una opcionea pero esta opcion no debera figurar como un déoiva
Opinién financiero en balance y por consiguiente su valdraposterior no sera a valor
razonable, al no tener vencimiento

Ejemplo

Este analisis debe realizarse tanto para el corgrageneral, como para las clausulas que
incorpore. Puede tratarse de un derivado incorpasachplicito en un contrato principal,
gue mas adelante se comentara. Por otro lado,aiksiandebe considerar los efectos
econdmicos del contrato, con independencia derfagdguridica que haya adoptado.

E9.7.Insustance Derivatives

La entidada concede a la entidagl un préstamo de 200 millones a un tipo fijo
durante 10 afios, al mismo tiemp@ntrega & una cantidad idéntica en concepto
de préstamo al mismo vencimiento, pero cuyo pagmieeses se realizara en
funcion de labTF a 1 afio.
El andlisis debe realizarse sobre ambos contrdaols, su coincidencia en el tiempo
y de valores nocionales. Este acuerdo supone gsie:edna variable subyacent
DTF a 1 afio, que determina el valor del contrato eaosjunto; apalancamiento,
Opinion puesto que la inversién, considerando el pago-coimial, es nula; y vencimienta,
10 afios. Contablemente ambos contratos deben ffigoral estado de situacign
financiera como una Unica partida de activo o masn funcion del valor razonabje
del swapde tipo de interés que econémicamente configumsroa préstamos.

Ejemplo

D

’
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E9.8. Andlisis de las caracteristicas de un deowddiferentes contratos

Instrumento

Venci-

Contrato - : Subyacente Apalancamiento ; ; Derivado?
financiero y P miento <
Acciones . Si, cotizacion de la No, requiere invertir el
i Si o . No No
ordinarias accion. valor de las acciones.
Si, tipo de interés y riesgp No, requiere invertir un
Bonos emitidos Si crediticio, valor similar al nominal Si No
principalmente. del bono.
No, si no existe clausula|
L No, salvo que exista . _— . de liquidacion por
Opcién de q P Si, se invierte o recibe ung ) q . P
un mecanismo para| Si, valor razonable del : o L P diferencias. En caso
compra de un - ) prima pequefia en relacior Si o .
. liquidarlo por el inmueble. . contrario, si lo seria.
inmueble al valor del inmueble. . L
neto. Posible aplicacion de la
excepcién de uso propio|.
P N Si, la prima es pequefia e
Call sobre Si, cotizacion de la p peq P .
. . p 9 relacion al valor de la Si Si
acciones cotizadas Si accion. L
accion.
Stock-options a Si, salvo que sean . N Para el emisor, estos
. Si, la cotizacion de la P .
favor de instrumentos de accion Si Si instrumentos se regulan
empleados patrimonio. ' por laniF 2.
Venta de un P o Si, las fianzas entregadas
. Si, la cotizacion de la P .
futuro sobre Si L no forman parte del valor Si Si
} accion. .
acciones del instrumento.
Si, salvo que no se pued
liquidar por el neto.
Posible aplicacion de la
Compra de un Si, salvo que no se| _. o . L L, excepcion de uso propio
- Si, la cotizacion del Si, no requiere inversion . )
forward sobre el | pueda liquidar por el S Si (en ese caso es posible
cobre. inicial. S
cobre neto. opcion de valor
razonable con cambio e
resultados a un
compromiso en firme no
reconocido).
Swap de tipo de P - . . Si, no requiere inversion P .
ap ’p Si Si, tipos de interés. S 4 Si Si
interés inicial.
- . - . Si, no requiere inversion P .
Swap de divisas Si Si, tipos de cambio. inicial q Si Si
No, el subyacente es
Seguro de vida No especifico de una de las | Si Si No
partes.
. Si, lainversion es
) Si, el subyacente es el . ~
Credit Default P . e relativamente pequefia en P .
Si riesgo crediticio de una » . Si Si
Swap o . relacion al riesgo de la
compafiia o gobierno. -
operacion.
Rovalty sobre No, la cifra de ventas es
yaty No una variable especifica de Si Si No

cifra de ventas

una de las partes.
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9.2. Alcance de la contabilidad de los instrumentos\hetos

Una aplicacion muy extensiva de los instrumento#vaéos daria lugar a que muchos
contratos tuviesen que ser contabilizados comeatdos, convirtiendo el balance de las
empresas comerciales e industriales en balancesigas a los de una entidad financiera.
El resultado del ejercicio presentaria una altati@ad, puesto que deberia reconocerse
en los resultados el efecto de los riesgos sobvalet de estos contratos. Por ello, se
excluyen del alcance y, por consiguiente, no setrag como derivados ciertos contratos
que, a pesar de que mediante el analisis antertmnéramos los elementos enumerados
(subyacente, apalancamiento y vencimiento), no rdeegistrarse como instrumentos
derivados. A continuacién se presentan estos d¢ostcan estructuras iguales o parecidas
a un derivado financiero, pero regulados bajo nerdistintas a lasilF 9:

e Contratos de seguro: un seguro tiene una estryacanegida a un derivado. Tiene
una inversion reducida (la prima), tiene un subgBe@ue es la contingencia
cubierta y tiene un vencimiento. Sin embargo, estasontabilizan bajo aiF 4.

En el caso de los seguros de garantia financieraiga entidad haya emitido, la
entidad tiene la posibilidad de contabilizarlosobdaj norma de seguros o bajo la
norma de instrumentos financieros a valor razonadxecambios en resultados.
La diferencia es importante, puesto que la entatadl primer caso mostraria el
valor superior, entre las primas pendientes de fampa resultados o las

obligaciones que supongan sus contratos de gafaraigiera.

* No figurarian en balance Idsrwards que den lugar a una combinacion de
negocios bajo lauF 3, siempre que el vencimiento no exceda de urogeri
razonable para obtener las autorizaciones corrdggpurs y completar la
transaccion.

 Tampoco se contabilizarian como derivados aqudtdse instrumentos de
patrimonio propio que también tengan la considéracie patrimonio propio.
Estos casos son aquellos que cumplen la condioidmctda como “fijo por fijo”.
Es decir, la transaccién sobre los instrumentospaeimonio se producira
mediante la entrega o recepcion de una cantidadbfija cambio de una cantidad
fija de dinero u otros instrumentos de patrimoiste es el caso de una entidad
gue emitewarrants sobre acciones propias, que se liquidaran poregatr
También es el caso de opciones incorporadas erertasiones de deuda
convertible.

* Los pagos basados en instrumentos de patrimorsogbajcance de lairF 2.
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» Acuerdos sobre préstamos, los cuales consisteffiogatalmente en las pélizas
de crédito. Estos contratos implican para una adtithanciera el compromiso de
dejar disponibles unos fondos en unas condicioedpd de interés (subyacente)
y durante un tiempo fijado (vencimiento) a cambie dna comision
(apalancamiento). Estos contratos, aunque tienaneatructura parecida a un
derivado, sin embargo quedan generalmente fuelarama.

* En las compraventas regulares de instrumentosdigas, dado que en muchos
casos la fecha de liquidacién se difiere algunas de la fecha de negociacién,
adoptan también estructuras parecidas a un insttorfieanciero derivado, pero
no se registran como tales.

» Agquellos contratos sobre subyacentes no financguesestén bajo la excepcion
de uso propio, los cuales los tratamos por suéaten un numeral independiente.

9.3. Contratos para uso propio

Es normal en la actividad ordinaria de una emppsa esta se ejecute negociando
contratos en los que se acuerdan las condiciorjesldm que la empresa tomara los
factores productivos o colocara entre sus cliestissproductos y servicios finales. De
esta forma, gran parte de estos acuerdos adoptatéucturas similares farwards
planteando el dilema de si deben reconocerse entaflo de situacion financiera. En
general, cuando se negocian partidas no financilmgontratos no pueden calificarse
como instrumentos financieros y quedan fuera delnale de laiiF 9. El problema viene
cuando esos contratos incorporan clausulas queémpréyuidaciones por el neto, no
porque sea la finalidad en si del contrato liquataefectivo, sino por tener previsto una
salida del contrato ante inconvenientes que impldamntrega fisica del subyacente en
las condiciones pactadas.

Los contratos de uso propio son aquellos en lodagertidad ha negociado la entrega o
recepcion de bienes o servicios no financieroetpropdsito de entregar o recibir dichos
items de acuerdo con las expectativas de la endid@dmpra, venta o uso. Por tanto, la
entidad debe evaluar si efectivamente tiene didlopgsito cuando se presenten las
siguientes circunstancias:

» Siestos contratos prevén férmulas alternativadiguidacion fisica, por ejemplo,
una liquidacién por diferencias o mediante un g#erbio de instrumentos
financieros. Incluso si el contrato no contempla pssibilidad explicitamente,
pero la empresa tiene una practica de liquidadas a
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* Cuando la empresa presenta una practica de vehdabyacente en un corto
periodo de tiempo después de haberlo adquiridogtpropdsito de generar un
beneficio a corto plazo.

» Si el subyacente es facilmente convertible en isfct

Cualquiera de las circunstancias anteriores, coneolg observarse, son alternativas de
las que una empresa puede disponer para mane{E eshtratos con propositos
diferentes a su actividad productiva, esto es,rpwando riesgos adicionales a los
innatos de la actividad. La l6gica subyacente aslga riesgos generados de forma
natural por estos contratos se trasladen al relsutiel ejercicio mediante el esquema
tradicional de la formacion de resultado, estaregesos segun su devengo menos los
costos para la obtencién de estos y los gastosajeséle la actividad. Si en la empresa
encontramos contratos que incorporan riesgos adilge a la actividad normal de la
empresa, estos contratos deben reconocerse cotnorieatos derivados en el balance,
de forma que sus variaciones de valor se recojareleresultado del ejercicio,
manifestandose asi en la contabilidad que la em@iesra es sensible a estos riesgos al
incidir en el resultado incrementando su volattida

Cuando los contratos contemplan la posibilidadigigidacion alternativa a la entrega

fisica o el subyacente objeto del contrato, la esgdebe realizar una evaluacién que
determine si el propdsito fue la entrega o recepd@é subyacente no financiero y si

continla manteniéndose con dicho propdésito. Es iitapte, en consecuencia, que la
empresa mantenga establecidos procedimientos Bexerttiados a la hora de realizar

los contratos para uso propio de la actividad yelgs que, aunque se realicen sobre
subyacentes similares, se desarrollen con finescakgiivos.

E9.9. Excepcidn de uso propio

Una empresa eléctrica bajo supervision del departteonde produccion realiz
contratos para el abastecimiento de carbdén de soBates eléctricas. Estos
contratos en su conjunto suman el 70% de las riEmes de carbdn de estas
centrales para los proximos 12 meses. Estos costiémpre contemplan |a
posibilidad de liquidarlos en efectivo, ante la iphslad de circunstancias
sobrevenidas que impidan la entrega del subyacente.
Ejemplo El 30% de las necesidades de carbdn restantesrggamal contado, no obstante,
frecuentemente se contratan derivados en mercadasipados deommodities
para cubrir ciertas oscilaciones del precio, ladesisiempre se liquidan por el neto.
La empresa cuenta con un departamento de inveesimercados de capitalgs,
dada su elevada disponibilidad de efectivo, paroblro del suministro eléctrico.
Entre otras inversiones, la empresa compra y vdutlgos en mercados de
commodities
Los primeros contratos no deben figurar en el w&ladada su vinculacién con el
Opinion proceso productivo de generacion de electricidadliquidacion por el neto que
contemplan los contratos no impide este tratamjesitanpre que la empresa po
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presente una practica de hacerlo asi. No obstetstps compromisos en firme ho
reconocidos se les podria aplicar la opcién dervaponable y reconocerlos ¢n
balance.
Los contratos para cubrir compras al contado debetabilizarse como derivados.
Normalmente los derivados contratados en mercadasizados suelen presentar
liquidaciones diarias de las posiciones. Cuestiim ldistintas es que a estps
contratos se les pueda aplicar una cobertura dentab
El tercer grupo de contratos descrito tiene ulinamente especulativo. Es logico
qgue una empresa eléctrica, dado su conocimienitmsdaercados deommodities
pueda realizar una gestion de su liquidez a trdeésstos mercados. En cualquier
caso, estos contratos se contabilizarian comoatirs; imputando sus cambios [de
valor razonable en la cuenta de resultados dddiejer

Los contratos que han quedado excluidos de syaeiteel estado de situacion financiera
por su afectacion al uso propio forman parte ddlé&wmsados compromisos en firme no
reconocidos. A estos contratos se les puede apliwopcion de valor razonable con
cambios en ganancias o pérdidas, en su inicio,r alesignados en una relacion de
cobertura contable posteriormente. Es decir, autajeenpresa no los manifieste en su
estado de posicion financiera, no significa queriesgos no los esté soportando y, en
alguin momento, puede decidir gestionarlos sintégrde mediante la contratacion de
derivados. De ahi que, como mas adelante se expoedan formar parte de una relacion
de cobertura contable.

Otra posibilidad interesante es, aunque estosatostno se obliga a incorporarlos en el
estado de situacion financiera, a la hora de sonmmmiento designarlos a valor
razonable con cambios en resultados. Esta positikdlo existe en el momento inicial
y, una vez adoptada, no es posible su revocaciba.particularidad es que en este caso
la uniformidad no es aplicable, esto es, esta opd#dvalor razonable es aplicable a total
voluntad de la gerencia, con lo que, aplicada eomtrato, es posible no aplicarla a otros
contratos de similar naturaleza y funcién en la r@sg Lo que se consigue con este
mecanismo es facilitar que cuando una empresa rmystente cubra los riesgos
contenidos en estos contratos se produzca unargimatural en la cuenta de resultados
entre la contabilidad de estos contratos y losvddds contratados para gestionar sus
riesgos.

E9.10.0pcidn de valor razonable para compromisos en fiteneso propio

A es un suministrador de cobre que ha negociadmmtnato corg, compaiiia dg
construccion de proyectos y obras civiles en dibiendex0, para el suministro de
cable de cobre para construir una linea de al&denya ques acaba de ganar la
licitacion del proyecto. La construccion de la Hr@dmenzara en junio de., por
lo queA prevé que pueda gestionar los riesgos de esteatmmhediante futuros
sobre el cobre contratados en mercados organizados.
B puede dejar fuera de balance el contrato desdyito.obstante, como tiene
Opinién intencion de contratar derivados, podria tomaeksion de incorporarlo al balance
y valorarlo a valor razonable con cambio en redokaCon ello, el contrato y Ig

Ejemplo

"
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derivados que contrate posteriormente seguiraniginonregistro contable, np
generandose asimetrias en el resultado.

9.4. Reconocimiento y valoracion

Los instrumentos derivados, como todos los instrunmos financieros que se tratan,
deben reconocerse en el momento de la negociaci@l dontrato. La valoracion en

Su reconocimiento se realizara por su valor razondbé. En esta valoracion no se
tendran en cuenta los costos de transaccion, losates deberan ser reconocidos
directamente a resultados del ejercicio, como ocuer en la generalidad de los
instrumentos financieros que se valoran a valor raanable con cambios en
resultados.

En general, muchos de los contratos con estrudiderivados tendran un valor nulo en
Su negociacion. Esto es tipico en contratos a térmiorwards futuros oswaps En las
opciones, su reconocimiento inicial estara deteaworpor la prima pagada o recibida.

E9.11.Forward decommodities

La compainiia S firma con el baneain contrato a término donde compra 100 Tm
de aluminio con un strike desp 2.000 /Tm el 30 de junio del, con vencimientd

Ejemplo 1 de abril dex2. En el contrato se establece una comisiénude 1.000. Los
contratos similares se estan negociandsa 2.000/Tm.
En los estados financieros intermedios que la céfmiebe presentar a 30 de jurjio,
el contrato no figurara como activo o pasivo, psievalor inicial seria cero. Sin
Opinién embargo, los costos de transacciéon deberan figorap un gasto en el resultago

del ejercicio. En cada cierre posterior, la entidaegbera medir el valor razonahle
del contrato a término para medir el activo (o@spor este instrumento derivado.

No obstante la aplicacion del principio del fondomdmico sobre forma juridica, puede
implicar diversos matices sobre la forma converalide proceder en el reconocimiento
inicial de un contrato. En primer lugar, contratpge no cumplen con la definicion de
derivado pueden estructurarse de forma combinadatros, con la misma contraparte
y negociandose en el mismo momento, los mismosasgyes y vencimiento. Esta
forma de proceder puede buscar eludir la contatuilad valor razonable y su efecto en la
volatilidad del resultado, asi las empresas puedtnr negociando contratos mas simples
gue formalmente eluden una estructura como derifiadociero.

E9.12. Préstamos simultaneos

El 1 de diciembre d&1, el bancoa negocia con el banaw la concesion de u

préstamo deusb 100 millones alLIBOR a 6 meses, pagadero mensualmente, cuya
Ejemplo devolucion se pacta el 1 de junio. Al mismo tiengouerdan que el ban®

conceda al bance un préstamo de idénticas caracteristicas, saleebjnterés se

fija en el 3% anual, pagadero mensualmente.
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Ambos contratos en conjunto tienen la misma estraajue urswapde tipos de
interés, ya que los flujos netos de caja resulsatiéeambos contratos dan lugar a
un cobro o pago inicial (y final) nulo y unos pagosobros de intereses que
equivalen al cobro de la pata variable y pago dea& fija de umswap En
consecuencia, ambos bancos deben tratar estoatosntomo un Unico elemento
contable, es decir, swapde tipo de interés.

Opinion

Un caso muy comun es que aparentemente la valaratidial del instrumento sea
negativa para la empresa. Esto suele ser freceardquellos derivados negociados con
entidades bancarias y que en la practica supongocios detail de contratos que la
entidad negocia en mercadosyoristasde OTC entre bancos. Esto hace que el banco
incorpore un diferencial al derivadfmfward o swap que representa su beneficio sobre
el macro-contrato que firma con otro banco. Es@&zddos negociados con pequeias y
medianas empresas presentan el inconveniente dpagaesu valoracion no se puede
recurrir a variables observables en un mercadeots@ determinados flujos que debe
pagar la empresa. De utilizar estas variables,alaracion inicial arrojaria un valor
negativo de partida para la empresa, lo que ndtaeapropiado, pues no es correcto
reconocer un resultado inicial por valorar el catutra valor razonable cuando las
variables apropiadas para la empresa no son obdesven el mercado. La solucién pasa
por diferir ese valor inicial a lo largo de la vidal contrato.

E9.13.Swapde tipo de interés: valoracion inicial

Ejemplo:

La empresa firma con el Banca el 1 de enero del afiouna permuta financiera donde se compromete a pagar
un interés del 2,5% sobre $1 millon y el bancongegara ebTF 3. El cobro y pago de intereses se realizara
cada dia 1 de cada trimestre durante el afio. Seapéng afio de duracion de 360 dias, con trimadéatcos
de 90 dias y realizando los célculos por capitalirasimple. En la fecha de la negociacion, la awwpon cerd
observada en el mercado sobre transacciones amiced) los correspondientes factores de descudosatipos
forwardsestimados serian:

Trimestre 1 2 3 4
Curva
cupon 1,554% 1,753% 1,916% 2,084%
cero
Factor de
descuento 0,996130035 0,991311158 0,985833572 0,979585439
Tipos
forward 1,5540% 1,9444% 2,2225% 2,5513%
3 meses
F;ijagss 6.250 6.250 6.250 6.250
Cobros
variables 3.885 4.861 5.556 6.378
estimados
Valor
actual de 6.226 6.196 6.161 6.122
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los pagos
fijos
Valor
actual de
los cobros
variables

3.870 4.819 5.478 6.248

Opinién:

La diferencia entre el valor actual de todos lobras variables menos el total de pagos fijos delriealor
razonable detwapque en nuestro ejemplo ascenderia a un valorinegig $-4.291 para la empresa (no sg ha
considerado ajustes por riesgo de crédito). Sinaegab esto no seria correcto, puesto que se estdiZando
una curva observada en el mercado entre agentagesgos muy distintos a los de la empresa. Estogia a
que la valoracién no fuese adecuada y que tampeba bnputarse esta diferencia negativa al resulthag
entidad bancaria tampoco deberia imputar un valsitigo al resultado (Véaselr 9.5.1.1, B5.1.22)

La operacion puede analizarse considerando quapaesa tiene que asumir un mayor pago en la gatdel
swapcomo consecuencia del servicio financiero de d¢abeque le esta prestando el banco y la gananea q
este quiere llevarse en la operacion. En definitwda operacion podria identificarseselappropiamente dichoj,
que seria aquel cuyo tipo de interés fijo hiciapgivalente el valor de la pata fija y la pata vialéa En nuestrg
caso, este interés seria el 2,066%.

Al mismo tiempo, la empresa esta asumiendo un comigo adicional de pagos trimestrales del 0,434%942
2,066%) sobre el nominal delvap($1.000.000) y cuyo valor actualizado asciende4a291. Este valor debe
disminuir el valor deswapen su reconocimiento inicial.

En las valoraciones sucesivas, el valorsshep calculado convencionalmente, debera recibir efude tal forma
gue se impute la pérdida por $-4.291, bien lineabm (o siguiendo un criterio financiero) a lo adg la vida
delswap como se expone en la siguiente tabla, suponikneeolucién indicada en el valor dalap

. Valor Ajustes Valor
Trimestre
delswap contable
0 -4291 +4291 0
1 -7000 +4291/4*3 = 3218,2% -3781,15
2 -6000 +4291/4*2 = 2145,50  -3854,50
3 -3000 +4291/4*1 = 1072,7% -1927.25

9.5. Valoracién posterior

En general, los instrumentos derivados deben va®ra valor razonable, recogiéndose
sus cambios en la cuenta de resultados, salvoolasabidas excepciones de aquellos
designados como instrumentos en una relacion derttwh donde se prescriba otro
tratamiento para los cambios de valor del instrumeRealmente, la contabilidad de los
derivados es sencilla, encontrando la dificultatheraloracion del instrumento. Veamos
dos ejemplos.

E9.14.Forward de tipo de cambio
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La empresa contrata el 1 de diciembre o con el bance unforward de divisas en €]
gue al vencimiento, el 1 de mayo x2, entregar4 $100.000.000 y recibiusD 40.000
Eiemplo (cambioforward 2500). El 31 de diciembre el tiforward se negociaba a 3000.
Jempio- 12/1k1 31/12K1
Cambioforward 2.500 3.000
Tipo de interéop (cupon 5% 5.1%
cero)
La valoracion del derivado en las fechas relevaatefectos contables se presenta en la
siguiente tabla
Vencimiento 01/05¢2 01/05k2
Fecha de valoracion 01/3 31/12k1
Dlas_ha_\sta el 1592 121
vencimiento
COBRO DE USD 40.000 40.000
Cambquprward fecha 2 500 3.000
valoracion
Valoracion ercopal 4 549 000 120.000.000
vencimiento
Opinién Cambio contratado 2.500 2.500
Pago decop 100.000.000 100.000.000
Diferencia valo_r Qe los i 20.000.000
usD en el vencimiento
T|p_0 de interégop 5.000% 5.100%
aplicable
Factor de descuento 0,9796 0,9834
Valor razonable - 19.668.402
En la fecha de contratacion este derivado no sufoadlorar ningan valor en el activo|o
en el pasivo, puesto que tendria un valor nulo.eBibargo, la variacion del subyacente
(precio de cotizacion delopfrente alusD) hace que el valor razonable @mlward alcance
los cop19.668.402 al final del ejercicio. El balance deimpresa luciria un activo por
dicho valor, y la cuenta de ganancias y pérdidasirfa su resultado financiefo
incrementado en la misma cantidad.

En el caso de contratos a término cdimvards futuros oswaps un mismo contrato
puede figurar tanto en el activo como en el pasiependiendo de si la empresa esta
obteniendo un beneficio o soportando una pérdidaePcontrario, con las opciones los
elementos que figuran en el balance dependenmrsiaion de la empresa en el contrato.
Esto es, si la empresa compra la opcién habra pagzalprima y tendra un activo en el
balance. Por el contrario, si la empresa ha emftidodido) la opcién, habra asumido un
pasivo por dicho contrato.

E9.15. Opciones cotizadas

La empresa compra en un mercado de derivados 10 contmttssobre acciones
de la compaiiia (100 acciones por contrato) el 1 de octubretlepagando una
prima de usD 0,20 por accién. La cotizacién en el mercad® descendia en ese
momento ausD 10 por accidn, pero strike contratado (precio de ejercicio) en las

Ejemplo
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opciones fue deusp 9. El vencimiento de los contratos se fijo en elelabril de
X2. La empresa tuvo que pagar comisiones posD 20.

Al finalizar el ejerciciox1, las acciones cotizabarsb 9,50, por lo que las opciones
cotizaban a usb 0,10 por accién. Finalmente, las acciones expeitanen un
descenso hasta lassD 8 al que cotizaban el dia 1 de abrilxte Las opciones sg
liquidaron por diferencias a un valor dsb 1 por accion.

La prima pagada en total por estos contratos agtandsb 200 (10x100x0,2). A
ser una opcién, esta prima supondra un activo Adtairante toda la vigencia del
contrato, estaputscompradas siempre figuraran en el activo hastescimiento.
Por el contrario, la empresa contraparte de estgato habr4 asumido un pasivo.
Las comisiones deusD 20 habra que reconocerlas como gasto en el rdsylta
financiero del ejercicio.
Al cierre de los estados financieros del ejercidiplas opciones, aunque estan fugra
de dinero, siguen contando con un valor temportdl tde usb 100. Por
consiguiente, habra que reducir el valor de edtecaen usb 100, minorando lo$
resultados del ejercicio. La empresa contrapaxe,ep contrario, reducira en el
mismo valor su pasivo, registrando una ganancia.
El 1 de abril, por el contrario, las opciones hainaglo en dinero e interesa ejercerlas
a usb 9, pues el mercado estauab 8. La opcion tendra un valor razonable enjesa
fecha deusD 1.000, valor por el que debe figurar en el actleda empresa el 1
de abril, dando lugar al reconocimiento de una geiaade usD 900.

La contraparte, sin embargo, debera registrar éndiga deusb 900, alcanzand

Opinién el pasivo por laputsemitidas un valor dessp 1.000.
Contratacion Cierre Vencimiento

1/11Kk1 3/12k1 1/4/x2
Cotizacion 10 9.5 8
accion
Cotizacion 0.2 0.1 1
opcion
Valor razpnable 200 100 1000
de las opciones
Ganancias \
Pérdidas -20 -100 +900

147



10. Instrumentos hibridos

Los instrumentos hibridos son aquellos que incaman derivado dentro de un contrato
que no tiene la condicion de derivado. El contrgiie@ contiene ese instrumento se
denomina anfitribn o principal y puede tener ndaza muy diversa: instrumentos
financieros, contrato de compraventa demmoditieso prestacion de servicios,
arrendamiento, seguro, etc. Los derivados quecgggdaran al anfitrion se denominan
incorporados o implicitos. La norma establece lasos en que estos derivados
incorporados deben o no separarse de sus anfgripne dos razones contrarias. Por un
lado, es normal que las empresas en sus contstiidezcan clausulas que determinan
coémo los riesgos afectaran a cada una de las pBsieses, en compra demmodities
término, es normal que comprador y vendedor fijemprecio, lo dejen variable, fijen el
precio mediante una féormula basada en precios sleql® depende el valor de la
commodityetc. Es decir, estas clausulas articulan logoefmtrinsecos del contrato. La
norma, como mas adelante se explica, no requieréoguposibles derivados que surjan
figuren en balance, lo que daria lugar a que muehgwesas muestren unos balances
como si fuesen una entidad financiera y no comaoagtigidad industrial o comercial.

Por otro lado, existen casos en los que se incanpolausulas que afladen de forma
artificial riesgos al contrato que resultan exégeasus riesgos propios. Si la norma no
obligase a que estos derivados implicitos figurasdmalance, existiria una puerta abierta
a que las empresas puedan gestionar riesgos da &speculativa, escondiendo estos
derivados en otros contratos y los estados finesi®io mostrarian sus efectos
patrimoniales y la volatilidad implicita de los uéados.

Para que los riesgos que de forma “artificial” meorporan en los contratos afiadiendo
riesgos exogenos a los propios de su naturaleza sesstrados por los estados
financieros, existen varias posibilidades o0 mecaosscontables:

* Que todo el instrumento hibrido se muestre a vaponable y sus cambios se
imputen en el resultado del ejercicio. De esta &rehvalor razonable de todo el
instrumento recogeria los efectos que sobre el eslidn generando los riesgos
de esta clausula afiadida.

* Aplicar split accounting es decir, que se registre el derivado de forma
independiente del contrato principal como cualgoio derivado, es decir, a
valor razonable con cambio en resultados. Este teementaja de que el contrato
principal sigue registrandose contablemente bajoolana que le corresponda.
Esto es, el pasivo financiero anfitrion que incoepan derivado implicito a
separar podria valorarse a costo amortizado. Dal ifprma, cuando una
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compraventa deeommoditiesactia como contrato principal de un derivado
implicito podria seguir siendo un compromiso emémo reconocido en balance.
Asi los efectos patrimoniales de los contratosti@mfies no figurarian a valor
razonable.

En la siguiente tabla se muestra cémo la norma efesta problematica. En general, la
contabilidad separada del instrumento derivadoitiiplsera obligatoria cuando no se
valore el contrato a valor razonable con cambiagsultados en su conjunto, puesto que
los riesgos no estarian reflejandose en el resultdd obstante, en el caso de los activos
financieros la separacidn no esta permitida, prieceld a realizarse el analisis requerido
para su valoracion para el instrumento en su t@dliEn general, este andlisis llevara a
valorar el instrumento a valor razonable con casil@n resultados, puesto que no
procederia una valoracion a costo amortizado, paeterivado implicito determina que
los flujos dificilmente estén relacionados Unicataeron principal e intereses.

A valor razonable con cambio en resultados Split accounting

Activos El activo financiero se trata en su conjunto. Hlisis | Esta prohibida
financieros de sus flujos de efectivo conducird a una valoraaié
valor razonable con cambio en resultados, ya que €
derivado implicito implicara que los flujos de dfec
resulten distintos a principal e intereses. Sagdlisis
inicial se concluye que el derivado no desvirtisa lo
flujos de efectivo del contrato anfitrion como sdi®
principal e intereses, podria medirse a costo
amortizado o incluso a valor razonable con cambio je
otros resultados integrales.

Pasivos Si se aplica la opcién de valor razonable Si, se;aplicaovr
financieros

Contratos Si se aplica la opcidn de valor razonable, como los | Se separa. El contrato
diferentes a | contratos sobre no financieros podria estar fuera de
activos dentro balance, mientras que el
del alcance de derivado si estaria

la norma reconocido.

Las razones expuestas anteriormente dan lugar & quema exija un analisis previo a
la hora de requerir la contabilidad separada dg#tumento derivado, fundamentalmente
con base en la naturaleza y riesgos que derivauimgipal comparten. En definitiva, si
se trata 0 no de un derivado que gestiona riesgdgsecos al contrato o no. En general,
las condiciones que deben cumplirse para ser mezésaontabilidad separada, la cual
s6lo se puede aplicar a pasivos financieros y @estivera del alcance de la norma, que
actlen como contratos anfitriones de un derivaddigito, son las tres siguientes. En
primer lugar, debe tratarse de un instrumento dddy esto es, que un instrumento
separado con las mismas condiciones cumpliriaacdefinicion. Entre otras, un derivado
tiene la propiedad de modificar los flujos de afectle un contrato de forma exacerbada
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respecto a la inversion. El derivado implicito nfiodi de forma significativa los flujos
de efectivo que de otra forma serian requeridoglpoontrato anfitrion.

En segundo lugar, el contrato hibrido no se medivélor razonable con cambios en el
resultado del periodo. Esto es congruente, ya gsie@fiectos de los cambios del valor
razonable del derivado ya estarian recogidos eonrglnto del instrumento hibrido. En
muchos casos, los hibridos se miden asi al utlézapcion de valor razonable, evitando
la complejidad de la contabilidad separada deliicitpl

El tercer y mas complejo andlisis a realizar elasicaracteristicas econdémicas y los
riesgos del derivado implicito no estan relaciosadestrechamente con los
correspondientes al contrato anfitrion. Es degi|war si se trata de un derivado exdgeno
al contrato, pues gestiona riesgos diferentes midasecos del contrato.

Las siguientes tablas muestran para instrumemasdieros de deuda las condiciones
que hay que tener en cuenta en el analisis deosgsgaracteristicas econémicas. Hay
que tener en cuenta que el valor de estos insttiosi@rene determinado por variables
relacionadas con tipos de interés, el riesgo d¢egulib el vencimiento del contrato. Por

todo ello, los derivados implicitos surgiran erfdema que se establezca la retribucion
del contrato, la devolucién del principal y su viemiento o las relaciones de los flujos de
efectivo con el riesgo crediticio del deudor o emidel pasivo. Recordemos que esta
obligacion de separacion sélo afecta a los padivacieros, no a los activos por

inversiones en instrumentos de deuda, y siempragse les haya aplicado la opcién de
valor razonable con cambio en resultados.
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Derivado Implicito en

DEUDAS asumidas o
emitidas

Condiciones para no separar el derivado impli¢é® (
caracteristicas econémicos del contrato principalderivado

Clausulas de revision d
intereses en funcién de tipos
indices de interés o inflaciéon

implicito estan relacionados)

El tenedor recupere de manera sustancial la irdrersi

El derivado implicitoNno pueda, por lo menos, duplicar la tasa de retg
inicial del tenedor sobre el contrato anfitrion,fdema que dé lugar a un
tasa de rentabilidad de al menos el doble de dedasetorno en el mercad
por un contrato con las mismas condiciones quergtato anfitrion.

[1%]

Rendimiento referenciado a un indice de inflaciéhahtorno econémico Y
usado frecuentemente.

Floors, Caps, Collars

* Que se encuentren fuera de dinero en la contratacio
« No se encuentren apalancados.

Clausulas de revision d
intereses en funcion de riesg
de crédito

EOSiempre gue estén en funcion del riesgo de créftiteemisor del titulo de
deuda

Amortizacion e
vinculados a variaciones d
precios o indices
instrumentos de patrimonio.

intereses

de

D

« Siempre se separan.
« El implicito para el emisor podria tratarse denstrumento de patrimonic
si el subyacente es sus propios instrumentos denpaio.

n}

Amortizaciéon e
vinculados a variaciones d

intereses

D

e

precios de activos no Siempre se separan.
financieros (p. €j.

commoditiel

Amortizacion e interese

expresados en divisas

" No se separa siempre que exista “opcionalidad”.

Opciones de compra, vent
rescate, prepago

i'Siempre que el precio fijado sea aproximadament igJ costo amortizado.

D

Pagos anticipados d

instrumentos segregados de

principal o intereses

Inicialmente sea el resultado de la separaciordedcho a recibir flujos
de efectivo contractuales de un instrumento firemocgue, en y por s
mismo, no contenga un derivado implicito.

No contenga ninguna condicién que no esté tamb&septe en el contrat
de deuda anfitrién original.

e

Prérroga vencimiento

Siempre que exista un reajuste al interés de mereadel momento de I
prorroga del contrato.

Con este esquema vamos a revisar algunos castisgsaon objeto de conocer la forma

de aplicacion de estos

criterios.
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E10.1. Estudio de riesgos y caracteristicas ecarasm@n diferentes instrumentos de deu

Caso

La compafiiaa recibe un
préstamo del bancae al
LIBOR a un afio mas u
diferencial de 200 punto
bésicos.

(como pasivos financieros de la enticfdd)
Analisis
Aunque la indicacion a un indice de tasa de int
genera una variabilidad en los flujos de efectieb
pasivo asumido, esta no presenta un apalancam
nrespecto al nominal del contrato. Por otra pads
sreferencia constituye uno de los riesgos propiss

decir, la variabilidad de los tipos de interés

mercado. El diferencial en si no genera variahilida

Conclusion
pilés clausula de revision n
dhabria que separarla con
iamtoderivado implicito, e

,rhas, estaria prohibid
, 'gregarla.
de

La compafiia emite bonosg
a 10 aflos remunerados
17% menos tres veces

LIBOR a un afio.

En este caso, si el Libor inicialmente esta situaael

4%, la tasa de interés del bono se situaria evheSin

embargo, si posteriormente esta referencia se eity
el 1%, el rendimiento explicito del bono alcanzaili
a 4%, lo que implicaria un apalancamiento de la
epe interés inicial y la del mercado (ambas suparadi
mas del doble). Esta referencia expone a las pdet
una forma exacerbada a las variaciones de tipg
interés, donde las fluctuaciones de los flujos
efectivo pueden obedecer mas a una estructura ¢
derivado.

Se considera que es
clausula de revision de |
laemuneracion del bon
a afiade riesgos adicionales
tdea propios del contrato d
ndeuda con el que S
b@ncuentra relacionadd
sHbbria que separar eg
deerivado.

La compafiia emite bonos
a 10 afos remunerados
LIBOR a un afio, mas u
diferencial revisadd
anualmente en funcién d
rating crediticio de I3
compafiias.

Aungue la revision se realiza en funcion deatimg
ac]:rediticio, no es propio de los riesgos del contat
ser una referencia de una parte externa al confiatd
consiguiente, el diferencial sobre el riesgo creidit
ede la entidaas afiade riesgos adicionales al contrat
implica que este derivado debe reconocerss

valorarse de forma separada del contrato de d

anfitrion que seria el bono.

n

La compafiiax emite bono
a 10 afos remunerados

LIBOR mas un diferencial
en funcion de la relaciéon

entre SIEBITDA Y los gastos
financieros deaA en el
ejercicio contablg
precedente.

| L. .
qa revision respecto a la relaci@BITDA/Gastos
financieros es una referencia a una calidad cogali

garantia para el emisor del cumplimiento de
compromisos del pasivo.

propia del emisor. A mayor valor de este ratio, ongy

le un

Hay que separar ¢
derivado de créditg
implicito.

o e

'

euda

La referencia a este ratio
el contrato de deud
principal comparter

t

caracteristicas econdmic
d riesgos, por lo que n
[

ebe tratarse de form
separada este derivado.

El cupén de una emision d
bonos se paga en funcig
del rendimiento  que
experimente un indic
bursétil de acciones.

La revision de la rentabilidad del bono se &
erealizando sobre una referencia cuyos riesgostaa
rrelacionados con los de un contrato de deuda can
» el bono. La variabilidad del rendimiento del bora
e puede venir exacerbada respecto a lo que ser

rendimiento de un instrumento de deuda de simil

caracteristicas.

skl derivado implicito no
pgomparte  caracteristicg
n@eonomicas y riesgos cd
gl contrato principal, por I¢
iy debe tratarse de forn
aieparada.

\S

na

El bancos ha concedido u
préstamo a la compafifa
de $100 millones
reintegrar dentro de 5 afig
En el caso de cancelaciq
anticipada deberd pag
una comisiéon del 1% sobr
el valor cancelado.

q

1

1 La clausula de cancelacion anticipada supone uo
sproximo al costo amortizado de la deuda, por lo
mo se considera que contenga caracteristicasgose
adistintos al contrato anfitrion de deuda.

e

La opcion de cancelacid
no habria que separarla.
pag
que
BS

El bancos ha concedido uf
préstamo a la compafifa
de $100 millones

reintegrar dentro de 5 afig
El tipo de interés fijado e

q

esté sujeta a riesgos inherentes al contrato pahde
deuda, puesto que supone una indemnizacio
inversor de los intereses que deja de percibir.

i

n

5

La penalizacion en el caso de cancelacion antieip

ell‘(f‘ opcion de_cancelaci(’)
comparte riesgos

caTacteristicas econémic
con el contrato principal d
deuda y no procede S

H

>

aS

c @D

 En los activos financieros no es posible la cofitiad separada del derivado implicito.
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del 5%. En el caso d
cancelacién anticipada |
entidadA debera pagar 3
banco B un valor
actualizado de los interes
que deje de percibi
respecto a los fijados por

= O

1

eS
I

el

mercado en ese momentd.

forma separada.

En la siguiente tabla se muestra una guia de refiergara determinar si derivados

implicitos en contratos diferentes a un pasivo dadd deben registrarse de forma

separada al principal o no. En los casos anteriesta cuestion sélo debe ser analizada

para la entidad que asume el pasivo, puesto qde tkeentidad para la que el instrumento

supone un los activos financieros no es posibiisigregacion contable del derivado. En

los contratos analizados a continuacion, la separag reconocimiento contable

independiente del derivado implicito debe realizans todo caso, salvo que al contrato

le haya sido aplicada la opcion de valor razongtles los riesgos del derivado ya

vendrian contablemente recogidos, tal y como sxpaesto anteriormente.

Contrato

Principal

Derivado Implicito

CONTRATOS
COMERCIALES DE
PRESTACION DE

SERVICIOS O
COMPRAVENTA DE
ACTIVOS

NO FINANCIEROS

Revisién de precios

Condiciones para no separar

tratamiento contable de

« Siempre que se basen en precios o indices relagisn
con el contrato.

Floors, Caps, Collars

* Que se encuentren fuera de dinero en la contratacié
» No se encuentren apalancados.

Precios expresados €
divisas

No esté apalancado, no contenga un componentec@ingp

la divisa sea:

« La moneda funcional de alguna de las partes suatasc
del contrato.

e La moneda en la cual el precio del bien o servi
relacionado que se adquiere o entrega estd hahéns
denominado para transacciones comerciales en tbg
mundo. Este es el caso del petréleo, carbon, alam
uranio, cobre, hierro, aviones de fuselaje anchlmso
metales preciosos.

* Una moneda utilizada cominmente para adquirir deer
elementos no financieros en el entorno econémicmelc
tiene lugar la transaccion.

Q.

ARRENDAMIENTO

Un indice inflacién

» siempre que el arrendamiento no esté apalancado; y
» el indice se refiera a la inflacion del entornorgouico de
la entidad.

Cuotas contingentes pg
ventas realizadas o €

No se separan.

n

tasas de interés variable

S
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Veamos varios casos practicos de contratos de ewamtia de elementos no financieros,
en relacion con las posibilidades de liquidacidrest®s.

E10.2. Estudio de riesgos y caracteristicas ecarasm@n contratos de compraventa de

subyacentes no financieros

Caso Analisis Conclusiof?
Un contrato de compraventa de
commodityentre dos compafiias, prey&ste contrato no tiene una variable g Y&, este contrato no existe tin
una sancién de $50.000 si no se alcandatermina su valor, sino que su VOIume(rj]erivado implicito
un minimo de volumen de compra anfasplica una penalizacion. '
de una fecha.

Un contrato de compraventa de ungXISte un derivado implicito, ya que

. o arte de sus flujos de efectivo varianjen
commodityentre dos compafiias pre

N . . uncién de una variable de mercado. Siil derivado implicito no debe
una penalizacion variable si no se ; oo . )
oy L émbargo, dicha variabilidad est&er registrado como un
alcanza un volumen minimo, en funcion_.. . . S ; ;
. 'intimamente ligada a un riesgo propiderivado independiente.

del valor del mercado de mmaodity

i del contrato: el precio de mercado deg la
en un mercado activo. ;
commodity

<

(=)

. En realidad todo el contrato
Un contrato de compraventa de petré eo . ; o
. . . n realidad se trata de un contratg es un derivado liquidable por
fija el precio al que se suministraran, . - . .
; : término, liquidable a lo largo del tiempoentrega  fisica 'y  por
1000 millones de barriles de crudo a yna . e . .
N ; gue discurra hasta su vencimiento. [Etiferencias. Al exceder su
refineria enusb 90/barril, durante un _. . > .
- . i, todo el contrato es un derivado. Laontratacion del uso propio
afio. Si no se alcanza ese volumen i . . .
T . . |qU|daC|0n por diferencias es UJrhabria que tratar todo ¢l
compra, se liquidaré por diferencias|e . Lo :
) componente mas de la liquidacion. Losontrato como un derivado
resto de barriles no comprados. [L&a . R )
. L : riesgos gestionados por la liquidacipsalvo que la empresa desighe
gerencia del complejo industrial no . : Lot It )

. - or diferencias son implicitos aluna porcion del derivadp
prevé que se vaya a liquidar por entrega . K
- . o ontrato. especificamente para el uso
fisica mas del 60% del contrato.

propid®.

1 A los compromisos en firme no reconocidos se leslpaplicar la opcién de valor razonable.
62 Pudiendo aplicar entonces la opcién de valor radzienaomentada anteriormente.
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11. Contabilidad de coberturas

11.1. Introduccion

La contabilidad de coberturas es un mecanismo gistre contable alternativo a las
normas de instrumentos financieros que hasta a®oh@an comentado. El propdsito no
es otro que permitir que los estados financiergsnee la imagen fiel de la empresa. La
necesidad de una alternativa a las normas estgdijpgadeben aplicarse normalmente es
que las coberturas financieras estan disefiadasrioh@ que se gestionan o se vinculan
elementos que bajo las normas contables se vatoracriterios de valoracion diferentes
o la imputacion a resultados de sus ingresos ygasicede en distintos periodos. Esto
da lugar a una inconsistencia en los estados fi@arscpor la asimetria en el tratamiento
contable de los elementos que componen una coadirianciera.

Si un préstamo en el que se paga una tasa desifijargintéticamente se quiere pasar a
pagar una tasa variable contratandswhap adecuado, ocurrira que mientras que al
experimentar la tasa de mercado una variaciéswapexperimentara una variacion en
su valor razonable por el efecto que sobre lo®dgluje efectivo deswaptenga la
referencia del tipo de interés, asi como en laastde actualizacion apropiadas para el
descuentos de dichos flujos. Esta variacion der\dgdbera recogerse en los resultados
del ejercicio. Mientras, el préstamo soélo afectarésultados por el devengo de su tasa
de interés fija. Ambos efectos generaran una Vidlai en resultados, como
consecuencia de que los criterios contables aglicad permiten que se recojan unos
ingresos y gastos de tal forma que cuantitativaenemtcompensen. En consecuencia, lo
que para la empresa es una férmula financieragabmanistrar el riesgo de tipo de interés
de sus préstamos podrian interpretarlo los usudeda informacion contable, a raiz de
como lo expresan los estados financieros, comcexaeerbacion del riesgo financiero,
impidiendo una imagen fiel. Sin embargo, la entigiatplemente quiere pasar su riesgo
de interés de una exposicion de tipo de interésafyariable.

Basicamente, la finalidad de una contabilidad deedaras es que ingresos y gastos del
instrumento de cobertura y de la partida cubiera emcuentren debidamente
sincronizados a lo largo del tiempo. Hay que temecuenta que una cobertura financiera
correctamente diseflada dara lugar a que los elematdsignados en la relacion
(normalmente, derivado y partida cubierta) geneesultados de signo contrario. Es
decir, si se experimentan pérdidas en la partidéeda, el derivado de cobertura debera
experimentar beneficios para “cubrirlas”. Asi puéss mecanismos posibles son
basicamente dos:
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e Imputar al activo o pasivo relativo a la partiddienta sus cambios en valor
razonable, de tal forma que compensen a los radcdr del derivado. Este
mecanismo recibe el nombre de cobertura de vatoneble.

e Imputar los cambios de valor del derivado comoergro gasto directamente
recogido en patrimonio como partida especificafgrdnciada del resultado del
ejercicio. Este mecanismo es utilizado en las ltiamacoberturas de flujos de
efectivo y las coberturas de inversion neta enagoaio extranjero.

Las coberturas contables s6lo son necesariagistseta una asimetria como la descrita.
Es decir, en muchos casos, la cobertura contablesuitara necesaria porque ambos
elementos, instrumento y partida cubierta, sigasmiismas reglas contables. Es decir,
la partida cubierta también se valora a valor rabtsncon cambios en el resultado del
ejercicio. Esto ocurre, por ejemplo, en cobertdesarteras de negociacion de acciones
o titulos de deuda o cuando al contrato se le @adp la opcién de valor razonable con
cambios en resultados. En estos casos, la asingetrfable no se produce, puesto que
partida cubierta e instrumento de cobertura seraala valor razonable y se imputan de
igual forma al resultado del ejercicio.

Al tratarse de una alternativa contable, un pelexstente es que se utilice de forma
discrecional por las compafiias para gestionarsellteslo. Por este motivo existe una
regulacion donde se establecen los casos en lasequeede aplicar y los requisitos para
poder aplicarla.

En lo que resta en este apartado vamos a estedigasimer lugar, los requisitos para
poder aplicar una cobertura contable, para posteeiote estudiar con detalle los
mecanismos contables previstos.

11.2. Requisitos para efectuar una cobertura contable

La normativa establece limites en relacion copéatidas e instrumentos que pueden ser
designadas para aplicar una cobertura contablepasi el requisito formal relativo a la
necesidad de elaboracion de una documentacién iBspedn definitiva, en una
contabilidad de coberturas la entidad toma unaigélecontable, es decir, tiene caracter
voluntario. Al aplicar una cobertura contable |dad se obliga a contabilizar bajo unos
criterios especificos varias partidas, por elloney importante que exista un expediente
donde se detallen los elementos afectos a la coharbntable, los riesgos cubiertos, se
demuestre la eficacia de la cobertura y el critedntable bajo el que se registraran a
partir de ese momento. Esto aporta verificabilidda informacién contable.
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11.2.1. Elementos que pueden ser designados como partideesrtas

Pueden designarse como partidas cubiertas en ®atw@ contable los siguientes
elementos, siempre que puedan ser medidos de f@iphe

Un activo o pasivo reconocido, es decir, no podeiadesignado como partida
cubierta el valor razonable de un intangible n@mecido en balance o el riesgo
de tipo de cambio si este tuviese que ser vendidmenercado que esté referido
en una moneda no funcional. Tampoco podrian ségrdesos en una relacion de
cobertura componentes de patrimonio como las aesi@nopias en cartera o
cuando se reconocen en patrimordalls emitidas sobre instrumentos de
patrimonio propio ostock-optionsentregadas a empleados. Otro elemento no
designable y muy importante para las entidadesdirgas son los depdsitos
basicos ¢ore deposits

Compromisos en firme no reconocidos, los cualesesean de contratos que se
estructuran de forma parecida a un derivado fimsocpero, como se vio

anteriormente, no deben ser contablemente trateolo® tales. Basicamente,
estos compromisos en firme se derivan de las exunegx de uso propio por
aquellos que se han negociado para las necesidadks propia actividad, y

compromisos sobre préstamos tales como las pdleasédito no dispuestas. No
obstante, a estos compromisos no reconocidos lesséisle aplicarles la opcién

de valor razonable. No es designable como partidéeda un compromiso en
firme para adquirir un negocio, salvo el efectortedgo de tipo de cambio.

Transacciones previstas muy probables, tales casiwdntas previstas por la
empresa en un periodo de tiempo por los riesgospdede interés o tipo de
cambio. La alta probabilidad de ocurrencia deberaisa cuestion sobre la cual
la empresa deberé aportar evidencia e incorpoadesdocumentacion.

Inversién neta en un negocio en el extranjero, ddaghartida cubierta da lugar a
una variacion en patrimonio a consecuencia deriahiidad del tipo de cambio
de la moneda extranjera sobre la moneda de pregantie las cuentas anuales.
Este es el caso concreto de las sucursales yastal@ntos permanentes de una
empresa en el extranjero en el caso de cuentagidadies. El otro caso se
presenta por aquellas filiales con sede en el iextenya moneda funcional es
distinta a la de presentacién de los estados fiesxcconsolidados.

El riesgo sobre las partidas cubiertas debe tem@mpacto potencial en los resultados
del ejercicio en cualquier caso. Por ello, invers®en subsidiarias o contabilizadas bajo
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el método de la participacion no pueden ser dedag)aya que el riesgo por su valor en
el mercado no afecta a los estados financierogmlmargo, si se recoge en el resultado
del periodo todos o un porcentaje de los resultddda participada. Existe una excepciéon
para los instrumentos de patrimonio a los que sehég/a aplicado la excepcion de
reconocer cambios en patrimonio a través de otmdtados integrales, puesto que estos
ingresos (0 gastos) no se transfieren al resuttadm ejercicio posterior. En estos casos,
el impacto potencial debe recaer sobre otros eestintegrales.

Otro de los requerimientos relativos a las partefague las transacciones que pueden ser
designadas deben ser contratadas con partes exteémdecir, no puede ser designado la
variacion en el valor razonable en un contrataraitéo decommaoditieentre compafias

de un mismo grupo. Otro caso que no podria desigrsaria el riesgo de tipo de interés
en un préstamo a una tasa variable desde la radtifilial del grupo. El motivo de esta
prohibicién radica en que la eliminacién que precesd que en las cuentas consolidadas
estas partidas no figuran, ya que procede su doitin. Sin embargo, existen dos
excepciones:

e Cuando se tratase de una cobertura contable enedtedos financieros
individuales, ya que dicha partida figuraria aunmywéese como contraparte una
parte vinculada.

* Enlos estados consolidados surgen diferenciap@&mcones entre empresas del
grupo cuando las entidades implicadas tienen maenkeaheionales distintas, ya
que para una de las empresas surgiran difereneiasaghbio en resultados,
mientras que para la otra no. Esta diferenciatgrao, no puede ser eliminada en
los estados financieros, por consiguiente se pawue puede ser designada como
partida cubierta en una relacion de cobertura.

E11.1. Diferencias de cambio en partidas reciprocas

A es la empresa matriz del grugy cuenta con una fili@d en los Estados Unido
La moneda funcional y de presentaciomdes elcopy la moneda funcional d&
es elusb. A comienzos del ejercicigl, A vendié aB existencias porusp 100,
valor que pagara el 30 de junio de dicho ejerciCimmo consecuencia del crédito
concedidoA registré una diferencia de cambio positiva ereslitado del ejercicio
de cor10.000.
En los estados financieros individuales dg@uede designar en una relacién|de
cobertura, el riesgo de tipo cambio del créditocediido aB en usb, monedal
distinta a la funcionaldop).

En los estados financieros, esta diferencia tani€de ser designada, puesto que
B no genera una diferencia negativa que resultpnaza y pueda ser eliminada, ya

que el débito con esta en su moneda funcionasp). Al “subsistir” esa diferencia
tras el proceso de consolidacion, la norma pergquiteforme parte de una relacipn
de cobertura contable.

Ejemplo

Opinién
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Pueden designarse lo que se conoce como exposiciagegadas, es decir, la
combinacion de una de las partidas expuestas amhemte y un derivado. Este es el caso
de una cobertura de ventas previstas de un ceredre si la moneda funcional es el
peso. Estas ventas podrian ya estar cubiertasctespkeprecio de mercado del oro
mediante urswapdecommoditiesadecuado. Sin embargo, una entidad con una moneda
funcional ercopseguiria estando expuesta a un riesgo de tipardbio respecto a ambas
partidas. En consecuencia, podria designar laipasagregada de las ventas previstas y
el swapdecommaoditie®en una cobertura contable de riesgo de tipo ddicamionde el
instrumento de cobertura fueseswapFx.

Una forma de realizar la designacién de una padslpor componentes en lugar de la
partida completa. Los componentes de una partiddgruser de riesgo, una porciéon de
tiempo hasta su vencimiento o de un valor nomiRakspecto a los componentes de
riesgo, téngase en cuenta que el valor razonahblmaartida o sus flujos de efectivo

pueden venir afectados simultaneamente por midtipdegos. La entidad puede designar
como objeto de cobertura un componente de rieggopse que pueda ser identificable

separadamente y pueda ser medido con fiabilidad.

Para un instrumento de deuda podriamos identificar:
» riesgo por el tipo de interés de referencia
* riesgo por el valor de diferencial
* riesgo crediticio
* riesgo de tipo de cambio, si procede.
Para un contrato de suministro de gasoil de calgfagodria identificarse:
* riesgo por su valor en el mercado
» riesgo por el efecto en su precio de la variac&lmdecio del crudo
e riesgo de tipo de cambio.

Para los subyacentes no financieros es mas congadgr identificar el componente de
riesgo por un@ommoditydistinta (p. ej. caucho y el efecto en su pre@wariaciones
del precio del petrdleo), pero esta permitido & es puede medir de forma fiable. Este
analisis es mas fiable cuando el precio de lagmrtubierta se ha establecido en un
contrato de forma referenciada a otro subyacentgj.(ona compraventa de megavatios
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de electricidad indexada mediante una formula atiprdel gas natural, entre otras
commodities

También pueden designarse componentes del valonabde la partida cubierta. Bajo
esta denominacién se recogen diversas referenamsranal de la partida cubierta. Es
decir, puede designarse por ejemplo sélo una peapode la partida entera (el 90% del
nominal de un contrato de compraventa de gas natdeaun inventario de cereal situado
en un almacén especifico) o un componente de riareleste Ultimo caso, puede ser
especificado a partir de una cantidad nominal ddim una poblacion definida, pero
abierta, permitiendo un mayor abanico de posiliidaespecialmente en las coberturas
de valor razonable. Este seria el caso al refaites primeros 10 millones de ventas del
mes de julio o los ultimos 5 millones de metrosicod que queden en un deposito.

11.2.2.Instrumentos que pueden designarse en una relagdgmcontabilidad de
coberturas

El propdsito de la norma es permitir un abanicacgritemente amplio de instrumentos,
con objeto de contemplar todas las posibilidadegedgonar el riesgo con las que cuenta
la empresa. Las coberturas financieras no soldestian con instrumentos derivados,
sino que en muchos casos las entidades sueleniremadiante coberturas naturales
adecuando la divisa en la que se endeuda una eanpraguella en la que obtendra los
flujos de sus clientes en sus ventas futuras orsiorees en fondos de inversion de
commoditiegara el riesgo de mercado de compras de mataraas La ventaja de
estas coberturas frente a los derivados es que machas empresas es la Unica
posibilidad de gestionar sus riesgos, puesto qupueadle acceder a los mercados de
derivados, ademas de tener un costo financierouahos casos inferior.

Por tanto, pueden utilizarse dos tipos, siemprerguase trate de contratos con otras
entidades del grupo, ya que no figurarian en ustales financieros consolidados (esta
restriccidn no existiria en estados financierovittliales), y se valoren en su conjunto a
valor razonable con cambio en los resultados detiejo:

e Los instrumentos de cobertura que tradicionalmsatean considerado han sido
los instrumentos financieros derivados.

e Otros activos o pasivos financieros, siempre guegstren a valor razonable con
cambio en resultados en su totalidad. Es decipueden designarse instrumentos
de patrimonio bajo la opcién de valor razonabletas resultados integrales o
pasivos financieros cuyo cambio en riesgo credits& recoja también en dicha
partida de patrimonio.
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Pueden designarse sélo porciones del instrumentdeeir, por ejemplo el 50% del
nominal. Sin embargo, al contrario que las partidalsiertas, no deben designarse
componentes de riesgo o de tiempo, es decir, aglbdesignado en su totalidad, sea un
derivado o no. Se exceptla el componente de \aigudral en los contratos de opciones
y la designaciéon como instrumento de coberturadéloalor intrinseco de la opcion. En
los contratos a término también es posible exalicomponente a término (puntos
forward) y sélo designar el cambio en el valor del elemehtcontado del contrato. Un
componente de los instrumentos financieros de taiaeque si esta permitido designar
de forma separada como instrumento es el de tipoadeio. Esto permite que las
diferencias de cambio de un instrumento no derivadedan ser utilizadas para la
cobertura del riesgo de tipo de cambio de unassgnevista altamente probables.

La excepcion a la utilizacion de instrumentos dedos para coberturas se encuentra en
las opciones vendidas como consecuencia de la iei@os pérdidas ilimitadas que
generan para el emisor. No obstante, se permitegios casos su designacion como
instrumentos de cobertura, siempre que sea para aoh opcion comprada (como en el
caso de aquellas implicitas en hibridos que nodaao lugar a su reconocimiento de
forma separada). En el caso de un collar, ya gteetambién incorpora una opcién
vendida cuya prima recibida compensa la prima @@tidn comprada, también pueden
designarse en una cobertura siempre que el callae itrate de una opcion vendida neta
en el dia de la designacién de la cobertura.

11.2.3. Requerimientos de eficacia para designar una rélacle cobertura

Entre partidas e instrumentos de cobertura se pdesignar una relacion econémica
siempre que se cumpla una serie de condicionaggpscto a dicha relacion:

* (Que exista una relacion econémica entre el itenietoby el instrumento de
cobertura,;

e que el efecto del riesgo crediticio no predominieredos cambios de valor que
proceden de dicha relacién econémica;

* que larelacién de cobertura sea igual a la protedie la cantidad de la partida
cubierta que la entidad realmente cubre y la cadtitil instrumento de cobertura
gue la entidad realmente utiliza para cubrir dichiatidad de la partida cubierta.

La relacién econdmica entre la partida cubierthigsgrumento de cobertura implica que
existe una expectativa de que sus cambios en galonueven sistematicamente en
direccién contraria en respuesta al riesgo cubierto
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La relacion econdmica debe tener un sustento sotaeacionalidad econémica. Esta
racionalidad se basara en que ambas partidas cemmgmMmismo subyacente o0, si son
distintos, estan relacionados econémicamente dedalo que responden de manera
similar al riesgo cubierto (por ejemplo, barril getroleo Brent y el Texas). Ademas,
debera existir una coincidencia sustancial entseel@ementos criticos (vencimiento,
volumen o nocional, fechas de los flujos de efegtireferencia del tipo de interés,
métodos de devengo de intereses, riesgo crediétig, del instrumento de cobertura y
la partida cubierta. Si esta coincidencia no sdyre, habra que apoyar la existencia de
relaciéon econdémica sobre un analisis cuantitatiomo puede ser el estadistico.

El riesgo crediticio afecta al valor tanto de latila cubierta como del instrumento de
cobertura. Este riesgo puede incrementarse dertabfque afecte a la expectativa sobre
la certidumbre de la compensacién entre el valourdey otro. Asi pues, una entidad
puede tener un crédito valorado a costo amortizemtoun rendimiento especificado en
una tasa fija. Podria desarrollar una cobertungexds al riesgo de tipo de interés de ese
crédito. La cobertura podria realizarse mediantsewapde tipo de interés, donde pague
un tipo fijo y reciba un tipo variable. En prinaypéxiste una relacién econdémica entre
ambos elementos, pero si el riesgo crediticio eapk de forma predominante la
variacion de valor de la partida cubierta, el cambin valor de esta partida ya no
obedeceria a un cambio en valor por variaciénipelde interés, lo que impediria que se
produjese una compensacion con el cambio en valemndp

El ratio de cobertura es la relacion entre el vaorde la partida cubierta y el nocional

del instrumento de cobertura. En muchos casosra@satzadn sera 1. Por ejemplo, si una
entidad quiere cubrir su riesgo de tipo de interéan préstamo, el banco podra ofrecerle
un swappor un valor idéntico al del préstamo.

Sin embargo, en otros muchos casos esta relaci@s omitaria por diversos motivos,
como por ejemplo:

« El volumen de contratacién del derivado esta fijadbre contratos con un
volumen estandar: 1000 barriles, 100 accionss,100.000, etc. En este caso la
entidad puede designar el porcentaje adecuad@dehdo equivalente al nimero
de unidades de la partida cubierta.

* No existe una relacion unitaria entre el efectorisgo en la partida cubierta y
en instrumento de cobertura. Este seria el casodoula entidad adquiere un
material con un descuento del 10%, si con un beeala urforward de compra
de este material, cuando el precio de mercadorakcien 10 u.m., las compras

162



de la entidad incrementarian su costo en 9 u.nia $enveniente designar una
relacion de 1,11 (10/9) entre el derivado y laigartubierta.

La razon realmente utilizada en la gestidn finaiaces la que debe usarse a efectos de
una contabilidad de coberturas. Sin embargo, utidaehdebe ajustar un ratio contable
diferente del realmente gestionado si con ellovéa el registro de una ineficacia en el
resultado que fuese incongruente con el propoésitta dontabilidad de coberturas. No
obstante, no debe olvidarse qué&ks 9 no requiere una cobertura perfecta.

E11.2. Reajuste del ratio de cobertura real

Y

La entidada compra una cartera de bonos que debe ser valaraalar razonable
con cambios en resultados con un valor nociongll@8. La entidad pretende evitar
la volatilidad en resultados, reconociendo los damile valor razonable ja
resultados de un pasivo financiero que, considenapensaria a los de la cartera
de bonos. Sin embargo, a dicho pasivo financiersenle aplicé la opcion de valor
razonable.
Una posibilidad al alcance de la entidagara presentar un resultado menos volatil
por la variacién en el valor razonable de la cartkr bonos seria contratarawap
donde se reciba una tasa de interés fija y se pagaidasa variable pero por un
valor minimo, por ejemplo $1.
Opinion La razén de cobertura financiera con estapdeberia ser 1, con lo cual sélo $1
del pasivo financiero reconoceria sus cambios e ea resultados. Sin embardo,
si se designase una ratio de 0,01, todo el pasimadiero ($100) reconoceria sus
cambios de valor en el resultado del ejercicio, memsando a los de la cartera|de
bonos.

Ejemplo

11.2.4. Requisitos de la contabilidad de coberturas y lawdonentacion

Cuando todos los elementos relativos a una coittadlitle coberturas vistos en los puntos
anteriores se cumplen, la entidad puede iniciarcobartura contable cuando documente
en un expediente dicha relacion, esto es:

* el instrumento de cobertura y la partida cubiestaedementos elegibles;
* se cumplen los requisitos de eficacia en cuanto a:

0 existencia de una relacién econdmica entre ladaactibierta e instrumento
de cobertura;

o el riesgo crediticio no predomina en los cambiovaler que proceden de
dicha relacion economica;

o larazon de cobertura es idéntica a la que laahtidalmente utiliza en su
gestion financiera real de la cobertura, a excepd& caso previsto en el
punto anterior de incongruencia contable.
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« la cobertura contable le ha designado y documeritadwlmente.

El expediente para documentar una cobertura cantigtle incluir informacion sobre los
siguientes puntos:

» La designacion: donde se identifican el instrumegnitopartida de cobertura que
forma parte de la contabilidad de coberturas, almihn cumplir los requisitos
para que resulten elegibles.

* Naturaleza del riesgo cubierto: es decir, si laectlra esta gestionando un riesgo
de tipo de interés, de un tipo de cambio, de uciple mercado, etc.

« Forma en que la entidad evaluarad si la relacioncaleertura cumple los
requerimientos de eficacia, las fuentes de ladaefa y como determinara la
razén de cobertura.

11.2.5. Analisis posterior de la ineficacia

En cada cierre de ejercicio contable la entidacedelvaluar diversas cuestiones para
poder continuar con la cobertura contable:

un andlisis de eficacia prospectiva: la entidad,mdmera similar a cémo al
comienzo de la cobertura contable, debe compralaeqga relacion econdémica
sigue existiendo y cuantificar la ineficacia exiggeen dicho periodo, asi como
sus fuentes, para reconocer a esta en resultados;

* sila empresa continlia con la misma gestion dejoie

e si el riesgo crediticio predomina en los cambiosvd®r que resultan de la
relacion econémica;

* silarazén (ratio) de cobertura crea ineficagaglie implicaria un reajuste del
ratio de cobertura.

11.3. Mecanismos de coberturas

11.3.1. Introduccion a los mecanismos de coberturas

La entidad debera aplicar un mecanismo contable &g presentados a comienzos de
este apartado. EI método elegido no es una elecoidiable, salvo alguna excepcién o

164



casos en los que la entidad puede disefar la cobgrara aplicar un mecanismo u otro.
Es importante considerar que debe aplicarse elmwoa en funcion de como el riesgo
afecta a la partida cubierta (a su valor razonablsus flujos de efectivo) y no en funcion
de la naturaleza del riesgo. Es decir, un riesgipdede interés implicara una cobertura
contable de valor razonable para un préstamo dijjoya que el riesgo no afectara a
sus flujos de efectivo, sino al valor razonablesie. Por el contrario, ese mismo riesgo
afectard a los flujos de efectivo de un préstarnipcavariable.

En la siguiente tabla se presenta una casuistica ks distintas partidas que pueden
designarse y qué mecanismos de contabilidad detocderesulta adecuado.
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Tipos de riesgo

Partidas cubiertas Precio de | Tipos de , . -
: X Tipos de cambio Credito
mercado interés
Instrumentos financieros a
valor razonable con cambigs
en resultados (bajo opcién p
de forma obligada), salvo | n/p n/p n/p n/p
pasivos con cambios em
atribuible al riesgo
crediticio enorl.
Pasivos bajo opcion dR y
cambios atribuibles a riesgp cCcvrR n/p n/p CCVR
crediticio enorl
CCVR, pero los cambios en valor
CCVR, pero .
. del instrumento de cobertura se
los cambios . .
imputara a otros resultados
en valor del .
. P integrales.
Instrumentos de patrimonig instrumento N
Podria disefiarse umaFe
a valor razonable con de cobertura| n/p . . n/p
. . . respecto al riesgo de tipo de
cambios eroRrl se imputara : e
2 Otros cambio del cobro de dividendos,
siempre que la empresa emisara
resultados . .
: de los titulos tuviese una
integrales. P s
politica firme de remuneracion
CCVR Si se trata . . .
de un Estos instrumentos se CCVR si se cubre el riesgo
) consideran monetarios bajuc | crediticio en evr del
instrumento a X ; ]
Lo 21y las diferencias de cambio| instrumento.
tipo fijo. . - . N
se registran en el resultado, También es posible disefar
Instrumentos financieros a . luegoccFENo procede. una cobertura contable de VHR
. CCVR CCFE si se trata . ; )
costo amortizado de un para cubrir el diferencial
) CCVR, cuando se designa el afadido a la tasa variable.
instrumento con| . . . ;
200S riesgo de tipo de cambio sobrg cCFEsi se trata de cubirir el
pag . el valor razonable del riesgo crediticio en los flujos
referenciados a | . . .
X : instrumento. de efectivo del instrumento.
un tipo variable.
Activos financieros que
obligatoriamente vaner CCVR CCVR CCVR CCVR
con cambio @RI
Compromisos en firme no .
. CCVR CCVR CCVRI/CCFE (opcional) CCVR
reconocidos
Transacciones previstas
CCFE CCFE CCFE CCFE
altamente probables
CCVR, cuando la divisa de su
Inventarios de existencias | CCVR n/p mercado sea una divisa distinta n/p
a la funcional.
Otros activos no financieros,
salvo que se valorenva CCVR, cuando la divisa de su
con cambio en resultados, | cCvR n/p mercado sea una divisa distinta n/p
donde no procede cobertura a la funcional.
contable
. Contabilidad de coberturas de
Inversiones netas en ) ) .
. . n/p n/p inversiones netas en negocios jen/p
negocios en el extranjero .
el extranjero.

CccVR: Contabilidad de Coberturas de Valor Razonable
CCFE Contabilidad de Coberturas de Flujos de Efectivo

VR: Valor Razonable.
ORI: Otro Resultado Integral

n/p: No Procede aplicar cobertura contable
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11.3.2. Coberturas contables de valor razonable

En estos casos, el riesgo tiene impacto en el vatonable de la partida cubierta, aunque
este efecto no se refleja ni en el valor contabl&adgartida ni en resultados. La filosofia
general de este procedimiento es que tanto pacidéerta como instrumento de
cobertura reconozcan sus cambios de valor razomablesultados, lo que, de forma
natural, implicara que la ineficacia de la cobextse refleje en el resultado del ejercicio.

Debemos distinguir dos posibles casos para an&gstarprocedimiento contable:

* Que el instrumento de cobertura sea un derivadel §se desarrollamos mas
profusamente, por ser el mas habitual.

* Que el instrumento de cobertura sea un instrunferdociero no derivado. Esta
es una novedad importante emd& 9 y por ello no puede valorarse la frecuencia
con la que la utilizaran las entidades en un futArgpriori, si el riesgo afecta al
valor razonable, pero la partida no estd contauliza valor razonable con
cambios en resultados, y el instrumento finanaierderivado no esta valorado a
valor razonable con cambio en resultados, apareminmo se produce una
volatilidad en el resultado a la que haya queekpuesta a través de una cobertura
contable de valor razonable. Por ello, nos centraseen aquellas coberturas de
valor razonable donde el instrumento es un derivado

Salvo la excepcion que mas abajo se comenta, parfi@a cubierta la que altera su

registro, puesto que el derivado se sigue contalbitlo a valor razonable con cambios en
resultados. El objetivo es que la partida cubienfaute a resultados cambios en su valor
razonable, de tal manera que compensen a los i de. La diferencia entre el cambio

del valor razonable del derivado y el de la partidhierta constituye la denominada
eficacia, que por la propia mecénica contable \iand¥cogida en el resultado del

ejercicio.

El cambio en el valor razonable de la partida atdi@ imputar en resultados es
importante precisarlo. En absoluto es poner didréida a valor razonable. A dicha
partida se le imputaran los cambios en su valamaale que:

* Se hayan producido desde el inicio de la cobedoingable. Si la partida cubierta
se habia adquirido tiempo atras, durante ese pefadbra estado valorada
contablemente a costo de adquisicion (o costo @aadd). Luego varios de los
cambios en su valor razonable no estaran registrado
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« Desde el inicio de la cobertura contable, los casbn el valor razonable que se
imputan son Unicamente los atribuibles al riesguesto.

No obstante, ciertas partidas si seguiran a vakmmable, como instrumentos financieros
gue obligatoriamente imputan sus cambios de valat® resultado integral o activos a
los que se les aplique el modelo de revalorizacion.

La excepcion a este procedimiento la constituysninstrumentos de patrimonio que
imputan sus cambios de valor en Otro ResultadgiateComo estos instrumentos no
transferirdn a resultados su variacion de valoomahle acumulada en Otro Resultado
Integral, serd el derivado el que vea modificadongganismo de registro. Asi pues, el
instrumento derivado sera el que impute sus canal@esilor en Otro Resultado Integral.

Las coberturas de valor razonable hay que estadiamh funcion del tipo de partida
cubierta, precisamente porque la valoracion dettida cubierta seré la que finalmente
determine las particularidades de la coberturaatd&ten cada caso. Los casos a estudiar
seran:

¢ coberturas de inventarios;
* coberturas de instrumentos financieros a costotado;

* coberturas de instrumentos financieros a valornalzi@ con cambios en otros
resultados integrales;

e coberturas de instrumentos de patrimonio a valmnable con cambios en otros
resultados integrales;

e coberturas de compromisos en firme no reconocidos.

11.3.2.1. Coberturas de inventarios

Los inventarios se valoran en general a costo daisidion. En estos casos, a partir del
inicio de la cobertura contable, se imputara alt@dos los cambios en el valor razonable
del inventario, pero solo estrictamente por elgidesubierto. Es decir, si se cubre un
inventario cuyo precio de mercado se estableagsery sélo se quiere cubrir el riesgo

de tipo de cambio, la imputacion a resultados séldhara por el efecto en el valor
razonable de la variacion en el tipo de cambio.

E11.3. Cobertura de inventarios

La compafiia cuenta a 1 de octubre ®& con un inventario de gas valorado |en
$1000, pero adquirido en $950. Decide en esta feaher su valor y la ganancia

conseguida, para lo que contrata con un bancdoomard de venta de esg
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commodityy por un volumen similar a un valor de $1.005, gencimiento el 1 de
abril dex2.
La entidadA designa el 1 de octubrefetward como instrumento de cobertura y|el
inventario de gas como partida cubierta, en untabditad de coberturas de valpr
razonable.
A 31 de diciembre, el precio en el mercado dellgasiescendido, alcanzando| el
inventario de gas un valor en el mercado de $980eRcontrario, eforward tiene
un valor razonable de $11.

El 1 de octubre drl, el derivado por dbrward adquirido se le presumira un valor
nulo, si se contrata en las condiciones de meraddouadas. El inventario segujra
registrado a $950, es decir, su costo de adquisiSéra a partir de este momento
cuando pueda aplicarse la cobertura contable de rsonable. La cobertura es de
valor razonable, ya que el riesgo cubierto (prdeimercado del gas) afecta al valor
razonable del inventario del gas. Si la comparftiaviese una gran certidumbre de
cuando ese gas fuese vendido, podria disefiar lreataea contable de flujos de
efectivo sobre los flujos de efectivo de la futveata del gas.

El 31 de diciembre del, debera registrar un activo pofaiward por un valor de
$11. El inventario de gas alcanzara un valor cdetde $940 (valor inicial de 950
Opinién y la disminucién del valor en el mercado de 1@adifue resulta de la diferencia del
valor de mercado en el inicio de la cobertura, $19@I valor de mercado al cierre
del ejercicio, $990). El ajuste de 10 al inventasda consecuencia de la cobertura
contable de valor razonable aplicada.

En el resultado se registrara un ingreso por etfi@a de $11 deforward y una
pérdida de $10 por la cobertura contable del irarémt La diferencia de $-1 es
atribuible al componente de ineficacia de la calvartcomo puede ser el elemento
a término deforward.

Un analisis del ratio de eficacia prospectiva (0H1110%) revela que la cobertura
esta dentro de unos margenes aceptables.

11.3.2.2. Coberturas de instrumentos financieros a costo dizedo

La particularidad que presenta el costo amortizirdote a una cobertura de valor

razonable es que, al reconocer cambios de valmoglo instrumento financiero, estos

no se reconocerian en el resultado del ejercicicaés de la tasa efectiva. Si el

instrumento vence, quedaria un valor residual emler contable del instrumento. Para

gue esto no ocurra la empresa debera amortizar gsisies de contabilidad de coberturas
a través de la tasa efectiva, para lo que habraeqpadcularla. En este caso, la entidad
dispone de una opcion contable, bien la recalcatadada ajuste realizado a la partida o
al final de la cobertura contable.

E11.4. Cobertura de un préstamo a tipo fijo

Ejemplo
La empresaLM contrata un préstamo bancario con la entidadn las siguientes caracteristicas:
Ref. interna: c458f
Nominal: $1.000.000
Inicio: 30/9k0
Vencimiento: 30/9{1
Interés 7% nominal, postpagable por trimestresides
Fechas de pago de intereses: 3%Q281/3k1; 30/6k1; 30/9k1
Amortizacion: 100% al vencimiento 30%Q/
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Al mismo tiempoALM, con la misma entidad, entra en una operacionoblertura a través de URS
(Interest Rate Swagon las siguientes caracteristicas:
Ref. interna: x145m
Nominal: $1.000.000
Inicio: 30/9%0
Vencimiento: 30/91
ALM cobra fijo 4,9015051% nominal, liquidacion trinrast
ALM paga variable Euribor 3m, tipo Pre-Fixed/Post-Paid
Fechas liquidacion fixing del interés variable: 31/220 31/3k1 30/6k1 30/9k1.
Fixing tipo variable primer trimestre: 4%
En la fecha de contratacion y cierre del ejerc®0, el Euribor presentaba la siguiente estructura:
EUR 3M: 4%y 3,25%
EUR6M: 4,5% y 3,75%
EUROM: 4,75% y 3.95%
EUR 12v: 5%

Para la liquidacion de intereses de ambos contreg¢odevengaran por trimestres de idéntica durd®idn
dias) sobre el afio comercial de 360 dias. La empessenta sus estados financieros anuales a 31 de
diciembre de cada afio natural.

El derivado contratado petm es consistente con la estrategia mantenida pauwaglro directivo de la
compariia de mantener una proporcion entre susgsaaivipo fijo y variable del 50%, por lo que se
contratarian derivados con objeto de mantener diqodibrio.

ALm designa, en una relacion de cobertura de valanedde, al préstamo como partida cubierta y al
derivado como instrumento de cobertura.

Opinion

Para el calculo del valor razonable defapes necesario deducir de la curva de tipos al dontss tipos
forwards que son aquellos cuyo inicio del devengo no esshento presente, sino en un periodo posterior,
como muestra el grafico adjunto.

Cotizacion del Forward
EURIBOR EURIBOR
4%
fiy2 .
4% —> s 4,95%
4,5% > fs | 513%
4,75% > 5,55%
5% >
- 1 ANQ .
0 1 2 3 4
30/9 31/12 30/3 30/6 30/9
+3m +6m +9m +12m

Esto resulta necesario para calcular los flujosfdetivo variables dedwap
El célculo de logorward del Euribor se realizaria despejando de las siggseférmulas:
1 1 _ 2
(1+34%)x(1+2f1,)=(1+24,5%)
2 1 _ 3
(1+24,5%)x(1+17,)= (1+34,75%)
3 1 _ 4
(1 +Z4,75%)X(1 +Zf3/4)_ (1 +15%)

El valor delswapal comienzo de la cobertura se calcularia deglsiesnte manera:

(1+4%=)  (1+4,5%00) (1+4,75%>2Y) (1+5%-29)

4,9%x1mill 4,9%x1mill 4,9%x1mill 4-,9%><1mill> (4%X1mill 4,95%x1mill 5,13%x1mill 5,55%><1mill>_ 0
180 270 360, | — 90 180 270 360, |~
360 360 360 360 (A+4%z5) (1+4,5%350) (1+4,75%3¢5) (A+5%325)
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Por otro lado, haria falta calcular el valor radmeale la deuda a 1 de octubre, pero hay que ¢engwenta
que elswapcontratado no tiene la pata fija al 7%, sino @4, Por ello, sélo se puede considerar el valor
razonable dedwappor los flujos de efectivo del 4,9%, el resto §&)Iho puede ser considerado como parte
del préstamo cubierto. Si se considerase, lo queida es la cobertura ya no seria 100% eficaz.

Al cierre del ejercicio, la curva del Euribor hard@ado y habria que calcular los nuevos tiposat@ldrd:

Cotizacion del Forward
EURIBOR EURIBOR
fiy2 3,25%
3,25% ———> by | 422%
3,75% > 4,27%
3,95% >
P 1 ANQC R
0 2 3 4
30/9 30/3 30/6 30/9
+6m +9m +12m

Los tipos ddorwardsse calcularian de las siguientes expresiones:

(1+33,25%)x(1+17,,)= (1+23,75%)
(1+23,75%) x(1+27,5)= (1+23,95%)

El valor delswapvendria dado por la siguiente expresion:

4,9%x1mill 4,9%x1mill 4,9%x1mill 3,25%x1mill 4,22X1mill 4,27%x1mill \_
o 920 o 180 0 270 - o 920 o 180 + o 270, |— 7311722
(1+3,25 A)%) (1+3,75 /om) (1+3,95 A)%) (1+3,25 A)%) (1+3,75 /om) (1+3,95 A)%)

El valor razonable a final de ejercicio del présiaascenderia a:
< 4.9%%1mill 12.254 12.254

180, " 270

=1.007.311,22
90 !
a+ 3,25%@) 1+ 3.75%@) a+ 3.95%%))

El swapha experimentado un ascenso en su valor razodel$&.311,22 (pasando a ser un activo para la
entidad), mientras que el préstamo ha incremergadalor en $7.311,22. Ambas variaciones deben ser
reconocidas en la cuenta de ganancias y pérdidiado gue los registros a efectuar serian:

Por elswap

(Db.) Derivados a c/psapde tipos de interés) 7.311,22
(Cr) Ganancias y pérdidas (resultado financiero) 7.311,22

Por el ajuste de valor razonable del préstamo:

(Db.) Ganancias y pérdidas (resultado financiero) 7.311,22
(Cr.) Deuda a costo amortizado (coberturarle 7.311,22

Como puede observarse, la compensacién en eladsuinanciero de Ganancias y pérdidas es total, ya
que la cobertura es eficaz al 100%.
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El préstamo devengaba unos intereses por su tesi@vafdel 7%, tras el ajuste, la tasa debe maedfe;
puesto que de otra forma restaria un saldo al verhgeéstamo. Habria que calcular una nueva pasa,
el devengo de intereses, ya que el ajuste por twhsrdebe imputarse a lo largo de la vida deltpnés:

Durante el primer trimestre la tasa efectiva fueldés% trimestral (7% anual). De la expresion aote
se deduce el valor deen 1,5% (tasa trimestral, 6%
anual). No obstante lo 17.500,17.500,1.017.500 _ 1.007.312 anterior, hay que tener
presente que a opcion de la (1+i) T(a+0)?2 (1+0)3 . entidad se puede comenzar
a amortizar estos ajustes inmediatamente,
recalculando la tasa tras cada ajuste de cobertorasperar a que finalice la cobertura contabla pa
comenzar la amortizacién del total de ajustes,lcatzndo la tasa efectiva entonces. En nuestro, gaso
que la cobertura se extiende a lo largo de todatdel préstamo, parece conveniente recalculask
tras el primer ajuste de coberturas.

11.3.2.3. Coberturas de instrumentos de patrimonio con casmbioOtro Resultado
Integral

Como se ha comentado anteriormente en este Docorden®rientacion Técnica, los
instrumentos de patrimonio tienen la opcion devatrados a valor razonable, pero sus
cambios de valor deben ser reconocidos en patronoeto en Otro Resultado Integral,
en lugar de las ganancias y pérdidas del ejerdilne. particularidad de este tratamiento
es que los cambios de valor asi reconocidos n@gstraran entre las ganancias y
pérdidas del ejercicio en ningln momento. Simpldémeen la venta o retiro de estos
elementos, los resultados asi acumulados se traasf@ otras cuentas patrimoniales
(ganancias retenidas). Por ello, las coberturagatter razonable, cuando las partidas
cubiertas son este tipo de instrumentos de pationea diferencian sustancialmente del
resto, puesto que el derivado deja de registracaudios de valor razonable al resultado
del ejercicio y, en su lugar, estos se registraDten Resultado Integral.

E11.5. Cobertura de instrumentos de patrimonio \@oracion en Otro Resultac

Integral

La empresa cuenta con una cartera de acciones de 50.008stitiel la empress
adquiridos el 1/¢1 a $10. A esta cartera le aplica la opcion dervaloonable con
cambios en otros resultados integrales.

El 1 de diciembre dgl las acciones cotizan a $15, por lo que decidgpcanuna
opcidnputa una entidad financiera, con un precio de ejiercie $15 y pagando un
precio de $50.000 y vencimiento el 142/ Este dia la entidad designa, en lina
relacion de contabilidad de coberturas de valoorakle, a la cartera de acciones
como partida cubierta y a la opcipat comprada, como instrumento de cobertura,

Ejemplo pero sélo por su valor intrinseco.
El 31 de diciembre dal las acciones cotizaban a $17, mientras que ef val
razonable de lputera de $43.000.
El 31 de diciembre d&2 las acciones cotizaban a $12, mientras que ef val
razonable de lputascendia hasta $160.000.
El 1 de diciembre d&3 las acciones cotizaban a $9, ypld tenia un valor en ese
momento de $300.000. Ese dia se vendieron lasre=cip se liquidd Igut por
diferencias.

Opinién El valor temporal de la opcion sera un costo quentedad soporta por cubrir 3!

valor de las acciones durante un plazo de dos dfiogrima pagada debera
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imputarse de forma sistematica a ganancias y mgsdRbr otro lado, la opcién 1
entra en dinero hasta final del ejercigi® y sera cuando realmente empieza a
una cobertura financiera efectiva.

1/1x1
(Db.) Accioness 500.000

(Cr.) Bancos 500.000
1/12k1

Por la compra de lput

(Db.) Activos financieros derivadopuf) 50.000
(Cr.) Bancos 50.000

31/12k1
Por el cambio erRr de laput

(Db.) Otro resultado integral 7.000
(Cr.) Activos financieros derivadopuf) 7.000

Por el cambio en &R de las acciones:

(Db.) Activos financieros (accione$ 350.000
(Cr.) Otro Resultado Integral 350.000

Por el reconocimiento en ganancias y pérdidas a@mtatizacion del valor tempor
de la opcién (50000/24 meses x 1 mes):

(Db.) Ganancias y pérdidas (resultados financier2$)83
(Cr.) Otro Resultado Integral 2.083

31/12k2
Por el cambio erRr de laput

(Db.) Activos financieros derivadopuf) 117.000
(Cr.) Otro Resultado Integral 117.000

Por el cambio en &R de las acciones:

(Db.) Otro resultado integral 250.000
(Cr.) Activos financieros (accione$ 250.000

Aunque aparentemente la cobertura es muy pocazgffider.000 sobre 250.000
realmente sélo hay que considerar la disminucidrvder de las acciones qu
realmente esta cubriendo la opcion. Es decir, Edopsolo cubre descensos

cotizacion a partir de $15. Por tanto, la dismidogior debajo de esa cotizacion
el valor razonable de las acciones es lo que deipararse:

(12-15) x 50.000acc = -150.000
Teniendo en cuenta que solo esta designado el malbrseco de las opciones,
excluye del andlisis el valor temporal. El valdrimseco de las opciones ha varig

en + $150.000, lo que resulta en un eficacia detd.0

Por el reconocimiento en ganancias y pérdidas a@mtatizacion del valor tempor
de la opcién (50000/24 meses x 12 meses):

ser

1=

se
do

1=
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(Db.) Ganancias y pérdidas (resultados financier2s)000
(Cr.) Otro Resultado Integral 25.000

1/12k3
Por el cambio erRr de laput

(Db.) Activos financieros derivadop\f) 140.000
(Cr.) Otro Resultado Integral 140.000

Por el cambio en &R de las acciones:

(Db.) Otro Resultado Integral 150.000
(Cr.) Activos financieros (acciones 150.000

Por el reconocimiento en ganancias y pérdidas amtatizacion del valor tempora
de la opcién (50000/24 meses x 11 meses):

(Db.) Ganancias y pérdidas (resultados financier28)917
(Cr.) Otro Resultado Integral 22.917

En esta fecha las acciones se venden y se licujua |

(Db.) Bancos 450.000
(Cr.) Activos financieros (acciones 450.000

(Db.) Bancos 300.000
(Cr.) Activos financierosgut) 300.000

El valor total recogido en tesoreria asciende H$M®, que coincide con ek de
las acciones el dia que se inici6 la coberturaid¢iembrex1). En Otro Resultado
Integral deber& procederse a imputar a reservpsriises las cantidades que resten
por las acciones y el derivado.

Por las ganancias acumuladas del derivado:

(Db.) Otro Resultado Integral 300.000
(Cr.) Reservas disponibles 300.000

Por las pérdidas acumuladas de las acciones:

(Db.) Reservas disponibles 50.000
(Cr.) Otro Resultado Integral 50.000

Nuevamente hay que tener en cuenta, a efectosmieacar ambas cifras, que las
acciones s0lo estan cubiertas desde el 1 de dimed#x1 y desde entonces |a
pérdida acumulada en Otro Resultado Integral adeiarB00.000, coincidente con
la ganancia traspasada a reservas disponiblesdehdo.

11.3.2.4. Coberturas de compromisos en firme no reconocsdse partidas no
financieras

Como ya se vio en el apartado 9, estos contratdauen muchos casos fuera del alcance
de la norma. Esto es, aunque tenga una estrudtniiarsa un derivado financiero, el

hecho de estar destinados a recibir (0 entregsicafhente el subyacente para el uso
propio hace que no deban contabilizarse como digsg, en muchos casos, incluso son
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contratos que no estarian reflejados en estadogsieign financiera. A pesar de ello, la
entidad esta expuesta a los riesgos propios decentratos desde el momento en que se
convierte en una parte contratante y, por consngejgueden ser objeto de estrategias de
cobertura.

Un compromiso en firme se estructura de forma amal un derivado. En ellos, las
entidades estan comprometidas a entregar o readias partidas a unos precios fijos o
indexados de alguna forma. Al contrario de las&genes previstas, donde las entidades
no asumen un compromiso en cuanto a volumen ddijage precio, simplemente la
marcha continuada del negocio dara lugar a qugsate una determinada transaccion.
Normalmente, en estos casos la cobertura de \aonable es el mecanismo contable
apropiado, ya que los riesgos afectan al valorna@zie de estos contratos fuera de
balance con unos precios fijados o indexados. Ntaake, para los compromisos en firme
con riesgo de tipo de cambio cubierto, existe Ed@pde reflejarlos como coberturas de
flujos de efectivo.

Por ejemplo, una entidad firma un contrato de sigtno para adquirir ucommaodity
dentro de 3 meses a un precio fijado. Esto dsmvard. Pero si la empresa necesita ese
commoditycomo materia prima, estaria fuera del estado décipa financiera. No
obstante, es opcion de la entidad incorporarlosalar wazonable con cambios en
resultados si con ello reduce de forma signifieatima asimetria contable, esto es, por
ejemplo, va a cubrir sus riesgos con un derivadopagdo. Pero si la entidad no tomé
esta opcion, se produciria las incongruencias btegaomentadas cuando se desarrolla
una cobertura financiera, mas en este caso quetidg cubierta puede que ni siquiera
esta figurando en el estado de posicién financiera.

Aplicar una cobertura contable de valor razonabiplica efectuar ajustes sobre una
partida. Por ello, cuando este mecanismo se aptibee un compromiso en firme no
reconocido, estos ajusten daran lugar a que aaesrel estado de posicion financiera
un nuevo activo o pasivo, pero tomando el valorictatnente de los ajustes de la
cobertura contable, es decir, los cambios en @rvazonable desde el inicio de la
cobertura contable a consecuencia del riesgo ¢abier

E11.6. Cobertura de compromisos en firme

La entidada, cuya moneda funcional es@bp, suscribié con la entideglel 1 de
octubrex1 un contrato a través del cgasuministraria @ 100 toneladas de hiert
ausD 80 con entrega 3 de eneroxd® El 1 de diciembre, ante la caida del prgcio
Ejemplo de este material, la entidaddecidi6 firmar con el Banco unforward para vende
la misma cantidad de hierrowsD 70, con vencimiento 3 de eneroxie El 31 de
diciembre el hierro cotizaba asp 55. El usb cotiz6é durante todo este periodo a
CcopP 2500 porusb.

o
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La entidada design6 el 1 de diciembre, en una cobertura ctntdb valor
razonable, el contrato con la empreseomo partida cubierta y &@rward con el
Banco ¢ como instrumento de cobertura. El riesgo cubieigsignado fue la
cotizacion del hierro.

El riesgo cubierto es el precio del hierro, nodéizacion delusp/cop, por lo que,
aunque hubiese cambios en dicha cotizacion, ndaafec a los ajustes de |a
cobertura.
La cobertura comienza el 1 de diciembre y a pddaiese momento se registral la
cobertura contable y los ajustes por el comproraisdirme, por los que debeta
analizar si la cobertura es eficaz, olvidando krsloios de valor anteriores. A final
de ejercicio, la entidad registra por el derivadotatado con el Banau

31/12k1(miles)

(Db.) Activo por derivadoférward Bancos) 3.750
(Cr.) Ganancias y pérdidas 3.750
(75-55) x 100 Tm x 250@s0/cop
N (Db.) Ganancias y pérdidas 3.750
Opinion (Cr.) Compromiso en firme 3.750
3/1k2

Cuando se liquide dbrwardy se adquiera el hierro, suponiendo que el pregip
varia en esos dias:

(Db.) Ganancias y pdas (compras)/Existenciad6.250

(Db.) Compromiso en firme 3.750

(Cr.) Tesoreria 20.000
(Db.) Tesoreria 3.750

(Cr.) Activo por derivadoférward BancoB) 3.750

11.3.3. Coberturas de flujos de efectivo

En las coberturas de flujos de efectivo el rieaguearto afecta a los flujos de efectivo de:
» elementos patrimoniales (activos o pasivos recolosgi
» transacciones previstas altamente probables

e compromisos en firme no reconocidos por cobertdeaipo de cambio, que a
opcion de la entidad también se pueden reflejaroc@wberturas de valor
razonable.

Los riesgos pueden afectar a elementos patrimenigle tengan flujos programados y
estos se encuentren indexados a un indice, prectoawariable. Por este motivo, la
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mayoria se referira a instrumentos financieros.désr, uncommodityo un activo
intangible no puede ser una partida cubierta enaabertura contable de flujos de
efectivo, puesto que en si no tiene un flujo detefe. Si podria ser objeto de cobertura
una transaccion prevista sobre esos activos, pdeEngamos prevista su venta, pero
estamos en el caso de transacciones previstasdélmka bancaria si tiene unos flujos
programados temporalmente en cuanto a su rendofigndevolucion de principal.

En el caso de flujos de efectivo por transaccigmewistas, estos no se encuentran
establecidos bajo un contrato, pero la empresadlaado que con una alta probabilidad
van a tener lugar y los flujos pueden variar pabrade un precio de mercado, tipo de
cambio, tipo de interés u otra variable. La elevadabilidad de ocurrencia debe ser
contemplada en la documentacion, puesto que esrapanente en si de la eficacia. Si
la transaccion no ocurre u ocurre en un momengvatife al previsto, tendra efectos en
la eficacia de la cobertura. En definitiva el val@zonable del instrumento de cobertura
debe compararse con el valor razonable de una @atkefiujos de efectivos que debe
tener una distribucién temporal programada y ctieatia de flujos de efectivo.

En este tipo de coberturas contables, el instrusrgatobertura reconocera sus cambios
de valor en un componente de patrimonio separadonti@adoEfecto de operacionas
reservale cobertura de flujos de efectivme forma parte de Otro Resultado Integral. La
cuantia a reconocer obedecera a aquel valor qukere$ menor en términos absolutos
entre:

+ ¢l resultado acumulado del instrumento de cobertlasde el inicio de la
cobertura; y

« el cambio acumulado en el valor razonable (valtrade la partida cubierta (es
decir, el valor presente del cambio acumulado srfligos de efectivo futuros
esperados cubiertos) desde el inicio de la colzertur

El ajuste anterior en patrimonio es el que se coromdower of En términos practicos,
hay que tener en cuenta que la eleccion entre dssasantidades significa que realmente
lo que se reconoce no es cualquier ineficacia, i aquella que supera en términos
absolutos el valor razonable de los cambios acutoslan los flujos de efectivo de la
partida cubierta, es decir, la “sobre-eficacia”.a@do los resultados acumulados del
derivado quedan por debajo (en términos absolupsyece una “infra-eficacia” que no
afectaria a la cuenta de pérdida y ganancias elei@p.

63 La deuda deberia tener un pago de interés indexada tasa de referencia, de forma que sus fajos
intereses sean variables para ser designada catitagaibierta en una cobertura de flujos de efecti
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Siempre hay que tener presente que el ajuste Bmpaio se realiza por la variacién en
valor del instrumento. Es decir, si el derivado eskpenta pérdidas, a patrimonio se
imputan pérdidas, junto con el ajuste que procdda eesultados del ejercicio, como se
aclara en el siguiente ejemplo.

E11.7. Ajustdower ofen las coberturas de flujos de efectivo

Para ilustrar los célculos del diferimiento en daberturas de flujos de efectivo, hemos supuests un
cambios en el valor razonable del derivado y ddligss de efectivo del item cubierto, como exptme
siguiente tabla:

(u.m.) DERIVADO RIESGO CUBIERTO
Variaciones en los
Cambio en Valor  descuentos de Flujos de

Periodo Razonable Efectivo
1 100 -103
2 110 -95
3 82 -88
4 -150 130
5 30 -32

Con estos datos, se construye la siguiente tablask se construyen, en primer lugar, las filatode
resultados acumulados tanto del derivado comatei@l ¢ubierto. En segundo lugar, se escoge para cada
afio el menor de ambos, en valor absoluto y esélaerantidad a la que habra que igualar los fondos
propios, con el signo del cambio acumulado en &@rvazonable del derivado. A continuacion, por
diferencia respecto a la cifra anterior, se caltalzantidad a imputar a los resultados del peffodo

(C) RIESGO CUBIERTO
Variacion en el

Periodo  (a) DERIVADO (b) descuento de los
(n) CAMBIO VR ACUMULADO flujos de efectivo. (dhcumuLADO
1 100 100 -103 -103
2 110 210 -95 -198
3 -82 128 88 -110
4 -150 -22 130 20
5 30 8 -32 -12

64 A continuacion desarrollamos cémo se realizac#fbsulos de la tabla de este ejemplo, en funcidasle
letras que hemos asignado para renombrar cada malum
(a) Es un dato. Un signo positivo es indicativaudebeneficio a raiz del derivado y una pérdida
en caso contrario, aunque se diferiran (en todo paete en fondos propios).
(b) Suma acumulada de (a) hasta ese periodo. W pigsitivo es indicativo de que el derivado
constituye un activo o, pasivo, si el signo es tiega
(c) Es un dato.
(d) Suma acumulada de (c) hasta ese periodo.
(e) Coincide con el valor de la columna (g) deliquby anterior.
(f) Diferencia entre los valores de (g) y (e) désmmo periodo.
(g) Menor valor en el periodo, en términos absautie las columnas (b) y (d).
(h) Diferencias entre las columnas (a) y (f).
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(e) Saldo

inicial (f) Cargo (-) (g) Saldo
Reservas  Abono (+) en Finalde (h) Cargo (-) Abono
Periodo FE Reservase Reservase  (+) en Resultados
1 0 100 100 0
2 100 98 198 12
3 198 -88 110 6
4 110 -130 -20 -20
5 -20 28 8 2

Periodo 1: los cambios acumulados (b y d) coincm®Enlos cambios del periodo, el menor valor alisolu
de ambos es el cambio del derivado (100), es dedw,el cambio del derivado se difiere en fondopjos.
Obsérvese como los cambios son de signo opuestacisin I6gica en una relacién de cobertura.

Periodo 2: entre los dos cambios acumulados, ebmenvalor absoluto es del elemento cubierto, st
pues la cifra a la que deben alcanzar los resudtdderidos en fondos propios, pero con valor pasit
pues este es el signo del cambio acumulado defadierj necesitando pues un abono de 98. Ahora debemo
comparar este abono con el resultado del derivadigperiodo 2 (110), lo que significa que hay una
ineficacia (en exceso) y debemos llevar parte tieaasnbio a los resultados del ejercicio (12).

Periodo 3: el derivado ha sufrido pérdidas, coque su cambio acumulado ha descendido en estelpgrio
no obstante el menor cambio acumulado absolutbds elemento cubierto (110), por lo que los fado
propios deberan igualarse a dicha cifra, necesitamdcargo por 88. Como el cambio en ese perioto de
derivado ha sido un descenso en su valor por 8&essario abonar los resultados del ejercicio. en 6

Periodo 4: nuevamente el menor cambio acumuladelesemento cubierto (20), para igualar los fondos
propios a dicha cifra, pero con signo negativalégivado se convierte en un pasivo), es necesamango

por 130. Como el derivado ha experimentado un descde valor de 150, de dichas pérdidas hay que
imputar 20 a resultados.

Periodo 5: en este Ultimo caso, se presenta conmrator acumulado el derivado (8), con lo cuaatio
de los fondos propios negativo de -20 debe papasiivo por 8, lo que supone un abono de 28. Akke
cambio del periodo en el derivado de 30, hay cqauall el resto (2) como ganancias del periodo.

Los valores acumulados en la reserva de coberéuflajds de efectivo se contabilizaran
de la siguiente forma:

* Si la partida cubierta se trata de una transacpi@vista que da lugar al
reconocimiento de un elemento no financiero (actieasivo), dicho valor se
incluira directamente en el costo inicial u otréovalel activo o pasivo. De esta
manera, los ajustes de cobertura terminaran ettadss conforme el activo o
pasivo afecte al resultado, como, por ejemploags de la amortizacion.

» Para otras partidas cubiertas, el mencionado salaeclasificara a ganancias y
pérdidas del periodo o periodos durante los cuakflujos de efectivo futuros
esperados cubiertos afecten al resultado del period

E11.8. Cobertura de flujos de efectigayapde intereses
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Ejemplo

La empresas contrata un préstamo por $1 millon el X/flkon el banco Z alBoRr. La amortizacién se
realizara al final de los tres proximos afios. Aatexpectativa de una subida de tipos de interésata
con otra entidad financiera swappor un nocional idéntico, en el que entrega um fijp del 5% y recibe
el LIBOR a un afo. Finalmente, la evolucion de los tiposuie los tres afios fue del 5%, 6% y 7%. Se
piden los registros contables de estos instrumédirtascieros, asumiendo la eficacia de la coberéura
todo momento y obviando el efecto de los riesgstndos al de tipo de interés. Se considera unzaaie
tipo de interés plana y se obvian los efectos lftsca

Opinién

En primer lugar, construimos una tabla donde sestrarelos pagos que se efectuaran realmente, tenien
en cuenta los datos de este supuesto.

en miles x1 X2 X3
Valor del préstamo y nocional davap 1000 1000 1000
LIBOR (al comienzo del periodo) 5% 6% 7%
Intereses pagado en el préstamo -50 -60 -70
Tipo fijo del swap 5% 5% 5%
Cobro/pago detwap(al final del periodo) 0 10 20
Flujo de efectivo combinacion préstaswap -50 -50 -50

Puede apreciarse en la ultima fila como se congigeeel efecto combinado de ambos instrumentos sea
un pasivo con un pago fijo al 5%, el nuevo riesganaido seria de valor razonable, puesto que una

disminucién de los tipos de interés conllevarianayor valor de este pasivo.

Antes de pasar a los registros, debemos mostrealelilo del valor razonable en cada momento. El
préstamo tendra un valor razonable cero, puestsigogre se paga el tipo de interés del mercade.l®a
permuta financiera, el valor razonable inicial enpuesto que se contrata en condiciones de dwrea

decir, un tipo fijo del 5% cuando el mercado estggndo precisamente esto. Sin embargo, a finales de
afiox1, bajo el supuesto de que se conoce la evolu@dodtipos de interés, este derivado ya tiene un

valor razonable, puesto que el ascenso de los dipasterés al 6% implica un cobro para la empdesa
10.000 £, lo que descontado a esa misma tasa rias da

VRwaps1/12/x1 = 10000 + 100002 = 9434+ 8900= 18334
(1+6%) (1+6%)
Con el mismo razonamiento, podemos llegar a calelilealor delswapa finales del afig?2:
20000

VRswapa1/12/ x2 = ( = 18692

1+ 7%)

Al inicio s6lo habra que contabilizar el bono, pleepermuta no tendra valor entonces, como henobwdi

Registros a 1/X1 Debe Haber
Bancos 1.000.000
Préstamo 1.000.000

A final del ejerciciox1, se pagan los intereses del préstamo y se aewhlvalor deswap

Registros a 31/124 Debe Haber
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Resultados financieros 50.000
Bancos 50.000

Permuta financiera 18.334
Patrimonio neto 18.334
(Efectos de operaciones de Coberturas de Flujafeadzivo)

A final del afio siguiente, se pagaran los interdsépréstamo y se cobrard la diferencia a nuésiar de

la liquidacién de la permuta financiera, imputamad@sultados desde patrimonio neto la parte de dalo
swapque se corresponde a la liquidacién de este ejeré&sto lo hacemos en el mismo registro, contobje
de que se aprecie mejor que el efecto de unogadseslfinancieros constantes de $50.000. Adembsa ha
que actualizar el valor dslvapteniendo en cuenta lo siguiente:

e Que se cobraran 10.000, pero sélo estan regidivadiatereses devengados en®($9.434), con
lo cual hay que incrementar esta cantidad en $566.

e Que el cobro por intereses &8 se habia estimado en 10.000, y s6lo se habistnadp su valor
a finales delk1, cuando la estimacion en>& es de un cobro de 20.000 que, actualizado a la
nueva tasa de mercado 7%, supone $18.692 y habiacqementar el valor delvapen $9.792.

Registros a 31/12p Debe Haber
Permuta financiera 566
Patrimonio Neto 566

(Efecto de operaciones de Coberturas de Flujodektito)

Bancos 10.000

Permuta Financiera 10.000
Permuta financiera 9.792

Patrimonio neto 9.792

(Efecto de operaciones de Coberturas de Flujodeltito)

Patrimonio neto 10.000

(Efecto de operaciones de Coberturas de Flujodeltito)
Resultados financieros 50.000

Bancos 60.000

Situaciéon Financiera 31/122 Sdo. Deudor Sdo. Acreedor

Préstamo 1.000.000
Permuta Financiera 18.692
Patrimonio neto 18.692

(Efecto por operaciones de Coberturas de Flujdsfeletivo)

Finalmente, a final del periodd, pagan los intereses del préstamo, se imputaresosdtados dedwap
diferidos en patrimonio neto, actualizando su vald0.000 € (1.308 = 20.000 - 18.692), se pagan los
intereses y amortizacién del préstamo y se colparauta financiera.

Registros a 31/128 (en miles) Debe Haber
Permuta financiera 1.308
Patrimonio neto 1.308
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(Efecto por operaciones de Coberturas de Flujdsfeletivo)

Bancos 20.000

Permuta Financiera 20.000
Patrimonio neto 20.000

(Efecto por operaciones de Coberturas de Flujdsfeletivo)
Resultados financieros 50.000

Bancos 70.000

Situacién Financiera 31/128 Sdo. Deudor Sdo. Acreedor

Préstamo 1.000.000
Permuta Financiera -

Patrimonio neto -

(Efecto por operaciones de Coberturas de Flujdsfeletivo)

Como se puede observar, los resultados diferidatetiwado en patrimonio neto desaparecen unawez q
el elemento cubierto deja de afectar a resultdeinalmente, se procederé a la devolucion de préstam

E11.9. Cobertura de flujos de efectieapde intereses

Ejemplo

El 1/1X1 la empresx realiza una emision de bonosL@oOR + 1%, por un nominal de $100 millones,
durante 4 afios, reembolsables al final de los @w@tos. Con objeto de cubrirse ante subidas elsvdala
tipos de interés que le supongan un pago de ie®m@s encima del 4,5%, contrata al mismo tiempo un
cap al 3,5% indiciado aliBOR con idéntica duracidn al empréstito, por el qugapanpremiumde $1
millén. La evolucidn deliBOR para los cuatro afios de los contratos sera deB3%%, 4,5% y 5%. Asi
mismo, el valor razonable deap para cada uno de los cuatro afios, teniendo ertacuenmodelo de
valoracion aceptado en la practica, sera de (eesinil.497, 2.423, 1.579 y 1.500, respectivamerge. S
piden los asientos respecto a estos instrumemasdieros, asumiendo la eficacia de la cobertutadm
momento y obviando el efecto de los riesgos distial de tipo de interés.

Opinion

Antes de iniciar la contabilizacién de estas operags, debemos construir una tabla con pagos ysabr
que da lugar la emisién de bonos ga&b. Para ello, debemos calcular cuéal seria el vatoinseco detap

al final de cada uno de los periodos (las expresi@stan calculadas en miles de $). Hay que tener e
cuenta que el dato que nos aporta el supuestosagelwalor razonable es el valor total dabal final de
cada afio, el cual esta compuesto por el valor tehgoel valor intrinseco. Este valor razonableeleb
calcularse mediante modelos basados en valora@dopdiones pero que, por su complejidad, hemos
obviado exponer, ya que consideramos seria un ¢emaxtralimita los objetivos de esta obra, asi que
hemos preferido aportar dicho valor como un datecttimente.

Vlcapairizix1 = ( 250 250 + 250 5= 241+ 232+ 224= 697

+
1+375%) (1+375%)° (1+ 375%)
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Vlcapaii12/x2 = ( 1000 + 1000 =957+916= 1873

1+ 475%)  (1+ 475%)°

Vlcapai/12/x3 = ﬂ = 1429

(1+ 5%)’

Con estos datos podemos construir la siguienta tabl miles de $).

/11  31/12k1 31/12k2 31/12k3  31/12k4

(a): dato Nominal Emisién Bonos gap 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
(b): dato Interés contratado en ehp 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
(c): dato LIBOR 3,0% 3,75% 4,5% 5,0%
(d) =[(c) - (0)] * (a) Cobro procedente debp - - 250 1.000 1.500
e)=()- @ Valor temporal 1.000 800 550 150 -
(f): calculado mas arriba  Valor intrinseco - 697 1.873 1.429 1.500
(g): dato Valor cap 1.000 1.497 2.423 1.579 1.500
(h)= (epdo-(€)pdo. ant. Decremento del Valor Temporal - 200 250 400 150
()= (@)*(c) + 1%] Intereses Pagados por Bonos - -4.000 -4.750 -5.500-6.000
()= (d) + () Efecto Neto Bonosap - - -4.500 -4.500 -4.500

Registros a 1/X1 (en miles) Debe Haber

Bancos 100.000

Emision de Bonos 100.000

Cap 1.000

Bancos 1.000

A final del ejerciciox1, se pagan los intereses del préstamo y se aewhlvalor detap.

Registros a 31/124 (en miles) Debe Haber
Resultados financieros 4.000
Bancos 4.000

La ganancia del valor intrinseco se difiere enipatnio neto:

Cap 697
Patrimonio neto 697
(Efecto por operaciones de Coberturas de Flujdsfeletivo)

La evolucién del valor temporal es una pérdidapaeiodo:

Resultados financieros 200
Cap 200
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A final del ejerciciox2, se actualiza el valor deap, a los intereses del afio mas los pagos esperadaos e
periodos sucesivos, luego se cobraagly se pagan los intereses de los bonos, pero temiem cuenta la
imputacién a resultados de los resultadosdpdiferidos en patrimonio neto:

Registros a 31/122 (en miles) Debe Haber

Por la actualizacién de los interesesadg diferidos a cobrar este afio (250 — 241):
Patrimonio neto 9

Cap 9

Por la actualizacién de los interesesadg diferidos de afios posteriores (+957 — 232 + 9284):

Patrimonio neto 1.417
Cap 1.417

Cobro dekap

Bancos 250
Cap 250

La evolucién del valor temporal es una pérdidapgeiodo:

Resultados financieros 250
Cap 250

Pago de intereses del bono e imputacion de resgl@iferidos en patrimonio neto:

Patrimonio neto 250

(Efecto por operaciones de Coberturas de Flujdsfeletivo)
Resultados Financieros 4,500

Bancos 4.750

Situacién Patrimoniah 31/12x2

Bonos 100.000
Cap 2.423
Patrimonio neto 1.873

(Efecto por operaciones de Coberturas de Flujdsfeletivo)

De forma similar se procede en el af®

Registros a 31/128 (en miles) Debe Haber

Por la actualizacion de los interesesadgd diferidos a cobrar este afio (1.000 — 957):
Patrimonio neto 43

Cap 43

Por la actualizacién de los interesesadg diferidos de afios posteriores (+1.429 — 916):

Patrimonio neto 513
Cap 513
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Cobro dekcap

Bancos 1.000
Cap 1.000

Por el decremento en el valor temporal:

Resultados Financieros 400
Cap 400

Pago de intereses del bono e imputacion de resgl@iferidos en patrimonio neto:

Patrimonio neto 1.000

(Efecto por operaciones de Coberturas de Flujdsfeletivo)
Resultados Financieros 4.500

Bancos 5.500

Situacién Patrimoniah 31/12x3

Bonos 100.000
Cap 1.579
Patrimonio neto 1.429

(Efecto por operaciones de Coberturas de Flujdsfeletivo)

Registros a 31/124 (en miles) Debe Haber

Por la actualizacién de los interesesadgd diferidos a cobrar este afio (1.500 — 1.429):
Patrimonio neto 71

Cap 71

Cobro dekap:

Bancos 1.500
Cap 1.500

Por el decremento en el valor temporal:

Resultados Financieros 150
Cap 150

Pago de intereses del bono e imputacion de resgl@iferidos en patrimonio neto:

Patrimonio neto 1.500

(Efecto por operaciones de Coberturas de Flujdsfeletivo)
Resultados Financieros 4,500

Bancos 6.000

Situacion Patrimoniah 31/12x4 (antes de la amortizacién de los bonos)

Bonos 100.000
Cap -

Patrimonio neto -
(Efecto por operaciones de Coberturas de Flujdsfeletivo)
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Como puede observarse, en términos netos, tamsdaeria como la cuenta de resultados han soportad
un efecto neto por los intereses de 4.500. Es,dddiujo variable se ha convertido en fijo. Laeata de
resultados, en realidad, ha tenido un efecto mqyerel agqui comentado, pero ha sido a consecué@acia
la imputacion de la variacion en el valor tempdedcap, que representa el costo incurrido en la adqgdisici
de la opcion, mediante el pago de la prima.

11.3.4. Coberturas de inversidén neta en un negocio extranje

Cuando una entidad cuenta con negocios en el extEyinormal es que esas unidades
tengan una moneda funcional distinta. Estos negqmieden desarrollarse directamente
por la propia sociedad, a través de establecinsepésmanentes, o mediante filiales

legalmente constituidas bajo la jurisdiccién cqumesliente. Al tener una moneda

funcional diferente, surgirdn las consabidas difeigs de conversion que se reconocen
dentro de otro resultado integral.

La contabilidad de coberturas de estas inversifuresona de forma muy parecida a las
de flujos de efectivo, donde la parte de la gamancpérdida en el instrumento de
cobertura que se considera efectiva se reconoGtrerResultado Integral, mientras que
la ineficaz se reconoce en resultado. La reclasiftm al resultado correspondera en el
momento de la disposicion o disposicion parcialndgjocio en el extranjero.

E11.10. Cobertura de inversién neta en monedargetea

Ejemplo

La empres®IRSA, con sede en Colombia, inicié una actividad ecaoamn Estados Unidos, mediante la
creacion depiRCo, sociedad legalmente establecida en dicho pafmeigios del presente ejercicidl,
siendo poseedora del 100% de su capital. La mdisedeonal deDIRSA es elcory la moneda funcional
deDIRCO es elusD. La evolucion del délar americano durante estecigje ha sido la siguiente:

Cotizacion 1/1X1: 3.000usp/copP
Cotizacion 31/1(1: 2.500usp/corP
Cotizacion medix1: 2.600usp/corP

Ambas sociedades presentan sus estados finanai@&bsle diciembre de cada afio. Para desarrollar una
cobertura de riesgo de tipo de cambio respects difarencias por tipos de cambio en la consolé@aci
que apareceran en el patrimonio neto (Otro Resultg#dgral ORI) de los estados financieros consolidados
del grupo, la matriz desarrollara una estrategidiamte una venta a plazo a doce mefmsvérd) deusbD
30.000 a través de una entidad financiera. El ddawse contrat6 a principios ¥&, a un precio desb/EUR
3.000, se liquidara a comienzos)da

Opinién (prescindiendo de efectos fiscales)
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En la tabla que acompafa este caso se desarrofféneer lugar el proceso de conversion de estados
contables d®IrRcO. En una primera columna se relacionan los valeredélares de esta empresa que,
aplicando los tipos de cambio que aparecen emdartecolumna, da lugar el estado de posicion fieaa
encoprque figura en la cuarta columna. En la convergifade apreciarse cémo hemos procedido a aplicar
el tipo de cambio histérico en la adquisicion desdmiedad a la inversion inicial, mientras que a&n |
ganancias y pérdidas hemos aplicado el tipo de icambdio (a falta de informacién sobre el tipo de
cambio en la fecha de las distintas transaccionescgnfiguran el resultado). Para los activos yvpas
hemos aplicado el tipo de cambio a la fecha deecide los informes financieros. Como resultado®sle
diferentes tipos aplicados surge una diferencieotwersion negativa dsop 16.000.

El siguiente paso ha consistido en agregar loslestinancieros de la matizrsA%®. Hay que denotar la
aparicion de una reserva por cobertura de invegsioetas en moneda extranjera. El valor corresponde
exactamente con los resultados obtenidos en laltigidn delforward de venta de ddlares, puesto que el
vencimiento coincide con la finalizacion de es&ra@gio contable:

UsD 30.000 (2.500 — 3.000) corP 15.000 a favor dBIRSAS®

En la tabla adjunta se muestran los detalles masriantes de un proceso de cobertura de inversita n
La conversion de la filial (3) se realiza conforah¢ipo de cambio de cierre, salvo la inversiogialiy los
resultados del ejercicio. De este proceso surgedifeeencia de conversién de -16.000, como figura e
dicha columna.

Los estados financieros de la matriz se muestrda eslumna (4) donde no se incluye la contabilizac
delforward con la entidad de crédito, para que se puedaiapraejor su registro. Una cobertura contable
de una inversién neta en los estados financiedigidtuales de la matriz eke factouna cobertura de valor
razonable, puesto que el elemento contable quejaedicha inversion es la cartera de instrumenéos d
patrimonio deDIRCO mantenida pobIRSA. El riesgo de tipo de cambio afecta al valor rabde de dicha
inversién. Con lo cual, el derivado registrariaganancia en el resultado del periodo y la inversion
imputaria su ajuste por coberturas también erselteslo, anulandose el efecto de ambos en estdgart

En el proceso de consolidacion, se elimina la @pgcion erbIRCO con su patrimonio neto en la fecha de
adquisicién (7), pero, ademas, hay que reclasif@earobertura contable (8), puesto que el valotade
participacion estaba afecto por el ajuste de laetala, lo que implica que esta cobertura hay que
deshacerla en el consolidado mediante un ajustiaegn el resultado. Por otro lado, el derivaddora
debe imputar su cambio en valor razonable en paion luego hay que realizar un reajuste del radalt

al orI por Coberturas de Inversiones Netas. De esta feam@nsiguen los estados financieros del grupo

(9).

85 Se supone que no se precisa de ajustes de horizayade ni por eliminacién de operaciones dentio de

grupo.
66 Se prescinde del componente a términdaielard.
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Tabla Anexa al Ejemplo E11.10

(9)=(6) +(7) +

En miles u.m. (1) (2) (3)=(1)/(2) (4) (5) (6)=(4) +(5) (7) (8) (8)
Matriz Eliminacién
DIRCO Tipo c%e DIRCO .(COP '7“"‘) Cobertura L |nve.r5|on.- Reclasificacion .Estac.los
(us mil) cambio (cop mil) sinderivado devrRenla Agregacion patrimonio Cobertura Financieros
(usb/cor) ’ de Matriz neto de Consolidados
cobertura DIRCO

Propiedad,
Plantay 50 2500 125.000 60.000 185.000 185.000
Equipos
'Fri‘l‘i’aelrsm" en 90.000  -15.000 75.000 -90.000 15.000 -
Inventarios 3 2500 7.500 5.000 12.500 12.500
Deudores 8 2500 20.000 10.000 15.000 45.000 45.000
Tesoreria 5 2500 12.500 15.000 27.500 27.500
TOTAL ACTIVO 66 165.000 180.000 345.000 270.000
Capital Social 30 3000 90.000 100.000 190.000 -90.000 100.000
Reservas 5.000 5.000 5.000
Diferencias de -16.000 -16.000 -16.000
conversion
Reserva
Cobertura
Inversion Neta - 15.000 15.000
Moneda
Extranjera
Ganancias 'y -15000+ -15.000+
pérdidas 10 2600 26.000 20.000 15000 46.000 15.000 46.000
Pasivo no 20 2500 50.000 | 50.000 100.000 100.000
corriente
Pasivo corriente 6 2500 15.000 5.000 20.000 20.000
Total P Y 66 165.000 | 180.000 345.000 270.000
Pasivo
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12. Revelacion en los estados financieros

La informacion a revelar en materia de instrumenfosgmncieros se detalla
exhaustivamente en IallF 7, que ha sido modificada para adaptarse a9,
introduciendo en ella extensivos desgloses, emakjgasos nuevos Yy otros revisados.
También lanic 1 Presentacion de Estados Financieses ha revisado para incorporar
partidas al estado del resultado del periodo yestal resultado integral acordes con los
nuevos criterios de clasificacion y medicion daila 9.

Como es conocido, el objetivo deNgF 7 es requerir a las entidades que, en sus estados
financieros, revelen informacion que permita a Ussiarios evaluar, por un lado, la
relevancia de los instrumentos financieros entlaasion financiera y en el rendimiento

de la entidad y, por otro, poner de manifiesto déuraleza y alcance de los riesgos
procedentes de los instrumentos financieros aledajentidad se haya expuesto durante
el periodo y lo esté al final del periodo sobrajeé se informa, asi como la forma de
gestionar dichos riesgos.

La NIIF 7 es aplicable por todas las entidades y, en gkneara todos aquellos
instrumentos financieros a los que se les apligued 9. También resulta de aplicacion
para algunos instrumentos financieros no reconscaono algunos compromisos de
préstamo.

Cuando lanliF 7 requiere que la informacion se suministre pases de instrumentos
financieros, exige su agrupacion en clases quea@apiadas segun la naturaleza de la
informacion a revelar y que tengan en cuenta lesctaxisticas de dichos instrumentos
financieros. En todo caso, sefiala que las entidadegmistraran informacion suficiente
para permitir la conciliacion con las partidas preadas en las partidas del estado de
situacion financiera.

12.1. Relevancia de los instrumentos financieros enitiaasion financiera y el
rendimiento

La NIIF 7 exige, en primer lugar, revelar informacion gueemita a los usuarios de los

estados financieros evaluar la significatividad loke instrumentos financieros en su

situacion financiera y en su rendimiento. Para elige, fundamentalmente, desgloses
de partidas del estado de situacién financiera, r@sultado integral y otra informacién

sobre politicas contables, contabilidad de cobastyrvalor razonable.
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Categorias de activos financieros y pasivos finaros

En relacion con las partidas del estado de sitnaftitanciera, se exige revelar en el
propio estado o en las notas los valores en lideosada de una de las categorias
valorativas de instrumentos financieros que serttelh en laniiF 9, esto es:

e activos y pasivos financieros medidos al valor mabbe con cambios en
resultados, mostrando por separado los designadodosy medidos
obligatoriamente &RR;

* activos y pasivos financieros medidos al costo &ramo;

e activos financieros medidos a valor razonable cambsos en otro resultado
integral, mostrando por separado aquellos que deblkgatoriamente valorarse
conforme este criterio, de los instrumentos derpatrio designados como tal en
su reconocimiento inicial.

Para los activos o pasivos financieros designadeala razonable con cambios en
resultados se exigen desgloses adicionales:

Si la entidadcha designadaun activo financiero (o grupo de activos financiers) como
medido al valor razonable con cambios en resultadague en otro caso se mediria a
valor razonable con cambios en otro resultado iateevelara:

* el maximo nivel de exposicidon al riesgo creditidiel activo financiero (o del
grupo de activos financieros) al final del peria#gopresentacion;

» el valor por el que se mitiga dicho maximo nivekagosicion al riesgo crediticio
mediante el uso de derivados de crédito o instrtwsesimilares;

» el valor de la variacidn, durante el periodo ydaraulada, del valor razonable del
activo financiero (o del grupo de activos finanogrque sea atribuible a las
variaciones en el riesgo crediticio del activo ficiro;

» el valor de la variacion del valor razonable ddesguiera derivados de crédito o
instrumentos similares vinculados, durante el geripla acumulada desde que
el activo financiero se hubiera designado.

Si la entidacha designado un pasivo financiero como a valor ramable con cambios
en resultados y se requiere que presente los efectde cambios en ese riesgo
crediticio del pasivo en otro resultado integralrevelara:
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* el valor del cambio, de forma acumulada, en el rvaézonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riezgditicio de ese pasivo;

» la diferencia entre el valor en libros del pasivaciero y el valor que la entidad
estaria obligada contractualmente a pagar al tengéelda obligacion, en el
momento del vencimiento;

» cualquier transferencia de ganancias o pérdidas@dadas dentro de patrimonio
durante el periodo, incluyendo la razon para dstasferencias;

e siun pasivo se da de baja en cuentas duranteietipeel valor (si lo hubiera)
presentado en Otro Resultado Integral que se prastugl momento de la baja en
cuentas.

Siuna entidatia designado un pasivo financiero como a valor rapable con cambios
en resultados y se requiere que presente todos lmmbios en el valor razonable de
ese pasivo en el resultado del periodeevelara:

» el valor del cambio, durante el periodo y de forammulada, en el valor
razonable del pasivo financiero que es atribuillarabios en el riesgo crediticio
de ese pasivo;

» ladiferencia entre el valor en libros del pasivaiciero y el valor que la entidad
estaria obligada contractualmente a pagar al tengelda obligacion, en el
momento del vencimiento.

Adicionalmente,si una entidad ha designado inversiones en instrumms de
patrimonio a medir a valor razonable con cambios erotro resultado integral,
revelara:

gué inversiones en instrumentos de patrimonio selbaignado;
* razones de la designacion;

» el valor razonable de cada una de estas inversini@sal del periodo de
presentacion;

* los dividendos reconocidos durante el periodo, rmodgb por separado los
relacionados con inversiones dadas de baja enasuudatante el periodo de
presentacion y las relacionadas con inversionesanigias al final del periodo
de presentacion;
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* cualquier transferencia de ganancias o pérdidasnaedas dentro de
patrimonio durante el periodo, incluyendo la rapéra estas transferencias.

Si una entidadda de baja en cuentas inversiones en instrumento® gatrimonio
medidos a valor razonable con cambios en Otro Resatlo Integral durante el periodo
de presentacion, revelara:

* las razones para disponer de las inversiones;

» el valor razonable de la inversion en la fechaaja bn cuentas;

* la ganancia o pérdida acumulada en el momento dispasicion.
Reclasificacion

Si en los periodos sobre los que se informa, acuahteriores, se ha reclasificado
cualquier activo financiero, la entidad revelara:

+ |afecha de reclasificacion;

e una explicacion detallada del cambio en el modedoneégocio y una
descripcion cualitativa de su efecto sobre lodestéinancieros de la entidad.

» el valor reclasificado a cada una de esas categofiizera de estas.

Para los activos reclasificados de forma que paseedirse al costo amortizado, en cada
periodo de presentacion siguiente a la reclasificag hasta la baja en cuentas, la entidad
revelara:

» latasa de interés efectiva determinada en la féeHa reclasificacion; y
* el ingreso o gasto por intereses reconocido.

Si, desde su ultima fecha de presentacién, undaehiia reclasificado activos financieros
desde la categoria de valor razonable con cambiadre resultado integral, de forma
que se miden al costo amortizado, o desde la adéede valor razonable con cambios
en resultados, de forma que se miden al costo em@doto a valor razonable con cambios
en Otro Resultado Integral, revelara:

* el valor razonable de los activos financieros alalfidel periodo de
presentacion; y
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* la ganancia o pérdida del valor razonable que tendue haber sido
reconocida en el resultado del periodo o en OtsuRado Integral durante el
periodo de presentacion si los activos financiamse hubieran reclasificado.

Otra informacion a revelar relacionada con el estad de situacion financiera:

* Cuando una entidad haya emitido un instrumentaqunéene un componente de
pasivo y otro de patrimonio, y el instrumento impmye varios derivados
implicitos cuyos valores fueran interdependientesm@ es el caso de un
instrumento de deuda convertible con una opcionredeate), informara la
existencia de esas caracteristicas.

» Para los préstamos por pagar reconocidos al fielaperiodo sobre el que se
informa, una entidad revelara: (a) detalles derosmplimientos; (b) el valor en
libros de los préstamos por pagar que estén impagadinal del periodo sobre
el que se informa; y (c) si el incumplimiento hdacsicorregido o si se han
renegociado las condiciones de los préstamos arr @antes de la fecha emision
de los estados financieros.

En relacion con dEstado del resultado integral para poder evaluar la relevancia de los
instrumentos financieros en el rendimiento de ladad, se exige revelar detalles de las
siguientes partidas de ingresos, gastos, ganam@asdidas, bien en el propio estado o
en las notas:

» Ganancias o pérdidas netas por:

o0 activos financieros o pasivos financieros medidowvador razonable con
cambios en resultados, mostrando de forma seplsdarrespondientes a los
activos financieros o pasivos financieros desigeagolas de los activos
financieros o pasivos financieros que se hayan doedbligatoriamente al
valor razonable;

0 pasivos financieros medidos al costo amortizado;
o activos financieros medidos al costo amortizado;

0 inversiones en instrumentos de patrimonio designaflealor razonable con
cambios en Otro Resultado Integral;
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0 activos financieros medidos a valor razonable @nlgos en otro resultado
integral, mostrando por separado el valor de gaaamcpérdidas reconocido
en Otro Resultado Integral durante el periodo yadbr reclasificado en el
momento de la baja en cuentas desde Otro Resuhsetgral acumulado al
resultado del periodo.

* Los ingresos por intereses totales y los gastosnpereses totales (calculados
utilizando el método del interés efectivo) paravast financieros que se miden al
costo amortizado o que se miden a valor razonalle@ambios en Otro Resultado
Integral, o pasivos financieros que no estan medalovalor razonable con
cambios en resultados.

* Ingresos y gastos por comisiones (distintos deadtsres incluidos al determinar
la tasa de interés efectiva) que surjan de: (ijvestfinancieros y pasivo
financieros que no se midan al valor razonableaamnbios en resultados; y (ii)
actividades fiduciarias o de administracion queosigian la tenencia o inversion
de activos por cuenta de individuos, fideicomiguanes de prestaciones por
retiro u otras instituciones.

Una entidad revelara un desglose de la gananc&dida reconocida en el estado del
resultado integral que surge de la baja en cueéetastivos financieros medidos al costo
amortizado, mostrando por separado las gananc@didas surgidas de la baja en
cuentas de dichos activos financieros. Esta infordmaa revelar incluird las razones para
dar de baja en cuentas a esos activos financieros.

Otra informacion a revelar: politicas contables, cberturas contables y valor
razonable.

De acuerdo con laic 1 Presentacion de Estados Financierasa entidad revelara, en
el resumen de politicas contables significativabdse (o bases) de medicion utilizada al
elaborar los estados financieros, asi como las slgroliticas contables utilizadas que
sean relevantes para la comprension de los ediadasieros.

Contabilidad de coberturas

La informacién a revelar sobre contabilidad de civas debe proporcionar informacion
sobre:

* la estrategia de gestion del riesgo de una enfidadorma en que se aplica
para gestionar el riesgo;
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* la forma en que las actividades de cobertura dmtidad pueden afectar al
valor, calendario e incertidumbre de sus flujogfdetivo futuros, y

* el efecto que la contabilidad de coberturas hadtesiobre el estado de
situacion financiera de la entidad, estado dellt&do integral y estado de
cambios en el patrimonio.

La informacion vendra referida a las exposiciorees@sgo que una entidad cubra y para
las cuales opte por aplicar la contabilidad de daobass y se presentara una sola nota o
seccion separada en sus estados financieros.

La entidad decidira el nivel apropiado de detalteveelar y si los usuarios de los estados
financieros necesitan explicaciones adicionalea paaluar la informacion cuantitativa
revelada.

La estrategia de gestion del riesgo

Una entidad explicara su estrategia de gestiomiesjo para cada exposicion al riesgo
que decide cubrir y para la cual aplica contahilidee coberturas. Esta explicacion

deberia permitir a los usuarios de los estadosdieeos evaluar como surge cada riesgo,
como gestiona la entidad cada riesgo. Esto inchilyee entidad cubre una partida en su
totalidad para todos los riesgos o cubre un comperde riesgo (0 componentes) de una
partida y por qué.

La informacion deberia incluir como minimo una digsion de:

* los instrumentos de cobertura que se utilizan (gacée utilizan) para cubrir las
exposiciones al riesgo;

» como determina la entidad la relacion econdmiceedatpartida cubierta y el
instrumento de cobertura a efectos de evaluaidaad de cobertura; y

* cOmo establece la entidad la razon de cobertutgales son los origenes de la
ineficacia de cobertura.

Cuando una entidad designa un componente de riesgecifico como una partida
cubierta proporcionara ademas informacion cuaivitat cualitativa sobre:

» la forma en que la entidad determind el compondalteiesgo que se designa
como partida cubierta (incluyendo una descripci®tadhaturaleza de la relacion
entre el componente de riesgo y la partida entsilidad); y
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* la forma en que el componente del riesgo se relacamn la partida en su
totalidad.

El valor, calendario e incertidumbre de flujos élecgvo futuros

Una entidad revelara, por categoria de riesgornmdoion cuantitativa para permitir a los
usuarios de sus estados financieros evaluar lostés y condiciones de los instrumentos
de cobertura y la forma en que afectan al valdenckario e incertidumbre de flujos de
efectivo futuros de la entidad. Para ello debedp@cionar un desglose del perfil del
calendario del valor nominal del instrumento deertlra y, si procede, el precio o tasa
promedio (por ejemplo, precios de ejercicio o antdo etc.) del instrumento de

cobertura.

La informacion sefalada en el parrafo anteriorenexdge en aquellas situaciones en las
que la entidad revisa con frecuencia sus relacideesobertura, porque el instrumento
de cobertura y la partida cubierta cambian conufacia. En estos casos, la entidad
debera divulgar:

» informacion sobre cual es la estrategia de geskbmiesgo final en relacion con
las relaciones de cobertura;

e una descripcion de la forma en que refleja su tesfie de gestion del riesgo
mediante el uso de la contabilidad de cobertutagigsignacion de relaciones de
cobertura especificas; y

e unaindicacion de la frecuencia con que se disgoati y reinician las relaciones
de cobertura como parte del proceso de la entidadlacion con las relaciones
de cobertura.

Una entidad revelara por categoria de riesgo userigeion de los origenes de ineficacia
de cobertura que se espera que afecten a la reldeicobertura durante su duracion.

Para coberturas de flujos de efectivo, una entidaglara una descripcion de las
transacciones previstas para las cuales se headblila contabilidad de coberturas en el
periodo anterior, pero que no se espera que ocoéan

Los efectos de la contabilidad de coberturas dalsiuacion financiera y el rendimiento

Una entidad revelara, en forma de tabla, los valsiguienteselacionados con partidas
designadas como instrumentos de coberturde forma separada por categoria de riesgo
para cada tipo de cobertura (cobertura del vaimmable, cobertura de flujos de efectivo
0 cobertura de una inversion neta en un negoce extranjero):
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+ el valor en libros de los instrumentos de cobertura

* la partida en el estado de situacién financieraigcieye el instrumento de
cobertura;

+ ¢l cambio en el valor razonable del instrumentea®ertura utilizado como
base para reconocer la ineficacia de coberturaghgeriodo; y

* los valores nominales (incluyendo cantidades ted®so toneladas o metros
cubicos) de los instrumentos de cobertura.

Una entidad revelara, en forma de tabla, los valsiguientegelacionados con las
partidas cubiertas por separado por categoria de riesgo para los tip@obertura de la
forma siguiente:

+ Para coberturas del valor razonable:

o] el valor en libros de la partida cubierta recona@d el estado de situacion
financiera;
o] el valor acumulado de los ajustes de coberturaalet razonable sobre la

partida cubierta incluido en el valor en librosldeartida cubierta reconocida
en el estado de situacion financiera;

o] la partida en el estado de situacion financiera iqukiye una partida
cubierta;
o] el cambio en el valor razonable de la partida ctdigtilizada como base

para reconocer la ineficacia de cobertura parambgo; y

o] el valor acumulado de los ajustes de coberturavaler razonable que
permanecen en el estado de situacion financieelpamartidas cubiertas que
han dejado de ajustarse por ganancias y pérdidesbaetura de acuerdo con el
parrafo 6.5.10 de laiF 9.

» Para coberturas de flujos de efectivo y cobertdeasina inversion neta en un
negocio en el extranjero:

o] el cambio en el valor de la partida cubierta wiia como la base para
reconocer la ineficacia de cobertura para el period

o] los saldos de la reserva de cobertura de flujefetsivo y la reserva por
conversion de moneda;
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o] los saldos que permanecen en la reserva de cabdgduiujos de efectivo
y la reserva de conversion de moneda extranjefasdelaciones de cobertura
para las que deja de aplicarse la contabilidadberturas.

Una entidad revelara, en forma de tabla, los valsiguientes por separado por categoria
de riesgo para los tipos de cobertura de la forguaeste:

+ Para coberturas del valor razonable:

o ineficacia de la cobertura —es decir, la diferemeciie la ganancia o pérdida
sobre el instrumento de cobertura y la partida ertde+ reconocida en el
resultado del periodo u otro resultado integral;

o la partida en el estado del resultado integraligakiye la ineficacia de la
cobertura reconocida.

» Para coberturas de flujos de efectivo y cobertdeasina inversion neta en un
negocio en el extranjero:

o las ganancias o pérdidas de cobertura del peregoagentacion que fueron
reconocidos en otro resultado integral,

o laineficacia de cobertura reconocida en el redaltiel periodo;

o la partida en el estado del resultado integral igakiye la ineficacia de
cobertura reconocida;

o el valor reclasificado desde la reserva de coleederflujos de efectivo o
reserva de conversion de moneda extranjera altaesutiel periodo como
un ajuste por reclasificacion;

o la partida en el estado del resultado integral ipoiye el ajuste por
reclasificacion; y

0  para coberturas de posiciones netas, las ganamgéslidas de cobertura
reconocidas en partidas separadas en el estadesd#hdo integral.

Opcién de designar una exposicion crediticia conedida al valor razonable con
cambios en resultados

Si una entidad designo un instrumento financiemaaproporcion de este, como medido
al valor razonable con cambios en resultados poutjliza un derivado crediticio para
gestion del riesgo crediticio de ese instrumentarfciero, revelara:
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» para los derivados crediticios que se han utilizadoa gestionar el riesgo
crediticio de los instrumentos financieros desigrsiadomo medidos al valor
razonable con cambios en resultados, una condiliale cada valor nominal y el
valor razonable al comienzo y al final del periodo;

» la ganancia o pérdida reconocida en el resultapedmdo en el momento de la
designacion de un instrumento financiero, o una@on de este, como medido
al valor razonable con cambios en resultados; y

* en el momento de la discontinuacion de la medi@dénun instrumento de
cobertura, 0 una proporcion de este, al valor ralzlencon cambios en resultados,
ese valor razonable del instrumento financiero lopgugasado a ser el valor en
libros nuevo y el valor principal o nominal relacéalo.

Valor razonable

Salvo cuando el valor en libros sea una aproxinmegidalor razonable, debera revelarse
el valor razonable correspondiente a cada clasacteos financieros y de pasivos

financieros, de una forma que permita la realizactie comparaciones con los

correspondientes valores en libros.

Al divulgar los valores razonables, la entidad pgréa los activos financieros y los
pasivos financieros en clases, pero soélo los cosgparen la medida en que sus valores
en libros estén compensados en el estado de situitanciera.

12.2. Naturalezay alcance de los riesgos que surgdagii@strumentos financieros

Ademas de informar sobre la relevancia de losunstntos financieros, alF 7 exige
divulgar informacion que permita a los usuarioslaie estados financieros evaluar la
naturaleza y el alcance de los riesgos que sumgésdnstrumentos financieros a los que
la entidad esté expuesta al final del periodo sebgeie se informa.

Los riesgos de los que se exige informacion sodgmentalmente riesgo crediticio,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado. Para estaxige divulgar tanto informacion
cuantitativa como cualitativa, entendiendo quesagiermite una mejor evaluacion de los
riesgos por parte de los usuarios.

Informacion cualitativa
Para cada tipo de riesgo que surja de los instriowadimancieros, una entidad revelara:

* las exposiciones al riesgo y la forma en que estagen;
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* sus objetivos, politicas y procesos para la geslisbniesgo, asi como los métodos
utilizados para medirlo; y

» cualesquiera cambios habidos en (a) o (b) desgerigldo precedente.
Informacion cuantitativa

Para cada tipo de riesgo que surja de los instrigedimancieros, una entidadvelara
datos cuantitativos resumidos acerca de su exposatiriesgo al final del periodo sobre
el que se informa. Esta informacién a revelar astarsada en la que se suministre
internamente al personal clave de la direccionadentidad, por ejemplo al consejo de
administracion de la entidad o a su ejecutivo fpaic

Adicionalmente se exige la siguiente informaciontgan de riesgo, si no esta ya recogida
en los informes detallados al personal de direccion

Riesqgo crediticio

En linea con el tratamiento del deterioro introdacen laniiF 9, laNiF 7 introduce
nuevas exigencias de divulgacion de informacioree$ipa sobre riesgo crediticio para
todos los instrumentos financieros a los que sguwgt los requerimientos de deterioro
de valor de lailiF 9, con algunas simplificaciones para las cuerdaasqbrar comerciales,
activos del contrato y cuentas por cobrar de aeenehtos.

El objetivo es ayudar a los usuarios de los estiwascieros a comprender el efecto del
riesgo crediticio sobre el valor, calendario e itidembre de los flujos de efectivo
futuros y para ello se exige proporcionar:

» informacion sobre las practicas de gestion defjdesediticio de una entidad y
como se relaciona con el reconocimiento y medidiénas pérdidas crediticias
esperadas, incluyendo los métodos, supuestosrenadan utilizados para medir
las pérdidas crediticias esperadas;

* informacion cualitativa y cuantitativa que permdalos usuarios evaluar los
valores de los estados financieros que surgersgetdidas crediticias esperadas,
incluyendo los cambios en el valor de las pérdtasliticias esperadas y las
razones para esos cambios, e

* informacion sobre la exposicion al riesgo crediti@s decir, el riesgo crediticio
inherente en los activos financieros de una entyjdeompromisos para ampliar
el crédito), incluyendo las concentraciones degdesediticio significativas.
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Préacticas de gestién del riesgo crediticio

Una entidad explicara sus practicas de gestionekgo crediticio y como se relacionan
con el reconocimiento y medicion de las pérdidaditicias esperadas. Para cumplir este
objetivo, una entidad revelara informacion que pma los usuarios de los estados
financieros comprender y evaluar:

* laforma en que la entidad determino si el rieggditicio de los instrumentos
financieros se ha incrementado de forma signifieadesde el reconocimiento
inicial, incluyendo, si y cOmo:

0 se considera que los instrumentos financieros rieme bajo riesgo
crediticio, incluyendo las clases instrumentos riaieros a las que se
aplica, y

o la presuncion del parrafo 5.5.11 deule 9, de que ha habido incrementos
significativos en el riesgo crediticio desde elomacimiento inicial
cuando los activos financieros tienen mas de 36 déamora, ha sido
refutada;

* las definiciones de incumplimiento que la entidaiiza, incluyendo las
razones para seleccionar dichas definiciones;

* la forma en que se agruparon los instrumentossspédidas crediticias
esperadas se midieron sobre una base colectiva,

* laforma en que una entidad determina que los@fimancieros son activos
financieros con deterioro crediticio;

* la politica de cancelaciones de una entidad, ircldyg los indicadores de que
no hay expectativas razonables de recuperacioopasd informacion sobre
la politica para activos financieros que se camcglaro que todavia estan
sujetos a una actividad de exigencia de cumplirajgnt

* laforma en que han sido aplicados los requerirogedél parrafo 5.5.12 de la
NIIF 9 para la modificacion de los flujos de efectiamtractuales de activos
financieros, incluyendo como una entidad:

o0 determina si el riesgo crediticio de un activo ficiaro que ha sido
modificado, cuando la correccion de valor por padise midio por
un valor igual a las pérdidas crediticias esperddaante el tiempo de
vida del activo, ha mejorado hasta el punto delgumrreccion de
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valor por pérdidas revierta hasta medirse por lorvgual a pérdidas
crediticias esperadas de 12 meses; y

o controla la medida en que la correccion de valar gErdidas de

activos financieros que cumplen los criterios Qleegi posteriormente
medida nuevamente por un valor igual a las pérdataditicias

esperadas durante el tiempo de vida del activeaaderdo con el
parrafo 5.5.3 de lauiF 9.

Una entidad explicara los datos de entrada, supsigdecnicas de estimacion utilizadas

para:

medir las pérdidas crediticias esperadas en lodrpos 12 meses y para
el resto de su vida;

determinar si el riesgo crediticio de los instrutosrfinancieros se han
incrementado de forma significativa desde el reconiento inicial; y

determinar si un activo financiero es un activaficiero con deterioro
crediticio.

También explicara:

la forma en que se ha incorporado la informacidnwstas al futuro para
la determinacion de las pérdidas crediticias esiasrancluyendo el uso
de informacion macroeconémica; y

los cambios en las técnicas de estimacion o sumiesgnificativos
realizados durante el periodo de presentacién yrdasnes de esos
cambios.

Informacion cuantitativa y cualitativa sobre loslovas que surgen de las pérdidas

crediticias esperadas

Para explicar los cambios en las correcciones be par pérdidas y las razones para
dichos cambios, una entidad proporcionara, porectis instrumento financiero, una
conciliacion entre el saldo inicial y el final dedorreccion de valor por pérdidas, en una
tabla, mostrando por separado los cambios duraptriedo para:

» las correcciones de valor por pérdidas medidasiposalor igual a las pérdidas
crediticias esperadas para 12 meses;
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las correcciones de valor por pérdidas medidasipoasalor igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vidaataio para:

o instrumentos financieros para los que se ha inantade el riesgo
crediticio de forma significativa desde el recomaiento inicial pero
gue no son activos financieros con deterioro dadjt

0 activos financieros que tienen deterioro creditiein la fecha de
presentacion (pero que no tienen deterioro créditomprado u
originado); y

0 cuentas por cobrar comerciales, activos del cantvatuentas por
cobrar por arrendamientos.

activos financieros que tienen deterioro creditamprado u originado.

Para permitir a los usuarios de los estados fieapgicomprender los cambios en las

correcciones de valor por pérdidas reveladas, ntdael proporcionara una explicacion

de la forma en que los cambios significativos ernvabr en libros bruto de los

instrumentos financieros durante el periodo conyson a cambios en las correcciones

de valor por pérdidas. Se proporcionara informaogdevante cuantitativa y cualitativa.

Para permitir a los usuarios de los estados fieaoeicomprender la naturaleza y efectos

de las modificaciones de los flujos de efectivot@miuales de los activos financieros

que no dan lugar a la baja en cuentas y el efectsths modificaciones sobre la medicion

de las pérdidas crediticias esperadas, una entgathra:

el costo amortizado antes de la modificacion ydaagcia o pérdidas neta de la
modificacion reconocida para activos financierogpas que se han modificado
los flujos de efectivo contractuales durante elquer de presentacion mientras
tuvieron una correccion de valor por pérdidas meegidr un valor igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempiddedel activo; y

el valor en libros bruto al final del periodo deegentacion de los activos
financieros que han sido modificados desde el @maoniento inicial en un

momento en el que la correccion de valor por pagigg midio por un valor igual
a las pérdidas crediticias esperadas durantenghtiele vida del activo y para los
que la correccion de valor por pérdidas ha cambid@ante el periodo de
presentacion a un valor igual a las pérdidas ¢cebtesperadas para 12 meses.
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Para permitir a los usuarios de los estados fieangicomprender el efecto de la garantia
colateral y otras mejoras crediticias sobre losoresl que surgen de las pérdidas
crediticias esperadas, una entidad revelara pse da instrumento financiero:

» el valor que mejor represente su maximo nivel gesicion al riesgo crediticio
al final del periodo de presentacion, sin tenecwanta ninguna garantia colateral
tomada ni otras mejoras crediticias.

* una descripcion narrativa de la garantia colatemltenida como seguro y otras
mejoras crediticias, incluyendo:

0 una descripcion de la naturaleza y calidad de lang@ colateral
mantenida;

o una explicacion de los cambios significativos enchidad como
consecuencia del deterioro o cambios en las paditie garantias durante
el periodo de presentacion; e

o informacién sobre los instrumentos financieros pesauales una entidad
no ha reconocido ninguna correccion de valor podigas debido a la
garantia colateral.

» informacion cuantitativa sobre la garantia coldterantenida como seguro y
otras mejoras crediticias para activos financiepes tienen deterioro crediticio
en la fecha de presentacion.

Exposicién al riesgo crediticio

Para permitir a los usuarios de los estados fiean€ievaluar la exposicion al riesgo
crediticio de una entidad y comprender sus conaeioines de riesgo crediticio
significativas, una entidad revelapir grados en la calificacion de riesgo crediticed
valor en libros bruto de los activos financierds exposicion al riesgo crediticio sobre
compromisos de préstamo y contratos de garantandiara. Esta informacion se
proporcionara de forma separada por instrumentasieros:

» para los que las correcciones de valor por pérdidamiden por un valor igual a
las pérdidas crediticias esperadas para 12 meses;

» para los que las correcciones de valor por pérdidamiden por un valor igual a
las pérdidas crediticias esperadas durante el Getapvida del activo:
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o instrumentos financieros para los que se ha inar@de el riesgo
crediticio de forma significativa desde el reconaieinto inicial, pero que
no son activos financieros con deterioro crediticio

o activos financieros que tienen deterioro creditign la fecha de
presentacion (pero que no tienen deterioro créalitmomprado u
originado); y

0 cuentas por cobrar comerciales, activos del cantratuentas por cobrar
por arrendamientos para los que las correcciongalde por pérdidas se
miden de acuerdo con el parrafo 5.5.15 daikR9.

e que son activos financieros con deterioro de valaditicio comprados u
originados.

Para cuentas por cobrar comerciales, activos dafato y cuentas por cobrar por
arrendamientos, la informacién proporcionada puédsarse en una matriz de
provisiones.

Para todos los instrumentos financieros dentraldeince de estair, pero a los que no
se aplican los requerimientos de deterioro de \d@@daNiiF 9, una entidad revelara por
clase de instrumento financiero:

» El valor que mejor represente su maximo nivel dmsicion al riesgo crediticio
al final del periodo de presentacion, sin tenecwanta ninguna garantia colateral
tomada ni otras mejoras crediticias. Esta inforigraei revelar no se requiere para
instrumentos financieros cuyo valor en libros seméjor forma de representar la
maxima exposicion al riesgo crediticio.

» La descripcidon de las garantias colaterales tompalas asegurar el cobro y de
otras mejoras para reducir el riesgo crediticioug efectos financieros con
respecto al valor que mejor represente la expasitiéxima al riesgo crediticio.

Riesgo de liquidez,sobre el que se exige realizar un analisis de iveeatos
diferenciado para pasivos financieros no derivaglogerivados que muestre los
vencimientos contractuales remanentes, asi comales@ipcion de como gestiona el
riesgo de liquidez inherente.

Riesgo de mercado

En relacion con el riesgo de mercado se exigeitiacien primer lugar, un analisis de
sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercadoeala entidad esté expuesta al final
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del periodo sobre el que se informa, mostrando gdoavia verse afectado el resultado
del periodo y el patrimonio debido a cambios ervdaiable relevante de riesgo.
Adicionalmente, deberan divulgarse los métodospetasis utilizados al elaborar el
citado analisis de sensibilidad, y los cambios dabidesde el periodo anterior en los
métodos e hipdtesis utilizadas, asi como las razdedales cambios.

No obstante, si la entidad dispone de un modelpiprde andlisis de sensibilidad, tal
como el del valor en riesgo, y lo utilizase parstigaar riesgos financieros, ese modelo
satisface los requerimientos de informacion exigido

12.3. Transferencias de activos financieros

La NIIF 7 contempla la obligatoriedad de recoger, en wta Anica en sus estados
financieros, informacion sobre todos los activaaficieros transferidos que no se den de
baja en cuentas y para toda implicacion contineadan activo transferido, que exista en
la fecha de presentacion, independientemente dehemim en que tenga lugar la
transaccion de transferencia relacionada.

Con esta informacion se pretende ayudar a los iosude los estados financieros a
comprender la relacion entre los activos finana¢ransferidos que no se dan de baja en
su totalidad y los pasivos asociados y, ademahjava naturaleza, y el riesgo asociado,
de la implicacion continuada de la entidad en ld&vas financieros dados de baja en
cuentas. La informacién a revelar se concreta siglaente:

Activos financieros transferidos que no se danaja én cuentas en su totalidad

* |a naturaleza de los activos transferidos;

* lanaturaleza de los riesgos y ventajas inhereritepropiedad a los que la entidad
esta expuesta;

* una descripcion de la naturaleza de la relaciore éo$ activos transferidos y los
pasivos asociados, incluyendo restricciones qugesude la transferencia sobre
el uso de los activos transferidos de la entidadigiorma;

* una lista que establezca el valor razonable dadtisos transferidos, el valor
razonable de los pasivos asociados y la posicida, meiando la contraparte
(contrapartes) a los pasivos asociados esté reslaaldolo por los activos
transferidos;

* los valores en libros de estos y de los pasivosiados, cuando la entidad
continta reconociendo la totalidad de los activasdferidos;
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» el valor en libros total de los activos originateges de la transferencia, el valor
en libros de los activos que la entidad contingameciendo, y el valor en libros
de los pasivos asociados, cuando la entidad c@ntgaonociendo los activos en
la medida de su implicacién continuada.

Activos financieros transferidos que se dan de éajsu totalidad

Cuando una entidad dé de baja en cuentas los adiivancieros transferidos en su
totalidad pero tenga implicacién continuada ensella entidad revelara, como minimo,
para cada tipo de implicacion continuada en caded® de presentacion:

» el valor en libros de los activos y pasivos queesmnocen en el estado de
situacion financiera de la entidad y que represelatamplicacion continuada de
la entidad en los activos financieros dados dedrauentas, y las partidas en las
gue se reconoce el valor en libros de esos agiyasivos;

» el valor razonable de los activos y pasivos queesgmtan la implicacion
continuada de la entidad en la baja en cuentassdgctivos financieros;

« el valor que mejor representa la exposicion maxieda entidad a pérdidas
procedentes de su implicacion continuada en ldgasdiinancieros dados de baja
en cuentas, e informacion que muestre la formauensg ha determinado dicha
exposicion maxima a pérdidas;

* los flujos de salida de efectivo no descontadossgui@n o podrian ser requeridos
para recomprar los activos financieros dados de drajcuentas u otros valores a
pagar al receptor de los activos transferidos especto a ellos;

* un desglose de vencimientos de los flujos de saldafectivo no descontados
que serian o podrian ser requeridos para recongsractivos financieros dados
de baja en cuentas u otros valores a pagar altoeadg los activos transferidos,
mostrando los vencimientos contractuales restalgea implicacion continuada
de la entidad,;

* informacion cualitativa que explique y dé soportia anformacion cuantitativa
anterior.

Ademas, una entidad revelara para cada tipo daedagpdn continuada la ganancia o
pérdida reconocida en la fecha de la transferedeilds activos y los ingresos y gastos
reconocidos, ambos en el periodo sobre el que feema y de forma acumulada,
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procedentes de la implicacion continuada de ladadten los activos financieros dados
de baja en cuentas.
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