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SOLICITUD DE INFORMACION-SEPTIEMBRE 2021

Introduccion

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Consejo) esta llevando a cabo una
revision posterior a la aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

La NIIF 9 sustituy6 a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion. Las mejoras
en la contabilidad de los instrumentos financieros introducidas por la NIIF 9 en comparacién con la
NIC 39 incluyen:

un enfoque de un modelo.d.e_ un modelo de
clasificacion y pérdidas crediticias contabilidad de
medici6n para activos _ esperadas con coberturas con un
financieros que vision ‘de futuro que mejor vlncu'lo entre
refleje el modelo de TS (FEEEEess la economia dela
negociode la entidad PR Ej gestion de riesgos y
y las caracteristicas las perdidas de su tratamiento
préstamos contable.

de los flujos de caja

El Consejo estd comenzando la revisién de la NIIF 9 examinando el enfoque de
clasificacion y medicion.

Linea de tiempo

En julio de 2014, el Consejo publicd la versidn completa de la NIIF 9,
reuniendo las tres fases de su proyecto de sustitucion de la NIC 39-
clasificacion y medicion, deterioro y contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 entrd en_vigor para los ejercicios anuales que
comiencen a partir de 1 de enero de 2018

En octubre de 2020, la Junta decidid iniciar el proceso posterior ala
aplicacion de revision de la NIIF 9, empezando por la clasificacion y
la medicion. Le seguiran las revisiones del deterioro y la
contabilidad de coberturas.
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rRevisioN POSTERIOR A LA APLICACION ok ta NORMA IFRS 9:

¢Qué es unarevision post-implementacion?

El Consejo revisa cada nueva Norma NIIF o modificacion importante después de que se
haya aplicado durante al menos dos afios. Una revision posterior a la implementacion es
una oportunidad para que el Consejo evalUe el efecto de los nuevos requisitos sobre los
preparadores de estados financieros, los usuarios de los estados financieros, los auditores
y los reguladores. En una revision posterior a la aplicacion, el Consejo evalia si:

los objetivos del la informacién
proyecto normativo se proporcionada por la Norma
han cumplido. es util para los usuarios de

los estados financieros.

los costes son los previstos

para preparar, auditar, aplicar o la Norma puede
utilizar las  entidades de aplicarse de forma
informacién al aplicar la Norma. coherente.

Una revision posterior a la aplicacion es también una oportunidad para que la Junta
identifique las lecciones aprendidas que podrian ser Utiles para futuros proyectos de
establecimiento de normas.

¢Qué pasos hay que seguir en unarevision posterior a la aplicacién?

IdentificaciOn y evaluacion inicial de los asuntos para que el Consejo
examine, a partir de los debates con los grupos consultivos y
otras partes interesadas

La Junta publica una solicitud de informacion que busca informacion
sobre los asuntos identificados en el Paso 1y cualquier otra
informaciOn relevante para la revision posterior a la aplicacion.

informacion obtenida de cualquier andlisis adicional (incluyendo de la
literatura académica) y otras actividades consultadas.

El Consejo publica un informe y una declaracion de respuesta que
resume sus conclusionesy, en su caso, los pasos siguientes. Los
siguientes pasos pueden incluir el suministro de materiales educativos o
considerar la posibilidad de establecer normas.

a El Consejo considera los comentarios de la consulta pUblica junto con
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SOLICITUD DE INFORMACION-SEPTIEMBRE 2021

¢Qué secciones de la NIIF 9 estarevisando el Consejo?

El Consejo revisara la NIIF 9 en su totalidad. La revision incluira los requisitos correspondientes
de la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar. En esta solicitud de informacion,
el Consejo busca comentarios sobre los requisitos de clasificacion y medicion de la NIIF 9,
incluidos los requisitos de revelacion relacionados. ElI Consejo solicitard comentarios por
separado sobre los requisitos de deterioro (Seccién 5.5 de la NIIF9) y los requisitos de
contabilidad de coberturas (Seccion 6 de la NIIF 9) -incluyendo los requisitos de transicion
relacionados con esas secciones- cuando se disponga de mas informacién sobre los efectos de la
aplicacion de esas secciones. En este documento nos referimos a los requisitos de la NIIF 9,
excluyendo esas secciones, como "los requisitos de clasificacién y medicién".

Figura 1-Enfoque de clasificacion y medicion en la NIIF 9

Esta ilustracion muestra el proceso para determinar la clasificacion y valoracion de los
activos financieros.

Activos financieros dentro
del &mbito de

!

Los flujos de caja contractuales No
son Unicamente

lsi

Retenida para el cobro de los Retenida para el cobro de los
contratos contratos
lsi
¢0pcion de valor ¢0pcibn de valor
razonable? razonable?
INO ls|’
N

Valor razonable a
través de otro
resultado global

Valor razonable a
través de
beneficios o

Coste amortizado

Para las inversiones en instrumentos de capital que no se mantienen para su negociacion, la NIIF 9
incluye una opci6n irrevocable para presentar los cambios en el valor razonable en OCI.
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revisioN POSTERIOR A LA APLICACION pe LA NORMA IFRS 9:

Invitacién a comentar

Resumen de preguntas
Esta solicitud de informacion plantea preguntas en nueve secciones:

(@) La seccion 1 busca informacién general sobre los efectos que la aplicacion de los
requisitos de clasificacién y medicion de la NIIF 9 ha tenido en los preparadores de
estados financieros, los usuarios de los estados financieros, los auditores y los
reguladores;

(b) Las secciones 2-8 buscan informacién sobre areas especificas de los requisitos de
clasificaciéon y medicion; y

(c) La seccidn 9 busca otra informacién relevante para la revisién posterior a la
aplicacion de los requisitos de clasificacion y medicion.

Las respuestas serviran de base para las evaluaciones del Consejo tras la aplicacion (véase
"¢ Qué es un examen posterior a la aplicacion?" en la introduccién de este documento).
Orientacién para responder a las preguntas

No es necesario que los encuestados respondan a todas las preguntas. Los comentarios son mas utiles si:

(@) responder a las preguntas como se indica;
(b) indique el parrafo o los parrafos de la NIIF 9 a los que se refieren;
(©) describir patrones de hechos relevantes para las preguntas y explicar:
(0] como se aplican los requisitos de la NIIF 9;
(i) los efectos de la aplicacion de los requisitos (por ejemplo, el efecto
cuantitativo en los estados financieros de una entidad o un efecto
operativo);

(i) el grado de difusion del patrén de hechos; y
(d) se apoyan en pruebas cuando son pertinentes.

Preparadores de estados financieros, por favor respondan a las preguntas sobre el
tratamiento contable de su entidad. Auditores, reguladores y usuarios de estados
financieros, respondan a las preguntas sobre los estados financieros que auditan, regulan
o utilizan.

Plazo

La Junta examinara todos los comentarios escritos recibidos hasta el 28 de enero de 2022.

© Fundacion IFRS 7



SOLICITUD DE INFORMACION-SEPTIEMBRE 2021

Como comentar

Por favor, envie sus comentarios por via electrénica:

En lineahttps: //www.ifrs.org/projects/open-for-comment/

Por emailcommentletters@ifrs.org

Sus comentarios se hardn puablicos y se publicardn en nuestro sitio web, a menos que
solicite confidencialidad y se la concedamos. Normalmente no accedemos a estas
solicitudes a menos que estén respaldadas por una buena razén, por ejemplo, la confianza
comercial. Consulte nuestro sitio web para conocer los detalles de esta politica y el uso
gue hacemos de sus datos personales. Si desea solicitar la confidencialidad, péngase en
contacto con nosotros en commentletters@ifrs.org antes de enviar su carta.

8 © Fundacion IFRS
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revisioN POSTERIOR A LA APLICACION pe LA NORMA IFRS 9:

Solicitud de informacioén

1. Clasificacién y medicién

Antecedentes

El enfoque de la NIIF 9 para clasificar y valorar los activos financieros se desarrollé en
respuesta a la opinion generalizada y de larga data de las partes interesadas de que el
enfoque de la NIC 39 estaba demasiado basado en reglas y era demasiado complejo. La
NIC 39 contenia muchas categorias de clasificacion de activos financieros, cada una de
ellas con sus propias reglas para determinar qué activos financieros debian o podian
pertenecer a esa categoria, y para identificar y medir el deterioro. La NIIF 9 ofrece un
enfoque basado en principios que se aplica a todos los activos financieros. Ese enfoque
alinea la medicion con las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los
activos y la forma en que la entidad los gestiona. La medicién alineada con ambos factores
proporciona a los usuarios de los estados financieros informacion atil sobre el importe, el
calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

Cuando el Consejo emitid la NIIF 9, esperaba que la Norma introdujera mejoras
significativas y sostenidas en la informacioén sobre los activos financieros. Sin embargo,
el Consejo no podia generalizar el efecto probable que la NIIF 9 tendria en las entidades
individuales porque el efecto dependeria de las circunstancias individuales. EI cambio
global en la clasificacion de los activos financieros dependia de las decisiones tomadas
previamente por las entidades al aplicar la NIC 39, de sus modelos de negocio para
gestionar los activos financieros y de las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de sus activos financieros.

El Consejo mantuvo en la NIIF 9 los requisitos de clasificacién y medicion de los pasivos
financieros de la NIC 39 sin cambios sustanciales, ya que las opiniones recibidas indicaban
que los requisitos de la NIC 39 para los pasivos financieros funcionaban bien. Sin embargo,
la NIIF 9 abordd la Unica cuestion planteada sistematicamente por las partes interesadas en
relacion con los pasivos financieros, la denominada "cuestion del crédito propio”, relativa a
las pérdidas y ganancias derivadas de las variaciones del riesgo de crédito de los pasivos
financieros que una entidad ha decidido valorar a valor razonable con cambios en resultados.

Primer plano: lo que hemos oido hasta ahora

La informacion recopilada desde la entrada en vigor de la NIIF 9 sugiere que, si bien los
interesados acogen en general con satisfaccion los cambios introducidos por la NIIF 9, para
muchos preparadores de estados financieros los cambios en los requisitos de clasificacion y
medicién tuvieron poco efecto en su contabilidad de los instrumentos financieros. Po r ejemplo,
muchos acuerdos de préstamos basicos emitidos con frecuencia por las empresas bancarias
tradicionales se valoraban a coste amortizado aplicando la NIC 39 y siguen

© Fundacion IFRS 9



SOLICITUD DE INFORMACION-SEPTIEMBRE 2021

Pregunta 1-Clasificacion y medicion

Cumplir con los requisitos de clasificacion y medicion de la NIIF 9:

(a) Jpermiten a una entidad alinear la valoracion de los activos financieros
con las caracteristicas de los flujos de efectivo de los activos y la forma en
que la entidad espera gestionarlos? ;Por qué o por qué no?

(b) Jdar lugar a que una entidad proporcione informacion util a los usuarios de los
estados financieros sobre el importe, el calendario y la incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros? ;Por qué o por qué no?

Proporcione informacion sobre los efectos de los cambios de clasificacién y medicion
introducidos por la NIIF 9, incluidos los costes y beneficios actuales en la preparacion, la
auditoria, la aplicacién o el uso de la informacion sobre los instrumentos financieros.

Esta pregunta pretende ayudar al Consejo a comprender las opiniones y experiencias
generales de los encuestados en relacion con los requisitos de clasificacion y medicion

de la NIIF 9. Las secciones 2-8 buscan informaciéon mas

10 © Fundacion IFRS



revisioN POSTERIOR A LA APLICACION pe LA NORMA IFRS 9:

2. Modelo de negocio para la gestion de activos financieros

Antecedentes

En el contexto de la NIIF 9, un "modelo de negocio” se refiere a la formaen que una entidad
gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo, ya sea cobrando los flujos de
efectivo contractuales, vendiendo los activos financieros o ambos. Por consiguiente, la
clasificacion y valoracion basadas en el modelo de negocio proporcionan informacion atil para
evaluar los importes, el calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de una
entidad.

Una entidad determina el modelo de negocio a un nivel de agregacion que refleja la forma
en que gestiona los grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio.
El modelo de negocio de una entidad no depende de las intenciones de la direccion para
un instrumento individual. Sin embargo, una entidad puede tener mas de un modelo de
negocio para gestionar sus activos financieros.

El modelo de negocio de una entidad suele ser observable a través de las actividades de
la entidad para lograr su objetivo empresarial. Una entidad considera toda la evidencia
relevante disponible para determinar el modelo de negocio. Dicha evidencia incluye, pero
no se limita a:

« como se evalla el rendimiento de los activos financieros y se informa a la direccion
de la entidad;

« los riesgos que afectan al rendimiento de los activos financieros y el modo en que se
gestionan dichos riesgos; y

e como se remunera a los directivos de la empresa.

Spotlight 2-Reclasificacion

Los cambios en la clasificacion y valoracion de los activos financieros posteriores al
reconocimiento inicial pueden dificultar la comprensién de los estados financieros,
especialmente cuando se compara la informacién de un periodo a otro. Por lo tanto, el
Consejo establecié condiciones para la reclasificacion que pretendia que se cumplieran
solo cuando se produjera un evento significativo. La NIIF 9 exige que los activos
financieros se reclasifiquen entre categorias de valoracion cuando -y solo cuando- cambie
el modelo de negocio de la entidad para gestionarlos. De acuerdo con la NIIF 9, un cambio
en el modelo de negocio es un evento significativo y se espera que sea raro. La
reclasificacion limitada hace que la entidad contabilice sus activos financieros de forma
coherente a lo largo del tiempo. Esta coherencia contable mejora la comparabilidad.

La NIIF 7 requiere informacion para que los usuarios de los estados financieros puedan entender
por qué y como se han reclasificado los activos financieros.

El Consejo desearia saber en qué situaciones y con qué frecuencia se han producido
reclasificaciones. Ademaés, el Consejo esta interesado en la informacién sobre las
situaciones en las que se ha producido un evento significativo pero en las que no se han

© Fundacion IFRS 11



SOLICITUD DE INFORMACION-SEPTIEMBRE 2021

Pregunta 2-Modelo de negocio para la gestion de activos financieros

(a) JFunciona la evaluacion del modelo de negocio como pretendia el
Consejo? ;Por qué o por qué no?

Por favor, explique si exigir a las entidades que clasifiquen y valoren los
activos financieros basandose en la evaluacion del modelo de negocio logra el
objetivo del Consejo de que las entidades proporcionen a los usuarios de los
estados financieros informacion 1til sobre como una entidad gestiona sus
activos financieros para generar flujos de efectivo.

(b) JPuede aplicarse la evaluacion del modelo de negocio de forma coherente?
JPor qué si o por qué no?

Por favor, explique si la distincion entre los diferentes modelos de negocio en
la NIIF 9 es clara y si la guia de aplicacion sobre la evidencia que una entidad
considera para determinar el modelo de negocio es suficiente.

Si existe diversidad en la practica, explique en qué medida esta extendida la
diversidad y su efecto en los estados financieros de las entidades.

(c) Existen efectos inesperados derivados de la evaluacion del
modelo de negocio? ;Qué importancia tienen estos efectos?

Explique los costes y beneficios de la evaluacion del modelo de negocio,
teniendo en cuenta cualquier efecto operativo o de informacion financiera para
los preparadores de los estados financieros, los usuarios de los estados

financieros, los auditores o los reguladores.

12 © Fundacion IFRS



revisioN POSTERIOR A LA APLICACION pe LA NORMA IFRS 9:

3. Caracteristicas del flujo de caja contractual

Antecedentes

El coste amortizado es una técnica de medicidn sencilla que asigna los pagos deintereses
utilizando el método del interés efectivo a lo largo de la vida de un instrumento
financiero. Como se explica en el parrafo BC4.23 de las Bases de las Conclusiones sobre
la NIIF 9, en opinién del Consejo, el coste amortizado solo puede proporcionar
informacion util si los flujos de efectivo contractuales no introducen riesgos o volatilidad
que sean incompatibles con un acuerdo de préstamo basico. Por lo tanto, una condicion
para determinar como clasificar y valorar un activo financiero es si las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo
que son unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe principal pendiente
(SPPI). Solo los activos financieros con flujos de efectivo SPPI pueden valorarse
utilizando el coste amortizado o el valor razonable con cargo a OCI,en funcion del
modelo de negocio en el que se mantenga el activo.

El objetivo del método del interés efectivo para los instrumentos financieros valorados
al coste amortizado es asignar los ingresos o gastos por intereses al periodo
correspondiente. Los flujos de efectivo que son intereses estan siempre estrechamente
relacionados con el importe adelantado al deudor. EI método del interés efectivo,
combinado con el modelo de deterioro de la pérdida crediticia esperada, proporciona
informacion relevante para los activos financieros con flujos de efectivo SPPI. Cuando el
Consejo desarrollé la NIIF 9, observé que el método del interés efectivo es inadecuado
para asignar flujos de efectivo que no son SPPI. El Consejo concluyd que si un activo
financiero contiene flujos de efectivo que no son SPPI, se requiere la medicion del valor
razonable para garantizar que los estados financieros proporcionen informacion util sobre
el importe, el calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de ese activo
financiero.

A menudo seré evidente si los flujos de efectivo contractuales son SPPI, pero a veces se
requiere un andlisis mas detallado y la NIIF 9 proporciona orientacion para hacer esta
evaluacion. Por ejemplo, explica que los intereses pueden comprender un rendimiento no
solo por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito, sino también por otros
componentes, como un rendimiento por el riesgo de liquidez, importes para cubrirgastos
y un margen de beneficio.

A diferencia de la NIC 39, la NIIF 9 no exige ni permite que los derivados implicitos se separen
de los activos financieros. En consecuencia, una entidad evalia las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de un activo financiero en su totalidad. La evaluacion se basa
en principios y se disefi6 para que pudiera aplicarse a cualquier activo financiero dentro del
alcance de la NIIF 9.

Punto 3.1-Instrumentos financieros con caracteristicas vinculadas a la
sostenibilidad

La reciente evolucion del mercado ha dado lugar a un aumento de los instrumentos
financieros con condiciones contractuales relacionadas con iniciativas, indices u
objetivos de sostenibilidad. En algunos casos, estas condiciones pueden afectar a los
flujos de caja contractuales del instrumento. Por ejemplo, el tipo de interés de un préstamo
puede variar en funcion de si el prestatario cumple determinados objetivos
medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG).

Las partes interesadas han informado a la Junta de que hay muchos tipos de instrumentos
financieros con caracteristicas vinculadas a la sostenibilidad. A grandes rasgos, incluyen:
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- Instrumentos estructurados vinculados a indices verdes (instrumentos financieros
con flujos de caja contractuales vinculados a un indice verde que no es especifico de
una parte del contrato, como el indice Euronext CDP Environment World EW); y

< instrumentos financieros con flujos de efectivo contractuales vinculados a objetivos
ASG especificos del prestatario (por ejemplo, activos financieros con tipos de interés
que cambian en funcion de si el prestatario cumple objetivos ASG predeterminados).

La Junta busca informacién sobre si:

< La NIIF 9 proporciona suficiente orientacién para que las entidades puedan
determinar si los activos financieros con caracteristicas vinculadas a la sostenibilidad
tienen flujos de efectivo de SPPI; y

- La aplicacion de la evaluacién de las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales a esos activos financieros da lugar a que dichos activos se valoren con
un enfoque que proporciona a los usuarios de los estados financieros informacion
util sobre el importe, el calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros.

Activos financieros con flujos de caja contractuales vinculados a objetivos ASG

Recientemente, algunas partes interesadas compartieron con la Junta sus evaluaciones
iniciales de SPPI para activos financieros con flujos de efectivo contractuales vinculados
a objetivos ASG.

En su evaluacion, algunas partes interesadas consideraron si, en algunas circunstancias,
los ajustes de los tipos de interés vinculados a los objetivos ESG podrian ser SPPI porque
representan:

- consideracion del riesgo de crédito de los activos financieros. ElI Consejo desearia
comprender las condiciones contractuales de los activos financieros para los que las
partes interesadas piensan que este podria ser el caso, y cémo la entidad realiza esta
evaluacion y considera la relacién entre los objetivos ASG y el riesgo de crédito
asociado con el importe principal pendiente, como se describe en el parrafo 4.1.3 (b)
de la NIIF 9.

< un margen de beneficio. EI Consejo desearia comprender las condiciones
contractuales de los activos financieros para los que los interesados piensan que este
podria ser el caso y como la entidad realiza su evaluacion y considera el parrafo
B4.1.10 de la NIIF 9, que se aplica a las condiciones contractuales que podrian dar
lugar a la variabilidad de los flujos de efectivo contractuales.

Otras partes interesadas adoptan un enfoque que pregunta "¢ por qué riesgo o exposicion
compensa a la entidad la variabilidad vinculada a la ASG en los flujos de efectivo
contractuales?". La Junta desearia saber qué opinan esas partes interesadas:

« qué requisitos de la NIIF 9 se estan aplicando para apoyar este enfoque;

- qué términos y condiciones contractuales del activo financiero se estan considerando
para aplicar esos requisitos; y

e aqué conclusiones llegan y por qué.

Pasivos financieros con caracteristicas vinculadas ala sostenibilidad

14 © Fundacion IFRS
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Algunas partes interesadas sefialaron que el emisor de bonos vinculados a la

sostenibilidad tendra que evaluar para el pasivo financiero si las caracteristicas vinculadas
a la sostenibilidad son derivados implicitos y, en ese caso, si deben separarsedel contrato
principal. La Junta es consciente de que las partes interesadas han debatido esta
evaluacion, pero no tiene conocimiento de ninguna preocupacion o pregunta al respecto.
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Spotlight 3.2-Instrumentos vinculados por contrato

Los requisitos de la NIIF 9 para los instrumentos vinculados contractualmente se aplican
Unicamente a determinados tipos de activos financieros. Algunos activos financieros
estan estructurados en multiples tramos que crean concentraciones de riesgode crédito.
Los pagos de todos los tramos estan vinculados contractualmente a los pagosde un
conjunto de instrumentos subyacentes, y los tenedores de cada tramo tienen el derecho
contractual a los pagos s6lo si el emisor genera suficientes flujos de efectivo para
satisfacer los tramos superiores. Estos activos financieros se denominan instrumentos
vinculados contractualmente (o tramos). La NIIF 9 exige que la clasificacion de estos
instrumentos vinculados contractualmente se evalte en funcién de las condiciones
existentes en la fecha en que el tenedor reconocié inicialmente el instrumento, aplicando
un enfoque de “transparencia”. La clasificacion se basa en las condiciones del instrumento
(para determinar si incluye flujos de efectivo de SPPI) y enuna evaluacién del conjunto
de instrumentos subyacentes. Esta evaluacion considera las caracteristicas de los
instrumentos subyacentes y la exposicién del tramo al riesgo de crédito en relacion con
el riesgo de crédito del conjunto de instrumentos subyacentes.

El Consejo desearia comprender los patrones de hechos a los que se aplican los requisitos
para los instrumentos vinculados contractualmente y el resultado de su aplicacion. La
Junta también desea comprender si la NIIF 9 proporciona suficiente orientacion para la
aplicacién de los instrumentos vinculados contractualmente, por ejemplo, sobre el
alcance de los activos financieros a los que se aplican los requisitos.

© Fundacion IFRS
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¢Funciona la evaluacion de las caracteristicas del flujo de caja como
pretendia el Consejo? ¢Por qué o por qué no?

Por favor, explique si exigir a las entidades que clasifiqueny valoren un
activo financiero teniendo en cuenta las caracteristicas de los flujos de efectivo
del activo logra el objetivo del Consejo de que las entidades proporcionen a los
usuarios de los estados financieros informacion Gtil sobre el importe, el
calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros.

Si, en su opinion, podria proporcionarse informacién (til sobre un activo
financiero con flujos de efectivo que no son SPPI aplicando la NIIF 9 (es decir, un
activo que debe medirse a valor razonable con cambios en resultados aplicando la
NIIF 9) aplicando un enfoque de medicion diferente (es decir, utilizando el coste
amortizado o el valor razonable con cambios en OCI), por favor explique:

(i) por qué se requiere que el activo se valore a valor razonable con cambios en
resultados (es decir, por qué, aplicando la NIIF 9, la entidad concluye que el
activo tiene flujos de efectivo que no son SPPI).

(ii) qué enfoque de medicion cree que podria proporcionar informacion
util sobre el activo y por qué, incluyendo una explicacion de como se
aplicaria ese enfoque. Por ejemplo, explique cémo aplicaria los
requisitos de medicion del coste amortizado al activo (en particular, si
los flujos de efectivo estén sujetos a una variabilidad distinta del
riesgo de crédito). (Véase la seccidon 7 para més preguntas sobre la
aplicacién del método del interés efectivo).

¢Puede aplicarse de forma coherente la evaluacion de las caracteristicas del
flujo de caja? ¢Por qué o por qué no?

Por favor, explique si los requisitos son lo suficientemente claros y
exhaustivos como para permitir que la evaluacién se aplique de forma
coherente a todos los activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9
(incluidos los activos financieros con nuevas caracteristicas de producto, como
las caracteristicas vinculadas a la sostenibilidad).

Si existe diversidad en la préactica, explique en qué medida esta extendida la
diversidad y su efecto en los estados financieros de las entidades.

¢Existen efectos inesperados derivados de la evaluacion de las
caracteristicas del flujo de caja? (Qué importancia tienen estos efectos?

Explique los costes y beneficios de la evaluacion del flujo de caja contractual,
teniendo en cuenta los efectos de la informacién financiera o los efectos
operativos para los preparadores de los estados financieros, los usuarios de los
estados financieros, los auditores o los reguladores.

Al responder a (a)-(c), por favor, incluya informacion sobre los instrumentos financieros
con caracteristicas vinculadas a la sostenibilidad (ver Spotlight 3.1) y los
instrumentos vinculados contractualmente (ver Spotlight 3.2).
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4. Instrumentos de capital y otro resultado global

Antecedentes

Los instrumentos de patrimonio no tienen flujos de efectivo SPPI y, por tanto, se valoran
a valor razonable con cambios en resultados. Como se explica en el parrafo BC5.22 de
las Bases de las Conclusiones sobre la NIIF 9, en opinidn del Consejo, el valor razonable
proporciona la informacion mas util sobre el importe, el calendario y la incertidumbre de
los flujos de efectivo que surgen de las inversiones en instrumentos depatrimonio. La
cuenta de pérdidas y ganancias es la principal fuente de informacion sobre el rendimiento
financiero de una entidad en el periodo sobre el que se informa. El reconocimiento de las
pérdidas y ganancias por el valor razonable en el resultado de cada ejercicio sobre el que
se informa en el que la entidad mantiene instrumentos de patrimonio proporciona
informacion atil a los usuarios de los estados financieros sobre el rendimiento de las
inversiones de la entidad en esos activos financieros.

El Consejo reconocié cuando desarrolld la NIIF 9 que, en un conjunto reducido de
circunstancias, la presentacion de las ganancias y pérdidas del valor razonable de las
inversiones de capital en el resultado puede no ser indicativa del rendimiento de la entidad.
Este podria ser el caso si la entidad mantuviera esos instrumentos depatrimonio
principalmente por razones distintas de los incrementos de valor o de las distribuciones de
efectivo (es decir, distintas de la generacion de rendimientos de la inversién). Una razon
podria ser que una entidad necesite mantener una inversion para que se le permita vender
sus productos en un pais concreto. Por lo tanto, la NIIF 9permite a una entidad hacer una
eleccion irrevocable en el reconocimiento inicial para presentar en OCI los cambios en el
valor de una inversion en un instrumento de patrimonio no mantenido para negociar. Esas
pérdidas y ganancias no se "reciclan" a los resultados en el momento de la enajenacion o
disposicion por otra via de la inversion, y ésta no esta sujeta a los requisitos de deterioro.

La NIIF 7 requiere que una entidad revele informacién sobre las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las que la entidad ha elegido presentar los cambios en el
valor razonable en OCI, incluyendo las inversiones para las que la entidad ha hechola
eleccion y la razén para utilizar esta alternativa de presentacion.

Spotlight 4-Reciclaje de ganancias y pérdidas

El "reciclaje de pérdidas y ganancias" se refiere a la reclasificacion en la cuenta de pérdidas
y ganancias de ingresos y gastos que se han incluido en OCI en un periodo anterior.

La NIIF 9 prohibe el reciclaje de las pérdidas y ganancias de las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las que una entidad ha elegido presentar los cambios en
el valor razonable en OCI. Esta prohibicion fue una cuestion controvertida mientras el
Consejo desarrollaba la NIIF 9. Las partes interesadas tienen opiniones encontradas, y
algunas opinan que esas ganancias y pérdidas deben reclasificarse en el resultado cuando
se enajenen los instrumentos de patrimonio. Las partes interesadas con esta opinién han
sugerido en el pasado que el tratamiento contable deberia mantener una distincion entre
las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas. Algunas partes interesadas sugieren
que si no se reciclan las pérdidas y ganancias realizadas en las enajenaciones, los usuarios
de los estados financieros no reciben suficiente informacion sobre dichas enajenaciones.
En su opinién, esto, a su vez, podria hacer que las inversiones a largo plazo en
instrumentos de capital fueran menos atractivas para las entidades.

Como se explica en el parrafo BC5.25(b) de las Bases de las Conclusiones sobre la NIIF 9,
en opinion del Consejo, las pérdidas y ganancias de las inversiones en instrumentos de
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rendimiento, la informaciéon mas util sobre esa inversion se proporciona midiendo las
inversiones a su valor razonable, con los cambios de valor reconocidos en el estado de
pérdidas y ganancias a lo largo de los periodos en que la entidad mantiene las inversiones.
Por el contrario, si esas ganancias y pérdidas no representan el rendimiento de la entidad,
puede proporcionarse informacion util presentando dichas ganancias y pérdidas en OCI.
Cuando el Consejo desarroll6 la NIIF 9, no le convenci6 la opiniéon deque reciclar las
ganancias y pérdidas en la enajenacién o disposicion por otra via de la inversion
proporcionaria una informacién mas relevante o daria lugar a una representacién mas fiel
del rendimiento financiero de la entidad en el periodo de la enajenacion o disposicion por
otra via.

Cuando el Consejo desarrollé la NIIF 9, considerd cuales serian las consecuencias si
exigiera o permitiera el reciclaje de las ganancias y pérdidas de OCI a resultados en la
enajenacion de inversiones en instrumentos de patrimonio. Las consecuencias sefialadas
por el Consejo incluyen:

- una mayor complejidad en la informacion financiera de los activos financieros. Si se
introdujera el reciclaje para los instrumentos de capital para los que la entidad ha elegido
presentar los cambios en el valor razonable en OCI, esta opcidn de presentacion seria similar
a la categoria de disponibles para la venta de la NIC 39. Al igual que en la categoria de
disponibles para la venta, el reciclaje impondria a las entidades la necesidad de evaluar el
deterioro de dichos instrumentos de capital. Esta evaluacion creaba importantes problemas
de aplicacion para las entidades que aplicaban la NIC 39.

« la creacion de oportunidades para la gestion de los beneficios. Una entidad podria
programar la enajenacion de inversiones deficitarias o lucrativas para lograr el
resultado deseado en un periodo de informacién concreto. Esta gestion de los
beneficios seria posible incluso si las inversiones estuvieran sujetas a requisitos de
deterioro.

Algunas partes interesadas cuestionaron si la no reclasificacion de las inversiones en instrumentos
de patrimonio en la NIIF 9 es coherente con el Marco Conceptual para la Informacion Financiera.
El Marco Conceptual explica que, en principio, los ingresos y gastos incluidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias en un ejercicio se reclasifican en el resultado de un ejercicio futuro cuando
al hacerlo se consigue que el estado de pérdidas y ganancias
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Pregunta 4-Instrumentos de patrimonio y otro resultado global

(@

(b)

(©

JFunciona la opcioén de presentar los cambios en el valor razonable
de las inversiones en instrumentos de capital en OCI como pretendia
el Consejo? ;Por qué o por qué no?

Por favor, explique si la informacion sobre las inversiones en instrumentos de
patrimonio preparada aplicando la NIIF 9 es util para los usuarios de los estados
financieros (considerando tanto (i) los instrumentos de patrimonio valorados a
valor razonable con cambios en resultados; como (ii) los instrumentos de
patrimonio a los que se ha aplicado la opcion de presentacion OCI).

En el caso de los instrumentos de patrimonio a los que se ha aplicado la opcion
de presentacion OCI, explique si la informacidn sobre esas inversiones es util
teniendo en cuenta los tipos de inversiones a los que el Consejo pretendia
aplicar la opcidn, la prohibicion de reciclar las ganancias y pérdidas en la
enajenacion y la informacion a revelar requerida por la NIIF 7.

JPara qué instrumentos de capital optan las entidades por presentar las
variaciones del valor razonable en OCI?

Por favor, explique las caracteristicas de estos instrumentos de capital, la

razon por la que una entidad decide utilizar la opcidn para esos instrumentos, y
qué proporcion de la cartera de inversiones de capital de la entidad comprende
esos instrumentos.

Existen efectos inesperados derivados de la opcion de presentar en OCI
los cambios en el valor razonable de las inversiones en instrumentos de
capital? ;Qué importancia tienen estos efectos?

Por favor, explique si los requisitos introducidos por la NIIF 9 han tenido
algun efecto sobre las decisiones de inversion de las entidades. En caso
afirmativo, ;por qué, como y en qué medida? Por favor, proporcione
cualquier evidencia disponible que apoye su respuesta y que permita al
Consejo comprender el contexto y la importancia de los efectos.
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5. Pasivos financieros y créditos propios

Antecedentes

Los comentarios recibidos por el Consejo cuando desarroll6 la NIIF 9 indicaban que debia
mantenerse el enfoque de la clasificacion y medicion de los pasivos financieros dela NIC
39. El Consejo llegd a la conclusion de que los beneficios de cambiar la practica no
compensarian los costes de la interrupcion. La Unica cuestion relativa a los requisitosde
la NIC 39 para los pasivos financieros que se indic6 al Consejo que debia reconsiderarse
era la relativa a los efectos de las pérdidas o ganancias causadas por los cambios en el
valor razonable de un pasivo como consecuencia de los cambios en el riesgo de que el
emisor no cumpla sus obligaciones con respecto a dicho pasivo.

El valor razonable de la deuda propia de una entidad se ve afectado por los cambios en
el riesgo de crédito de la propia entidad (crédito propio). Esto significa que cuando la
calidad crediticia de una entidad disminuye, el valor de sus pasivos cae y, si €s0s pasivos
se miden a valor razonable, la entidad reconoce una ganancia (y si la calidad crediticia de
la entidad mejora, la entidad reconoce una pérdida). Muchos usuarios de los estados
financieros y otras personas consideraron que este resultado era contraproducente y
confuso.

Al mantener casi todos los requisitos de la NIC 39, se abordé la cuestion del riesgo de
crédito para la mayoria de los pasivos, ya que la mayoria de los pasivos siguen
valorandose posteriormente al coste amortizado o se separan en un host, que se valoraria
al coste amortizado, y un derivado implicito que se valoraria al valor razonable. Los
pasivos mantenidos para negociar (incluidos todos los pasivos conderivados) seguirian
valorandose posteriormente a valor razonable con cambios en resultados, lo que es
coherente con la opinion expresada cuando se estaba desarrollando la NIIF 9 de que todos
los cambios en el valor razonable de esos pasivos deberian afectar a los resultados. Sin
embargo, la NIIF 9 también permite a las entidades designarpasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados si se cumplen determinados criterios. Para responder
a la preocupacion por los resultados contradictorios y confusos de los pasivos financieros
designados voluntariamente a valor razonable con cambios en el resultado, la NIIF 9
exige que los cambios en el valor razonable del riesgo de crédito propio de una entidad
se reconozcan en OCI en lugar de en el resultado (a menos que al hacerlo se cree o
aumente un desajuste contable en el resultado).

Pregunta 5- Pasivos financieros y crédito propio

(a) JFuncionan los requisitos para presentar los efectos del crédito propio en
OCI como pretendia el Consejo? ;Por qué o por qué no?

Por favor, explique si los requisitos, incluyendo los requisitos de divulgacion
relacionados, lograron el objetivo del Consejo, en particular, si los requisitos
capturan la poblacién adecuada de pasivos financieros.

(b) ,Hay algin otro asunto relacionado con los pasivos financieros que crea que
el Consejo deberia considerar como parte de esta revision posterior a la
aplicacion (aparte de las modificaciones, que se tratan en la seccion 6)?

Por favor, explique el asunto y por qué esta relacionado con las evaluaciones
que la Junta hace en una revision posterior a la aplicacion.
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6. Modificaciones de los flujos de caja contractuales

Antecedentes

Cuando los flujos de efectivo contractuales se renegocian o se modifican de otro modo,
la modificacién podria dar lugar a que la entidad diera de baja o recalculara el importe en
libros (importe en libros bruto para los activos financieros) del instrumento financiero.

La NIIF 9 no define la "modificacion" de un activo o pasivo financiero. El parrafo 5.4.3 de
la NIIF 9 se refiere a la modificacion o renegociacion de los flujos de efectivo contractuales
de un activo financiero, mientras que el parrafo 3.3.2 de la NIIF 9 se refiere a la "modificacion
de las condiciones" de un pasivo financiero.

Recientemente, al modificar la NIIF 9 para dar cuenta de los efectos de la reforma delos
indices de referencia de los tipos de interés, el Consejo reconocié que la omision de una
descripcion de una "modificacion” en la NIIF 9, y que el uso de una redaccion diferente
para describir una modificacion de un activo financiero y un pasivo financiero, podria dar
lugar a una diversidad en la préctica. Sin embargo, el Consejo observé que, aunque los
parrafos 3.3.2 y 5.4.3 de la NIIF 9 utilizan palabras ligeramente diferentes, ambos se refieren
a un cambio en los flujos de efectivo contractuales o en las condiciones contractuales
después del reconocimiento inicial del instrumento financiero. En ese momento, el
Consejo sugirié que podria ser util aclarar los requisitos para las modificaciones y dijo que
consideraria la posibilidad de hacer una enmienda de alcance limitado a la NIIF 9. Un ejemplo
que fue debatido por el Consejo se referia a si, y en qué circunstancias, las entidades
consideran que se ha producido una modificacion a efectos de la NIIF 9 si las palabras de
un contrato que determinan los flujos de efectivo de un activo financiero no se modifican,
pero se cambia la base de calculo de un insumomencionado en el contrato.

Pregunta 6- Modificaciones de los flujos de caja contractuales

(a) JFuncionan los requisitos para las modificaciones de los flujos de efectivo
contractuales como pretendia el Consejo? ;Por qué o por qué no?

Por favor, explique qué cambios considera como modificaciones de un activo
financiero a efectos de aplicar el parrafo 5.4.3 de la NIIF 9 y como
modificacion de un pasivo financiero a efectos de aplicar el parrafo 3.3.2 de la
NIIF 9. ;jLa aplicacion de estos parrafos, asi como los requisitos de revelacion
de informacién relacionados con las modificaciones, dan lugar a una
informacion util para los usuarios de los estados financieros?

(b) Pueden aplicarse de forma coherente los requisitos de modificacion de los
flujos de caja contractuales? ;Por qué si o por qué no?

Por favor, explique si los requisitos permiten a las entidades evaluar de forma
coherente si un activo financiero o un pasivo financiero se modifican y si una
modificacion da lugar a la baja. ;Se han aplicado los requisitos de forma
diferente a los activos financieros y a los pasivos financieros?

Si existe diversidad en la practica, explique en qué medida esta extendida la
diversidad y sus efectos en los estados financieros de las entidades.
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7. Coste amortizado y método del interés efectivo

Antecedentes

El método del interés efectivo es el método utilizado para calcular el coste amortizado de
un activo o un pasivo financiero y en la asignacion y el reconocimiento de los ingresos
por intereses o los gastos por intereses en los resultados durante el periodo
correspondiente.

El tipo de interés efectivo es el tipo que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros estimados a lo largo de la vida esperada del activo financiero o del pasivo
financiero al importe bruto en libros de un activo financiero o al coste amortizado de un
pasivo financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, la entidad estima los flujos de
efectivo esperados teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento
financiero (por ejemplo, las opciones de pago anticipado, prérroga, rescatey similares),
pero no considera las pérdidas crediticias esperadas (para los activos financieros). El
calculo incluye todas las comisiones e importes pagados o recibidos entre las partes del
contrato que forman parte integrante del tipo de interés efectivo, los costes de la
transaccion y todas las demés primas o descuentos.

La NIIF 9 establece requisitos sobre la utilizacion del método del interés efectivo,
incluidos los requisitos para reflejar los cambios en los flujos de efectivo resultantes:

= modificaciones;
« los movimientos de los tipos de interés del mercado; y

= otros cambios en las estimaciones (el llamado "ajuste de recuperacion").

Spotlight 7-Tipos de interés sujetos a condiciones y estimacion de los
flujos de caja futuros

El Consejo desearia saber si la guia de aplicacion del método del interés efectivo permite
una aplicacién coherente del método.

Recientemente, el Consejo ha tenido conocimiento de diferentes puntos de vista y varias
preguntas sobre el célculo del tipo de interés efectivo en el momento del reconocimiento
inicial de un instrumento financiero y sobre cémo contabilizar los cambios posteriores en
las estimaciones de los flujos de efectivo. Las preguntas se refieren a los tipos de interés
sujetos a condiciones y a la estimacion de los flujos de efectivo futuros (por ejemplo,
cémo tener en cuenta los cambios en los flujos de efectivo estimados, incluidaslas
modificaciones). Por ejemplo:

< En junio de 2021, el Comité de Interpretaciones de las NIIF (Comité) debatié una
cuestion sobre la contabilizacion de los préstamos concedidos a los bancos por el
Banco Central Europeo en el marco de su Gltima operacion de refinanciacion a largo
plazo con objetivo (TLTRO I11). En el modelo de hecho debatido, surgié unapregunta
sobre como se contabiliza un cambio en las estimaciones de los importes adeudados
cuando dichos importes estan sujetos a un evento contingente. Masconcretamente, en
el modelo de hecho descrito, los tipos de interés de los préstamos estaban sujetos a
una reduccién en caso de que el banco alcanzara un objetivo de préstamo especifico.
Se planted la cuestion de si el tipo de interés efectivo (tanto en
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Algunas partes interesadas preguntaron como calcular el tipo de interés efectivo de
los activos financieros con caracteristicas ESG si dichos activos se clasifican como
valorados al coste amortizado o al valor razonable con cambios en OCI, dadas las
condiciones asociadas a los ajustes del tipo de interés. Dichas partes interesadas
también preguntaron cémo contabilizar los cambios en las estimaciones de los
importes vencidos o por pagar de dichos instrumentos financieros si se aplicaba el
método del interés efectivo. (\Véase la seccion 3 para una pregunta adicional sobre

Pregunta 7-Costo amortizado y método del interés efectivo

@

(b)

JFunciona el método del interés efectivo como pretendia el Consejo? ;Por
qué o por qué no?

Explique si la aplicacion de los requisitos da lugar a informacion util para los
usuarios de los estados financieros sobre el importe, el calendario y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros
que se valoran aplicando el método del interés efectivo.

JPuede aplicarse el método del interés efectivo de forma coherente? ;Por qué
si 0 por qué no?

Por favor, explique los tipos de cambios en los flujos de efectivo
contractuales para los que las entidades aplican el parrafo B5.4.5 de la NIIF 9 o

el parrafo B5.4.6 de la NIIF 9 (el "ajuste de recuperacion") y si existe
diversidad en la practica para determinar cuando se aplican dichos parrafos.

Por favor, explique también la partida de la cuenta de resultados en la que se
presentan los ajustes de recuperacion y la importancia que suelen tener estos
ajustes.

Si existe diversidad en la practica, explique en qué medida esta extendida la
diversidad y su efecto en los estados financieros de las entidades.
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revisioN POSTERIOR A LA APLICACION pe LA NORMA IFRS 9:

8. Transicion

Antecedentes

En su transicion ala NIIF 9, las entidades debian aplicar la Norma de forma retrospectiva,
pero con exenciones para solventar las dificultades que pudieran surgir dela aplicacion

retrospectiva.

Aplicando algunas de esas exenciones de transicion que se refieren a la clasificacion y

medicion, las entidades:

- evaluo si el objetivo del modelo de negocio de una entidad era gestionar los activos
financieros para cobrar los flujos de efectivo contractuales en funciéon de las
circunstancias en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9 y no en la fecha de

reconocimiento inicial del instrumento financiero correspondiente;

e evalud si un activo financiero o un pasivo financiero cumplia el criterio de
designacion segun la opcién del valor razonable basadndose en las circunstancias en
la fecha de aplicacion inicial, en lugar de en la fecha de reconocimiento inicial del

instrumento financiero correspondiente;

« seles permitio, pero no se les exigio, presentar informacién comparativa reexpresada

en la aplicacion inicial de la Norma; y

< noaplico la NIIF 9 a los instrumentos financieros dados de baja antes de la fecha de aplicacion

inicial.

Como el Consejo renunci6 al requisito de presentar informacion comparativa reexpresada, en
su lugar exigi6 a las entidades que revelaran el efecto de la transicion ala NIIF 9 en la clasificacién

de los instrumentos financieros.

Pregunta 8-Transicion

(a) JFuncionaron los requisitos de transicion como pretendia el Consejo?
JPor qué o por qué no?

Por favor, explique si la combinacion de la exencion de reexpresion de la
informacién comparativa y la exigencia de informacién de transicion logra un
equilibrio adecuado entre la reduccidn de los costes para los preparadores de
los estados financieros y el suministro de informacioén util a los usuarios de los
estados financieros.

Por favor, explique también si, y para qué requisitos, el Consejo podria
haber proporcionado alivios de transicion adicionales sin reducir
significativamente la utilidad de la informacion para los usuarios de los
estados financieros.

(b) (Hubo efectos inesperados o dificultades en la aplicacion de los
requisitos de transicion? ;Por qué o por qué no?

Por favor, explique los efectos inesperados o los retos a los que se enfrentaron

los nrenaradores de estados financieros al anlicar los reauisitos de clasificacion
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SOLICITUD DE INFORMACION-SEPTIEMBRE 2021

9. Otros asuntos

Antecedentes

Las secciones 2-8 se centran en asuntos que el Consejo ha identificado como areas de
interés para examinar mas a fondo en la revision posterior a la aplicacion de los requisitos
de clasificacion y medicion de la NIIF 9.

Esta seccion ofrece a las partes interesadas la oportunidad de compartir sus comentarios
sobre otros asuntos relevantes para la revision posterior a la aplicacion.

Por favor, comparta cualquier informacién que pueda ser Util para que la Junta evallGe si:

los objetivos del la informacion
proyecto normativo se proporcionada por la Norma
han cumplido. es util para los usuarios de

los estados financieros.

los costes son los previstos

para preparar, auditar, aplicar o la Norma puede
utilizar las  entidades de aplicarse de forma
informacion al aplicar la Norma. coherente.

En esta solicitud de informacion, el Consejo no busca comentarios sobre los requisitos de deterioro
(Seccion 5.5 de la NIIF 9) y la contabilidad de coberturas (Seccion 6 de la NIIF 9), incluyendo los
requisitos de transicién relacionados. El Consejo solicitard comentarios por separado sobre esas
secciones de la NIIF 9.

Pregunta 9-Otros asuntos

(a) JHay otros asuntos que cree que el Consejo deberia examinar como parte de
la revision posterior a la aplicacion de los requisitos de clasificacion y
medicion de la NIIF 9? En caso afirmativo, ;jcuales son esas cuestiones y por
qué deberian examinarse?

Explique por qué esas cuestiones deben considerarse en el contexto del
objetivo de la revisidon posterior a la aplicacion, y el caracter generalizado de
cualquier cuestion planteada. Proporcione ejemplos y pruebas de apoyo
cuando sea pertinente.

(b) Teniendo en cuenta el enfoque del Consejo para el desarrollo de la NIIF 9
en general, ;tiene alguna opinion sobre las lecciones aprendidas que podrian
ser utiles para los futuros proyectos normativos del Consejo?
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