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Introduccion

IN1

IN2

IN3

IN4

IN5

ING

¢Por qué publica el IASB este Proyecto de Norma?

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) llev6 a cabo una revision posterior a la
implementaciéon (RPI) de los requerimientos de clasificacién y medicion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros y los requerimientos relacionados de la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a
Revelar, de acuerdo con el procedimiento a seguir del 1ASB, tal y como se describe en el Manual del
Procedimiento a Seguir de la Fundacion IFRS.

Tras analizar las pruebas recogidas en la RPI, el IASB concluy6 que, en general, los requerimientos pueden
aplicarse de forma congruente y que, al hacerlo, una entidad proporciona informacién til a los usuarios de
sus estados financieros. Sin embargo, el IASB también concluy6 que, en relacién con algunos temas, los
requerimientos deberian aclararse para mejorar su comprensibilidad.

Los temas que el IASB considerd que requerian una actuacion lo antes posible fueron:

(@) La contabilizacién de la liquidacién de un activo financiero o de un pasivo financiero mediante
un sistema de pagos electronicos. Este tema tiene su origen en una peticion al Comité de
Interpretaciones de las NIIF (Comité). Quienes respondieron a la decision de agenda provisional
del Comité se mostraron preocupados por los posibles resultados de la finalizacion de la decision
de agenda, especialmente en el contexto de la liquidacion de los pasivos financieros.

(b) La aplicacion de los requerimientos para evaluar las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales a los activos financieros con caracteristicas vinculadas a cuestiones
medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG por sus siglas en inglés). Los participantes en
la RPI afirmaron que, dado que el mercado mundial de estos activos financieros esta creciendo
rapidamente, se requiere una aclaracion para evitar que haya diversidad en las practicas que se
estan desarrollando.

El IASB también identific otros temas en la RPI que requerian la emision de normas. Aunque estos temas,
considerados individualmente, no eran lo suficientemente prioritarios como para justificar una accion
inmediata, el IASB decidié que seria mas eficiente emitir un Unico proyecto de norma que cubriera las
modificaciones propuestas a los requerimientos de clasificacién y medicion de la NIIF 9 (véase el parrafo
IN5) y los requerimientos de informacion a revelar de la NIIF 7 (véase el parrafo IN6G). Al decidir emitir un
Unico proyecto de norma, el IASB consider6 la capacidad de las partes interesadas para proporcionar
informacion recibida de alta calidad sobre las propuestas y para implementar cualquier cambio resultante en
laNIF9ylaNIIF7.

Propuestas de este Proyecto de Norma

Para abordar los temas derivados de la RPI, este Proyecto de Norma propone modificaciones a la NIIF 9.
Siguiendo el orden de su ubicacion propuesta en la Norma, estas modificaciones se refieren a:

@) La baja en cuentas de un pasivo financiero liquidado mediante transferencia electronica—para
aclarar que se requiere que una entidad aplique la contabilidad de la fecha de liquidacion al dar
de baja en cuentas un activo financiero o un pasivo financiero; y a permitir que una entidad
considere que un pasivo financiero que se liquida mediante un sistema de pago electronico se ha
liquidado antes de la fecha de liquidacion si se cumplen los criterios especificados.

(b) La clasificacion de los activos financieros—aclarar la guia de aplicacién para evaluar las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, incluyendo:

(i) los activos financieros con términos contractuales que podrian cambiar el calendario o
el importe de los flujos de efectivo contractuales, por ejemplo, los que tienen
caracteristicas vinculadas a ESG;

(i) activos financieros sin recurso (sin garantia de un activo concreto distinto del
subyacente); y

(iii) activos financieros que son instrumentos vinculados contractualmente.

Este Proyecto de Norma también propone introducir modificaciones o incorporaciones a los requerimientos
de informacidn a revelar de la NIIF 7 para:

@) las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas como a valor razonable con cambios en
otro resultado integral; e

© IFRS Foundation



IN7

Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros

(b) instrumentos financieros con términos contractuales que podrian cambiar el calendario o el
importe de los flujos de efectivo contractuales si ocurre (0 no) un suceso contingente.

Paso siguiente

El IASB considerara cualquier comentario que reciba sobre el Proyecto de Norma antes del 19 de julio de
2023. A continuacién, decidira si sigue adelante con las modificaciones propuestas.
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Invitacion a comentar

Introduccion

El IASB invita a comentar las propuestas de este Proyecto de Norma, en concreto sobre las preguntas sefialadas a
continuacion. Los comentarios seran de mayor utilidad si:

(a) responden a las preguntas en los términos sefialados;

(b) indican el parrafo o parrafos especificos a los que se refieren;

(c) contienen razones claras;

(d) identifican cualquier redaccién de una propuesta concreta que no esté clara o sea dificil de traducir; y
(e) identifiquen, cualquier alternativa que el IASB deberia considerar, si procede.

El IASB solicita que los comentarios se limiten a los temas tratados en este Proyecto de Norma.
Sin embargo, quienes respondan no necesitan hacerlo a todas las preguntas de esta invitacion a comentar.

Preguntas para quienes respondan

Pregunta 1—Baja en cuentas de un pasivo financiero liquidado mediante transferencia electrénica

El parrafo B3.3.8 de las modificaciones en proyecto a la NIIF 9 propone que, cuando se cumplan los criterios
especificados, se permita a una entidad dar de baja en cuentas un pasivo financiero que se liquide utilizando un
sistema de pago electrénico aunque la entidad aun no haya entregado el efectivo.

Los parrafos FC5 a FC38 de los Fundamentos de las Conclusiones explican las razones del IASB para realizar esta
propuesta.

¢ Esta de acuerdo con esta propuesta? Si no esta de acuerdo, explique con qué aspecto de la propuesta no esta de
acuerdo. ¢Qué sugeriria en su lugar y por qué?

Pregunta 2—Clasificacion de activos financieros—términos contractuales congruentes con un acuerdo
béasico de préstamo

Los parrafos B4.1.8A y B4.1.10A de las modificaciones en proyecto a la NIIF 9 proponen como se requeriria que una
entidad evaluara:
(a) el interés a efectos de aplicar el parrafo B4.1.7A;y

(b) los términos contractuales que modifiquen el calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales,
a efectos de aplicar el parrafo B4.1.10.

Las modificaciones en proyecto a los parrafos B4.1.13 y B4.1.14 de la NIIF 9 proponen ejemplos adicionales de
activos financieros que tienen, o no tienen, flujos de efectivo contractuales que son Ginicamente pagos de principal e
intereses sobre el importe de principal pendiente.

Los parrafos FC39 a FC72 de los Fundamentos de las Conclusiones explican las razones del IASB para realizar estas
propuestas.

¢ Esta de acuerdo con estas propuestas? ¢Por qué si o por qué no? Si no esta de acuerdo, explique con qué aspecto de
las propuestas no esta de acuerdo. ¢Qué sugeriria en su lugar y por qué?

Pregunta 3—Clasificacién de activos financieros—activos financieros sin recurso (sin garantia de un
activo concreto distinto del subyacente)

Las modificaciones en proyecto al parrafo B4.1.16 de la NIIF 9 y la incorporacion propuesta del parrafo B4.1.16A
mejoran la descripcion del término "sin recurso” (sin garantia de un activo concreto distinto del subyacente).
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Pregunta 3—Clasificacién de activos financieros—activos financieros sin recurso (sin garantia de un
activo concreto distinto del subyacente)

El parrafo B4.1.17A de las modificaciones en proyecto a la NIIF 9 proporciona ejemplos de los factores que una
entidad puede necesitar considerar al evaluar las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos
financieros sin recurso (sin garantia de un activo concreto distinto del subyacente).

Los parrafos FC73 a FC79 de los Fundamentos de las Conclusiones explican las razones del IASB para realizar estas
propuestas.

¢ Esta de acuerdo con estas propuestas? ¢Por qué si o por qué no? Si no esta de acuerdo, explique con qué aspecto de
las propuestas no esta de acuerdo. ¢Qué sugeriria en su lugar y por qué?

Pregunta 4—Clasificacion de activos financieros—instrumentos vinculados contractualmente

Las modificaciones en proyecto a los parrafos B4.1.20 y B4.1.21 de la NIIF 9, y la propuesta de incorporacion del
parrafo B4.1.20A, aclaran la descripcion de las operaciones que contienen mdltiples instrumentos vinculados
contractualmente que estan en el alcance de los parrafos B4.1.21 a B4.1.26 de la NIIF 9.

Las modificaciones en proyecto al parrafo B4.1.23 aclaran que la referencia a los instrumentos del conjunto
subyacente puede incluir instrumentos financieros que no estén dentro del alcance de los requerimientos de
clasificacion de la NIIF 9.

Los parrafos FC80 a FC93 de los Fundamentos de las Conclusiones explican las razones del IASB para realizar estas
propuestas.

¢ Esta de acuerdo con estas propuestas? ¢Por qué si 0 por qué no? Si no esta de acuerdo, explique con qué aspecto de
las propuestas no esta de acuerdo. ;Qué sugeriria en su lugar y por qué?

Pregunta 5—Informacion a revelar—Inversiones en instrumentos de patrimonio designadas como a
valor razonable con cambios en otro resultado integral

Para las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyos cambios posteriores en el valor razonable se presenten en
otro resultado integral, el Proyecto de Norma propone modificaciones al:

(a) parrafo 11A(c) de la NIIF 7 para requerir que se informe de un valor razonable agregado de los
instrumentos de patrimonio en lugar del valor razonable de cada instrumento al final del periodo sobre el
que se informa; y

(b) parrafo 11A(f) de la NIIF 7 para requerir que una entidad revele los cambios en el valor razonable
presentados en otro resultado integral durante el periodo.

Los parrafos FC94 a FC97 de los Fundamentos de las Conclusiones explican las razones del IASB para realizar estas
propuestas.

¢ Esta de acuerdo con estas propuestas? ¢Por qué si o por qué no? Si no esta de acuerdo, explique con qué aspecto de
las propuestas no esta de acuerdo. ¢Qué sugeriria en su lugar y por qué?

Pregunta 6—Informacion a revelar—términos contractuales que podrian modificar el calendario o el
importe de los flujos de efectivo contractuales.

El parrafo 20B de las modificaciones en proyecto a la NIIF 7 propone requerimientos de informacidn a revelar para
los términos contractuales que pudieran cambiar el calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales si
ocurre (0 no) un suceso contingente. Los requerimientos propuestos se aplicarian a cada clase de activo financiero
medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, asi como a cada clase de
pasivo financiero medido al costo amortizado (parrafo 20C).

Los parrafos FC98 a FC104 de los Fundamentos de las Conclusiones explican las razones del IASB para realizar esta
propuesta.

¢ Esta de acuerdo con esta propuesta? ¢Por qué si o por qué no? Si no esta de acuerdo, explique con qué aspecto de la
propuesta no estéa de acuerdo. ¢ Qué sugeriria en su lugar y por qué?

© IFRS Foundation 9
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Pregunta 7—Transicién

Los parrafos 7.2.47 a 7.2.49 de las modificaciones en proyecto a la NIIF 9 requeririan que una entidad aplicara las
modificaciones retroactivamente, pero no que reexpresara la informacion comparativa. Las modificaciones también
proponen que se requiera a una entidad que revele informacion sobre los activos financieros que hayan cambiado de
categoria de medicion como resultado de aplicar estas modificaciones.

Los parrafos FC105 a FC107 de los Fundamentos de las Conclusiones explican las razones del IASB para realizar
estas propuestas.

¢ Esta de acuerdo con estas propuestas? ¢Por qué si o por qué no? Si no esta de acuerdo, explique con qué aspecto de
las propuestas no esta de acuerdo. ¢Qué sugeriria en su lugar y por qué?

Plazo

El IASB considerara todos los comentarios recibidos por escrito hasta el 19 de julio de 2023.

Cdémo comentar

Por favor, envie sus comentarios en formato electrénico:

En linea https://www.ifrs.org/projects/open—for—comment/

Por correo electronico commentletters@ifrs.org

Todos los comentarios se pondran en conocimiento del pablico y se publicaran en nuestro sitio web, a menos que se
solicite confidencialidad y aceptemos su solicitud. Normalmente, no se aceptan estas solicitudes a menos que se basen
en una buena razén, por ejemplo, la confidencialidad comercial. Por favor, visite nuestro sitio web sobre detalles de
esta politica y como utilizamos sus datos personales.
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[Proyecto] Modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos Financieros:

Se afiaden los parrafos 7.1.11y 7.2.47 a 7.2.49 y el encabezamiento que precede al parrafo 7.2.47. Para
facilitar la lectura, estos parrafos no han sido subrayados.

7.1 Fecha de vigencia

7.1.11

Modificaciones a la Clasificacién y Medicion de Instrumentos Financieros, que modificé la NIIF 9 y la
NIIF 7, emitida en marzo de 2023, afiadio los parrafos 7.2.47 a 7.2.49, B3. 1.2A, B3.3.8 a B3.3.10,
B4.1.8A, B4.1.10A, B4.1.16A, B4.1.17A y B4.1.20A y modifico los parrafos B4.1.13, B4.1.14, B4.1.16,
B4.1.17, B4.1.20, B4.1.21 y B4.1.23. Una entidad aplicara estas modificaciones a los periodos anuales de
informacién que comiencen a partir de [fecha por determinar]. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica estas modificaciones a un periodo anterior, revelara este hecho y aplicard todas las
modificaciones al mismo tiempo.

7.2 Transicion

7.2.47

7.2.48

7.2.49

Transicion para Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de
Instrumentos Financieros

Una entidad aplicara Modificaciones a la Clasificacion y Medicidn de Instrumentos Financieros de forma
retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo especificado en los parrafos 7.2.48 y 7.2.49.

No se requiere que una entidad reexprese periodos anteriores para reflejar la aplicacion de estas
modificaciones. Una entidad puede reexpresar periodos anteriores si, solo si, es posible hacerlo sin el uso
del razonamiento en retrospectiva. Si una entidad no reexpresa los periodos anteriores, reconocera cualquier
diferencia entre el importe en libros anterior y el importe en libros al comienzo del periodo anual sobre el
que se informa que incluye la fecha de la aplicacion inicial de estas modificaciones. Esta diferencia se
reconoce en las ganancias acumuladas de apertura (u otro componente del patrimonio, segin proceda) del
periodo anual sobre los que se informa que incluya la fecha de aplicacién inicial de estas modificaciones.

En el periodo sobre el que se informa que incluya la fecha de aplicacién inicial de estas modificaciones, una
entidad revelara para cada clase de activos financieros que haya cambiado de categoria de medicion como
resultado de aplicar las modificaciones:

@) la categoria de medicion anterior y el importe en libros determinado inmediatamente antes de que
la entidad aplicara estas modificaciones; y

(b) la nueva categoria de medicién y el nuevo importe en libros determinados inmediatamente
después de que la entidad aplicara estas modificaciones.

© IFRS Foundation 11
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Se afiaden los péarrafos B3.1.2A, B3.3.8 a B3.3.10, B4.1.8A, B4.1.10A, B4.1.16A, B4.1.17A y B4.1.20A y el
encabezamiento que precede al parrafo B3.1.2A. Se modifican los parrafos B4.1.13, B4.1.14, B4.1.16, B4.1.17,
B4.1.20, B4.1.21 y B4.1.23. Los parrafos B4.1.7A, B4.1.10, B4.1.15 y B4.1.22 no se modifican pero se incluyen
para facilitar su referencia. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

Reconocimiento y baja en cuentas (Capitulo 3)

Reconocimiento inicial (Seccion 3.1)

Fecha de reconocimiento inicial o de baja en cuentas

B3.1.2A Al reconocer o dar de baja en cuentas un activo financiero o un pasivo financiero, la entidad aplicara la
contabilidad de la fecha de liguidacién (véase el parrafo B3.1.6), a menos que sea de aplicacion el parrafo
B3.1.3 o que la entidad opte por aplicar el parrafo B3.3.8.

Baja en cuentas de pasivos financieros (Seccion 3.3)

B3.3.8 A pesar del requerimiento del parrafo B3.1.2A de aplicar la contabilidad de la fecha de liguidacién, se
permite gue una entidad considere gue un pasivo financiero (0 una parte de un pasivo financiero)—que se
liguidard en efectivo utilizando un sistema de pago electrénico—se ha liquidado antes de la fecha de
liquidacidn si, y solo si, la entidad ha iniciado la instruccién de pago y:

(@ la entidad no tiene capacidad para retirar, detener o cancelar la instruccién de pago;

(b) la entidad no tiene capacidad practica para acceder al efectivo que se utilizara para la liquidacion
como resultado de la instruccién de pago; y

©) el riesgo de liquidacién asociado al sistema de pagos electrénicos es insignificante.

B3.3.9 A efectos de aplicar el parrafo B3.3.8(c), el riesgo de liquidacion es insignificante si las caracteristicas del
sistema de pagos electrénicos son tales que la finalizacién de la instruccién de pago sigue un proceso
administrativo estandar y el tiempo transcurrido entre la iniciaciéon de una instruccién de pago y la entrega
del efectivo es corto. Sin embargo, el riesgo de liquidacién no seria insignificante si el cumplimiento de la
instruccién de pago estd sujeto a la capacidad de la entidad para entregar efectivo en la fecha de
liquidacion.

B3.3.10 Una entidad que opte por aplicar el parrafo B3.3.8 a la liquidacion de un pasivo financiero mediante un

sistema electrénico de pagos, deberd aplicar los requerimientos de dicho parrafo a todas las liquidaciones
efectuadas a través del mismo sistema electrénico de pagos.

Clasificacién (Capitulo 4)

12

Clasificacion de activos financieros (Seccion 4.1)
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Flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente

B4.1.8A Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero son congruentes con un acuerdo
basico de préstamo, es posible gue una entidad tenga que considerar por separado los distintos elementos de
los intereses. La evaluacion de los intereses se centra en qué se estd compensando a una entidad, en lugar de
en cuanta compensacion recibe una entidad. Los flujos de efectivo contractuales son incongruentes con un
acuerdo de préstamo basico si incluyen compensaciones por riesgos o factores de mercado que no suelen
considerarse riesgos 0 costos de préstamo bésicos (por ejemplo, una participacién en los ingresos de las
actividades ordinarias o de las ganancias del deudor), incluso si esos términos contractuales son habituales
en el mercado en el que opera la entidad. Ademas, un cambio en los flujos de efectivo contractuales es
incongruente con un acuerdo basico de préstamo si no esta alineado con la direccién y la magnitud del
cambio en los riesgos o costos basicos del préstamo.

Términos contractuales que cambian el calendario o importe de los flujos de
efectivo contractuales

B4.1.10A Al aplicar el parrafo B4.1.10, una entidad evaluara si los cambios en los flujos de efectivo especificados
contractualmente tras el acaecimiento (o no acaecimiento) de cualquier suceso contingente darian lugar a
flujos de efectivo gue son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente. Esta evaluacién se hara con independencia de la probabilidad de que se produzca el suceso
contingente (excepto en el caso de las clausulas contractuales no genuinas descritas en el parrafo B4.1.18).
Para que un cambio en los flujos de efectivo contractuales sea congruente con un acuerdo béasico de
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préstamo, el acaecimiento (0 no acaecimiento) del suceso contingente debe ser especifico del deudor. El
acaecimiento de un suceso contingente es especifico del deudor si depende de que éste alcance un objetivo
especificado contractualmente, aungue el mismo objetivo esté incluido en otros contratos para otros
deudores. Sin embargo, los flujos de efectivo contractuales resultantes no deben representar ni una
inversion en el deudor ni una exposicion al rendimiento de los activos especificados (véanse también los
parrafos B4.1.15 y B4.1.16).

Los siguientes ejemplos ilustran flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Esta lista de ejemplos no es exhaustiva.

Instrumento

Instrumento EA
El Instrumento EA es un préstamo con una tasa de

Anélisis

Los flujos de efectivo contractuales son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del

principal pendiente.

interés que se ajusta peridédicamente en un ndmero
determinado de puntos basicos si el deudor logra
una reduccién contractualmente especificada de las
emisiones de gases de efecto invernadero durante el
periodo sobre el gue se informa anterior.

El acaecimiento del suceso contingente (lograr una
reduccién contractualmente especificada de las
emisiones de gases de efecto invernadero) es
especifico del deudor. Los flujos de efectivo
contractuales derivados del acaecimiento (0 no
acaecimiento) del suceso contingente son en todas
las circunstancias Unicamente pagos de principal e
intereses sobre el importe de principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales no representan
ni una inversién en el deudor ni una exposicién al
rendimiento de los activos especificados.

Los siguientes ejemplos ilustran flujos de efectivo contractuales que no son tnicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente. Esta lista de ejemplos no es exhaustiva.

Instrumento Analisis

Los flujos de efectivo contractuales no son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Instrumento |

El Instrumento | es un préstamo con una tasa de
interés que se ajusta periddicamente cuando un
indice de precios del carbono determinado por el
mercado alcanza un umbral definido
contractualmente.

Los flujos de efectivo contractuales cambian en
respuesta a un factor de mercado (el indice de
precios del carbono), que no es un riesgo o costo de
préstamo basico y por lo tanto es incongruente con
un acuerdo de préstamo basico.

Este puede ser el caso si el activo financiero representa una inversion en activos o flujos de efectivo de
caracter particular, y por ese motivo los flujos de efectivo contractuales no constituyen Gnicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Por ejemplo, si los términos contractuales
estipulan que los flujos de efectivo del activo financiero se incrementan cuantos mas automdviles utilizan
un peaje concreto, los flujos de efectivo contractuales son incongruentes con un acuerdo basico de
préstamo. Como resultado, el instrumento no cumpliria la condicion de los parrafos 4.1.2(b) y 4.1.2A(b).
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B4.1.16A Este también puede ser el caso si un activo financiero tiene caracteristicas de "sin recurso” (sin garantia de

B4.1.17

un activo concreto distinto del subyacente). Un activo financiero tiene caracteristicas de sin recurso (sin
garantia de un activo concreto distinto del subyacente) si el derecho contractual de una entidad a recibir
flujos de efectivo se limita a los flujos de efectivo generados por activos especificados tanto durante la vida
del activo financiero como en caso de incumplimiento. En otras palabras, a lo largo de la vida del activo
financiero, la entidad esta expuesta principalmente al riesgo de rendimiento del activo especificado mas que
al riesgo crediticio del deudor.

Sin embargo, el hecho de que un activo financiero no tenga como respaldo la garantia de un activo no
excluye necesariamente por si mismo que ese activo financiero cumpla la condicion de los parrafos 4.1.2(b)
y 4.1.2A(b). En estas situaciones, se requiere al acreedor evaluar (“revisar”) los activos subyacentes
particulares o los flujos de efectivo para determinar si los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero que se esta clasificando son pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente. Si las condiciones del activo financiero dan lugar a otros flujos de efectivo o limitan esos flujos
de efectivo de forma incongruente con la condicion de ser pagos que representan el principal e intereses, el
activo financiero no cumple la condicion de los parrafos 4.1.2(b) y 4.1.2A(b). El hecho de que los activos
subyacentes sean activos financieros o no financieros no afecta, por si mismo, a esta evaluacion.

B4.1.17A Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero sin recurso (sin garantia de un

B4.1.20

activo _concreto distinto del subyacente) son pagos de principal e intereses sobre el importe principal
pendiente, de acuerdo con el parrafo B4.1.17, una entidad puede necesitar también considerar factores
como la estructura legal y de capital del deudor, incluyendo, pero no limitandose a, la medida en que:

(@ se espera que los flujos de efectivo generados por los activos subyacentes superen los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero clasificado; y

[(9)} se espera que cualquier insuficiencia en los flujos de efectivo generados por los activos
subyacentes sea absorbida por deuda subordinada o instrumentos de patrimonio emitidos por el
deudor.

Instrumentos vinculados contractualmente

En algunos tipos de transacciones, un emisor puede priorizar pagos a los tenedores de activos financieros
utilizando mdltiples instrumentos vinculados contractualmente—gue—erean—concentraciones—de—riesgo
erediticio (tramos). Cada tramo tiene una clasificacion de prioridad que especifica el orden en el que los
flujos de efectivo generados por el emisor se asignan al mismo. La priorizacion de los pagos a los tenedores
de estos tramos se establece mediante una estructura de pagos en cascada. Esa estructura de pagos crea
concentraciones de riesgo crediticio y da lugar a una asignacion desproporcionada de las pérdidas entre los
tenedores de diferentes tramos. En estas situaciones, los tenedores de un determinado tramo tienen el
derecho a pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente solo si el emisor genera
suficientes flujos de efectivo para satisfacer pagos a los tramos clasificados como de prioridad mas alta, lo
que significa que los tramos no tienen caracteristicas de sin recurso (sin garantia de un activo concreto
distinto del subyacente) (véase el parrafo B4.1.16A).

B4.1.20A Algunas transacciones pueden contener multiples instrumentos de deuda sin tener todas las caracteristicas

B4.1.21

B4.1.23

descritas en el parrafo B4.1.20. Por ejemplo, una entidad (el acreedor) puede suscribir un acuerdo de
préstamo garantizado por el que el deudor (la entidad patrocinadora) establece una entidad estructurada que
emite instrumentos de deuda de alta y baja prioridad. El deudor puede mantener el instrumento de deuda de
baja prioridad para proporcionar proteccion crediticia a la entidad titular del instrumento de deuda de alta
prioridad. Estas operaciones no contienen multiples instrumentos vinculados contractualmente porque la
entidad estructurada se crea para facilitar la operacion de préstamo de un Unico acreedor. Los flujos de
efectivo contractuales del instrumento de deuda de alta prioridad en dichas operaciones se evaluaran
aplicando los requerimientos de los parrafos B4.1.7 a B4.1.19.

En estas—transacciones gue contengan multiples instrumentos vinculados contractualmente, como se
describe en el parrafo B4.1.20, un tramo tiene caracteristicas de flujos de efectivo que constituyen pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente solo si:

@

El conjunto subyacente debe estar compuesto por uno o mas instrumentos que tengan flujos de efectivo
contractuales que sean Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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A efectos de esta evaluacidn, el conjunto subyacente puede incluir instrumentos financieros que no estén
dentro del alcance de los requerimientos de clasificacion (véase la Seccion 4.1 de esta Norma), por ejemplo,
cuentas por cobrar por arrendamiento gue tengan flujos de efectivo contractuales equivalentes a pagos de

principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

© IFRS Foundation
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[Proyecto] Modificaciones a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informaciéon a Revelar

Se afiaden los péarrafos 20B, 20C y 44JJ. Se modifica el parrafo 11A. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto
eliminado ha sido tachado.

Relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financieray
el rendimiento

11A

Estado de situacion financiera

Las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas como a valor
razonable con cambios en otro resultado integral

Si una entidad ha designado inversiones en instrumentos de patrimonio a medir a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, conforme permite el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9, revelara:

(a)

(b)

(c) El valor razonable de eada-una-de estas inversiones al final del periodo sobre el que se informa.

(d)

(e)

® el importe de la variacion del valor razonable de dichas inversiones durante el periodo,
mostrando por separado el importe de dicha variacién relacionado con las inversiones dadas de

baja en cuentas durante el periodo sobre el que se informa y el importe de dicha variacién
relacionado con las inversiones mantenidas al final del periodo sobre el que se informa.

Estado del resultado integral
Partidas de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas
Para ayudar a los usuarios de los estados financieros a comprender el efecto de las clausulas contractuales

que podrian cambiar el calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales en funcion de gque
tenga lugar (0 no) un suceso contingente especifico del deudor, una entidad debera revelar:

(@ una descripcion cualitativa de la naturaleza del suceso contingente;

(b) informacién cuantitativa sobre el rango de cambios en los flujos de efectivo contractuales que
podrian dar lugar a esos términos contractuales; y

©) el importe bruto en libros de los activos financieros y el costo amortizado de los pasivos
financieros sujetos a esos términos contractuales.

Una entidad revelara la informacién requerida por el parrafo 20B de forma separada para cada clase de
activos financieros medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral
y para cada clase de pasivos financieros medidos al costo amortizado. La entidad considerara el grado de
detalle a revelar, el nivel apropiado de agregaciéon o desagregacion y si los usuarios de los estados
financieros necesitan explicaciones adicionales para evaluar cualquier informacién cuantitativa revelada.

© IFRS Foundation 17



Proyecto de Norma — Marzo 2023

Fecha de vigencia y transicién

443)
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Modificaciones a la Clasificacién y Medicién de Instrumentos Financieros, emitida en marzo de 2023,

afiadio los parrafos 20B y 20C y modifico el parrafo 11A._Una entidad aplicara estas modificaciones
cuando aplique las modificaciones a la NIIF 9. Una entidad no necesita proporcionar la informacion a
revelar requerida por estas modificaciones para los periodos presentados que comiencen antes de la fecha
de aplicacidn inicial de las modificaciones.
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Aprobacion por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
del Proyecto de Norma Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de
Instrumentos Financieros publicado en marzo de 2023

El Proyecto de Norma Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros fue aprobado para
su publicacion por 11 de los 12 miembros del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en febrero
de 2023. La Sra. Buchanan se abstuvo en vista de su reciente nombramiento para el IASB.
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Fundamentos de las Conclusiones del Proyecto de Norma
Modificaciones a la Clasificacién y Medicién de Instrumentos
Financieros

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompafian, pero no forman parte, de este Proyecto de Norma
Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros. En ellos se resumen las consideraciones
hechas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) al desarrollar el Proyecto de Norma. Cada
uno de los miembros individuales del IASB dio mayor peso a algunos factores que a otros.

Introduccion

FC1

FC2

FC3

FC4

El IASB llevé a cabo una revisién posterior a la implementacién (RPI) de los requerimientos de
clasificacién y medicion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros y los requerimientos relacionados de la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar, de acuerdo con el procedimiento a seguir del
IASB, tal y como se describe en el Manual del Procedimiento a Seguir de la Fundacion IFRS. El trabajo
realizado por el 1ASB y las conclusiones a las que llegé se resumen en el Informe del Proyecto y
Documento de Comentarios—Revision Posterior a la Implementacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros—Clasificacion y Medicion, publicado en diciembre de 2022.

La RPI dio lugar a la identificacion de dos temas que el IASB decidié que debian abordarse lo antes
posible:

@) las transferencias electrénicas de efectivo como forma de liquidacion de un activo financiero o un
pasivo financiero—propuestas de modificacion a las guias de aplicacion sobre reconocimiento y
baja en cuentas (véanse los parrafos FC5 a FC38); y

(b) la evaluacién de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros con caracteristicas vinculadas a cuestiones medioambientales, sociales y de
gobernanza (ESG, por sus siglas en inglés)—proponiendo modificaciones a la guia sobre la
clasificacion de los activos financieros (véanse los parrafos FC39 a FC72).

El IASB también identificd otros temas que, aunque de menor prioridad, también requieren la emision de
normas. ElI IASB decidi6 que seria mas eficaz para las partes interesadas que el IASB incluyera las
modificaciones propuestas a la NIIF 9 y a la NIIF 7 en un Unico proyecto de norma. El primero de estos
temas consiste en aclarar la aplicacion de la evaluacion de las caracteristicas del flujo de efectivo
contractual a los activos financieros sin recurso (sin garantia de un activo concreto distinto del subyacente)
y a los instrumentos vinculados contractualmente. Los requerimientos propuestos para estos instrumentos
forman parte de los requerimientos generales sobre las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo y,
por lo tanto, deben considerarse junto con cualquier aclaracion necesaria de los mismos (véanse los
parrafos FC73 a FC93).

Este Proyecto de Norma también propone modificaciones o incorporaciones a los requerimientos de
informacion a revelar de la NIIF 7 para:

@) las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas como a valor razonable con cambios en
otro resultado integral (véanse los parrafos FC94 a FC97); y

(b) instrumentos financieros con términos contractuales que podrian cambiar el calendario o el
importe de los flujos de efectivo contractuales basados en que tenga lugar (0 no) un suceso
contingente (véanse los parrafos FC98 a FC104).

Baja en cuentas de un pasivo financiero liquidado mediante
transferencia electronica

FC5

FC6

20

Antecedentes

En septiembre de 2021, el Comité de Interpretaciones de las NIIF (Comité) recibié una solicitud sobre la
aplicacion de la NIIF 9 en relacién con el reconocimiento del efectivo recibido por una entidad mediante
transferencia electrénica, con la que se liquidaba de un activo financiero (una cuenta comercial por cobrar).

El Comité concluy6 que se requiere que una entidad, al aplicar los parrafos 3.2.3(a) y 3.1.1 de la NIIF 9:
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FC8

FC9

FC10

FC11

FC12

FC13

FC14
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(@) dé de baja una cuenta comercial por cobrar en la fecha en que expiren sus derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo de la cuenta comercial por cobrar; y

(b) reconozca el efectivo (u otro activo financiero) recibido como liquidacion de esa cuenta
comercial por cobrar en la misma fecha.

Quienes respondieron a la decision de agenda provisional del Comité no se mostraron en desacuerdo con su
andlisis técnico y sus conclusiones. Sin embargo, a muchos de quienes respondieron les preocupaban los
posibles resultados de la finalizacion de la decision de agenda.

En su reunién de junio de 2022, el Comité considerd esta informacion recibida y confirmd el andlisis
técnico y las conclusiones en su decision de agenda provisional. Sin embargo, el Comité decidié hacer
referencia a las preocupaciones de quienes respondieron al IASB, entre las que se incluian:

@) una alteracién de las practicas habituales;
(b) los costos de aplicar la decision de agenda; y
(© las posibles consecuencias adversas en relacion con otros hechos, en particular, la baja en cuentas

de las cuentas comerciales por pagar.

Algunos participantes en la RPI también comentaron el anélisis del Comité sobre este tema y volvieron a
confirmar las preocupaciones mencionadas. En consecuencia, el IASB decidié considerar este tema como
parte de su RPI.

Excepto en el caso de una compra o venta de activos financieros de forma regular, la NIIF 9 requiere que
una entidad aplique la contabilidad de la fecha de liquidacion al reconocer o dar de baja en cuentas activos
financieros o pasivos financieros. Esos requerimientos de reconocimiento y baja en cuentas—que dan lugar
a que una entidad represente fielmente en sus estados financieros sus derechos y obligaciones contractuales
en la fecha de presentacion—proporcionan informacion atil a los usuarios de los estados financieros. El
IASB observd que la RPI no aportaba pruebas de que existieran dudas fundamentales sobre la claridad y la
idoneidad de los requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9. EI IASB destac6 ademas que la posibilidad
de que se produzcan alteraciones en practicas habituales derivadas de una decisién de agenda publicada por
el Comité no es, en si misma, una razon para llevar a cabo la emisién de normas.

Sin embargo, a pesar de que la RPI habia llegado a la conclusion de que los requerimientos de
reconocimiento y baja en cuentas de la NIIF 9 funcionan bien en general, el IASB reconoci6 la diversidad
de précticas que las partes interesadas identificaron, especialmente en el contexto de la liquidacion de
pasivos financieros. Por ello, el IASB decidié:

@) aclarar que se requiere que una entidad utilice la contabilidad de la fecha de liquidacion al
reconocer o dar de baja en cuentas activos financieros y pasivos financieros (a menos que se
aplique el parrafo B3.1.3 de laNIIF 9); y

(b) desarrollar nuevos requerimientos que permitan a una entidad dar de baja en cuentas, antes de la
fecha de liquidacion, un pasivo financiero que vaya a ser liquidado con efectivo utilizando un
sistema electronico de pagos.

Enfoques considerados

El IASB consider6 dos posibles enfoques de emision de normas de alcance limitado:

@) aclaracion de los aspectos de los requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 (véanse los
parrafos FC13 a FC21); o

(b) desarrollo de los requerimientos para permitir la baja en cuentas de un pasivo financiero antes de
la fecha de liquidacion cuando se cumplan los criterios especificados (véanse los parrafos FC22 a
FC24).

Aclaracion de aspectos de los requerimientos de baja en cuentas

El primer enfoque, de haberse seguido, habria requerido una madificacién de la NIIF 9 para aclarar cuando
expiran los derechos contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero (parrafo 3.2.3(a) de la
NIIF 9) o cuando se extingue un pasivo financiero (parrafo 3.3.1 de la NIIF 9).

Quienes respondieron a la decision de agenda provisional del Comité afirmaron que determinar con
exactitud cuando se extingue un pasivo o expiran los derechos sobre los flujos de efectivo de un activo
financiero podria llevar mucho tiempo, ser costoso e implicar un analisis exhaustivo (juridico) de cada
plataforma de pago y de los términos contractuales individuales relacionadas. Esto se debe a que las
regulaciones y requerimientos pertinentes para determinar el momento de la extincién varian entre
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jurisdicciones y podrian dar lugar a que activos financieros y pasivos financieros econémicamente similares
se dieran de baja en cuentas en diferentes momentos.

El IASB destact que los requerimientos de reconocimiento y baja en cuentas de la NIIF 9 generalmente dan
lugar a resultados simétricos—en otras palabras, si una entidad tiene un activo financiero, otra entidad
tendra un pasivo financiero correspondiente (0 un instrumento de patrimonio)}—mientras que las
evaluaciones detalladas para la baja en cuentas difieren (véanse los parrafos FC16 a FC17).

Por ejemplo, el parrafo B3.3.1 de la NIIF 9 sefiala que un pasivo financiero se extingue cuando, o bien la
entidad queda legalmente liberada de la responsabilidad principal por el pasivo financiero, o bien la
obligacion contractual de la entidad se cumple mediante pago (contra entrega de efectivo u otro activo
financiero por parte de la entidad en la fecha de liquidacion).

En relacion con los activos financieros, el IASB sefialé que el parrafo 3.2.3(a) de la NIIF 9 sefiala que un
activo financiero se da de baja en cuentas bien cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo (mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero a la entidad en la fecha de liquidacion) o
bien cuando se transfiere el activo financiero y la transferencia cumple los requisitos para la baja en cuentas
aplicando los parrafos 3.2.4 a 3.2.6 de la NIIF 9.

El IASB considerd que, aunque los resultados de la baja en cuentas son simétricos, el momento del
reconocimiento y de la baja en cuentas para la misma transaccion puede no serlo. Esto se debe a que una
entidad no basa su contabilidad en lo que ha hecho una contraparte sino que, en su lugar, evalla sus
derechos u obligaciones contractuales de recibir o pagar efectivo sobre la base de la informacion que tiene
en la fecha de presentacion de la informacion (por ejemplo, al aplicar la contabilidad de la fecha de
liquidacion).

Para aclarar cuando expiran los derechos o se extinguen los pasivos, el IASB necesitaria examinar de forma
global los requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 tanto para los activos financieros como para los
pasivos financieros. EI IASB llegd a la conclusion de que ese enfoque requeriria una reconsideracion
fundamental de esos requerimientos y, en consecuencia, también la consideracion de los requerimientos de
reconocimiento de los activos financieros y los pasivos financieros.

El IASB también destacé que no seria posible limitar dicho enfoque a tipos concretos de tales activos o
pasivos. Por lo tanto, el enfoque daria lugar a un riesgo significativo de consecuencias no deseadas. Una
consideracion cuidadosa de ese riesgo requeriria el analisis de todos los escenarios y transacciones
potenciales y, en consecuencia, una inversion significativa de tiempo y recursos, tanto del IASB como de
sus partes interesadas.

El 1ASB concluyd que reconsiderar fundamentalmente los requerimientos de reconocimiento y baja en
cuentas de la NIIF 9 seria incongruente con:

@) la informacion recibida durante la RPI de que los requerimientos de reconocimiento y baja en
cuentas funcionan bien en general; y

(b) su marco conceptual para evaluar cudndo tomar medidas sobre los temas identificados durante un
RPI.

Por lo tanto, el IASB decidié no seguir ese enfoque.

Requerimientos para permitir la baja en cuentas antes de la fecha de
liguidacién cuando se cumplan los criterios especificados

Aungue la solicitud y la decision de agenda provisional del Comité se centraban en la aplicacion de los
requerimientos de baja en cuentas comerciales por cobrar, la mayoria de las preocupaciones planteadas por
las partes interesadas se referian a las cuentas comerciales por pagar. Por ello, el IASB decidi6 explorar si
podria, mediante la emisién de normas de alcance limitado:

(@) aclarar que se requiere que una entidad aplique la contabilidad de la fecha de liquidacion (a
menos que se aplique el parrafo B3.1.3 de la NIIF 9) al reconocer y dar de baja en cuentas activos
financieros y pasivos financieros; y

(b) permitir la baja en cuentas de un pasivo financiero antes de la fecha de liquidacion si se cumplen
determinados criterios.

El IASB reconocié que una modificacion de alcance tan limitado de la NIIF 9 no resolveria todas las
preocupaciones que habian planteado las partes interesadas, ni reduciria los costos de aplicar los
requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 a todos los pasivos financieros—ya que los criterios se
cumplirian solo en circunstancias especificas. Sin embargo, el IASB era de la opinién de que una
modificacion de alcance tan limitado:
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(@) proporcionaria una respuesta oportuna y eficaz a muchas de las preocupaciones planteadas por
las partes interesadas;

(b) reduciria el riesgo de consecuencias imprevistas manteniendo los actuales requerimientos de baja
en cuentas sin cambios fundamentales;

(c) llevaria a una aplicacion congruente de los requerimientos de baja en cuentas aclarando el uso de
la contabilidad de la fecha de liquidacion y garantizando que la utilidad de la informacién
proporcionada a los usuarios de los estados financieros no se viera comprometida;

(d) limitaria las circunstancias en las que los pasivos financieros podrian darse de baja en cuentas
antes de la fecha de liquidacion mediante el uso de criterios especificos; y

(e) seria operativa si el alcance de la modificacién fuera lo suficientemente reducido.

En consecuencia, el IASB decidié seguir estudiando la viabilidad de una modificacién de alcance tan
limitado.

Requerimientos propuestos para los pasivos financieros

Criterios para dar de baja en cuentas un pasivo financiero antes de la fecha de
liquidacion

La liquidacion de un activo financiero o de un pasivo financiero no es una compra o venta de forma regular
de un activo financiero, tal y como se define en el Apéndice A de la NIIF 9. Sin embargo, los
requerimientos para las transacciones de forma regular de los parrafos 3.1.2 y B3.1.3 a B3.1.6 de la NIIF 9
ya proporcionan una alternativa a los requerimientos generales para reconocer o dar de baja un activo
financiero antes de la fecha de liquidacion si se cumplieran los criterios especificados. Por ello, el IASB
considerd esos requerimientos como un punto de partida Gtil para desarrollar criterios para la baja en
cuentas de los pasivos financieros antes de la fecha de liquidacion.

El IASB también considero los requerimientos del parrafo GA38F de la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion para un sistema de liquidacion bruta que cumpliera el criterio de liquidacion neta del parrafo
42(b) de dicha Norma. Al igual que en el caso de una compra o venta de forma regular en la NIIF 9, para
que un sistema de liquidacion bruta cumpla los criterios de la liquidacion neta, uno de los principios clave
es que el riesgo de que no se produzca la liquidacion debe ser insignificante.

El IASB propone en el parrafo B3.3.8 de las modificaciones en proyecto que se permita a una entidad
considerar que un pasivo financiero (o una parte cde éste)—que se liquidara con efectivo utilizando un
sistema de pago electronico—se ha liquidado antes de la fecha de liquidacion si, y solo si, la entidad ha
iniciado la instruccién de pago y:

(@) la entidad no tiene capacidad para retirar, detener o cancelar la instruccion de pago (véanse los
parrafos FC28 y FC29);
(b) la entidad no tiene capacidad practica para acceder al efectivo que se utilizara para la liquidacion

como resultado de la instruccién de pago (véanse los parrafos FC30 a FC32); y

(©) el riesgo de liquidacion asociado al sistema de pagos electrénicos es insignificante (véanse los
parrafos FC33 y FC34).

Sin capacidad para retirar, detener o cancelar la instruccién de pago

El IASB considerd que una entidad suele iniciar pagos en efectivo para liquidar sus pasivos financieros
emitiendo instrucciones de pago a su banco o bancos a través de un amplio rango de sistemas o plataformas
de pago. Aunque al emitir la instruccion de pago una entidad pueda estar comprometida a liquidar un
pasivo, la entidad aun podria ser capaz de retirar, detener o cancelar una instruccion de pago dependiendo
de la naturaleza del sistema de pago—por ejemplo, cuando el efectivo ain no ha sido transferido o
entregado a un acreedor. En otras palabras, si una entidad tiene la capacidad de retirar, detener o cancelar
una instruccion de pago, ain podria impedir que el pago se completara y, en esas circunstancias, no podria
decirse que la entidad ha cancelado el pasivo, como requiere actualmente el parrafo B3.3.1(a) de la NIIF 9.

Por lo tanto, el IASB propone que, para que una entidad considere que un pasivo financiero se ha liquidado
antes de la fecha de liquidacién, la entidad no debe tener capacidad para retirar, detener o cancelar la
instruccion de pago correspondiente.
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No tiene capacidad, en la practica, para acceder al efectivo utilizado para la
liguidacién

El IASB también propone que, para dar de baja en cuentas un pasivo financiero antes de la fecha de
liquidacion, una entidad no debe tener capacidad, en la practica, para acceder al efectivo utilizado para la
liquidacion.

Al desarrollar este criterio, el IASB consider6 situaciones en las que una entidad no tiene capacidad, en la
préctica, para acceder al efectivo aunque éste no haya sido todavia transferido desde la cuenta bancaria de
la entidad. En tal situacion, la entidad podria estar razonablemente segura de que el efectivo se entregara al
acreedor de acuerdo con el tiempo de procesamiento estandar para el sistema de pagos en efectivo utilizado
(la entrega se produciria normalmente en un plazo breve). Por ejemplo, aunque el efectivo siga formando
parte del saldo de caja de la entidad en el banco, el saldo "disponible™ podria verse reducido por el importe
de la instruccion de pago. En ese momento, es posible que la entidad ya no pueda acceder al efectivo ni
dirigir su uso a un fin distinto de la liquidacion de la obligacion de pago.

En opinion del IASB, seria inadecuado que una entidad considerase que un pasivo financiero ha sido
cancelado si la entidad aln pudiera acceder o dirigir el uso del efectivo que se utilizard para liquidar el
pasivo. Si una entidad tiene capacidad, en la practica, para acceder al efectivo para un fin distinto de la
liquidacidn del pasivo financiero, no podria considerarse ni que la entidad ha entregado efectivo (tal y como
requiere el parrafo B3.1.6 de la NIIF 9 para la contabilizacién de la fecha de liquidacién) ni que la entidad
ha liquidado el pasivo pagando con efectivo [tal y como requiere el parrafo B3.3.1(a) de la NIIF 9].

El riesgo de liquidacién asociado al sistema de pagos electrénicos es
insignificante.

El "riesgo de liquidacion™ se refiere generalmente al riesgo de que una operacion no se liquide (o se
complete) y, por lo tanto, de que el deudor no entregue efectivo al acreedor en la fecha de liquidacion. A
efectos de los requerimientos de los parrafos B3.1.6 y B3.3.1 de la NIIF 9, cuando un pasivo financiero se
haya liquidado mediante el pago de efectivo a un acreedor, éste dejara de estar expuesto a cualquier riesgo
de liquidacion asociado a la operacion.

El IASB opina que para que una entidad considere que un pasivo financiero se ha liquidado antes de la
fecha de liquidacion, el riesgo de que no se produzca la liquidacion debe ser insignificante. En las
modificaciones en proyecto, el IASB propone que el riesgo de liquidacion sea insignificante cuando las
caracteristicas de un sistema de pago electronico sean tales que la finalizacion de la instruccion de pago
siga un proceso administrativo estandar, y que el tiempo transcurrido entre la iniciacion de una instruccion
de pago vy la entrega del efectivo sea breve. Cuanto mayor sea el plazo de ejecucion de un sistema de pago
especifico, mayor seréa el riesgo de que el pago no se complete por incumplimiento del deudor.

Alcance de los requerimientos propuestos

Al desarrollar sus requerimientos propuestos, el IASB considerd su alcance potencial. En particular, el
IASB considero si los requerimientos propuestos podrian aplicarse a una poblacion mas amplia de pagos en
efectivo en lugar de solo a los sistemas de pago electrénicos, por ejemplo, a todos los pagos en efectivo
procedentes de depdsitos a la vista.

El IASB destaco que, si los requerimientos propuestos se aplicaran de forma tan generalizada, este enfoque
podria dar lugar a una serie de retos conceptuales y practicos. En primer lugar, el riesgo de que se considere
que el efectivo recibe un trato diferente al de otros activos financieros a efectos de los requerimientos de
baja en cuentas de la NIIF 9. Esto podria dar lugar a resultados contables diferentes cuando una entidad
liquida una transaccion con efectivo en lugar de mediante la entrega de otro activo financiero, como un
valor.

En segundo lugar, si las modificaciones propuestas se aplicaran a todos los pagos en efectivo procedentes
de depdsitos a la vista (por ejemplo, una cuenta corriente), los pagos en efectivo quedarian excluidos de las
demas fuentes de efectivo de una entidad. Teniendo esto en cuenta, el IASB destacé que los retos practicos
que condujeron al desarrollo de los requerimientos propuestos no surgieron de la naturaleza de la cuenta
desde la que se realiza un pago, sino mas bien de la naturaleza del método de pago que se utiliza. EI IASB
también destac6 que cualquier consideracion de "efectivo” o "equivalentes de efectivo"—definidos en la
NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo—queda fuera del alcance de la NIIF 9y, por tanto, no es relevante para
los requerimientos propuestos.

En consecuencia, el IASB decidi6 limitar el alcance de los requerimientos propuestos a las liquidaciones en
cuentas utilizando sistemas de pago electrénicos que cumplan los criterios especificados, pero sin cambiar
por ello la aplicacion de los requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9. EI IASB también decidié que
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una entidad debe aplicar los requerimientos propuestos a todos los pagos que utilicen el mismo sistema de
pago.

Clasificacion de activos financieros

FC39

FC40

FC41

FC42

FC43

FC44

FC45

FC46

Antecedentes

Al desarrollar los requerimientos de clasificacion de los activos financieros en la NIIF 9, el IASB decidid
que el costo amortizado proporciona informacion Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre el
importe, el calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de un activo financiero solo si
esos flujos de efectivo son Gnicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente (véase el
parrafo FC4.23 de los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 9).

El apéndice B de la NIIF 9 incluye guias de aplicacién sobre la evaluacion de si los flujos de efectivo
contractuales de un activo financiero son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe
principal pendiente. Los participantes en la RPI coincidieron en que, en general, la guia de aplicacion
funciona segun lo previsto por el IASB. Sin embargo, los participantes destacaron las dificultades a la hora
de aplicar la guia a activos financieros con caracteristicas vinculadas a ESG o similares.

En opinion del IASB, la evaluacién de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de la NIIF 9
es tan relevante para los activos financieros con caracteristicas vinculadas a ESG como para los deméas
activos financieros; y que los requerimientos de la NIIF 9 (sujetos a aclaraciones) proporcionan una base
adecuada para determinar si dichos activos financieros cumplen las condiciones para ser medidos al costo
amortizado o al valor razonable a través de otro resultado integral.

El IASB llegd a la conclusion de que no seria apropiado crear una excepcion a los requerimientos sobre las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de la NIIF 9 para los activos financieros con
caracteristicas vinculadas a la ESG. En opini6n del IASB, esta conclusidn es congruente con la informacion
recibida en la RPI, que indicaba que no se requerian cambios fundamentales en los requerimientos de
clasificacién y medicién de la NIIF 9.

El IASB estuvo de acuerdo con los participantes en la RPI en que el costo amortizado podria proporcionar
informacién (til a los usuarios de los estados financieros sobre el importe, el calendario y la incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de algunos activos financieros con caracteristicas vinculadas a la ESG. En
el caso de un activo financiero cuyas caracteristicas vinculadas a la ESG representan un costo del préstamo,
mas que una exposicion a factores no relacionados con un acuerdo basico de préstamo, la informacién mas
relevante sobre dicho activo financiero es el rendimiento contractual al que tiene derecho el acreedor y los
flujos de efectivo que el acreedor no espera recibir. La medicion del costo amortizado capta ambos
elementos a través del método del interés efectivo y los requerimientos de deterioro de valor (véase el
parrafo FC4.6 de los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 9).

Por lo tanto, el IASB decidi6 responder a la informacion recibida de la RPI proponiendo modificaciones
aclaratorias a la NIIF 9. Las modificaciones ayudaran ain mas a las entidades a determinar si los activos
financieros—incluidos aquellos con caracteristicas vinculadas a la ESG o similares—tienen flujos de
efectivo contractuales que sean Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente, tal y como requieren los parrafos 4.1.2 y 4.1.2A de la NIIF 9. En concreto, el IASB propone
modificaciones relativas a:

@) los elementos de interés congruentes con un acuerdo basico de préstamo (véanse los parrafos
FC46 a FC52); y
(b) los términos contractuales que modifiquen el calendario o el importe de los flujos de efectivo

contractuales (véanse los parrafos FC53 a FC72).

Los participantes en la RPI también plantearon cuestiones sobre la evaluacion de las caracteristicas del flujo
de efectivo contractual de otros tipos de activos financieros. En respuesta a estas preguntas, el 1ASB
propone modificaciones aclaratorias relativas a:

@) activos financieros sin recurso (sin garantia de un activo concreto distinto del subyacente)
(véanse los parrafos FC73 a FC79); e

(b) instrumentos vinculados contractualmente (véanse los parrafos FC80 a FC93).

Elementos del interés en un acuerdo basico de préstamo

El parrafo B4.1.7A de la NIIF 9 sefiala que los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos
de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente son congruentes con un acuerdo de
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préstamo basico. Ese parrafo también describe algunos elementos tipicos del interés que son congruentes
con un acuerdo basico de préstamo, a saber, la consideracion del valor temporal del dinero; riesgo
crediticio; otros riesgos crediticios basicos, como el riesgo de liquidez; costos asociados a la tenencia del
activo financiero; y un margen de ganancia.

Al analizar la informacién recibida de la RPI, incluida la incertidumbre sobre el término "acuerdo basico de
préstamo”, el IASB volvié a confirmar que:

@) los elementos del interés especificados en el parrafo B4.1.7A de la NIIF 9 no constituyen una
lista exhaustiva de los elementos que son congruentes con un acuerdo basico de préstamo;

(b) los elementos especificados no proporcionan un "refugio seguro”—aunque algo sea etiquetado
como "riesgo crediticio” o "margen de ganancia”, puede requerirse un analisis mas profundo;

(c) no se requiere necesariamente que una entidad lleve a cabo un analisis cuantitativo de los
diferentes elementos del interés para determinar si los flujos de efectivo contractuales son
congruentes con un acuerdo basico de préstamo; y

(d) los términos contractuales no son necesariamente congruentes con un acuerdo basico de préstamo
simplemente porque sean comunes en el mercado en el que opera la entidad.

El IASB decidi6 responder a la informacion recibida de la RPI proponiendo modificaciones para aclarar
como evaluar los intereses a efectos de aplicar el parrafo B4.1.7A. EI IASB confirmo el principio explicado
en el parrafo FC4.182(b) de los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 9, segun el cual la evaluacion
de los intereses se centra en qué se compensa a la entidad y no en cuénto recibe la entidad por un elemento
concreto. EI IASB decidi6 incorporar este principio en la guia de aplicacion del parrafo B4.1.8A de las
modificaciones en proyecto.

El IASB también decidié aclarar cuando los flujos de efectivo contractuales son congruentes con un
acuerdo basico de préstamo y cuando no lo son, y ofrecer ejemplos para ilustrar como debe aplicar una
entidad los requerimientos aclarados.

El IASB concluy6 que no seria posible prescribir una lista exhaustiva de los elementos de interés que serian
congruentes con un acuerdo bésico de préstamo. El péarrafo B4.1.15 de la NIIF 9 ya sefiala que, en algunos
casos, los flujos de efectivo etiquetados contractualmente como “intereses” pueden no ser congruentes con
un acuerdo basico de préstamo. Del mismo modo, aunque una clausula contractual no se refiera
explicitamente al "interés", puede dar lugar a una contraprestacion que forme parte de la compensacion del
prestamista por el valor temporal del dinero, el riesgo crediticio y otros riesgos y costos basicos del
préstamo. Por ello, el IASB concluy6 que una entidad puede necesitar aplicar el juicio, en particular al
evaluar las clausulas contractuales relativas a los nuevos desarrollos en los mercados de préstamos.

El IASB también destact que el término "acuerdo basico de préstamo™ se utiliza en la NIIF 9 para referirse
a la naturaleza de un acuerdo de préstamo, y no a un acuerdo que sea comin o0 esté muy extendido en un
mercado o jurisdiccion concretos. Aunque, como proposicion general, el mercado es relevante—por
ejemplo, en una jurisdiccion concreta puede ser habitual referenciar las tasas de interés a una tasa de
referencia concreta-, solo porque algo sea practica comdn en una jurisdiccion concreta, no da lugar
necesariamente a flujos de efectivo contractuales que sean solo pagos de principal e intereses sobre el
importe principal pendiente. Por ejemplo, el parrafo B4.1.7A de la NIIF 9 sefiala que la exposicion a los
precios de las materias primas cotizadas o de las acciones es incongruente con un acuerdo de préstamo
basico. Este seria el caso independientemente de si los préstamos en un mercado concreto suelen tener
términos contractuales vinculados a dichos factores.

En un acuerdo basico de préstamo, un prestamista presta un importe de principal a un prestatario durante un
plazo determinado (que puede acortarse o ampliarse contractualmente) a cambio del derecho contractual a
recibir pagos de principal e intereses, que representan una compensacion por los riesgos y costos asociados
a la tenencia del activo financiero. Existe, por tanto, una relacion entre el riesgo percibido que asume el
prestamista y la compensacion que recibe por ese riesgo. Por lo tanto, el IASB decidid aclarar que, para que
los flujos de efectivo contractuales sean congruentes con un acuerdo basico de préstamo, un cambio en los
flujos de efectivo contractuales tiene que ser congruente, y proporcional, con un cambio en los riesgos y
costos del préstamo. Por ejemplo, un aumento del riesgo crediticio de un prestatario se refleja en un
aumento, y no en una disminucion, de la tasa de interés del activo financiero.

Términos contractuales que cambian el calendario o importe de
los flujos de efectivo contractuales
La NIIF 9 reconoce que algunos activos financieros contienen términos contractuales que podrian cambiar

el calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales durante la vida de esos activos. Para dicho
activo financiero, el parrafo B4.1.10 de la NIIF 9 requiere que una entidad determine si los flujos de
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efectivo que podrian surgir durante la vida del activo financiero son Gnicamente pagos de principal e
intereses sobre el importe principal pendiente.

Los participantes en la RPI pidieron al IASB més guias sobre la aplicacion de los principios de B4.1.10 a
sucesos contingentes que actualmente no estan cubiertos por los ejemplos de ese parrafo. La informacién
recibida sugeria que las entidades podrian deducir de uno de los ejemplos—a saber, un cambio en los flujos
de efectivo contractuales desencadenado por un cambio en el riesgo crediticio del deudor—que, para que
los flujos de efectivo sean Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente, la naturaleza de cualquier suceso contingente debe estar asociada a uno de los elementos de
interés especificados en el parrafo B4.1.7A de la NIIF 9.

El 1ASB destac6 que la NIIF 9 requiere que se evalle toda la variabilidad de los flujos de efectivo
contractuales a lo largo de la vida de un instrumento. En otras palabras, no se puede suponer que la
variabilidad sea congruente con un acuerdo basico de préstamo simplemente porque se derive de uno de los
elementos del interés mencionados en el parrafo B4.1.7A de la NIIF 9. Ademas, no es necesario que la
variabilidad de los flujos de efectivo esté relacionada con uno de los elementos del interés mencionados
explicitamente en el parrafo B4.1.7A Por ejemplo, la NIIF 9 menciona el riesgo de liquidez como ejemplo
de "otros riesgos basicos de préstamo™ porque es un elemento comin de los intereses. Sin embargo, la NIIF
9 no sefala que sea el Unico otro riesgo o costo basico del préstamo. En opinion del 1ASB, el principio
clave es si los cambios en el calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales son congruentes
con un acuerdo basico de préstamo.

El 1ASB decidi6 que seria atil identificar y aclarar, en el parrafo B4.1.10A de las modificaciones en
proyecto, los siguientes principios interrelacionados para evaluar los flujos de efectivo contractuales a lo
largo de la vida de un activo financiero:

@) la consideracién de todos los posibles cambios en los flujos de efectivo contractuales,
independientemente de la probabilidad de que se produzca un suceso contingente (excepto en el
caso de las clausulas contractuales no genuinas, como se describe en el parrafo B4.1.18 de la
NIIF 9) (véanse los parrafos FC58 a FC60);

(b) la especificacion en el contrato del calendario y el importe de cualquier variabilidad en los flujos
de efectivo contractuales (véanse los parrafos FC6 a FC62);

(c) el acaecimiento del suceso contingente que sea especifico del deudor (véanse los parrafos FC63 a
FC69); y
(d) los flujos de efectivo contractuales derivados del suceso contingente no representen ni una

inversion en el deudor ni una exposicion al rendimiento de los activos especificados (véanse los
parrafos FC70 a FC72).

El IASB también decidi6 afiadir ejemplos a los parrafos B4.1.13 y B4.1.14 de la NIIF 9 para ilustrar estos
principios.

Consideracion de posibles cambios en los flujos de efectivo contractuales,
independientemente de la probabilidad

Al desarrollar la NIIF 9, el 1ASB considerd la informacién recibida que sugeria que una caracteristica
contingente no deberia afectar a la clasificacion de un activo financiero si la probabilidad de que se
produzca el suceso contingente es remota. EI IASB rechaz6 este enfoque, concluyendo que incluso si la
probabilidad de que se produzca un suceso contingente es baja, una entidad debe considerar todos los flujos
de efectivo contractuales que podrian surgir a lo largo de la vida del instrumento, a menos que la
caracteristica contingente no sea genuina (véanse los parrafos FC4.186 y FC4.189 de los Fundamentos de
las Conclusiones de la NIIF 9).

Esta opinidn se reflejo ademéas en los requerimientos de la NIIF 9 que prohiben las reclasificaciones
basadas en los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero. Se requiere que una entidad
clasifique un activo financiero en el reconocimiento inicial basandose en los términos contractuales a lo
largo de la vida del instrumento (véase el parrafo FC4.117 de los Fundamentos de las Conclusiones de la
NIIF 9).

Por ello, el IASB destacé que la evaluacion del flujo de efectivo contractual se basa en todos los flujos de
efectivo contractuales que podrian surgir a lo largo de la vida del instrumento financiero; no es una
evaluacion basada en probabilidades. En otras palabras, una entidad debe considerar el efecto sobre los
flujos de efectivo contractuales si se produjera cualquiera de los sucesos contingentes especificados en el
contrato, por improbable que fuera.
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Cambios en los flujos de efectivo especificados en los términos contractuales

El principio subyacente para la clasificacion de los activos financieros es que el costo amortizado
proporciona informacién util a los usuarios de los estados financieros sobre el importe, el calendario y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de los activos financieros si los flujos de efectivo
contractuales son fijos tanto en el calendario como en el importe, o variables pero determinables.

Por ello, el IASB decidi6 que, para que los cambios en el importe o en el calendario de los flujos de
efectivo contractuales derivados de un suceso contingente den lugar a flujos de efectivo que sean
Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente, dichos cambios en los flujos de
efectivo deben estar especificados contractualmente y, por tanto, ser determinables. En otras palabras,
ademas de saber qué daria lugar a un cambio en los flujos de efectivo, la entidad también debe saber cuél
seria el ajuste de los flujos de efectivo para que pueda concluir que los flujos de efectivo contractuales—
que podrian surgir a lo largo de la vida del instrumento—son Unicamente pagos de principal e intereses
sobre el importe de principal pendiente.

El acaecimiento del suceso contingente es especifico del deudor

Al considerar los requerimientos de la NIIF, el IASB sefial6 que la NIIF 9 ya requiere que la
contraprestacion recibida por un activo financiero valorado al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral compense al acreedor solo por los riesgos y costos basicos del préstamo
(es decir, los riesgos y costos asociados a la concesién de crédito a un deudor durante un periodo de tiempo
determinado). El IASB también considerd que los cambios en el calendario o el importe de los flujos de
efectivo contractuales podrian derivarse de términos contractuales asociadas al valor temporal del dinero
(véanse los parrafos B4.1.9A a B4.1.9E de la NIIF 9), caracteristicas de cancelacion anticipada (véanse los
parrafos B4.1.11 a B4.1.12A de la NIIF 9) o el acaecimiento (0 no acaecimiento) de un suceso contingente
especificado contractualmente, por ejemplo, cambios en la tasa de interés contractual resultantes de que una
entidad alcance un objetivo ESG especificado contractualmente.

El acaecimiento de un suceso contingente puede ser especifico del deudor incluso aunque la naturaleza del
suceso contingente no sea exclusiva del deudor. Por ejemplo, un acreedor podria incluir en todos sus
contratos una clausula por la que se reduzca la tasa de interés del deudor si éste cumple determinados
objetivos para reducir sus propias emisiones de gases de efecto invernadero.

Aunque, en ese ejemplo, todos los deudores estan sujetos al mismo suceso contingente (lograr la misma
reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero definida contractualmente), el acaecimiento (0 no
acaecimiento) del suceso es especifico de cada deudor. Por el contrario, algunos contratos pueden incluir
sucesos contingentes que no son especificos de un deudor o que dependen de factores que no estan
relacionados con el deudor. Por ejemplo, un cambio en el calendario o el importe de los flujos de efectivo
contractuales de un activo financiero que se basara en una reduccion de las emisiones de gases de efecto
invernadero de todo el sector industrial no seria congruente con un acuerdo de préstamo bésico.

Algunos participantes en la RPI sugirieron que el IASB aclarase que un cambio en el calendario o el
importe de los flujos de efectivo contractuales es congruente con un acuerdo de préstamo bésico si surge de
una "variable no financiera que es especifica de una parte del contrato”, ya que este concepto se utiliza en la
definicion de derivado de la NIIF 9.

El IASB reconoci6 que requerir que un suceso contingente sea "especifico para el deudor" tiene similitudes
con la definicion de derivado de la NIIF 9, que se refiere a una "variable no financiera" que "no es
especifica de una parte del contrato”. Sin embargo, en un acuerdo de préstamo basico, el acreedor es
compensado solo por los riesgos crediticios basicos y el costo asociado a la concesion del crédito al deudor.
Por lo tanto, un cambio en los flujos de efectivo contractuales, ya fuera debido a un suceso contingente
especifico del acreedor o de otra de las partes, seria incongruente con un acuerdo de préstamo basico.

El IASB también decidio que seria inapropiado distinguir entre variables financieras y no financieras a la
hora de realizar este tipo de evaluacién. La variabilidad de los flujos de efectivo contractuales, derivada de
variables incongruentes con un acuerdo de préstamo basico, no da lugar a flujos de efectivo que sean
Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe principal pendiente, independientemente de que
las variables sean financieras o no financieras.

El IASB concluy6 que para que los flujos de efectivo contractuales sean congruentes con un acuerdo béasico
de préstamo, el suceso de un evento contingente (distinto de los asociados al valor temporal del dinero o a
las caracteristicas de cancelacion anticipada) debe ser especifico del deudor. EI IASB destacd ademas que
no todos los sucesos contingentes especificos de un deudor serian congruentes con un acuerdo basico de
préstamo. Por ejemplo, los flujos de efectivo contractuales que cambian en funcion del nivel de ingresos de
actividades ordinarias o ganancias de un deudor en un periodo concreto no se considerarian, por lo general,
congruentes con un acuerdo de préstamo basico (véanse los parrafos FC70 a FC72).

© IFRS Foundation



FC70

FC71

FC72

FC73

FC74

FC75

FC76

Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros

Los flujos de efectivo no representan ni una inversion en el deudor ni una
exposicion al rendimiento de los activos especificados.

El IASB decidio aclarar que los cambios en el calendario o el importe de los flujos de efectivo
contractuales que representan una inversion en el deudor (por ejemplo, las clausulas contractuales que dan
derecho al acreedor a una participacion en los ingresos de actividades ordinarias o ganancias del deudor), o
una exposicion al rendimiento de activos especificos, son incongruentes con un acuerdo béasico de
préstamo, incluso si dichas clausulas son especificas del deudor.

Esta aclaracion es congruente con los principios de los parrafos B4.1.15 y B4.1.16 de la NIIF 9 segun los
cuales, aunque los flujos de efectivo contractuales se describan como pagos de principal e intereses, dichos
flujos de efectivo no representarian tnicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente si
el activo financiero representa una inversion en activos concretos.

La naturaleza de un suceso contingente podria ser un indicador de que los flujos de efectivo contractuales
de un activo financiero representan una inversion en el deudor o una exposicion al rendimiento de activos
especificos (y, por tanto, es incongruente con un acuerdo de préstamo basico), aunque no es en si mismo un
factor determinante.

Activos financieros sin recurso (sin garantia de un activo
concreto distinto del subyacente)

El parrafo B4.1.6 de la NIIF 9 describe los activos financieros para los que el derecho de un acreedor se
limita a activos especificos del deudor, o a flujos de efectivo procedentes de activos especificos como por
ejemplo los activos financieros "sin recurso” (sin garantia de un activo concreto distinto del subyacente). Al
desarrollar la NIIF 9, el IASB llegé a la conclusion de que la existencia de caracteristicas relacionadas con
la calificacion de “sin recurso” (sin garantia de un activo concreto distinto del subyacente) no excluye
necesariamente por si misma que un activo financiero tenga flujos de efectivo que sean Gnicamente pagos
de principal e intereses sobre el importe principal pendiente. En tales casos, el parrafo B4.1.17 de la NIIF 9
requiere que una entidad evalGe ("revise™) los activos subyacentes para determinar si los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero que se clasifica son pagos de principal e intereses sobre el importe
principal pendiente.

Los participantes en la RPI pidieron al IASB que aclarara el significado de las caracteristicas relacionadas
con la calificacion de “sin recurso” (sin garantia de un activo concreto distinto del subyacente); en
particular, la diferencia entre activos financieros sin recurso (sin garantia de un activo concreto distinto del
subyacente) y activos financieros para los que el crédito de un acreedor esta garantizado por los activos
pignorados como garantia. Los participantes también observaron que, a efectos de evaluar tanto los activos
financieros sin recurso (sin garantia de un activo concreto distinto del subyacente) (parrafo B4.1.17 de la
NIIF 9) como los instrumentos vinculados contractualmente (parrafo B4.1.22 de la NIIF 9), se requiere que
una entidad "revise" los activos subyacentes concretos o el conjunto subyacente de instrumentos
financieros. Por ello, pidieron que se aclarara el propésito de la evaluacion de la "revision" en estas
situaciones.

Las caracteristicas de “sin recurso” (sin garantia de un activo concreto distinto del subyacente) de la NIIF 9
hacian referencia a la ausencia de responsabilidad por parte de un deudor mas alld de los activos
subyacentes pignorados como garantia. Por el contrario, en el caso de un préstamo garantizado, el crédito
del acreedor estd asegurado por la garantia solo en caso de incumplimiento. Durante toda la vida de un
préstamo de este tipo, el acreedor recurre al deudor para el reembolso del préstamo. Por lo tanto, el IASB
concluy6 que los activos financieros con caracteristica de sin recurso (sin garantia de un activo concreto
distinto del subyacente) son diferentes de los activos financieros garantizados, porque el derecho del
acreedor se limita a los activos subyacentes especificados, y se extiende a toda la vida de los activos
financieros, asi como a los casos de incumplimiento.

El IASB consider6 situaciones en las que un activo financiero podria ser calificado como sin recurso (sin
garantia de un activo concreto distinto del subyacente) si se estructura como un préstamo a una entidad con
cometido especifico con activos concretos y el acreedor no tiene la posibilidad de recurso contra la entidad
que ha transferido los activos a esa entidad con cometido especifico. Por ejemplo, supongamos que una
entidad con cometido especifico solo tiene una fuente de ingresos, que son los flujos de efectivo generados
por los activos transferidos, con la que reembolsar el préstamo. Ademas, la entidad con cometido especifico
puede tener solo un patrimonio simbo6lico—o muy poca capacidad de absorcion de pérdidas—mas alla de
los activos transferidos. En tal situacion, el acreedor estaria expuesto al riesgo de rendimiento de los activos
subyacentes—en contraposicion a los riesgos basicos de préstamo, como el riesgo crediticio; en
consecuencia, el préstamo podria no tener flujos de efectivo contractuales que sean Unicamente pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.
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El IASB también consideré una situacion en la que un acreedor tiene el derecho contractual de requerir a un
deudor que pignore activos adicionales si los activos especificados no generan suficientes flujos de efectivo
0 cuando su valor disminuye por debajo de un umbral especificado. En tales situaciones, el activo
financiero carece de las caracteristicas de sin recurso (sin garantia de un activo concreto distinto del
subyacente) porque el acreedor recurre al deudor para garantizar su derecho contractual a los flujos de
efectivo del activo financiero.

Para ayudar a las entidades a determinar si un activo financiero tiene caracteristicas de sin recurso (sin
garantia de un activo concreto distinto del subyacente), el IASB decidi6 aclarar que, para que un activo
financiero tenga tales caracteristicas, el derecho contractual del acreedor a recibir flujos de efectivo debe
limitarse a los flujos de efectivo generados por los activos especificados, tanto durante la vida del activo
financiero como en caso de incumplimiento.

El IASB también decidio incluir en el parrafo B4.1.17A de las modificaciones en proyecto una guia sobre
como realizar la evaluacion requerida en el parrafo B4.1.17 de la NIIF 9 para los activos financieros con
caracteristicas de sin recurso (sin garantia de un activo concreto distinto del subyacente).

Inversiones en instrumentos vinculados contractualmente

Al desarrollar la NIIF 9, el IASB considerd las transacciones en las que un emisor da prioridad a los pagos
a los tenedores de activos financieros utilizando multiples instrumentos vinculados contractualmente
(tramos) que crean concentraciones de riesgo crediticio. En tales situaciones, los tenedores de algunos
tramos reciben una prima a cambio de proporcionar proteccion crediticia a otros tramos.

Al evaluar las caracteristicas del flujo de efectivo contractual de los instrumentos vinculados
contractualmente, el IASB destacé que la clasificacion basada Unicamente en las caracteristicas
contractuales de los instrumentos no captaria sus caracteristicas econémicas cuando surgen concentraciones
de riesgo crediticio a través de la vinculacién contractual (véanse los parrafos FC4.26 a FC4.36 de los
Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 9). Por lo tanto, para estos tipos de instrumentos financieros,
el parrafo B4.1.22 de la NIIF 9 requiere que una entidad "revise™ hasta que la entidad pueda identificar el
conjunto subyacente de instrumentos financieros que estan creando los flujos de efectivo.

Los participantes en la RPI pidieron al IASB que aclarara el alcance de los requerimientos de los parrafos
B4.1.20 a B4.1.26 de la NIIF 9, destacando que existen diversas interpretaciones de algunos de los términos
utilizados en la Norma para describir los tipos de instrumentos a los que se aplican dichos requerimientos.
Los participantes en la RPI dijeron que, para algunos tipos de activos financieros, no esta claro si una
entidad debe aplicar los requerimientos para los instrumentos vinculados contractualmente o los
requerimientos para los activos financieros con caracteristicas de sin recurso (sin garantia de un activo
concreto distinto del subyacente). En su opinién, aplicar los requerimientos para los instrumentos
vinculados contractualmente, en lugar de los requerimientos para los activos financieros sin recurso (sin
garantia de un activo concreto distinto del subyacente) (o viceversa), puede dar lugar a resultados contables
diferentes.

Los participantes también preguntaron si los instrumentos financieros que no estan totalmente dentro del
alcance de la NIIF 9 podrian cumplir los criterios para los instrumentos financieros del conjunto
subyacente, tal y como se establece en el parrafo B4.1.23 de la NIIF 9.

Alcance

El IASB propone aclarar las caracteristicas de los instrumentos vinculados contractualmente que los
distinguen de otras transacciones modificando el parrafo B4.1.20 de la NIIF 9 y afiadiendo el parrafo
B4.1.20A a las modificaciones en proyecto.

El IASB destacé que la expresion "vinculada contractualmente™ se refiere a una operacion en la que la
relacion entre los distintos tramos y los derechos y obligaciones asociados a ellos—incluido el orden de
asignacion de los flujos de efectivo—se especifican en los términos contractuales de los instrumentos.
Aungue es habitual que las operaciones con este tipo de instrumentos tengan tres o mas tramos, el IASB no
pretendia que se entendiera que los parrafos B4.1.20 a B4.1.26 de la NIIF 9 se aplicaban solo a las
operaciones con tres 0 mas tramos.

El IASB considero si los requerimientos para los instrumentos vinculados contractualmente se aplican a los
acuerdos bilaterales de préstamos garantizados en los que un acreedor acuerda prestar dinero a un cliente
sujeto a la transferencia de activos especificados a una entidad con cometido especifico como garantia del
préstamo. En un acuerdo de este tipo, el cliente, como entidad patrocinadora de la entidad con cometido
especifico, aportaria normalmente una parte de la financiacion que la entidad con cometido especifico

© IFRS Foundation



FC87

FC88

FC89

FC90

FCI1

FC92

FC93

Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros

utiliza para adquirir los activos especificados. Puede tratarse de una inversion en patrimonio o de un
instrumento de deuda subordinado al instrumento de deuda en poder del acreedor.

El IASB destact que el tipo de transaccion de préstamo garantizado descrito en el parrafo FC86 es diferente
por naturaleza de una transaccion en la que se emiten multiples instrumentos vinculados contractualmente a
los tenedores de los tramos, tal como se describe en el parrafo B4.1.20 de la NIIF 9. En una transaccion de
préstamo garantizado, el contrato se negocia generalmente entre el acreedor y el cliente en forma de entidad
patrocinadora; por lo tanto, dicha transaccion no contiene mdltiples instrumentos vinculados
contractualmente. En linea con este razonamiento, el IASB decidié aclarar en el parrafo B4.1.20A de las
modificaciones en proyecto que se requiere que una entidad evalle los flujos de efectivo contractuales del
instrumento de deuda mantenido por el acreedor en dichas transacciones de acuerdo con los requerimientos
de los parrafos B4.1.7 a B4.1.19 de la NIIF 9.

El pérrafo FC4.26 de los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 9 hace referencia a una estructura en
"cascada" que da prioridad a los pagos a los tenedores de los diferentes tramos. EI IASB decidid que seria
Gtil incluir esta redaccion de FC4.26 de los Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF 9 en la descripcion
de los instrumentos vinculados contractualmente en el parrafo B4.1.20 de las modificaciones en proyecto
para explicar cdmo se crean las concentraciones de riesgo crediticio.

El 1ASB decidi6 ademas aclarar que, en una transaccion que utiliza mdltiples instrumentos vinculados
contractualmente, los tenedores de los distintos tramos solo tienen recurso a los flujos de efectivo del
conjunto subyacente de instrumentos financieros. Dichas transacciones tienen, por tanto, caracteristicas de
sin recurso (sin garantia de un activo concreto distinto del subyacente), como se describe en el parrafo
B4.1.16A de las modificaciones del proyecto.

Sin embargo, en opinidn del IASB, no todos los activos financieros sin recurso (sin garantia de un activo
concreto distinto del subyacente) son instrumentos vinculados contractualmente. Un factor importante que
distingue los instrumentos vinculados contractualmente de los activos financieros sin recurso (sin garantia
de un activo concreto distinto del subyacente) es la asignacidon no proporcional de las pérdidas entre los
tenedores de los tramos. Por ejemplo, si los tenedores de multiples instrumentos de deuda solo tienen como
recurso a los activos subyacentes del emisor, los instrumentos tienen caracteristicas de sin recurso (sin
garantia de un activo concreto distinto del subyacente) y los tenedores comparten proporcionalmente las
pérdidas de esos activos subyacentes. Por lo tanto, no existen concentraciones de riesgo crediticio, tal y
como se especifica en el parrafo B4.1.20 de la NIIF 9 para los instrumentos con vinculos contractuales
multiples. Por ello, el IASB decidio aclarar la descripcion de los instrumentos vinculados contractualmente
para incluir en ella la asignacién desproporcionada de pérdidas entre los tenedores de los distintos tramos.

Conjunto subyacente de instrumentos financieros

El parrafo B4.1.21(b) de la NIIF 9 sefiala que un tramo tiene caracteristicas de flujo de efectivo que son
solo pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente solo si el conjunto subyacente de
instrumentos financieros tiene las caracteristicas de flujo de efectivo establecidas en los parrafos B4.1.23 y
B4.1.24 de la NIIF 9. Los participantes en la RPI preguntaron si los instrumentos financieros que no estan
totalmente dentro del alcance de la NIIF 9, como las cuentas por cobrar por arrendamientos, podrian
cumplir los criterios para el conjunto de instrumentos subyacentes del parrafo B4.1.23 de la NIIF 9.

El IASB destacé que no era su intencién limitar el alcance de los instrumentos financieros elegibles en el
conjunto subyacente a aquellos instrumentos financieros que entran totalmente en el &mbito de aplicacion
de la NIIF 9. Por ejemplo, las cuentas por cobrar por arrendamiento no estan en el alcance de la NIIF 9 a
efectos de clasificacion, pero podrian tener flujos de efectivo equivalentes Unicamente a pagos de principal
e intereses sobre el importe de principal pendiente.

En consecuencia, el IASB propone aclarar que los instrumentos financieros que no estén dentro del alcance
de los requerimientos de clasificacion de la NIIF 9, como las cuentas por cobrar por arrendamientos,
pueden incluirse en el conjunto subyacente de instrumentos financieros a efectos del parrafo B4.1.23 de la
NIIF 9.

Informacion a revelar

FC94

Inversiones en instrumentos de patrimonio designadas como a

valor razonable con cambios en otro resultado integral

Como parte de la RPI, el IASB analiz6 la informacion recibida y la evidencia (incluida la académica) sobre
las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que una entidad ha optado por presentar los cambios

© IFRS Foundation 31



FC95

FC96

FC97

FC98

FC99

FC100

FC101

FC102

FC103

32

Proyecto de Norma — Marzo 2023

posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. EI IASB llegé a la conclusion de que los
requerimientos de la NIIF 9 para dichas inversiones funcionaban en general segln lo previsto, y decidi6 no
introducir ningin cambio en la Norma en relacion con ellas.

Sin embargo, algunos participantes en la RPI opinaron que los requerimientos de la NIIF 9 no representan
fielmente el rendimiento financiero de las inversiones en patrimonio cuando, tras la disposicién de una
inversion, los cambios en el valor razonable acumulados en otro resultado integral no se reclasifican a
resultados cuando se realizan.

El IASB destac6 que ni la NIIF 9 ni la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar distinguen
entre ganancias o pérdidas "realizadas" y "no realizadas", y que no habia recibido ninguna evidencia como
parte de la RPI que apoyara el argumento de que la reclasificacion de los importes reconocidos y
acumulados en otro resultado integral a resultados (“reciclaje™) necesariamente daria lugar a que los
usuarios de los estados financieros recibieran mas o mejor informacion sobre las ganancias realizadas que
la que reciben de los requerimientos existentes.

Tras considerar los requerimientos recibidos, el IASB propone, no obstante, ampliar los requerimientos de
informacion a revelar del parrafo 11A de la NIIF 7 para exigir informacion a revelar de los cambios en el
valor razonable de las inversiones en instrumentos de patrimonio durante el periodo sobre el que se
informa. ElI IASB también propone requerir que una entidad desglose los cambios en el valor razonable
durante el periodo entre las inversiones dadas de baja en cuentas durante el periodo sobre el que se informa
y el importe relacionado con las inversiones mantenidas al final del periodo sobre el que se informa. En
opinidn del 1ASB, esta informacidn, junto con la presentacion e informacion a revelar de los importes
reconocidos en otro resultado integral, tal como se requiere en el parrafo 20(a)(vii) de la NIIF 7 (y en el
parrafo 82A(a)(i) de la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros), proporcionaria a los usuarios de los
estados financieros informacion Gtil y mas completa sobre el rendimiento de estos instrumentos de
patrimonio.

Términos contractuales que podrian afectar al calendario o al
iImporte de los flujos de efectivo contractuales

Para comprender la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos financieros de una
entidad, la NIIF 7 requiere informacion a revelar que permita a los usuarios de los estados financieros
conocer el importe, el calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros (véanse, por ejemplo,
los parrafos 21A y 35A de la NIIF 7).

En respuesta a la RPI, los usuarios de los estados financieros afirmaron que comprender el efecto de las
clausulas contractuales que podrian modificar el calendario o el importe de los flujos de efectivo
contractuales es importante para su andlisis y evaluacion de los flujos de efectivo futuros de una entidad. En
su opinidn, comprender la naturaleza de tales clausulas contractuales—por ejemplo, los instrumentos
financieros con caracteristicas vinculadas a la ESG y similares—proporcionaria informacion atil a los
usuarios de los estados financieros.

Las partes interesadas también dijeron que seria importante que los usuarios de los estados financieros
comprendieran la magnitud potencial de los cambios en los futuros flujos de efectivo contractuales.

El parrafo 20(b) de la NIIF 7 requiere revelar el total de ingresos por intereses para los activos financieros
medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral y el total de gastos
por intereses para los pasivos financieros no medidos al valor razonable con cambios en resultados. Sin
embargo, la NIIF 7 no requiere especificamente que una entidad revele el efecto de los términos
contractuales que podrian cambiar el calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales de estos
instrumentos financieros.

Por lo tanto, el IASB decidi6 proponer que se requiera a una entidad que proporcione una descripcion de la
naturaleza de los sucesos contingentes especificos del deudor, pero sin limitar dicho requerimiento solo a
los instrumentos financieros con caracteristicas vinculadas a ESG.

Al sopesar los beneficios para los usuarios de los estados financieros frente a los costos para los
preparadores, el IASB también propone que se requiera que una entidad revele informacién cuantitativa
sobre el rango de posibles cambios en los flujos de efectivo contractuales (por ejemplo, el rango de ajustes
de las tasas de interés contractuales que podrian surgir de sucesos contingentes vinculados a los objetivos
ESG). El IASB decidié no proponer que se requiera a una entidad que proporcione un analisis de
sensibilidad de los posibles cambios en los flujos de efectivo contractuales ni requerir una cuantificacion
del efecto probable que estos sucesos contingentes podrian tener en los estados financieros de una entidad.
A diferencia de los precios de mercado (que suelen ser observables), las condiciones contractuales que
podrian modificar el calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros o los pasivos financieros dependen de sucesos contingentes especificos del deudor. Por lo tanto,
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seria oneroso para una entidad proporcionar un andlisis de sensibilidad de los efectos de los sucesos
contingentes en sus estados financieros.

Sin embargo, para ayudar a los usuarios de los estados financieros a comprender el alcance de la exposicion
de una entidad a tales sucesos contingentes, el IASB propone que se requiera a una entidad que revele el
importe bruto en libros de sus activos financieros y el costo amortizado de sus pasivos financieros que estén
sujetos a condiciones contractuales de ese tipo. EI IASB opina que esta informacién seria Gtil para
comprender la prevalencia de los instrumentos financieros con condiciones contractuales que podrian
modificar el calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales en relacién con el total de
activos financieros y pasivos financieros de la entidad dentro de cada clase. Esto permitiria, por tanto,
comprender mejor la incertidumbre de los futuros flujos de efectivo de una entidad.

Transicion

FC105

FC106

FC107

El IASB propone unos requerimientos de transicion para las modificaciones propuestas a la NIIF 9 que son
similares a los que se establecieron en la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La propuesta del parrafo 7.2.48 de las modificaciones en proyecto de no requerir la reexpresion de las cifras
comparativas es congruente con los requerimientos de transicion de la NIIF 9 sobre la aplicacidn inicial de
la NIIF 9, tal como se establece en el parrafo 7.2.15 de la NIIF 9.

Sin embargo, el IASB decidi6 proponer que, en la medida en que la aplicacién inicial de las modificaciones
propuestas dé lugar a un cambio en la clasificacion de los activos financieros, se requiera a una entidad que
revele informacion sobre la medicidn de esos activos financieros inmediatamente antes y después de que se
apliguen las modificaciones. Con ello se pretende que los usuarios de los estados financieros comprendan el
cambio en la clasificacion de los activos financieros y su efecto, por tanto, en los estados financieros de una
entidad.
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Proyecto de Norma — Marzo 2023

[Proyecto] Modificaciones a la Guia de Implementacion de la NIIF7
Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

[Proyecto] Se han afiadido el encabezamiento antes del parrafo GI11A y los parrafos GI11A y GI11B que
proporciona guia sobre el cumplimiento de algunos de los requerimientos de informacion a revelar de los
parrafos 11A 'y 11B de la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar. Para facilitar la lectura, este
nuevo texto no ha sido subrayado.

GI11A

Gl11B

34

Inversiones en instrumentos de patrimonio designadas como a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (parrafos 11A y 11B);

La guia que figura a continuacién acompafia a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar,
pero no forma parte de ella. La guia no pretende demostrar todas las formas posibles de aplicar los
requerimientos de informacion a revelar; pero si ilustra una posible forma en que una entidad podria
proporcionar algunas de las informaciones a revelar requeridas por los parrafos 11A y 11B de la NIIF 7.
Una entidad debe aplicar su juicio para determinar qué informacion a revelar proporcionaria la informacion
mas til, incluido el nivel apropiado de agregacion o desagregacion.

Antecedentes

Habiendo cumplido los requerimientos del parrafo 5.7.5 de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la Entidad
A ha optado por presentar los cambios posteriores en el valor razonable de sus inversiones en instrumentos
de patrimonio en otro resultado integral. De acuerdo con sus politicas contables, la Entidad A transfiere las
ganancias o pérdidas acumuladas de otro resultado integral a las ganancias acumuladas solo cuando se da
de baja en cuentas una inversion. La Entidad A tiene un ejercicio sobre el que informa que finaliza el 31
de diciembre.

A 1 de enero de 20X1, las inversiones en patrimonio de la Entidad A tenian un importe en libros agregado
de 800.000 u.m., y los cambios acumulados en el valor razonable de estas inversiones reconocidos en otro
resultado integral acumulado a esa fecha eran de 200.000 u.m.. No se produjeron disposiciones de esta
cartera antes del 1 de enero de 20X1.

El 31 de julio de 20X1, la Entidad A adquirié una participacion no controladora en la Entidad Y, una
entidad que no cotiza en bolsa, por 155.000 u.m..

El 30 de junio de 20X1, la Entidad A recibi6 1.000 u.m. de ingresos por dividendos de la entidad X. El 30
de septiembre de 20X1, la entidad A dispuso de su inversion en la Entidad X por 200.000 u.m., lo que dio
lugar a una ganancia acumulada de 50.000 u.m..

Las inversiones restantes de la Entidad A tenian un valor razonable agregado de 820.000 u.m., a 31 de
diciembre de 20X1. La Entidad A recibié unos ingresos totales por dividendos de 5.000 u.m. procedentes
de estas inversiones restantes en 20X1.

El cambio total en el valor razonable de las inversiones en patrimonio de la Entidad A durante el periodo
fue de 65.000 u.m., incluidas 20.000 u.m. relacionadas con su inversién en la Entidad X.

La Entidad A proporciona la siguiente informacion en las notas a sus estados financieros correspondientes
al ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 20X1 (para simplificar, no se muestra informacion
comparativa):

Informacién proporcionada en las notas a los estados financieros de la Entidad A

La tabla siguiente muestra las inversiones de patrimonio de la Sociedad en entidades que no cotizan en
bolsa. La Compafiia mantiene estas inversiones con fines estratégicos a medio y largo plazo; la Compafiia
no tiene una participacion de control en estas entidades (posee menos de un 5% de patrimonio en cada
entidad) ni son inversiones mantenidas para negociar. Por lo tanto, la Compafiia ha optado por presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de estas inversiones en otro resultado integral. Las ganancias
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Informacién proporcionada en las notas a los estados financieros de la Entidad A
o0 pérdidas acumuladas se transfieren a ganancias acumuladas solo cuando se dispone de una inversion.

El 31 de julio de 20X1, la Compafiia adquirié una participacién no controladora en la Entidad Y (menos
de un 5% de inversion en patrimonio), una entidad que no cotiza en bolsa; y el 30 de septiembre de 20X1,
la Compafiia dispuso de su inversién en la Entidad X.

Instrumentos de patrimonio designados como a valor razonable con cambios en otro
resultado integral

Importe en libros Otro resultado
integral
(000 u.m.)® (000 u.m.)®

1 enero de 20X1 800 200
Inversiones adquiridas 155 -
Cambios del valor razonable:

Inversiones mantenidas al cierre 45 45

del ejercicio

Inversiones dispuestas 20 20
Inversiones dispuestas (200) -
Transferencias dentro del patrimonio - (50)
tras la disposicion
31 diciembre de 20X1 820 215

La Compaiiia transfirié una ganancia acumulada de 50.000 u.m., relativa a la disposicién de su
inversion en la entidad X, de otro resultado integral a ganancias acumuladas durante el ejercicio.

La Compaiiia recibi6 6.000 u.m. de ingresos por dividendos de sus inversiones en patrimonio durante el
ejercicio, incluidas 1.000 u.m. que se recibieron de la Entidad X.

(@) La Entidad A muestra referencia cruzada desde esta columna a las notas de su estado de situacion financiera donde
se proporciona la informacién requerida por el parrafo 93 de la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable.
(b) La Entidad A muestra referencia cruzada desde esta columna al estado de cambios en otro resultado integral y al

estado de cambios en el patrimonio .
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