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Introduccion

Este Proyecto de Norma, publicado por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(el Consejo), propone modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos Financieros. Estas
modificaciones se han redactado para abordar las preocupaciones de algunas partes interesadas
sobre la forma en que la NIIF 9 clasifica ciertos activos financieros cancelables por anticipado.

En julio de 2014 el Consejo emitid la version completa de la NIIF 9. La NIIF 9 establece los
requerimientos para el reconocimiento y medicion de los instrumentos financieros. Esta Norma
sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn y estara vigente
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 con su aplicacion

anticipada permitida.

Después de emitirse la NIIF 9, el Comité de Interpretaciones de las NIIF (el Comité de
Interpretaciones) recibid una solicitud preguntando sobre la forma de clasificar ciertos activos
financieros cancelables por anticipado al aplicar la NIIF 9. Concretamente, la solicitud
preguntaba si un instrumento de deuda podria tener flujos de efectivo contractuales que fueran
unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, cuando sus
términos contractuales permiten al prestatario cancelar anticipadamente el instrumento por un
importe variable, que podria ser mayor o0 menor que los importes sin pagar del principal e
intereses, tal como por ejemplo el valor razonable corriente del instrumento o un importe que
reflejase los flujos de efectivo contractuales restantes descontados a la tasa de interés de
mercado corriente. Como resultado de esta caracteristica de cancelacion anticipada
contractual, el prestamista podria verse forzado a aceptar el pago, por la cancelacién anticipada,
de un importe que fuera sustancialmente menor que los importes sin pagar del principal e
intereses. Este importe por la cancelacion anticipada incluiria, en efecto, un importe que refleja
un pago al prestatario por el prestamista (en lugar de la compensaciéon del prestatario al
prestamista) aun cuando el prestatario optase por finalizar el contrato de forma anticipada.
Aplicando la NIIF 9, esos flujos de efectivo contractuales no serian solo pagos del principal e
intereses, y por ello, los activos financieros se medirian a valor razonable con cambios en
resultados. Sin embargo, los miembros del Comité de Interpretaciones sugirieron que el
Consejo considerara si la utilizacion de la medicion del costo amortizado podria proporcionar
informacidn util sobre los activos financieros concretos que tuvieran estas caracteristicas de
cancelacion anticipada, y de ser asi, si los requerimientos de la NIIF 9 debieran cambiarse en

consecuencia.



A la luz de la recomendacion del Comité de Interpretaciones y de las preocupaciones similares
planteadas por bancos y sus organismos representativos en respuesta al analisis del Comité de
Interpretaciones, el Consejo decidid proponer una excepcion limitada a la NIIF 9 para ciertos
activos financieros que tendrian, en otro caso, flujos de efectivo contractuales que son solo
pagos del principal e intereses, pero no cumplen esa condicién solo como consecuencia de la
caracteristica de cancelacion anticipada. Al aplicar las propuestas, algunos de estos activos
financieros, serian elegibles para ser medidos a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, sujetos a la evaluacion del modelo de negocio en el que se

mantienen, si se cumplen algunas condiciones concretas.

El Manual del Procedimiento a Seguir del IASB y del Comité de Interpretaciones de las NIIF
permite un periodo de comentarios menor que el periodo minimo estandar de 120 dias si el
tema es urgente y de alcance limitado. EI Consejo considera que las propuestas del Proyecto
de Norma son limitadas en alcance (porque afectan solo a entidades que mantienen ciertos
activos financieros cancelables por anticipado) y urgente (porque habria beneficios
significativos si cualesquiera modificaciones a la NIIF 9 procedentes de estas propuestas
fueran concluidas antes de la fecha de vigencia de la NIIF 9). Por consiguiente, con la
aprobacion del Comité de Supervision de los Procedimientos a Seguir, el Consejo ha

establecido un periodo para comentarios para el Proyecto de Norma de 30 dias.

Pasos siguientes

El Consejo considerara los comentarios que reciba a este respecto y decidira si proceder con
las modificaciones propuestas a la NIIF 9. EI Consejo pretende completar cualesquiera
modificaciones resultantes a la NIIF 9 tan pronto como sea posible en 2017.

Invitacién a comentar

El Consejo invita a comentar sobre las propuestas de este Proyecto de Norma, en concreto

sobre las preguntas sefialadas a continuacion. Los comentarios seran de la mayor utilidad si:
@ se refieren a las preguntas en los terminos sefialados;

(b) indican el parrafo o parrafos especificos a los que se refieren;

(c) contienen una ldgica clara; y

(d) describen cualquier alternativa que el Consejo deberia considerar, si procede.



El Consejo esta solicitando comentarios solo sobre los temas que se abordan en este Proyecto

de Norma.

Los comentarios deben remitirse por escrito y recibirse no mas tarde del 24 de mayo de 2017.

Preguntas para quienes respondan

Pregunta 1—Tratamiento de las preocupaciones planteadas

Los parrafos FC3 a FC6 describen las preocupaciones planteadas sobre la clasificacion de
activos financieros con caracteristicas de cancelacion anticipada concretas al aplicar la NIIF 9.

Las propuestas de este Proyecto de Norma estan disefiadas para abordar estas preocupaciones.

¢ Esta de acuerdo en que el Consejo deberia abordar estas preocupaciones? ¢Por qué si o por qué

no?

Pregunta 2— La excepcidn propuesta

El Proyecto de Norma propone una excepcion limitada a la NIIF 9 para activos financieros que
tendrian, en otro caso, flujos de efectivo contractuales que son solo pagos del principal e
intereses, pero que no cumplen esa condicidn solo como consecuencia de la caracteristica de
cancelacion anticipada. Especificamente, el Proyecto de Norma propone que un activo
financiero seria elegible para ser medido a costo amortizado o a valor razonable con cambios en
otro resultado integral, sujeto a la evaluacion del modelo de negocio en el que se mantiene, si se

cumplen las dos condiciones siguientes:

@ el importe por la cancelacion anticipada es incongruente con el parrafo B4.1.11(b) de la
NIIF 9 solo porque la parte que opta por finalizar el contrato de forma anticipada (o
provoca la finalizacion anticipada del contrato por otro medio) puede recibir una

compensacion adicional razonable por hacerlo asi; y

(b) cuando la entidad reconoce inicialmente el activo financiero, el valor razonable de la

caracteristica de cancelacion anticipada es insignificante.

¢Esta de acuerdo con estas condiciones? ¢Por qué si o por qué no? Si no es asi, ¢qué

condiciones propondria en su lugar y por qué?




Pregunta 3—Fecha de vigencia

Por las razones establecidas en los parrafos FC25 y FC26, el Proyecto de Norma propone que la
fecha de vigencia de la excepcion seria la misma que la fecha de vigencia de la NIIF 9; esto es,
los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018 con su aplicacion anticipada

permitida.

¢Esta de acuerdo con esta propuesta? ¢Por qué si o0 por qué no? Si no esta de acuerdo con la
fecha de vigencia propuesta, ¢qué fecha propondria en su lugar y por qué? En concreto,
(considera que es mas apropiada una fecha de vigencia posterior (con aplicacién anticipada

permitida) y, si es asi, por qué?

Pregunta 4—Transicién

Por las razones establecidas en los parrafos FC27 y FC28, el Proyecto de Norma propone que la

excepcion se aplique de forma retroactiva, sujeta a una disposicion de transicion especifica si

fuera impracticable hacerlo de esa forma.

(a) ¢Esta de acuerdo con esta propuesta? ¢Por qué si 0 por qué no? Si no es asi, ¢qué
propondria en su lugar y por qué?

Como se describe en los parrafos FC30 y FC31, el Proyecto de Norma no propone ninguna

disposicion de transicion especifica para las entidades que apliquen la NIIF 9 antes de que la

excepcion sea aplicable.

(b) ¢Piensa que existen consideraciones de transicién adicionales que necesitan ser abordadas
de forma especifica para las entidades que apliquen la NIIF 9 antes que las
modificaciones establecidas en el Proyecto de Norma? Si es asi, ¢cuales son esas

consideraciones?

Cémo comentar

Los comentarios deben remitirse utilizando uno de los siguientes métodos.

Electronicamente Visite "Comment on a proposal page”, que puede encontrar en:
(nuestro método preferido) go.ifrs.org/comment



Correo Los comentarios por correo electrénico pueden enviarse a:
electrénico commentletters@ifrs.org

Correo postal IFRS Foundation
30 Cannon Street
London EC4M 6XH
United Kingdom

Todos los comentarios se pondran en conocimiento del publico y se colocaran en nuestro sitio
web a menos que se solicite confidencialidad. Estas solicitudes normalmente no se concederan
a menos que las sustenten buenas razones, tales como confidencialidad comercial. Por favor,
visite nuestro sitio web para obtener detalles sobre estos aspectos y como utilizamos su

informacion.
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[Proyecto] Modificaciones a la
NIIF 9 Instrumentos Financieros

| Se afiaden los parrafos 7.1.7 y 7.2.5A. El nuevo texto esta subrayado.

Capitulo 7 Fecha de vigencia y transicién

7,1 Fecha de vigencia

7.1.7 [Proyecto] Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacién Negativa

(Modificaciones a la NIIF 9), emitida en [fecha], afiadi6 los parrafos 7.2.5A y

B4.1.12A. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que

comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada. Si

una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,

revelara este hecho.

7.2 Transicién

Transiciéon para la clasificacion y mediciéon (Capitulos 4y 5)

7.2.5A Si, en la fecha de aplicacion inicial (o en la fecha en que una entidad aplica por primera

vez el parrafo B4.1.12A, si es posterior) es impracticable (como se define en la NIC 8)

para una entidad evaluar si el valor razonable de una caracteristica de cancelacion

anticipada no era significativa de acuerdo con el parrafo B4.1.12A(b) sobre la base de

los hechos v circunstancias gue existian en el momento del reconocimiento inicial del

activo financiero, la entidad evaluard las caracteristicas de los flujos de efectivo

contractuales de ese activo financiero sobre la base de los hechos y circunstancias que

existian en el momento de su reconocimiento inicial sin tener en cuenta la excepcion

para las caracteristicas de cancelacién anticipada del parrafo B4.1.12A. (\Véase también
el parrafo 42T de la NIIF 7.)
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En el Apéndice B, se afade el parrafo B4.1.12A. Los parrafos B4.1.10, B4.1.11 y
B4.1.12 no se han modificado pero se incluyen para facilitar una referencia. El nuevo
texto esta subrayado.

Clasificacién (Capitulo 4)

Clasificacion de activos financieros (Seccion 4.1)

Flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente

Términos contractuales que cambian el calendario o importe de los flujos de
efectivo contractuales

B4.1.10 Si un activo financiero contiene una condicion contractual que pudiera cambiar
el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales (por ejemplo, si
el activo puede pagarse por anticipado antes del vencimiento o puede ampliarse
su duracion), la entidad debe determinar si los flujos de efectivo contractuales
que podrian surgir a lo largo de la vida del instrumento debido a esa condicidn
contractual son solo pagos del principal e intereses sobre el importe principal
pendiente. Para realizar esta determinacion, la entidad debe evaluar los flujos
de efectivo contractuales que podrian surgir antes, y después, del cambio en los
flujos de efectivo contractuales. La entidad puede también necesitar evaluar la
naturaleza de cualquier suceso contingente (es decir, un desencadenante) que
podria cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales.
Aunque la naturaleza del suceso contingente en si misma no es un factor
determinante para evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos
del principal e intereses, puede ser un indicador. Por ejemplo, la comparacién
de un instrumento financiero con una tasa de interés que se restablece a una tasa
mayor si el deudor no cumple con un numero concreto de pagos de un
instrumento financiero, con una tasa de interés que se restablece a una tasa
mayor si un indice de patrimonio especificado alcanza un nivel concreto. Es
mas probable en el primer caso que los flujos de efectivo contractuales a lo largo
de la vida del instrumento seran solo pagos del principal e intereses sobre el
importe principal pendiente debido a la relacion entre los pagos no satisfechos
y un incremento en el riesgo crediticio. (Véase también el parrafo B4.1.18.)

12




B4.1.11

B4.1.12

Los siguientes son ejemplos de términos contractuales que dan lugar a flujos de
efectivo contractuales que son unicamente pagos del principal e intereses sobre

el importe del principal pendiente:

(@) unatasade interés variable que consiste en la contraprestacién por el valor
temporal del dinero, por el riesgo crediticio asociado con el importe
principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto (la
contraprestacion por el riesgo crediticio puede determinarse solo en el
momento del reconocimiento inicial y, asi, puede ser fija) y por otros
riesgos basicos y costos de préstamos, asi como un margen de ganancia;

(b) unacondicion contractual que permite al emisor (es decir, al deudor) pagar
de forma anticipada un instrumento de deuda o permite al tenedor (es
decir, al acreedor) devolver un instrumento de deuda al emisor antes del
vencimiento y el importe por la cancelacion anticipada representa
sustancialmente los importes sin pagar del principal e intereses sobre el
importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales
razonables para la cancelacion anticipada del contrato;

(c) una condicion contractual que permite al emisor o al tenedor ampliar la
condicion contractual de un instrumento de deuda (es decir una opcion de
ampliacion) y las condiciones de la opcion de ampliacion dan lugar a
flujos de efectivo contractuales durante el periodo de ampliacion que son
solo pagos del principal e intereses sobre el importe principal pendiente,
que puede incluir compensaciones adicionales razonables para la

ampliacion del contrato.

A pesar del parrafo B4.1.10, un activo financiero que cumpliria, en otro caso, la
condicion de los parrafos 4.1.2(b) y 4.1.2A(b), pero que no lo hace solo como
consecuencia de una condicion contractual que permite (o requiere) al emisor
pagar de forma anticipada un instrumento de deuda o permite (o requiere) al
tenedor devolver un instrumento de deuda al emisor antes del vencimiento, es
elegible para medirse al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
otro resultado integral [sujeto al cumplimiento de la condicion del parrafo
4.1.2(a) o a la del parrafo 4.1.2A(a)] si:

(@ la entidad adquiere u origina el activo financiero con una prima o

descuento sobre el importe contractual a la par;
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B4.1.12A

(b)

(©)

el importe por la cancelacion anticipada representa sustancialmente el
importe nominal contractual y el interés contractual acumulado
(devengado) (pero sin pagar), que puede incluir una compensacion
adicional razonable por la cancelacion anticipada del contrato; y

cuando la entidad reconoce inicialmente el activo financiero, el valor

razonable de la caracteristica de cancelacion anticipada es insignificante.

A pesar del parrafo B4.1.10, un activo financiero gue cumpliria, en otro caso, la

condicién de los péarrafos 4.1.2(b) v 4.1.2A(b), pero que no lo hace solo como

consecuencia de una condicion contractual que permite (o requiere) al emisor

pagar de forma anticipada un instrumento de deuda o permite (o requiere) al

tenedor devolver un instrumento de deuda al emisor antes del vencimiento, es

elegible para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios

en otro resultado integral [sujeto al cumplimiento de la condicion del parrafo

4.1.2(a) o a la del parrafo 4.1.2A(a)] si:

(@)

(b)

el importe por la cancelacién anticipada es incongruente con el parrafo

B4.1.11(b) solo porque la parte opta por finalizar el contrato de forma

anticipada (o provoca la finalizacidn anticipada del contrato por otro

medio) puede recibir una compensacién adicional razonable por hacerlo

asi;y

cuando la entidad reconoce inicialmente el activo financiero, el valor

razonable de la caracteristica de cancelaciébn anticipada es

insignificante.
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[Proyecto] modificaciones a otras Normas

El Consejo espera realizar las modificaciones descritas mas adelante si concluye las

modificaciones propuestas a la NIIF 9.

Norma Descripcion de la modificacion

NIIE 7 Se afadira un requerimiento de informacion a revelar adicional a la NIIF 7
Instrumentos de la forma siguiente:

Financieros:

Informacion a

Revelar 42T  De acuerdo con el parrafo 7.2.5A de la NIIF 9 si es impracticable

(como se define en la NIC 8) en la fecha de aplicacion inicial (o en
la fecha en que una entidad aplica por primera vez el parrafo
B4.1.12A, si es posterior) para una entidad evaluar si el valor
razonable de una caracteristica de cancelacion anticipada era
insignificante de acuerdo con los parrafos B4.1.12A(b) de la NIIF 9
sobre la base de los hechos y circunstancias que existian en el
momento del reconocimiento inicial del activo financiero, una
entidad evaluara las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de ese activo financiero sobre la base de los hechos y
circunstancias que existian en el momento del reconocimiento inicial
del activo financiero sin tener en cuenta la excepcion de las
caracteristicas de cancelacion anticipada de los parrafos B4.1.12A de
la NIIF 9. Una entidad revelara el importe en libros en la fecha de
presentacion de los activos financieros cuyas caracteristicas de flujos
de efectivo contractuales han sido evaluadas sobre la base de los
hechos y circunstancias que existian en el momento del
reconocimiento inicial del activo financiero sin tener en cuenta la
excepcion para las caracteristicas de cancelacion anticipada del
parrafo B4.1.12A de la NIIF 9 hasta que esos activos financieros se

dan de baja en cuentas.

NIIF 1 Adopcion
por Primera vez de
las Normas
Internacionales de

Se afadira un parrafo a la NIIF 1 de la forma siguiente:
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Informacién
Financiera

Si es impracticable evaluar si el valor razonable de una caracteristica de
cancelacion anticipada es insignificante de acuerdo con los parrafo
B4.1.12A(b) de la NIIF 9 sobre la base de los hechos y
circunstancias que existian en la fecha de transicion a las Normas
NIIF, una entidad evaluara las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales de ese activo financiero sobre la base de los
hechos y circunstancias que existian en la fecha de transicion a las
Normas NIIF sin tener en cuenta la excepcion para las caracteristicas
de cancelacion anticipada del parrafo B4.1.12A de la NIIF 9. (En
este caso, la entidad aplicara también el parrafo 42T de la NIIF 7,
pero las referencias al “parrafo 7.2.5A de la NIIF 9” se interpretaran
con el significado de este parrafo y las referencias al
“reconocimiento inicial del activo financiero” se interpretaran como

que quiere decir “en la fecha de transicion a las Normas NIIF”.)
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Aprobacion por el Consejo de Caracteristicas de Cancelacién Anticipada con
Compensacion Negativa (Modificaciones propuestas a la NIIF 9), publicado en abril de
2017

El Proyecto de Norma Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion Negativa
(Modificaciones propuestas a la NIIF 9) se aprobd para su publicacion por 11 de los 13
miembros del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. EI Sr. Kabureck voto en
contra de su publicacion. Su opinion alternativa se establece tras los Fundamentos de las
Conclusiones del Proyecto de Norma. EI Sr. Thomas Scott se abstuvo debido a su reciente
nombramiento para el Consejo.

Hans Hoogervorst Presidente

Suzanne Lloyd Vicepresidenta

Stephen Cooper

Martin Edelmann

Francoise Flores

Amaro Luiz de Oliveira Gomes

Gary Kabureck

Takatsugu Ochi

Darrel Scott

Thomas Scott

Chungwoo Suh

Mary Tokar

Wei-Guo Zhang
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Fundamentos de las Conclusiones del Proyecto de Norma
Caracteristicas de Cancelacién Anticipada con Compensacion Negativa
(Modificaciones propuestas a la NIIF 9)

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompafian, pero no forman parte de las modificaciones
propuestas.

Antecedentes

FC1

FC2

FC3

FC4

Estos Fundamentos de las Conclusiones resumen las consideraciones del Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) al desarrollar las modificaciones
propuestas en el Proyecto de Norma Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con
Compensacion Negativa. Cada uno de los miembros individuales del IASB dio mayor

peso a algunos factores que a otros.

En julio de 2014 el IASB emitio la version completa de la NIIF 9. La NIIF 9 establece
los requerimientos para el reconocimiento y medicion de los instrumentos financieros.
Esta Norma sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicidn y estara vigente para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero

de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Después de emitirse la NIIF 9, el Comité de Interpretaciones de las NIIF (el Comité de
Interpretaciones) recibido una solicitud preguntando sobre la forma en que se
clasificarian ciertos activos financieros cancelables por anticipado al aplicar la NIIF 9.
Concretamente, la solicitud preguntaba si un instrumento de deuda podria tener flujos
de efectivo contractuales que fueran Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, en el caso de que sus términos contractuales
permitiesen al prestatario la cancelacion anticipada del instrumento por un importe
variable que podria ser mayor o menor que los importes sin pagar del principal e
intereses, tal como el valor razonable corriente del instrumento o un importe que
reflejase los flujos de efectivo contractuales restantes descontados a una tasa de interés

corriente de mercado.

El parrafo B4.1.11(b) de la NIIF 9 establece como se aplican los requerimientos del
parrafo B4.1.10 de esa NIIF a los términos contractuales que permiten la finalizacion
anticipada de un contrato y describe de forma especifica los que dan lugar a flujos de
efectivo contractuales que son solo pagos del principal e intereses. EIl parrafo
B4.1.11(b) sefiala que una condicién contractual que permite al emisor (es decir, al
prestatario) cancelar de forma anticipada un instrumento de deuda o permite al tenedor
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FC5

FC6

(es decir, al prestamista) devolver un instrumento de deuda al emisor antes del
vencimiento da lugar a flujos de efectivo contractuales que solo son pagos del principal
e intereses solo si el importe por la cancelacion anticipada representa sustancialmente
los importes sin pagar del principal e intereses, que pueden incluir compensaciones
adicionales razonables para la terminacion anticipada del contrato. Por consiguiente,
ese parrafo explica que un activo financiero cancelable por anticipado puede ser
elegible para medirse a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro
resultado integral si la parte que opta por ejercer su opcién de finalizar el contrato
compensa (es decir, paga una penalizacion por cancelacion anticipada) a la parte que

debe aceptar esa decision.

Sin embargo, las opciones de cancelacion anticipada descritas en la solicitud al Comité
de Interpretaciones podrian forzar al prestamista a aceptar un importe por la cancelacién
anticipada que, en efecto, incluya una cantidad que refleja un pago al prestatario, en
lugar de una compensacion del prestatario, aun cuando éste optase por cancelar el
instrumento de deuda. Un resultado en el que la parte que opta por terminar el contrato
recibe un importe (en lugar de pagarlo) es incongruente con el parrafo B4.1.11(b) de la
NIIF 9. Concretamente, es incongruente con el concepto de “compensacion adicional
razonable por la finalizacion anticipada del contrato” segun dicho concepto se usa en la
NIIF 9 vy, en estos Fundamentos de las Conclusiones, tal resultado se denomina
"compensacién negativa". Por ello, los instrumentos descritos en la solicitud no tienen
flujos de efectivo contractuales que son solo pagos del principal e intereses y dichos
instrumentos se medirian a valor razonable con cambios en resultados aplicando la NIIF
9.

No obstante, los miembros del Comité de Interpretaciones sugirieron que el 1ASB
considerara si la medicion del costo amortizado: podria proporcionar informacion util
sobre ciertos activos financieros con caracteristicas de cancelacion anticipada que

pueden dar lugar a una "compensacién negativa", y si es asi, si los requerimientos de la

1 En estos Fundamentos de las Conclusiones, el analisis de la medicién del costo amortizado es relevante para la
categoria de medicién del costo amortizado y para la categoria de medicion del valor razonable con cambios en
otro resultado integral. Esto es asi porque, para la Gltima categoria, los activos se miden al valor razonable en el
estado de situacion financiera, y la informacion del costo amortizado se proporciona en el resultado del periodo.
Un activo financiero se mide a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral solo
si se cumplen las condiciones del parrafo 4.1.2 o del 4.1.2A, respectivamente. La excepcién propuesta en el
Proyecto de Norma aborda solo la condicién de los parrafos 4.1.2(b) y 4.1.2A(b). Por consiguiente, estos
Fundamentos de las Conclusiones no analizan las condiciones de los parrafos 4.1.2(a) y 4.1.2A(a) relacionadas
con el modelo de negocio, puesto que suponen que el activo se mantiene en el modelo de negocio correspondiente.
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NIIF 9 deben cambiarse a este respecto. Sin embargo, el Comité de Interpretaciones
reconocio que la medicion del costo amortizado no seria apropiada para todos los
activos financieros cancelables por anticipado y podria ser dificil definir la poblacién

relevante.

Modificaciones propuestas a la NIIF 9 por caracteristicas de cancelacion anticipada
concretas

FC7

FC8

A laluz de la recomendacién del Comité de Interpretaciones y preocupaciones similares
planteadas por bancos y sus organismos representativos en respuesta al analisis del
Comité de Interpretaciones, el Consejo decidié proponer una excepcion limitada a los
requerimientos de la NIIF 9 para la clasificacion y medicién de los activos financieros.
Esta excepcion se aplicaria a ciertos activos financieros cancelables por anticipado que
tuvieran, en otro caso, flujos de efectivo contractuales que son solo pagos del principal
e intereses aplicando la condicion de los parrafos 4.1.2(b) y 4.1.2A(b) de la NIIF 9, pero
gue no cumplen esa condicién solo como consecuencia de la caracteristica de
cancelacion anticipada. Especificamente, este Proyecto de Norma propone que estos
activos financieros serian elegibles para medirse a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otro resultado integral, sujetos a una evaluacion del modelo de negocio

en el que se mantienen si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(@) el importe por la cancelacion anticipada es incongruente con el parrafo
B4.1.11(b) de la NIIF 9 solo porgue la parte que opta por terminar el contrato
de forma anticipada (o provoca la finalizacion anticipada del contrato por otro
medio) puede recibir una compensacién adicional razonable por hacerlo asi
(parrafos FC9 a FC19); y

(b) el valor razonable de la caracteristica de cancelacion anticipada es insignificante
cuando la entidad inicialmente reconoce el activo financiero (parrafos FC20 a
FC24).

El IASB ha sefialado que sera receptivo a cuestiones que se identifiquen durante la
implementacién de la NIIF 9 y las propuestas en este Proyecto de Norma son
congruentes con ese compromiso. Sin embargo, el IASB reconoce que la excepcion
propuesta aflade complejidad a la NIIF 9, y dada su fecha de vigencia inminente, podria
perturbar las actividades de implementacion de algunas entidades. Por consiguiente,
las condiciones de elegibilidad propuestas pretenden asegurar que el alcance de la
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FC9

FC10

FC11

excepcion es limitado y va dirigido a una poblacion especifica de activos financieros
cancelables por anticipado, para los que el costo amortizado podria proporcionar
informacién atil a los usuarios de los estados financieros. El IASB destaca que es
necesario un alcance preciso de forma que los principios para clasificar y medir los
activos financieros, que fueron cuidadosamente considerados durante el desarrollo de
la NIIF 9 permanezcan intactos y claros. Ademas, el alcance limitado facilita la
finalizacion oportuna de cualesquiera modificaciones dada la proximidad a la fecha de
vigencia de la NIIF 9.

La primera condicion de elegibilidad—el importe por la cancelacion anticipada

La opinion del IASB, que apoya los requerimientos de clasificacion y medicién de la
NIIF 9, es que el costo amortizado proporciona informacién atil sobre activos
financieros concretos en circunstancias especificas. Eso es porque, para los activos en
esas circunstancias, el costo amortizado proporciona informacion que refleja el importe,
calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuro. EIl costo amortizado se
calcula usando el método de interés efectivo, que es una técnica de medicion
relativamente simple que asigna los intereses a lo largo del tiempo correspondiente

usando la tasa de interés efectiva.

El objetivo de los requerimientos de la NIIF 9 de evaluar los flujos de efectivo
contractuales de un activo es identificar instrumentos para los que el método del interés
efectivo da lugar a informacion atil. Como sefialan los Fundamentos de las
Conclusiones de la NIIF 9, el IASB considera que el método del interés efectivo es
adecuado solo para instrumentos con flujos de efectivo “simples” que representan el
principal y los intereses. Los flujos de efectivo mas complejos requieren una valoracion
superpuesta a los flujos de efectivo contractuales (es decir, valor razonable) de forma
gue la informacién financiera presentada sea Util para los usuarios de los estados

financieros.

Al desarrollar las propuestas de este Proyecto de Norma, el IASB destaco que es basico
mantener el principio descrito en los parrafos FC9 y FC10. Por ello, cualquier propuesta
para medir activos financieros a costo amortizado con caracteristicas de cancelacion
anticipada que pueden dar lugar a "compensaciones negativas" debe limitarse a aquellos
en los que el método de interés efectivo proporciona informacion atil a los usuarios de

los estados financieros Por consiguiente, la primera condicion de elegibilidad
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FC12

FC13

FC14

[establecida en el parrafo B4.1.12A(a) del Proyecto de Norma] pretende identificar las
caracteristicas de cancelacion anticipada que no introducen importes de flujos de
efectivo contractuales que son diferentes de los importes de flujos de efectivo que estan
contenidos en el parrafo B4.1.11(b) de la NIIF 9.

El IASB destacé que el parrafo B4.1.11(b) de la NIIF 9 contiene condiciones
contractuales que permiten que el prestatario o el prestamista opten por finalizar el
contrato de forma anticipada y compensar a la otra parte por tener que aceptar esa
decision. En otras palabras, ese parrafo permite lo siguiente:

(@) si el prestatario opta por finalizar el contrato de forma anticipada, puede
requerirse que éste compense al prestamista por tener que aceptar esa decision
y, COmMo consecuencia, el importe por la cancelacion anticipada puede ser mayor

que los importes sin pagar del principal e intereses; y

(b) si el prestamista opta por finalizar el contrato de forma anticipada, puede
requerirse que éste compense al prestatario por tener que aceptar esa decision y,
como consecuencia, el importe por la cancelacion anticipada puede ser menor

que los importes sin pagar del principal e intereses.

Por consiguiente, el concepto existente de compensacion adicional razonable por la
finalizacion anticipada del contrato, al que se refiere el parrafo B4.1.11(b) de la NIIF 9,
contiene un importe por la cancelacion anticipada que es mayor o menor que los
importes sin pagar del principal e intereses, dependiendo de qué parte decide finalizar
el contrato de forma anticipada. Al aplicar el método de interés efectivo para medir
estos activos financieros a costo amortizado en el reconocimiento inicial, la entidad
consideraria los flujos de efectivo contractuales que surgen de una caracteristica de
cancelacion anticipada cuando estima los flujos de efectivo futuros y determina la tasa
de interés efectiva. Por consiguiente, en congruencia con el tratamiento de todos los
activos financieros medidos al costo amortizado, la entidad aplicaria el parrafo B5.4.6
de la NIIF 9 y haria un ajuste de las actualizaciones acumuladas para adaptar el importe
en libros bruto del activo financiero si revisa sus estimaciones de los flujos de efectivo
contractuales, incluyendo cualesquiera revisiones relacionadas con el ejercicio de la

caracteristica de cancelacion anticipada.

De forma similar, para un activo financiero con una caracteristica de cancelacion

anticipada que puede dar lugar a una "compensacion negativa", el importe por la
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cancelacion anticipada puede ser mayor o menor que los importes sin pagar del
principal e intereses. Sin embargo, como se analizd anteriormente, la diferencia es que
una caracteristica de cancelacién anticipada podria tener el resultado de que la parte que
provoca la finalizacion anticipada del contrato puede, en efecto, recibir un importe de
la otra parte, en lugar de pagar una compensacion a la otra parte. Para ilustrar esa
diferencia, el IASB considero los dos instrumentos siguientes durante el desarrollo de

las propuestas de este Proyecto de Norma:

(@) Activo A es un activo financiero cancelable por anticipado cuyas caracteristicas
contractuales son congruentes con el parrafo B4.1.11(b) de la NIIF 9.
Especificamente, el prestatario y el prestamista tienen la opcién de cancelar el
Activo A antes del vencimiento. La parte que ejerce su opcion debe compensar
a la otra parte por el efecto del cambio en la tasa de interés de mercado
correspondiente desde que se reconocid inicialmente el Activo A. Por
consiguiente, si el prestatario decide cancelar el Activo A y la tasa de interés de
mercado correspondiente ha disminuido, el prestatario debe compensar al
prestamista por el valor presente de los ingresos de actividades ordinarias por
intereses perdidos. Este importe compensara al prestamista por recibir una
rentabilidad menor si reinvierte en un contrato similar por el plazo contractual
restante del Activo A. Si el prestatario decide cancelar anticipadamente y la
tasa de interés de mercado ha aumentado (o permanece igual), entonces no se
debe compensacion adicional. Consecuentemente, si el prestamista decide
devolver el Activo A al prestatario y la tasa de interés de mercado
correspondiente ha aumentado, entonces el prestamista debe compensar al
prestatario por el efecto de ese cambio. Este importe compensar al prestatario
por tener que pagar una tasa mayor que si realizara un acuerdo similar por el
plazo contractual restante del Activo A. Si el prestamista decide cancelar
anticipadamente y la tasa de interés de mercado ha disminuido (o permanece

igual), entonces no se debe compensacion adicional.

(b) ElI Activo B es el mismo que el Activo A excepto que la caracteristica de
cancelacion anticipada puede dar lugar a una "compensacion negativa" y, por
ello, el IASB concluy6 que es incongruente con el parrafo B4.1.11(b) de la NIIF
9. Especificamente, el importe de "compensacién” adicional no depende de qué

parte opte por cancelar el Activo B anticipadamente, sino que depende solo del
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FC15

FC16

movimiento de la tasa de interés de mercado correspondiente. Como
consecuencia, el prestatario o el prestamista pueden recibir un importe incluso
si cualquiera de ellos es la parte que opta por ejercer su opcién de cancelar el
contrato anticipadamente. Eso es, si el Activo B se cancela de forma anticipada
(por cualquiera de las partes) y la tasa de interés de mercado correspondiente
ha disminuido desde que se reconocié inicialmente el Activo B, entonces el
prestamista recibira efectivamente un importe que represente el valor presente
de los ingresos por intereses perdidos sobre el plazo restante del Activo B.
Consecuentemente, si el contrato se cancela de forma anticipada (por
cualquiera de las partes) y la tasa de interés de mercado correspondiente ha
aumentado, el prestatario recibird efectivamente un importe que representa el
efecto de ese cambio en dicha tasa de interés sobre el plazo restante del Activo
B.

El Activo B no introduce ningun importe de flujos de efecto contractuales que sea
diferente de los importes de flujos de efectivo que puedan surgir del Activo A porgue,
en todos los casos, el importe por la cancelacion anticipada refleja importes sin pagar
del principal e intereses mas (0 menos) un importe que refleja el efecto del cambio en
la tasa de interés de mercado correspondiente. Sin embargo, el Activo B cambia las
circunstancias en las que podrian surgir los importes de "compensacién”. Es decir, el
Activo B puede dar lugar a una compensacion adicional razonable o a una
"compensacion negativa" razonable, por la cancelacion anticipada del contrato. Como
consecuencia, aplicando el costo amortizado, es méas probable que se requiera que el
prestamista realice ajustes de las actualizaciones acumuladas para reflejar las revisiones
de sus estimaciones de flujos de efectivo contractuales, incluyendo los ajustes para
reflejar las circunstancias en las que el prestamista se ve forzado a cancelar el contrato
de una forma que no recuperaria su inversion. El IASB destaco que estos ajustes en el
importe en libros bruto podrian reducir la utilidad de la medicion del costo amortizado,
que, en otro caso, simplemente utiliza el método del interés efectivo para asignar los
intereses a lo largo del periodo de tiempo correspondiente. Estos ajustes de las

actualizaciones acumuladas se analizan adicionalmente en el parrafo FC21.

El IASB comprende que el objetivo de una caracteristica de cancelacién anticipada tal
como la descrita en el Activo B es asegurar que cada parte es "indemnizada". Es decir,

a pesar de la finalizacion anticipada del contrato, en Gltima instancia, el prestamista
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FC17

FC18

recibiria, y el prestatario pagaria, la tasa contractual inicialmente acordada para el
Activo B si las partes realizaran nuevos acuerdos similares al Activo B por el plazo
restante del Activo B. Las partes interesadas han sefialado al IASB que estas
caracteristicas de cancelacion anticipada son frecuentes en tipos concretos de
instrumentos de préstamo, por lo demas, "simples”, tales como préstamos corporativos
e hipotecas al por menor, y que la medicion de estos activos a costo amortizado, junto
a su incorporacion en mediciones clave como el margen de interés neto, proporcionaria
la informacion més Gtil para los usuarios de los estados financieros sobre el rendimiento

de los activos financieros. El IASB agradece estas opiniones.

El IASB considera que, desde una perspectiva de calculo, el método del interés efectivo,
y, por ello, la medicién del costo amortizado, podrian aplicarse a los flujos de efectivo
contractuales que surgen de los activos financiero cancelables por anticipado como el
Activo B. Ademas, el IASB considera que la medicion del costo amortizado
proporciona informacion Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre los activos
financieros cuyo importe por la cancelacién anticipada es congruente con el parrafo
B4.1.11(b) en todos los aspectos, excepto en que la parte que opta por cancelar el
contrato anticipadamente (o provoca la finalizacion anticipada del contrato por otro
medio) puede recibir una compensacién adicional razonable por hacerlo asi. Como se
analizd anteriormente, estas caracteristicas de cancelacién anticipada no introducen
ningun importe de flujos de efectivo contractuales que sea diferente de los importes de
flujos de efectivo que estan contenidos en el parrafo B4.1.11(b) de la NIIF 9. Por lo
tanto, la condicidn propuesta en el parrafo B4.1.12A(a) de este Proyecto de Norma
capta las caracteristicas de cancelacién anticipada que hubieran estado contenidas en el
parrafo B4.1.11(b) excepto por el hecho de que una parte puede recibir un importe
incluso si es la parte que opta por finalizar el contrato de forma anticipada (o provoca

la finalizacion anticipada del contrato por otro tipo de causas).

Sin embargo, el IASB destaca que el método del interés efectivo y, por ello, la medicion
del costo amortizado, no son apropiados cuando el importe por la cancelacion
anticipada es incongruente con el parrafo B4.1.11(b) por cualquier razon distinta de la
descrita en el parrafo FC7(a). Por ejemplo, el IASB es consciente de que algunos
activos financieros son cancelables por anticipado a su valor razonable corriente y
algunas partes interesadas han expresado la opinién de que estos activos financieros

cancelables por anticipado deben ser elegibles para la medicién al costo amortizado. El
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FC19

IASB concluyé que este importe por la cancelacion anticipada es incongruente con el
parrafo B4.1.11(b) no solo porque puede dar lugar a una "compensacion negativa' sino
también porque el importe expone al tenedor a cambios en el valor razonable del
instrumento, y los flujos de efectivo contractuales procedentes de esta exposicion son
no solo pagos del principal e intereses. El Consejo concluyd que un importe igual al
valor razonable no es una compensacion razonable por la finalizacion anticipada del
contrato. Por consiguiente, el IASB considera que la medicion del costo amortizado
no proporciona informacion util sobre un activo financiero cancelable por anticipado a
su valor razonable corriente y, por ello, este activo financiero no cumpliria la condicion
propuesta en el parrafo B4.1.12A(a) del Proyecto de Norma. En su lugar el instrumento
se mediria a valor razonable con cambios en resultados. EI IASB destacd que este
resultado es congruente con la estructura global de la NIIF 9 que mide un activo
financiero a costo amortizado solo si sus términos contractuales dan lugar a flujos de
efectivo sencillos y el activo se mantiene en un modelo de negocio en el cual la
recaudacion de dichos flujos de efectivo es parte fundamental de su objetivo. Si el
activo financiero tiene flujos de efectivo que son mas complejos que Unicamente los
pagos del principal e intereses, o si el activo se mantiene en un modelo de negocio con
un objetivo de realizar el valor razonable del activo a traves de la venta, entonces el
Consejo concluy6 que el costo amortizado no proporciona informacion atil. La misma
conclusion se aplicaria también a un activo financiero que sea cancelable por anticipado
por un importe que incluya el costo del valor razonable para cancelar un instrumento
de cobertura asociado, si ese importe por la cancelacion anticipada es incongruente con
el parrafo B4.1.11(b) porque el importe expone al tenedor a factores que podrian dar
lugar a flujos de efectivo contractuales que no son solo pagos del principal e intereses.

El Consejo también observd que un activo financiero no puede cumplir las condiciones
para la excepcion establecida en el parrafo B4.1.12 de la NIIF 9 y las condiciones para
la excepcion propuesta establecida en el parrafo B4.1.12A del Proyecto de Norma. Las
condiciones para esas excepciones son mutuamente excluyentes. Eso es porque el
importe por la cancelacion anticipada descrito en el parrafo B4.1.12(b) es diferente del
importe por la cancelacion anticipada del parrafo B4.1.12A(a). Especificamente, el
parrafo B4.1.12 se aplica cuando una entidad adquiere u origina un activo financiero
con una prima o descuento sobre el importe contractual a la par —es decir, el importe

del principal es mayor (en el caso de una prima) o menor (en el caso de un descuento)
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que el importe a la par—pero el activo financiero puede cancelarse por anticipado por
un importe a la par mas cualquier interes contractual acumulado o devengado (pero sin
pagar). El importe por la cancelacion anticipada no cumpliria la condicién propuesta
en el parrafo B4.1.12A(a) porque es incongruente con el parrafo B4.1.11(b) por una
razon distinta a la que pueda dar lugar a una "compensacion negativa™. Es decir, el
importe por la cancelacion anticipada descrito en el parrafo B4.1.12(b) representa el
importe contractual a la par y el interés contractual acumulado o devengado (pero sin
pagar) en lugar de los importes sin pagar del principal e intereses. Por consiguiente,
por ejemplo, si un activo financiero se adquiere con un descuento significativo al
importe contractual a la par —es decir el importe del principal es significativamente
menor que el importe a la par—pero el activo puede cancelarse por anticipado en
cualquier momento por un importe contractual a la par mas el interés contractual
acumulado o devengado (pero sin pagar) y ese importe por la cancelacion anticipada
puede incluir una "compensacion negativa”, entonces ese activo financiero se mediria

a valor razonable con cambios en resultados.

La segunda condicién de elegibilidad—el valor razonable de la caracteristica
de cancelacién anticipada

Aunque el IASB considera que el método del interés efectivo podria aplicarse a algunos
activos financieros con caracteristicas de cancelacion anticipada que puede dar lugar a
una “compensacion negativa”, el IASB concluy6 que la medicién de estos activos
financieros cancelables por anticipado al costo amortizado seria una excepcion a los
requerimientos de clasificacion y medicion de la NIIF 9. Estas caracteristicas de
cancelacion anticipada contractuales son incongruentes con un acuerdo de préstamo
basico. Esto es porque el prestamista podria verse forzado a aceptar un importe por la
cancelacion anticipada que sea sustancialmente menor que los importes sin pagar del
principal e intereses, con el resultado de que no recuperaria su inversion por razones
distintas a la calidad crediticia del activo. De forma analoga, el prestatario podria verse
forzado a cancelar de forma anticipada un importe al prestamista que sea
sustancialmente mayor que los importes sin pagar del principal e intereses que debe.

Mas aun, como se describe en el parrafo FC15, aunque los activos financieros
cancelables por anticipado que cumplen la condicion propuesta en el parrafo
B4.1.12A(a) del Proyecto de Norma no introduzcan ningin importe de flujos de

efectivo contractuales que sea diferente a los importes de flujos de efectivo
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contractuales que estan actualmente contenidos en el parrafo B4.1.11(b) de la NIIF 9,
estos activos cambian las circunstancias 0 mas especificamente incrementan la
frecuencia en la que podrian surgir los importes de "compensacién” contractuales. Por
consiguiente, la probabilidad de que se requiera que el prestamista haga ajustes de las
actualizaciones acumuladas es mayor aplicando el parrafo B5.4.6 de la NIIF 9, para
reflejar las revisiones a sus estimaciones de flujos de efectivo contractuales
relacionados con el ejercicio de la caracteristica de cancelacion anticipada. Aunque el
IASB admite que estos ajustes ya son requeridos para todos los instrumentos financieros
medidos a costo amortizado, incluyendo los activos descritos en el parrafo B4.1.11(b)
de la NIIF 9, el 1ASB considera que seria inapropiado que la excepcion propuesta
incrementara la frecuencia de estos ajustes. Esto es porque el reconocimiento de ajustes
frecuentes al alza y a la baja en el importe en libros bruto es generalmente incongruente
con el objetivo del método de interés efectivo, que es una técnica de medicion
relativamente simple que asigna el interés usando la tasa de interés efectiva a lo largo
del periodo de tiempo correspondiente. El reconocimiento de los ajustes mas frecuentes
en el importe en libros bruto podria reducir la utilidad de los importes por intereses que
se calculan usando esta técnica de medicion simple y, por ello, podria sugerir que la

medicion del valor razonable proporcionaria informacién mas util.

Por consiguiente, el IASB propone una segunda condicion de elegibilidad de forma que
el alcance de la excepcion propuesta es lo suficientemente limitado y que la medicion
del costo amortizado no se amplia mas alla de la poblacion de activos financieros para
los que el método del interées efectivo pueda proporcionar informacién util. Para lograr
ese objetivo, la condicion propuesta en el parrafo B4.1.12A(b) de este Proyecto de
Norma requeriria que, para ser elegible para la excepcion, el valor razonable de la
caracteristica de cancelacion anticipada no sea significativo cuando la entidad reconoce
inicialmente el activo financiero. El IASB considera que esta condicion es una forma
sencilla de limitar el alcance de la excepcion propuesta de forma que los activos
financieros son elegibles para medirse a costo amortizado solo si es improbable que esa

cancelacion anticipada ocurra (y por ello, la "compensacion negativa™).

Si un activo financiero es cancelable por anticipado a su valor razonable corriente,
entonces es probable que la caracteristica de cancelacion anticipada tenga un valor
razonable insignificante, independientemente de la probabilidad de la cancelacion

anticipada. Sin embargo, como se analizé en el parrafo FC18, ese importe por la
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cancelacion anticipada no cumpliria la condicion propuesta en el parrafo B4.1.12A(a)
del Proyecto de Norma porque un importe a valor razonable no es una compensacion
razonable por la finalizacién anticipada del contrato. Puesto que la excepcion propuesta
en el Proyecto de Norma se aplicaria solo a los activos financieros cancelables por
anticipado que cumplan las dos condiciones, no se aplicaria a un activo financiero que
es cancelable por anticipado a su valor razonable corriente. El activo financiero se

mediria a valor razonable con cambios en resultados.

FC24 Algunas partes interesadas han expresado la opinidon de que si una caracteristica de
cancelacion anticipada compensa a las partes de un contrato solo por cambios en la tasa
de interés de mercado correspondiente (por ejemplo, las caracteristicas de cancelacion
anticipada descrita en el Activo A y Activo B del parrafo FC14), entonces esa
caracteristica de cancelacion anticipada tendria también un valor razonable
insignificante, independientemente de la probabilidad de cancelacion anticipada. Sin
embargo, el IASB destacd que un importe por la cancelacion anticipada es diferente de
un importe por la cancelacién anticipada igual al valor razonable corriente del
instrumento (analizado anteriormente en el parrafo FC23) porque refleja la
compensacion por el cambio en solo parte de la tasa de interés (por ejemplo, para un
cambio en la tasa de referencia), pero no el cambio en otros determinantes del valor
razonable. Por consiguiente, esta caracteristica de cancelacién anticipada podria tener
un valor razonable que no sea insignificante a menos que sea improbable que tenga

lugar la cancelacién anticipada.

Fecha de vigencia

FC25 EIl Proyecto de Norma propone que la fecha de vigencia de las modificaciones sea la
misma que la de la NIIF 9; esto es, los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de
enero de 2018. Se permitiria que una entidad aplicase las modificaciones de forma
anticipada si lo hace también con la NIIF 9. El IASB opina que habria beneficios
significativos si las entidades aplicaran inicialmente la NIIF 9 teniendo en cuenta el
efecto de la excepcidn propuesta. Especificamente, el IASB piensa que seria ineficiente
y gravoso para las entidades aplicar inicialmente la NIIF 9 sin esta excepcion vy,
después, requerirseles cambiar la clasificacion y medicion de algunos activos

financieros cancelables por anticipado cuando apliquen la excepcion en una fecha
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posterior. De forma analoga, esto seria perjudicial para los usuarios de los estados

financieros.

Sin embargo, el IASB admite que muchas entidades tienen avanzado su
implementacién de la NIIF 9 y podrian no tener tiempo suficiente antes de la fecha de
vigencia de esta Norma para determinar el efecto de estas modificaciones. Ademas, el
IASB es consciente de que algunas jurisdicciones necesitaran tiempo para las
actividades de conversion y apoyo y la fecha de vigencia propuesta podria no
proporcionar tiempo suficiente. Por ello, el IASB esta solicitando informacion sobre si
seria mas apropiada una fecha de vigencia posterior, con la aplicacion anticipada

permitida.

Transicion

FC27

FC28

En congruencia con los requerimientos de transicion existentes en la NI1IF 9 para evaluar
si los términos contractuales de un activo financiero dan lugar a flujos de efectivo que
son solo pagos del principal e intereses, el Proyecto de Norma propone que las
modificaciones se apliquen de forma retroactiva. Por consiguiente, una entidad
necesitaria determinar si un activo financiero cancelable por anticipado cumple las
condiciones establecidas en el parrafo B4.1.12A de este Proyecto de Norma, incluyendo
si el valor razonable de la caracteristica de cancelacion anticipada era insignificante
sobre la base de los hechos y circunstancias que existian en el reconocimiento inicial

del activo financiero.

El 1ASB considera que las entidades tendran la informacion del valor razonable
requerida en la mayoria de los casos porque esa informacion se requiere para aplicar los
requerimientos de los derivados implicitos de la NIC 39. Sin embargo, puede ser
impracticable para una entidad determinar si el valor razonable de la caracteristica de
cancelacion anticipada era insignificante en la fecha del reconocimiento inicial si habia
designado previamente el activo financiero segun la opcion del valor razonable
aplicando la NIC 39. Por consiguiente, el Proyecto de Norma propone que si es
impracticable para una entidad hacer esa determinacion sobre la base de los hechos y
circunstancias que existian en el momento del reconocimiento inicial del activo,
entonces la entidad debe evaluar las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero sin tener en cuenta la excepcién propuesta

establecida en este Proyecto de Norma. Esta propuesta es similar a las disposiciones de
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transicion existentes en la NIIF 9 para evaluar algunas otras caracteristicas contractuales
(véanse los parrafos 7.2.4 y 7.2.5 de la NIIF 9).

El Proyecto de Norma propone que se afiada un requerimiento de informacion a revelar
adicional a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar para
circunstancias en las que una entidad aplica la disposicion de transicion descrita en el
parrafo FC28 (y, por ello, evalla los flujos de efectivo contractuales sin tener en cuenta
la excepcidn propuesta). En estas circunstancias, la entidad revelaria el importe en
libros de esos activos financieros hasta que se den de baja en cuentas. El mismo
requerimiento de informacién a revelar acompaia a las disposiciones de transicion
existentes en la NIIF 9 para evaluar algunas otras caracteristicas contractuales (véanse
los parrafos 42R y 42S de la NIIF 7). EI IASB considera que esta informacion a revelar
proporcionaria informacion util sobre la forma en que una entidad evalu6 las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de activos financieros concretos
en la transicion a la NIIF 9—es decir, si la entidad aplico la excepcion del Proyecto de
Norma cuando evalud la condicién de los parrafos 4.1.2(b) y 4.1.2A(b) de la NIIF 9—
y, por ello, mejora la comparabilidad entre entidades diferentes y para una sola entidad

a lo largo del tiempo.

Entidades que aplican la NIIF 9 antes de utilizar las modificaciones

Como se describe en el parrafo FC25, el Proyecto de Norma propone que la fecha de
vigencia de las modificaciones sea la misma que la fecha de vigencia de la NIIF 9.
Como consecuencia, la mayoria de las entidades aplicarian inicialmente la NIIF 9
teniendo en cuenta el efecto de la excepcion propuesta. Estas entidades aplicarian todas
las disposiciones de transicion y exencion de la Seccién 7.2 de la NIIF 9 en la misma

fecha, incluyendo la disposicidn propuesta en el parrafo 7.2.5A del Proyecto de Norma.

Sin embargo, algunas entidades ya han aplicado anticipadamente la NIIF 9y, por ello,
utilizarian las modificaciones propuestas de forma separada de (es decir, posteriormente
a) la aplicacion inicial de la NIIF 9. Estas entidades aplicarian la excepcion de forma
retroactiva, sujeta a los requerimientos para cambios en politicas contables de la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores y la disposicion
propuesta en el parrafo 7.2.5A del Proyecto de Norma. Las otras disposiciones de
transicion y exencion de la Seccion 7.2 de la NIIF 9 no se aplicarian cuando la entidad

utilice las modificaciones. Esto es porque, como establece el parrafo 7.2.27 de la NIIF
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9, una entidad aplicara cada uno de los requerimientos de transicion de la NIIF 9 solo
una vez; El IASB esta solicitando informacion sobre si existen consideraciones de
transicion adicionales especificas para entidades que utilizarian las modificaciones
propuestas después de aplicar la NIIF 9. Si la fecha de vigencia de las modificaciones
es posterior a la de la NIIF 9, como se analizé en el parrafo FC26, entonces estas

disposiciones de transicion adicionales serian relevantes para una poblacion mayor.

Entidades que adoptan por primera vez de las NIIF

La disposicion de transicion propuesta y la informacion a revelar analizada en los
parrafos FC27 a FC29 son también relevantes para las entidades que adoptan por
primera vez las NIIF. Por ello, se proponen las correspondientes modificaciones a la
NIIF 1 Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esas propuestas son similares a los requerimientos existentes en la NIIF 1
para evaluar algunas otras caracteristicas contractuales (véase los parrafos BSA y B8B
de la NIIF 1).
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Opinidn alternativa

OA1l

Opinidn alternativa Caracteristicas de Cancelacién Anticipada con Compensacion
Negativa (Modificaciones propuestas a la NIIF 9), publicada en abril de 2017

El Sr. Kabureck votd en contra de la publicacion del Proyecto de Norma. Aunque esta
de acuerdo en que el IASB necesita dar respuesta a las cuestiones que se plantean
durante la implementacion de la NIIF 9, el Sr. Kabureck considera que no es una razén
de peso para modificar la NIIF 9 como se propone en el Proyecto de Norma.

Especificamente, considera que:

(@ los requerimientos relevantes de la NIIF 9 son claros y que la medicion de los
activos financieros con caracteristicas de cancelacion anticipada que pueden dar
lugar a una "compensacion negativa" a valor razonable con cambios en

resultados es apropiada;

(b)  la cuestién abordada en el Proyecto de Norma no es suficientemente amplia

como para justificar una modificacion; y

(c) habia tiempo més que suficiente durante el desarrollo de la NIIF 9 para haber
planteado esta cuestidn, pero la preocupacion no surgié en ninguna etapa del
procedimiento a seguir del IASB y no se ha argumentado de forma convincente

modificar la NIIF 9 tan cerca de su fecha de vigencia.

OA2 En opinion del Sr. Kabureck, los requerimientos de contabilizacion relevantes de la

NIIF 9 son sencillos y apropiados. Aplicando la NIIF 9, algunos activos financieros
con caracteristicas de cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una compensacion
adicional razonable son elegibles para ser medidos a costo amortizado (o a valor
razonable en otro resultado integral, lo cual proporciona informacion del costo
amortizado en el resultado del periodo), pero los activos financieros con cancelacion
anticipada que pueden dar lugar a una "compensacion negativa" deben medirse a valor
razonable con cambios en resultados. El Sr. Kabureck destaca que esos resultados son
congruentes con el acuerdo de préstamo basico, puesto que ese concepto se usa en la
NIIF 9 para apoyar la evaluacion de los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero, porque un activo financiero no se mide a costo amortizado si el prestamista
puede verse forzado a aceptar un importe por la cancelacién anticipada que es menor
que los importes sin pagar del principal e intereses. Por el contrario, el Proyecto de

Norma propone que algunos activos financieros con caracteristicas de cancelacion
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anticipada que pueden dar lugar a una "compensacion negativa" serian elegibles para
ser medidos a costo amortizado. EIl Sr. Kabureck observa que esta propuesta es
incongruente con el acuerdo de préstamo basico porque el prestamista podria verse
forzado a cancelar el contrato de tal manera que no recuperaria su inversion; es decir,
el prestamista efectivamente podria verse forzado a pagar una penalizacion por
cancelacion anticipada al prestatario, aunque sea este ultimo quien opte por cancelar
anticipadamente el instrumento. El Sr, Kabureck considera que el valor razonable con
cambios en resultados es la contabilizacion mas apropiada para los activos financieros
cancelables por anticipado que podrian dar lugar a una compensacion adicional (riesgo
al alza) y "compensacion negativa" (riesgo a la baja) para la finalizacion anticipada del
contrato. El reconoce que el riesgo de "compensacién negativa" puede, a menudo, ser
minimo en el entorno actual de tasas de interés bajas, pero destaca que a lo largo del
tiempo la NIIF 9 se aplicara en entornos de tasas de interés diferentes y, por ello, el

riesgo de "compensacion negativa" puede pasar a ser mas pronunciado.

El Sr Kabureck destaca que el concepto de "compensacion adicional razonable para la
finalizacién anticipada del contrato” para caracteristicas de cancelacion anticipada ha
sido incluido en la NIIF 9 (y documentos del procedimiento a seguir relacionados)
desde al menos 2009. En la revision de la informacion recibida en las actividades de
difusién externa realizadas durante el proyecto de la NIIF 9, incluyendo el analisis de
las cartas de comentarios recibidas, y en las deliberaciones del IASB desde 2009, no
encontré ninguna evidencia de que esas preocupaciones fueran planteadas con
anterioridad sobre los requerimientos de contabilizacion para los activos financieros
con caracteristicas de cancelacion anticipada que podrian dar lugar a "compensacion
negativa". Por consiguiente, considera que el tema no se plante6 como una
preocupacion significativa cuando se finalizd la NIIF 9 en 2014 y que no se ha
argumentado de forma convincente considerar la cuestion ahora, especialmente tan

cerca de la fecha de vigencia de la NIIF 9.

El Sr. Kabureck destaca que, durante algunos de los analisis del Comité de
Interpretaciones de las NIIF y del IASB, se sugirié que el método del interés efectivo
podria aplicarse igualmente a un importe por la cancelacién anticipada que incluya una
compensacion adicional razonable por la finalizacién anticipada del contrato y un
importe por la cancelacion anticipada que incluya una "compensacion negativa"

razonable por la finalizacion anticipada del contrato porque, en ambos casos, el importe
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por la cancelacion anticipada puede ser mayor o menor que los importes pendientes de
pago del principal e intereses. El Sr. Kabureck no esta de acuerdo. Aunque pueda estar
maés inclinado a apoyar el Proyecto de Norma si hubiera habido ambigliedad sobre las
decisiones anteriores del IASB con respecto a este tema, considera que los
requerimientos de la NIIF 9 son claros. EIl concepto de compensacion adicional
razonable para la finalizacion anticipada del contrato en la NIIF 9, claramente contiene
solo las circunstancias en las que podria requerirse a la parte que opta por finalizar el
contrato de forma anticipada que compensara a la otra parte. Si se pudiera requerir a la
parte que se ve forzada a aceptar la finalizacion anticipada del contrato que hiciera
efectivamente un pago a la otra parte, eso no es compensacion. Mas bien este resultado
penaliza, en lugar de compensar, a la parte que se ve forzada a aceptar la finalizacion
anticipada del contrato. El Sr. Kabureck observa que el concepto de “compensacion™ y
"penalizacion™ no son la misma cosa, son, de hecho, opuestos, y ve pocas razones para

proponer modificaciones que podrian dar lugar a su misma contabilizacion.

El Sr. Kabureck estd de acuerdo en que la condicion de elegibilidad—que el valor
razonable de la caracteristica de cancelacion anticipada debe ser insignificante cuando
la entidad reconoce inicialmente el activo financiero—es util y deberia limitar la
poblacidn de activos financieros a los que se aplica el Proyecto de Norma. Sin embargo,
considera que el mismo argumento es también una razén para no apoyar las propuestas
del Proyecto de Norma; esto es, si el alcance es tan limitado, entonces existe poco

beneficio en hacer la modificacion.

El Sr. Kabureck destaca que existen otros activos financieros que se mediran a valor
razonable con cambios en resultados aplicando la NIIF 9 que no se midieron asi en su
totalidad aplicando la NIC 39. EI IASB deliberé ampliamente la condicion "los Gnicos
pagos de principal e intereses"”, incluyendo los tipos de flujos de efectivo contractuales
que son adecuados para la medicion a costo amortizado (versus la medicion del valor
razonable). El Sr. Kabureck observa que, dada la amplia variedad de activos
financieros que existen en la préctica, hay muchos activos financieros que no son
elegibles para ser medidos al costo amortizado como consecuencia de una caracteristica
contractual unica. Dado el alcance limitado y la naturaleza del Proyecto de Norma, el
Sr. Kabureck estd muy preocupado porque se vera como una invitacion a enviar otras

solicitudes de excepcién. La NIIF 9 es una norma basada en principios y si se concede
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una solicitud de excepcion a una regla, entonces el Sr. Kabureck opina que es probable

que habra mas solicitudes.
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