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La NIIF S1 [en proyecto] Requerimientos Generales para la Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad relacionada
con la Informacion Financiera esta contenida en los parrafos 1 a 92 y en los Apéndices A a C. Todos los parrafos
tienen igual valor normativo. Los parrafos en letra negrita establecen los principios fundamentales. Los términos
definidos en el Apéndice A estan en letra cursiva la primera vez que aparecen en la Norma [en proyecto]. Las
definiciones de otros términos estan contenidas en otras Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad.
La Norma [en proyecto] debe interpretarse en el contexto de su objetivo y de los Fundamentos de las Conclusiones.
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Introduccion

¢Por qué publica el ISSB el Proyecto de Norma?

Estas propuestas responden a las peticiones de los principales usuarios (inversores, prestamistas y otros acreedores)
de la informacién financiera con propésito general de una informacién sobre sostenibilidad relacionada con la
informacion financiera mas congruente, completa, comparable y verificable que les ayude a evaluar el valor
empresarial de una entidad. La capacidad de una entidad para seguir siendo resiliente dependera de un conjunto de
recursos y relaciones. Dichos recursos y relaciones incluyen su mano de obra, cualquier conocimiento especializado
que haya desarrollado y sus relaciones con las comunidades locales y con los recursos naturales. Por lo tanto, los
inversores, prestamistas y otros acreedores buscan informacion sobre los riesgos y oportunidades significativos,
relacionados con la sostenibilidad, a los que se enfrenta una entidad a la hora de fundamentar sus decisiones sobre el
suministro de recursos a la entidad. Dicha informacién complementa y suplementa la informacioén contenida en los
estados financieros de la entidad.

Los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad surgen de la dependencia de una entidad de los
recursos y de su impacto en los recursos, asi como de las relaciones que la entidad mantiene que pueden verse
afectadas positiva 0 negativamente por esos impactos y dependencia. Cuando el modelo de negocio de una entidad
depende, por ejemplo, de un recurso natural—como el agua—es probable que se vea afectado por los cambios en la
calidad, la disponibilidad y el precio de ese recurso. Cuando las actividades de una entidad dan lugar a impactos
externos adversos—por ejemplo, en las comunidades locales—, podria estar sujeta a una regulacion gubernamental
mas estricta y a las consecuencias de los efectos sobre la reputacion—por ejemplo, efectos negativos sobre la marca
de la entidad y mayores costos de contratacion de personal. Ademas, cuando los socios comerciales de una entidad se
enfrentan a importantes riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, la propia entidad podria estar
expuesta a consecuencias relacionadas con ella. Cuando estos impactos, dependencia y relaciones crean riesgos u
oportunidades, pueden crear o erosionar el valor de la empresa, el rendimiento financiero de los suministradores de
capital financiero y la evaluacién del valor de la empresa por parte de los usuarios principales.

El valor de la empresa refleja las expectativas sobre el importe, el calendario y la certeza de los flujos de efectivo
futuros a corto, medio y largo plazo, asi como sobre el valor de esos flujos de efectivo a la luz del perfil de riesgo de
la entidad, y sobre su acceso a la financiacion y su costo de capital. Tanto la informacion contenida en sus estados
financieros como la incluida en la informacidon a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion
financiera de una entidad son datos esenciales para que un usuario principal evalGe el valor empresarial de una
entidad. Las propuestas requeririan que una entidad revelara informacion material o con importancia relativa sobre
todos los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad a los que esta expuesta.

Un resumen de las propuestas del Proyecto de Norma

Las propuestas establecen los requerimientos generales para revelar informacion sobre sostenibilidad relacionada con
la informacion financiera, con el fin de proporcionar a los usuarios principales un conjunto completo de informacién a
revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera. EI Proyecto de Norma se basa en los
requerimientos generales para el prototipo de informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la
informacién financiera publicado en el sitio web de la Fundacion IFRS en noviembre de 2021, desarrollado por el
Grupo de Trabajo de Preparacién Técnica (GTPT).! El prototipo y el Proyecto de Norma incluyen las
recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Informacion sobre el Clima relacionada con la Informacién Financiera
(GTCIF) del Consejo de Estabilidad Financiera y componentes de los marcos y normas de los organismos
internacionales de sostenibilidad, tal como se publicé en un prototipo de norma de presentacion de informacién a
revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera en diciembre de 2020.2

El Proyecto de Norma incluye propuestas de definiciones y requerimientos congruentes con el Marco Conceptual
para la Informacion Financiera del 1ASB, la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las propuestas del Proyecto de Norma requeririan que una entidad revelara informacién material o con importancia
relativa sobre todos los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad a los que esta

1 El GTPT incluia al Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), al Consejo de Normas de la Informacion a
Revelar sobre el Clima (CDSB), al Grupo de Trabajo sobre Informacion sobre el Clima relacionada con la Informacion
Financiera (GTCIF) del Consejo de Estabilidad Financiera, a la Fundacion para la Elaboracién de Informes de Valor
(anteriormente la Fundacion SASB y el Consejo Internacional de Informes Integrados) y al Foro Econémico Mundial y su
Iniciativa para Medir el Capitalismo de las Partes Interesadas.

2 https://29kjwb3armds2g3gi4lg2sx1-wpengine.netdna-ssl.com/wp-content/uploads/Reporting-on-enterprise-value_climate-
prototype_Dec20.pdf
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expuesta. Las propuestas incluyen requerimientos y guias para apoyar la informacién material o con importancia
relativa a revelar sobre los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad que no se abordan
especificamente en una Norma NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad. En estos casos, para identificar
los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad y revelar informacién al respecto, las entidades deben
considerar fuentes que incluyan los temas de informacion a revelar de las Normas del Consejo de Normas de
Contabilidad de la Sostenibilidad (SASB) basadas en el sector industrial, la guia no obligatoria del Consejo de
Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB) (como la guia de aplicacion del Marco Conceptual del CDSB para
revelar informacién relacionada con el agua y la biodiversidad), los pronunciamientos mas recientes de otros
organismos emisores de normas cuyos requerimientos estan disefiados para satisfacer las necesidades de los usuarios
de la informacion financiera con proposito general, y los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad
identificados por las entidades que operan en los mismos sectores industriales o zonas geograficas.

Los requerimientos de informacion estan disefiados para permitir que los usuarios principales evalten el valor de la
empresa. La informacién requerida refleja el modo en que opera una entidad, abarcando la gobernanza, la estrategia y
la gestion del riesgo y los parametros y objetivos. Este enfoque responde a la informacién recibida sobre los
requerimientos clave para el éxito en la consulta de los Fideicomisarios de la Fundacion IFRS (Fideicomisarios) 2020
sobre los informes de sostenibilidad, basandose en el trabajo bien establecido del GTCIF.

Las propuestas requeririan que una entidad explique las conexiones entre los diferentes elementos de informacion,
incluyendo las existentes entre los diversos riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, y la
informacion en los estados financieros de la entidad.

La informacién sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera debe corresponder a la misma entidad
que presenta los estados financieros, y ademas publicarse como parte de su informacion financiera con propdsito
general. Esto significa que la informacion debe revelarse al mismo tiempo que los estados financieros.

Para poder afirmar el cumplimiento de las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad, una entidad
debe cumplir todos los requerimientos de estas normas.

Disposiciones sobre el procedimiento a seguir aplicables al Proyecto de
Norma

Se ha destacado en repetidas ocasiones la urgente necesidad de que el ISSB publique sus Normas iniciales, que
incluyan la informacion recibida sobre la consulta de septiembre de 2020 sobre la presentacion de informes de
sostenibilidad realizada por los Fideicomisarios y en el Proyecto de Norma de abril de 2021 sobre las modificaciones
propuestas a la Constitucion de la Fundacion IFRS. La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores también
ha hecho hincapié en la urgente necesidad de establecer normas de informacion a revelar sobre el cambio climatico.
Esta urgencia puede plantear importantes retos a la hora de establecer normas, cuyo objetivo es lograr resultados
efectivos equilibrando la respuesta oportuna a las necesidades del mercado con el rigor formal del procedimiento a
seguir.

Los fideicomisarios reconocieron la oportunidad de utilizar y aprovechar las normas y los marcos de sostenibilidad
existentes, incluidos los elaborados de acuerdo con un procedimiento a seguir anterior, por las organizaciones que los
desarrollaron y que gozan de un amplio apoyo de los usuarios y los preparadores. Los principales componentes del
Proyecto de Norma se basan en un trabajo que ha sido objeto de una amplia consulta publica y de una nueva
deliberacién y que, desde entonces, ha tenido una importante acogida en el mercado. Los Fideicomisarios
consideraron esto como una sefial de que estas normas y marcos fundacionales ayudan a satisfacer las necesidades de
informacion de los inversores y otros participantes en el mercado de capitales.

Los fideicomisarios tomaron conciencia de la necesidad de actuar con rapidez y de los antecedentes del contenido del
Proyecto de Norma. Sin embargo, también sefialaron que esto no niega la necesidad de un procedimiento a seguir y
una exposicion formal por parte del ISSB. Es importante que las partes interesadas del ISSB tengan la oportunidad de
aportar informacién sobre las propuestas, de forma congruente con el exhaustivo e inclusivo procedimiento a seguir
de la Fundacion IFRS.

Para equilibrar la necesidad de avanzar en el trabajo del ISSB de manera oportuna, y al mismo tiempo obtener las
aportaciones de las partes interesadas, los fideicomisarios decidieron otorgar poderes especiales al Presidente y al
Vicepresidente del ISSB, con el fin de permitir la oportuna publicacion de los proyectos de exposicion iniciales, para
recibir las aportaciones de las partes interesadas. Los Fideicomisarios acordaron que seria conveniente que, mientras
se establece el ISSB (es decir, como medida transitoria), el Presidente y el Vicepresidente del ISSB tengan la
capacidad de publicar proyectos de norma de informacién a revelar sobre el clima o una norma de informacién a
revelar sobre requerimientos generales. Esta decision queda reflejada en el parrafo 56 de la Constitucién de la
Fundacion IFRS publicada en noviembre de 2021.

El efecto de esta disposicion de la Constitucion es Unicamente permitir que los proyectos de exposicion se publiquen
antes de que el ISSB tenga quérum para decidir. Los proyectos de norma se someten a consulta publica y volveran a
ser deliberados por un ISSB con quérum. El derecho del Presidente y el Vicepresidente del ISSB fue sometido al
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Comité de Supervision de los Procedimientos a Seguir de los Fideicomisarios, que fueron consultados en una reunién
convocada el 21 de marzo de 2022, durante la cual confirmaron que no se oponian a que fueran quienes publicaran
estos proyectos de norma.

Proximos pasos

El Presidente y el Vicepresidente prevén un interés significativo por parte de los interesados en el Proyecto de Norma
y en la NIIF S2 [en proyecto] Informacion a Revelar relacionada con el Clima que se ha publicado al mismo tiempo
que el Proyecto de Norma. El ISSB analizara y considerara los comentarios e informacion que reciba y decidira cémo
proceder.

El ISSB tiene la intencion de volver a deliberar sobre el Proyecto de Norma en el segundo semestre de 2022,
basandose en la informacién recibida de las partes interesadas, y pretende emitir rapidamente la Norma NIIF de
Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad resultante, basada en estas propuestas.

Invitaciobn a comentar

El Presidente y Vicepresidente invitan a comentar sobre las propuestas de este Proyecto de Norma, en concreto sobre
las preguntas sefialadas a continuacién. Los comentarios seran de mayor utilidad si:

@) abordan las preguntas en los términos sefialados;

(b) especifican el parrafo o parrafos a los que se refieren;

(c) contienen una justificacion clara;

(d) identifican cualquier redaccion en las propuestas que sea dificil de traducir; e
(e) incluyen las alternativas que el ISSB deberia considerar, si procede.

El Presidente y Vicepresidente estan solicitando comentarios solo sobre los temas abordados en este Proyecto de
Norma.

Preguntas para quienes respondan

Pregunta 1—Enfoque global

El Proyecto de Norma establece requerimientos generales con el objetivo de revelar informacién sobre sostenibilidad
relacionada con la informacion financiera que sea (til, para los usuarios principales de la informacion financiera con
proposito general de la entidad, cuando evalan el valor empresarial de la entidad y deciden si le proporcionan
recursos.

Las propuestas del Proyecto de Norma requeririan que una entidad revele informacion material o que tiene
importancia relativa sobre todos los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad a los que
esta expuesta. La evaluacion de la materialidad o importancia relativa se hara en el contexto de la informacion
necesaria para que los usuarios de la informacion financiera con propdsito general puedan evaluar el valor de la
empresa.

(@) ¢Establece el Proyecto de Norma claramente que se requiere que una entidad identifique y revele
informacién material o que tenga importancia relativa sobre todos los riesgos y oportunidades relacionados
con la sostenibilidad a los que esta expuesta la entidad, incluso si dichos riesgos y oportunidades no estan
contemplados en una Norma NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad especifica? ¢;Por qué si o
por qué no? Si no es asi, ¢,como podria quedar mas claro ese requerimiento?

(b) ¢ Esta de acuerdo en que los requerimientos propuestos que se establecen en el Proyecto de Norma cumplen
con el objetivo propuesto (parrafo 1)? ¢ Por qué si o por qué no?

(c) ¢ Esta claro como se aplicarian los requerimientos propuestos en el Proyecto de Norma junto con otras
Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad, incluida la Norma [en proyecto] NIIF S2 de
Informacion a Revelar relacionada con el Clima? ;Por qué si o por qué no? En caso negativo, ;qué
aspectos de las propuestas no estan claros?

(d) ¢ Esta de acuerdo en que los requerimientos propuestos en el Proyecto de Norma proporcionarian una base
adecuada para que los auditores y reguladores determinen si una entidad ha cumplido con las propuestas?
Si no es asi, ¢qué enfoque sugiere y por qué?
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Pregunta 2—Objetivo (parrafos 1 a 7)

El Proyecto de Norma establece los requerimientos propuestos para que las entidades revelen informacion sobre
sostenibilidad relacionada con la informacién financiera que proporcione una base suficiente para que los usuarios
principales de la informacién evallen las implicaciones de los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad sobre el valor empresarial de una entidad.

El valor de la empresa refleja las expectativas del importe, el calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo
futuros a corto, medio y largo plazo, asi como sobre el valor de esos flujos de efectivo a la luz del perfil de riesgo de
la entidad, y sobre su acceso a la financiacién y su costo del capital. La informacion que es esencial para evaluar el
valor empresarial de una entidad incluye la informacion de los estados financieros de una entidad y la informacion
sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera.

La informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera es mas amplia que la informacion
presentada en los estados financieros que tiene capacidad de influir en la evaluacién del valor de la empresa por parte
de los usuarios principales. Se requiere que una entidad revele informacion material o que tenga importancia relativa
sobre todos los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad a los que esta expuesta. Por
lo tanto, la informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera deberia incluir informacion
sobre la gobernanza y la estrategia de la entidad para abordar los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad, asi como sobre las decisiones tomadas por la entidad que podrian dar lugar a futuras entradas y salidas
que adn no han cumplido los criterios para su reconocimiento en los estados financieros correspondientes. La
informacidn sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera también describe la reputacion, el
rendimiento y las perspectivas de la entidad como consecuencia de las acciones que ha emprendido, tal como sus
relaciones con las personas, el planeta y la economia, y sus impactos y dependencia, o el desarrollo de activos de la
entidad basados en el conocimiento.

El Proyecto de Norma se centra en la informacion sobre los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la
sostenibilidad que puede esperarse razonablemente que tengan un efecto sobre el valor empresarial de una entidad.

@) ¢Esta claro el objetivo propuesto de revelar informacion sobre sostenibilidad relacionada con la
informacidn financiera? ¢Por qué si o por qué no?

(b) ¢Esta clara la definicion de "informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera™
(véase el Apéndice A)? ¢Por qué si o por qué no? Si no es asi, ;tiene alguna sugerencia para mejorar la
definicién y hacerla mas clara?

Pregunta 3—Alcance (parrafos 8 a 10)

Las propuestas del Proyecto de Norma se aplicarian a la preparacién e informacion a revelar sobre sostenibilidad
relacionada con la informacion financiera de acuerdo con las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre
Sostenibilidad. Los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad que no se puede esperar
razonablemente que afecten las evaluaciones de los usuarios sobre el valor empresarial de la entidad estan fuera del
alcance de la informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera.

Las propuestas del Proyecto de Norma se desarrollaron para que las entidades que preparan sus estados financieros
con propésito general las apliquen con los PCGA de cualquier jurisdiccién (por lo tanto, con las Normas NIIF de
Contabilidad u otros PCGA).

¢Esta de acuerdo en que las propuestas del Proyecto de Norma podrian ser utilizadas por las entidades que preparan
sus estados financieros con propdsito general de acuerdo con los PCGA de cualquier jurisdiccion (en lugar de solo los
preparados de acuerdo con las Normas NIIF de Contabilidad)? Si no es asf, ¢por qué no?

Pregunta 4—Contenido principal (parrafos 11 a 35)

El Proyecto de Norma incluye propuestas para que las entidades revelen informacién que permita a los usuarios
principales evaluar el valor de la empresa. La informacion requerida representaria aspectos fundamentales de la forma
en que opera una entidad.

Este enfoque refleja la informacion recibida de los interesados sobre los requerimientos clave para el éxito en la

10 © IFRS Foundation




Pregunta 4—Contenido principal (parrafos 11 a 35)

consulta de 2020 de los Fideicomisarios sobre los informes de sostenibilidad, y construye sobre el trabajo bien
establecido del GTCIF.

Gobernanza

El Proyecto de Norma propone que el objetivo de la informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la
informacidn financiera sobre la gobernanza sea:
permitir que los usuarios principales de la informacidn financiera con propdésito general comprendan los procesos,

controles y procedimientos de gobernanza utilizados para supervisar y gestionar los riesgos y oportunidades
significativos relacionados con la sostenibilidad.

Estrategia

El Proyecto de Norma propone que el objetivo de la informacién a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la
informacidn financiera sobre la estrategia sea:

permitir que los usuarios de la informacién financiera con propésito general comprendan la estrategia de una
entidad para abordar los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad.

Gestidn del riesgo

El Proyecto de Norma propone que el objetivo de la informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la
informacidn financiera sobre la gestion del riesgo sea:
permitir que los usuarios de la informacién financiera con propésito general comprendan el proceso, o los procesos,
mediante los cuales se identifican, evalGan y gestionan los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad. Esta informacion a revelar también permitira a los usuarios evaluar si esos procesos estan integrados
en los procesos generales de gestion de riesgos de la entidad y evaluar el perfil general de riesgo y los procesos de
gestion de riesgos de la entidad.

Parametros y objetivos

El Proyecto de Norma propone que el objetivo de la informacién a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la
informacidn financiera sobre parametros y objetivos sea:
permitir que los usuarios de la informacion financiera con propdsito general comprendan como una determinada
entidad mide, controla y gestiona sus riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad. Esta

informacion a revelar permitira a los usuarios entender cémo la entidad evalta su rendimiento, incluyendo el
progreso hacia los objetivos que se ha fijado.

@) ¢Los objetivos de informacién a revelar en materia de gobernanza, estrategia, gestion de riesgos y
parametros y objetivos son claros y estan adecuadamente definidos? ;Por qué si o por qué no?

(b) ¢Son los requerimientos de informacion sobre gobernanza, estrategia, gestion de riesgos y parametros y
objetivos adecuados a su objetivo de informacion a revelar? ¢ Por qué si o por qué no?

Pregunta 5—Entidad que informa (parrafos 37 a 41)

El Proyecto de Norma propone que se requiera proporcionar informacién a revelar sobre sostenibilidad relacionada
con la informacién financiera para la misma entidad que informa de los estados financieros con propoésito general
relacionados.

Las propuestas del Proyecto de Norma requeririan que una entidad revele informacién importante sobre todos los
riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad a los que esta expuesta. Estos riesgos y
oportunidades estan relacionados con las actividades, las interacciones y las relaciones y el uso de los recursos a lo
largo de su cadena de valor, como:

. sus practicas de empleo y las de sus proveedores, el despilfarro relacionado con el embalaje de los
productos que vende, o sucesos que podrian interrumpir su cadena de suministro;

. los activos que controla (como una instalacion de produccion que depende de recursos hidricos escasos);

. las inversiones que controla, incluidas las inversiones en asociadas y negocios conjuntos (como la

financiacion de una actividad emisora de gases de efecto invernadero a través de un negocio conjunto); y

. fuentes de financiacion.

El Proyecto de Norma también propone que una entidad revele los estados financieros con los que se relaciona la
informacidn a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacidn financiera.
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Pregunta 5—Entidad que informa (parrafos 37 a 41)

(a) ¢ Esta de acuerdo en que se requiera que la informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la
informacidn financiera se proporcione para la misma entidad que informa de los estados financieros
correspondientes? Si no lo estd, ¢por qué?

(b) ¢Es el requerimiento de revelar informacidon sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad en relacién con las actividades, interacciones y relaciones, y con el uso de los recursos a lo
largo de su cadena de valor, claro y capaz de ser aplicado de forma congruente? ¢Por qué si o por qué no?
En caso negativo, ¢qué otros requerimientos 0 guias serian necesarios y por qué?

(c) ¢Esta de acuerdo con los requerimientos propuestos para identificar los estados financieros relacionados? ¢Por qué
si 0 por qué no?

Pregunta 6—Informacién conectada (parrafos 42 a 44)

El Proyecto de Norma propone que se requiera que una entidad proporcione a los usuarios de la informacion
financiera con prop6sito general informacion que les permita evaluar las interconexiones entre (a) diversos riesgos y
oportunidades relacionados con la sostenibilidad; (b) la gobernanza, la estrategia y la gestion de riesgos relacionados
con esos riesgos y oportunidades, junto con pardmetros y objetivos; y (c) los riesgos y oportunidades relacionados con
la sostenibilidad y otra informacion en la informacion financiera con propdsito general, incluyendo los estados
financieros.

@) ¢Son claros los requerimientos sobre la necesidad de interconectividad entre los distintos riesgos y
oportunidades relacionados con la sostenibilidad? ¢Por qué si o por qué no?

(b) ¢Esta de acuerdo con los requerimientos propuestos para identificar y explicar las interconexiones entre los
riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad y la informacion en los informes financieros con
proposito general, incluyendo los estados financieros? ¢Por qué si o por qué no? Si no es asi, ;qué
modificaciones propone y por qué?

Pregunta 7—Presentacion razonable (parrafos 45 a 55)

El Proyecto de Norma propone que se requiera un conjunto completo de informacién a revelar sobre sostenibilidad
relacionada con la informacién financiera para presentar de manera razonable los riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad a los que esta expuesta una entidad. La presentacion razonable requeriria la
representacion fiel de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad de acuerdo con los principios
propuestos que se establecen en el Proyecto de Norma. Se supone que la aplicacion de las Normas NIIF de
Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad, con informacién a revelar adicional cuando sea necesario, dara lugar a
informacidn a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera que logre una presentacion
razonable.

Para identificar los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad, una entidad aplicaria las
Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad. Ademas de las Normas NIIF de Informacién a Revelar
sobre Sostenibilidad para identificar los riesgos y las oportunidades relacionados con la sostenibilidad, la entidad
debera considerar los temas de informacion a revelar de las Normas SASB basadas en el sector industrial, la guia no
obligatoria del ISSB (como la guia de aplicacion del Marco CDSB para la informacién a revelar relacionada con el
agua y la biodiversidad), los pronunciamientos mas recientes de otros organismos emisores de normas cuyos
requerimientos estan disefiados para satisfacer las necesidades de los usuarios de la informacion financiera con
proposito general, y los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad identificados por las entidades que
operan en los mismos sectores industriales o zonas geogréficas.

Para identificar la informacion a revelar, incluidos los parametros, que probablemente sean Utiles para evaluar coémo
los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad a los que esta expuesta podrian afectar al valor de su
empresa, una entidad aplicaria las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad pertinentes. En
ausencia de una Norma NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad que se aplique especificamente a un
riesgo y una oportunidad relacionados con la sostenibilidad, una entidad utilizara su juicio para identificar la
informacion a revelar que (a) sea relevante para las necesidades de toma de decisiones de los usuarios de la
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Pregunta 7—Presentacion razonable (parrafos 45 a 55)

informacidn financiera con proposito general; (b) represente fielmente los riesgos y oportunidades de la entidad en
relacion con el riesgo u oportunidad especificos relacionados con la sostenibilidad; y (c) sea neutral. Al hacer ese
juicio, las entidades considerarian las mismas fuentes identificadas en el parrafo anterior, en la medida en que no
entren en conflicto con una Norma NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad.

@) ¢Esta clara la propuesta de presentar fielmente los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad a los que esta expuesta la entidad, incluida la agregacion de informacion? ¢Por qué si o por
qué no?

(b) ¢Esta de acuerdo con las fuentes de guias para identificar los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad y la informacion a revelar correspondiente? Si no es asi, ,qué fuentes deberia requerir la
entidad para considerar y por qué? Por favor, explique la forma en que las fuentes alternativas son
congruentes con el objetivo propuesto de revelar informacién sobre sostenibilidad relacionada con la
informacidn financiera relacionada en el Proyecto de Norma.

Pregunta 8—Materialidad o importancia relativa (parrafos 56 a 62)

El Proyecto de Norma define la informacién material o con importancia relativa en consonancia con la definicion del
Marco Conceptual para la Informacién Financiera con Propoésito General del IASB y la NIC 1. La informacion es
material o tiene importancia relativa si su omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento de esa informacion
podria razonablemente esperarse que influya sobre las decisiones que los principales usuarios de la informacion
financiera con prop6sito general adoptan a partir de esa informacion, que proporciona informacion sobre una entidad
que informa especifica.

Sin embargo, los juicios de materialidad o importancia relativa variaran porque la naturaleza de la informacion sobre
sostenibilidad relacionada con la informacién financiera es diferente a la informacion incluida en los estados
financieros. La decision de si la informacién es material o tiene importancia relativa también necesita evaluarse en
relacion con el valor de la empresa.

La informacion material o que tenga importancia relativa sobre sostenibilidad relacionada con la informacién
financiera revelada por una entidad puede cambiar de un periodo a otro, a medida que cambian las circunstancias y
los supuestos, y las expectativas de los usuarios principales de la informacion. Por lo tanto, se requeriria que una
entidad utilice su juicio para identificar lo que es material o tiene importancia relativa, y que los juicios de
materialidad o importancia relativa se reevallen en cada fecha de presentacion. El Proyecto de Norma propone que,
incluso si una Norma NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad especifica contuviera requerimientos
especificos de informacion a revelar, una entidad no tendria que proporcionar esa informacion si la informacion
resultante no fuera material 0 no tuviera importancia relativa. Asimismo, cuando los requerimientos especificos sean
insuficientes para satisfacer las necesidades de informacién de los usuarios, se requeriria que una entidad considere la
posibilidad de revelar informacion adicional. Este enfoque es congruente con los requerimientos de la NIC 1.

El Proyecto de Norma también propone que una entidad no necesite revelar la informacion requerida por el Proyecto
de Norma si las leyes o regulaciones locales prohiben que la entidad revele esa informacion. En tal caso, una entidad
identificara el tipo de informacion no revelada y explicara el origen de la restriccion.

@) ¢Estén claras la definicion y la aplicacion de la materialidad o importancia relativa en el contexto de la
informacidn sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera? ¢ Por qué si o por qué no?

(b) ¢Considera que la definicion y la aplicacion de la materialidad o importancia relativa propuestas captaran la
amplitud de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad que son relevantes para
establecer el valor empresarial de una determinada entidad, incluso a lo largo del tiempo? ¢Por qué si o por
qué no?

(c) ¢Son Utiles el Proyecto de Norma y la Guia llustrativa relacionada para identificar la informacion sobre
sostenibilidad material o con importancia relativa relacionada con la informacion financiera? ¢Por qué si o
por qué no? Si no es asi, ¢qué guias adicionales son necesarias y por qué?

(d) ¢Esta de acuerdo con la propuesta de eximir a una entidad de revelar la informacion que de otro modo
requeriria el Proyecto de Norma si las leyes o reglamentos locales prohiben a la entidad revelar esa
informacién? ¢Por qué si o por qué no? Si no lo esta, ¢por qué?

© IFRS Foundation 13




Pregunta 9—Frecuencia de la informacion (parrafos 66 a 71)

El Proyecto de Norma propone que se requiera que una entidad revele su informacion sobre sostenibilidad
relacionada con la informacién financiera al mismo tiempo que sus estados financieros correspondientes, y que la
informacidn a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera se refiera al mismo periodo sobre
el que se informa en los estados financieros.

¢Esta de acuerdo con la propuesta de que se requiera que la informacién a revelar sobre sostenibilidad relacionada con
la informacién financiera se facilite al mismo tiempo que los estados financieros a los que se refiere? ;Por qué si o
por qué no?

Pregunta 10—Ubicacién de lainformacién (parrafos 72 a 78)

El Proyecto de Norma propone que se exija que una entidad revele la informacion requerida por las Normas NIIF de
Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad como parte de su informacion financiera con propdsito general—es decir,
como parte del mismo paquete de informacion que se dirige a los inversores y a otros proveedores de capital
financiero.

Sin embargo, el Proyecto de Norma evita deliberadamente requerir que la informacidn se facilite en un lugar concreto
dentro de la informacidn financiera con propésito general, para no limitar la capacidad de una entidad de comunicar la
informacidn de manera eficaz y coherente, asi como para evitar conflictos con los requerimientos normativos
jurisdiccionales especificos sobre la informacién financiera con propdésito general.

La propuesta permite que una entidad revele la informacién requerida por una Norma NIIF de Informacién a Revelar
sobre Sostenibilidad en el mismo lugar que la informacion revelada para cumplir otros requerimientos, tal como la
informacion requerida por los reguladores. Sin embargo, se requerira que la entidad asegure que la informacion a
revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera sea claramente identificable y no quede
ensombrecida por esa informacion adicional.

La informacion requerida por una Norma NIIF de Informacidn a Revelar sobre Sostenibilidad también podria
incluirse, mediante referencias cruzadas, siempre que la informacién esté disponible para los usuarios de la
informacidn financiera con proposito general en los mismos términos y al mismo tiempo que la informacion a la que
se refiere la referencia cruzada. Por ejemplo, la informacién requerida por una Norma NIIF de Informacién a Revelar
sobre Sostenibilidad podria revelarse en los estados financieros correspondientes.

El Proyecto de Norma también propone que cuando las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad
requieran revelar elementos de informacion comunes, la entidad evitara duplicidades innecesarias.

@) ¢Esta de acuerdo con las propuestas sobre la ubicacion de la informacion a revelar sobre sostenibilidad
relacionada con la informacion financiera? ;Por qué si o por qué no?

(b) ¢Conoce algun requerimiento especifico de la jurisdiccion que dificulte que una entidad proporcione la
informacidn requerida por el Proyecto de Norma a pesar de las propuestas de ubicacion?

(c) ¢ Esta de acuerdo con la propuesta de que la informacién requerida por las Normas NIIF de Informacién a
Revelar sobre Sostenibilidad pueda incluirse por referencia cruzada, siempre que la informacion esté
disponible para los usuarios de la informacion financiera con propdsito general en los mismos términos y al
mismo tiempo que la informacion a la que se hace referencia cruzada? ¢Por qué si o por qué no?

(d) ¢Queda claro que no se requiere que las entidades presenten informacion por separado sobre cada aspecto
de la gobernanza, la estrategia y la gestion de riesgos para cada uno de los riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad, sino que se les anima a presentar informacioén integrada, especialmente
cuando las cuestiones de sostenibilidad pertinentes se gestionan con el mismo enfoque o de forma
integrada? ¢Por qué si o por qué no?

Pregunta 11—Informacion comparativa, fuentes de incertidumbre de la estimacion y de los resultados y
errores (parrafos 63 a 65, 79 a 83 y 84 a 90)

El Proyecto de Norma establece los requerimientos propuestos para la informacion comparativa, las fuentes de
incertidumbre en las estimaciones y los resultados, y los errores. Estas propuestas se basan en los conceptos
correspondientes para los estados financieros contenidos en la NIC 1y la NIC 8. Sin embargo, en lugar de requerir
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Pregunta 11—Informacion comparativa, fuentes de incertidumbre de la estimacion y de los resultados y
errores (parrafos 63 a 65, 79 a 83 y 84 a 90)

que se informe de un cambio de estimacién como parte de la informacion a revelar del periodo actual, el Proyecto de
Norma propone que se revele la informacién comparativa que refleje las estimaciones actualizadas, excepto cuando
esto sea impracticable—es decir, que los datos comparativos se reexpresarian para reflejar la mejor estimacion.

El Proyecto de Norma incluye también la propuesta de requerir que los datos financieros y los supuestos dentro de la
informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera sean congruentes con los
correspondientes datos financieros y supuestos utilizados en los estados financieros de la entidad, en la medida de lo
posible.

(@) ¢Se han adaptado adecuadamente estas caracteristicas generales en las propuestas? Si no es asi, ¢qué debe
cambiarse?
(b) ¢ Esta usted de acuerdo en que si una entidad tiene una mejor medida de un parametro presentado en el afio

anterior, deberia revelar el parametro revisado en sus datos comparativos?

(c) ¢ Esta usted de acuerdo con la propuesta de que los datos financieros y los supuestos dentro de la
informacidn a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera sean congruentes con
los correspondientes datos financieros y supuestos utilizados en los estados financieros de la entidad, en la
medida de lo posible? ;Conoce alguna circunstancia por la que no pueda aplicarse este requerimiento?

Pregunta 12—Declaracion de cumplimiento (parrafos 91y 92)

El Proyecto de Norma propone que para que una entidad pueda declarar el cumplimiento de las Normas NIIF de
Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad, se le requerira que cumpla con las propuestas del Proyecto de Norma y
con todos los requerimientos de las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad aplicables. Ademas,
se requeriria que la entidad incluya una declaracion explicita y sin reservas de que ha cumplido con todos estos
requerimientos.

El Proyecto de Norma propone una exencion para una entidad. No se requeriria revelar informacion que de otro modo
seria requerida por una Norma NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad si las leyes o regulaciones locales
prohiben a la entidad revelar esa informacion. No se impedira que una entidad que utilice esta exencion afirme que
cumple con las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad.

¢Esta de acuerdo con esta propuesta? ¢Por qué si o por qué no? Si no es asi, ¢qué sugeriria y por qué?

Pregunta 13—Fecha de vigencia (Apéndice B)

El Proyecto de Norma propone que se permita a las entidades aplicar la norma antes de la fecha de vigencia que fijara
el ISSB. También propone eximir del requerimiento de presentar informacién comparativa en el primer afio en que se
aplicarian los requerimientos para facilitar la aplicacién oportuna de la Norma.

(@) Cuando el ISSB establece la fecha de vigencia, ¢cuanto tiempo tiene que pasar desde que se emite una
Norma definitiva? Por favor, explique la razén de su respuesta, incluyendo informacién especifica sobre la
preparacion que requeriran las entidades que apliquen las propuestas, las que utilicen la informacién a
revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera y otras.

(b) ¢Esta usted de acuerdo con que el ISSB ofrezca la exencion propuesta de revelar los datos comparativos en el
primer afo de aplicacion? Si no es asi, ¢por qué no?

Pregunta 14—Base global

Las Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre la Sostenibilidad tienen por objeto satisfacer las necesidades de los
usuarios de la informacién financiera con propdsito general para permitirles realizar evaluaciones del valor de la
empresa, proporcionando una base global integral para la evaluacion del valor de la empresa. Otras partes interesadas
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Pregunta 14—Base global

también se ocupan por los efectos de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad. Estas necesidades
pueden ser satisfechas por requerimientos establecidos por otros, incluyendo reguladores y jurisdicciones. El ISSB
pretende que estos requerimientos por parte de otros puedan basarse en la base global integral establecida por las
Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad.

¢Hay algun aspecto concreto de las propuestas del Proyecto de Norma que, en su opinion, limitaria la capacidad de las
Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad para ser utilizadas de esta manera? Si es asi, ¢qué
aspectos y por qué? ;Qué sugeriria en su lugar y por qué?

Pregunta 15—Informacién digital

El ISSB tiene previsto dar prioridad a permitir el consumo digital de la informacion a revelar sobre sostenibilidad
relacionada con la informacion financiera preparada de acuerdo con las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre
Sostenibilidad desde el principio de su trabajo. La principal ventaja del consumo digital en comparacién con el
consumo en papel es la mejora de la accesibilidad, que permite extraer y comparar la informacion con mayor
facilidad. Para facilitar el consumo digital de la informacién proporcionada de acuerdo con las Normas NIIF de
Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad, la Fundacion IFRS esté desarrollando una Taxonomia NIIF de
Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad. El Proyecto de Normay la NIIF S2 Informacion a Revelar relacionada
con el Clima [en proyecto] son las fuentes de la Taxonomia.

Esta previsto que se publique un proyecto del personal técnico sobre la Taxonomia poco después de la publicacién del
Proyecto de Norma, acompariado de un documento de trabajo del personal que incluird un resumen de las propuestas
esenciales de la Taxonomia. Mas adelante, esta previsto que el ISSB publique un Proyecto de Norma de las
propuestas de Taxonomia para su consulta publica.

¢ Tiene algln comentario o sugerencia en relacion con la redaccion del Proyecto de Norma que facilite el desarrollo de
una Taxonomia y la presentacion de informes digitales (por ejemplo, algun requerimiento particular de informacion a
revelar que podria ser dificil de etiquetar digitalmente)?

Pregunta 16—Costos, beneficios y efectos probables

El ISSB se compromete a garantizar que la implementacion de las propuestas del Proyecto de Norma equilibre
adecuadamente los costos y los beneficios.

(@) ¢ Tiene algin comentario sobre los beneficios probables de la implementacion de las propuestas y los costos
probables de su implementacion que el ISSB deberia considerar al analizar los efectos probables de estas
propuestas?

(b) ¢ Tiene algin comentario sobre los costos de la aplicacién continua de las propuestas que el ISSB deberia
considerar?

Pregunta 17—Otros comentarios

¢ Tiene cualquier otro comentario sobre las propuestas establecidas en este Proyecto de Norma?

Cémo comentar

Por favor, envie sus comentarios en formato electronico:

Cuestionario y carta de https://www.ifrs.org/projects/work-plan/general-sustainability-relate-
comentarios en linea disclosures/exposure-draft-and-comment-letters/
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Carta de comentarios por commentletters@ifrs.org
correo electronico

Todos los comentarios se pondran en conocimiento del publico y se publicaran en nuestro sitio web, a menos que se
solicite confidencialidad y aceptemos su solicitud. Normalmente, s6lo aceptamos estas solicitudes si estan apoyadas
por una buena razén, por ejemplo, la confidencialidad comercial. Por favor, visite nuestro sitio web sobre detalles de
esta politica y cdmo utilizamos sus datos personales. Si desea solicitar confidencialidad, péngase en contacto con
nosotros en commentletters@ifrs.org antes de enviar su respuesta al cuestionario o su carta.

Plazo

El ISSB considerara todos los comentarios y respuestas escritas al cuestionario recibidos hasta el 29 de julio de 2022.
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[Proyecto] NIIF S1
Requerimientos Generales para la Informacion a Revelar sobre
Sostenibilidad Relacionada con la Informacion Financiera

Objetivo

1

El objetivo de la NIIF S1 [en proyecto] Requerimientos Generales para la Informacion a Revelar sobre
Sostenibilidad Relacionada con la Informacion Financiera es requerir que una entidad revele
informacién, sobre sus riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad, que
sea util para los usuarios principales de la informacién financiera con prop6sito general cuando
evaltian el valor de la empresa y deciden si proporcionan recursos a la entidad.?

Una entidad que informa revelara informacion material o que tenga importancia relativa sobre todos
los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad a los que esta expuesta.
La evaluacion de la materialidad o importancia relativa se hara en el contexto de la informacién
necesaria para que los usuarios de la informacién financiera con propoésito general puedan evaluar el
valor de la empresa.

Los informes financieros con proposito general de una entidad incluirdn una descripcién completa,
neutral y precisa de su informacién a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion
financiera.

Esta Norma [en proyecto] establece como se requiere que una entidad revele informacion sobre
sostenibilidad relacionada con la informacion financiera, con el fin de proporcionar a los usuarios de esa
informacién una base suficiente para evaluar las implicaciones de los riesgos y oportunidades relacionados
con la sostenibilidad en el valor empresarial de la entidad.

El valor de la empresa refleja las expectativas sobre el importe, el calendario y la certeza de los flujos de
efectivo futuros a corto, medio y largo plazo, asi como sobre el valor de esos flujos de efectivo a la luz del
perfil de riesgo de la entidad, y sobre su acceso a la financiacion y su costo del capital. La informacién que
es esencial para evaluar el valor empresarial de una entidad incluye tanto a la informacion que es
proporcionada por la entidad en sus estados financieros como la informacidon sobre sostenibilidad
relacionada con la informacion financiera.

La informacién sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera es mas amplia que la
informacion presentada en los estados financieros y podria incluir informacion sobre:

(@) la gobernanza de una entidad de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, y
su estrategia para abordarlos;

(b) las decisiones tomadas por la entidad que podrian dar lugar a futuras entradas y salidas que aun
no han cumplido los criterios para su reconocimiento en los estados financieros correspondientes;

(c) la reputacidn, el rendimiento y las perspectivas de la entidad como consecuencia de las acciones
que ha llevado a cabo, tales como sus relaciones con las personas, el planeta y la economia, y sus
impactos y dependencia sobre ellos; y

(d) el desarrollo de activos basados en el conocimiento por parte de la entidad.

Esta Norma [en proyecto] también prescribe la base para revelar informacién sobre sostenibilidad
relacionada con la informacion financiera que:

@) sea comparable tanto con la informacién sobre sostenibilidad relacionada con la informacién
financiera de periodos anteriores de la entidad como con la de otras entidades; y

(b) est4 relacionada con el resto de la informacién de los informes financieros con propdsito general
de la entidad.

Alcance

8

Una entidad aplicard esta Norma [en proyecto] al preparar y revelar informacién sobre
sostenibilidad relacionada con la informacion financiera de conformidad con las Normas NIIF de

18

A lo largo de esta Norma [en proyecto], los términos "usuarios principales" y "usuarios" se utilizan indistintamente, con el
mismo significado.
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Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad. Una entidad puede aplicar las Normas NIIF de
Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad cuando los estados financieros relacionados de la entidad
se preparen de acuerdo con las Normas NIIF de contabilidad u otros PCGA.

Los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad que no se puede esperar razonablemente que
afecten a las evaluaciones de los usuarios del valor empresarial de una entidad mediante la informacion
financiera con prop6sito general estan fuera del alcance de esta Norma [en proyecto].

Esta Norma [en proyecto] utiliza una terminologia adecuada para las entidades con animo de lucro,
incluidas las entidades empresariales del sector pablico. Si las entidades con actividades sin fines de lucro
del sector privado o del sector publico aplican esta Norma [en proyecto], podrian verse obligadas a
modificar las descripciones utilizadas para algunos elementos de informacion a revelar al aplicar las
Normas NIIF de Informacidn a Revelar sobre Sostenibilidad.

Contenido principal

11

12

13

A menos que otra Norma NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad permita o requiera
otra cosa, una entidad proporcionara informacion a revelar sobre:

(a) gobernanza—Ilos procesos, controles y procedimientos de gobernanza que la entidad utiliza
para supervisar y gestionar los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad;

(b) estrategia—el enfoque para abordar los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad que podrian afectar el modelo de negocio y a la estrategia de la entidad a
corto, medio y largo plazo;

(c) gestion de riesgos—Ios procesos que la entidad utilizé para identificar, evaluar y gestionar
los riesgos relacionados con la sostenibilidad; y

(d) parametros y objetivos—informacion utilizada para evaluar, gestionar y supervisar el
rendimiento de la entidad en relacidn con los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad a lo largo del tiempo.

Gobernanza

El objetivo de la informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera
en la gobernanza es permitir a los usuarios de la informacién financiera con propdsito general
comprender los procesos, controles y procedimientos de gobernanza utilizados para supervisar y
gestionar los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad.

Para lograr este objetivo, una entidad revelara informacion sobre el érgano u 6rganos de gobernanza (que
puede incluir un consejo, un comité o un 6rgano equivalente encargado de la gobernanza) con supervision
de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, asi como informacién sobre el papel de la
gerencia en esos procesos. Concretamente, una entidad revelara:

@) la identidad del organismo o de la persona dentro de un organismo responsable de la supervision
de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad;

(b) coémo se reflejan las responsabilidades del organismo respecto a los riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad en los términos de referencia de la entidad, los mandatos del
consejo y otras politicas relacionadas;

(c) como garantiza el organismo que se dispone de las habilidades y competencias adecuadas para
supervisar las estrategias disefiadas para responder a los riesgos y oportunidades relacionados con
la sostenibilidad:;

(d) coémo y con qué frecuencia se informa al 6rgano y a sus comités (de auditoria, de riesgos u otros)
sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad;

(e) la forma en que el 6rgano y sus comités consideran los riesgos y oportunidades relacionados con
la sostenibilidad al supervisar la estrategia de la entidad, sus decisiones sobre las principales
transacciones y sus politicas de gestién de riesgos, incluyendo cualquier evaluacion de las
compensaciones y el anlisis de la sensibilidad a la incertidumbre que pueda requerirse;

()] la forma en que el 6rgano y sus comités supervisan el establecimiento de objetivos relacionados
con los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad, y controlan el
progreso hacia ellos (véanse los parrafos 27 a 35), incluyendo si los parametros de rendimiento
relacionadas se incluyen en las politicas de remuneracion, y como lo hacen; y
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(9) una descripcion del papel de la gerencia en la evaluacion y gestién de los riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad, incluyendo si ese papel se delega en un cargo o comité
especifico de la gerencia, asi como de la forma en que se ejerce la supervision sobre ese cargo o
comité. La descripcién incluird informacion sobre si se aplican controles y procedimientos
especificos a la gestion de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad y, en
caso afirmativo, como se integran con otras funciones internas.

Estrategia

El objetivo de la informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera
en la estrategia es permitir a los usuarios de la informacion financiera con propoésito general
comprender la estrategia de una entidad para abordar los riesgos y oportunidades significativos
relacionados con la sostenibilidad.

Para lograr este objetivo, una entidad revelara informacion sobre:

(@) los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad que razonablemente
espera que puedan afectar a su modelo de negocio, estrategia y flujos de efectivo, su acceso a la
financiacion y su costo del capital, a corto, medio o largo plazo (véanse los parrafos 16 a 19);

(b) los efectos de los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad sobre
su modelo de negocio y cadena de valor (véase el parrafo 20);

(b) los efectos de los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad sobre
su estrategia y toma de decisiones (véase el parrafo 21);

(d) los efectos de los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad sobre
su situacion financiera, rendimiento financiero y flujos de efectivo para el periodo sobre el que se
informa, y los efectos previstos a corto, medio y largo plazo—incluyendo la forma en que se
incluyen los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad en la planificacién
financiera de la entidad (véase el parrafo 22); y

(e) la resiliencia de su estrategia (incluyendo su modelo de negocio) frente a riesgos significativos
relacionados con la sostenibilidad (véanse los parrafos 23 y 24).

Riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad

Una entidad revelara informacién que permita a los usuarios de la informacion financiera con proposito
general comprender los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad que
razonablemente podrian afectar el modelo de negocio, la estrategia y los flujos de efectivo de la entidad, su
acceso a la financiacién y su costo del capital, a corto, medio o largo plazo. Concretamente, la entidad
revelaré:

(a) una descripcion de los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad y
el horizonte temporal en el que podria esperarse razonablemente que cada uno de ellos afecte a su
modelo de negocio, estrategia y flujos de efectivo, su acceso a la financiacién y su costo del
capital, a corto, medio o largo plazo; y

(b) como define el corto, medio y largo plazo y como estas definiciones quedan vinculadas a los
horizontes de planificacion estratégica de la entidad y a los planes de asignacion de capital.

Los riesgos y oportunidades de una entidad relacionados con la sostenibilidad surgen de sus dependencia de
los recursos y de sus impactos en los recursos, asi como de las relaciones que mantiene y que pueden verse
afectadas positiva o negativamente por esos impactos y dependencia. Cuando el modelo de negocio de una
entidad depende, por ejemplo, de un recurso natural—como el agua—es probable que se vea afectado por
los cambios en la calidad, la disponibilidad y el precio de ese recurso. Cuando las actividades de una
entidad dan lugar a impactos externos adversos—por ejemplo, en las comunidades locales—podria estar
sujeta a una regulacion gubernamental mas estricta y a las consecuencias de los efectos sobre la
reputaciéon—por ejemplo, efectos negativos sobre la marca de la entidad y mayores costos de contratacion.
Ademas, cuando los socios comerciales de una entidad se enfrentan a importantes riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad, la entidad podria estar expuesta a consecuencias relacionadas con ella.
Cuando estos impactos, dependencia y relaciones crean riesgos u oportunidades para una entidad, pueden
afectar al rendimiento o a las perspectivas de la entidad, crear o erosionar el valor de la empresa y los
rendimientos financieros para los proveedores de capital financiero, asi como la evaluacién del valor de la
empresa por parte del usuario principal.

Los horizontes temporales a corto, medio y largo plazo a los que se refiere el parrafo 16(a) pueden variar
dependiendo de muchos factores, entre los que se incluyen las caracteristicas especificas del sector

© IFRS Foundation



19

20

21

22

industrial, tal como los flujos de efectivo y los ciclos econdmicos, la duracion prevista de las inversiones de
capital, los horizontes temporales sobre los que los usuarios de la informacion financiera con propdsito
general realizan sus evaluaciones y los horizontes de planificacion que suelen utilizarse en el sector
industrial de una entidad para la toma de decisiones estratégicas.

Al identificar los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad descritos en el
parrafo 16, la entidad aplicara el parrafo 51.

Una entidad revelara informacion que permita a los usuarios de la informacion financiera con propdsito
general comprender su evaluacion de los efectos actuales y previstos de los riesgos y oportunidades
significativos relacionados con la sostenibilidad en su modelo de negocio. Concretamente, una entidad
revelara:

@) una descripcion de los efectos actuales y previstos de los riesgos y oportunidades significativos
relacionados con la sostenibilidad en su cadena de valor; y

(b) una descripcion de donde se concentran en su cadena de valor los riesgos y oportunidades
significativos relacionados con la sostenibilidad (por ejemplo, zonas geograficas, instalaciones o
tipos de activos, insumos, productos o canales de distribucién).

Estrategia y toma de decisiones

Una entidad revelara informacién que permita a los usuarios de la informacion financiera con proposito
general comprender los efectos de los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la
sostenibilidad en su estrategia y toma de decisiones. Concretamente, una entidad revelara:

(a) como estd respondiendo a los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la
sostenibilidad,;

(b) informacién cuantitativa y cualitativa sobre el progreso de los planes revelada en periodos
anteriores sobre los que se informa; y

(c) qué equilibrios entre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad fueron
considerados por la entidad (por ejemplo, en una decision sobre la ubicacion de nuevas
operaciones, una compensacion entre los impactos ambientales de esas operaciones y las
oportunidades de empleo que crearian en una comunidad, y los efectos conexos sobre el valor de
la empresa).

Situacién financiera, rendimiento financiero y flujos de efectivo

Una entidad revelara informacién que permita a los usuarios de la informacion financiera con proposito
general comprender los efectos de los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la
sostenibilidad en su situacion financiera, rendimiento financiero y flujos de efectivo para el periodo sobre el
que se informa, y los efectos previstos a corto, medio y largo plazo—incluyendo la forma en que se
incluyen los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad en la planificacién financiera. Una
entidad revelara informacion de forma cuantitativa, a menos que no pueda hacerlo. Si una entidad no puede
proporcionar informacién cuantitativa, proporcionara informacion cualitativa. Al proporcionar informacion
cuantitativa, una entidad puede revelar importes Gnicos o un rango. Concretamente, una entidad revelara:

(a) como los riesgos y oportunidades significativos, relacionados con la sostenibilidad, han afectado
a su situacion financiera, rendimiento financiero y flujos de efectivo mas recientes;

(b) informacion sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad identificados en
el parrafo 22(a) para los que existe un riesgo significativo de que se produzca un ajuste material o
que tenga importancia relativa en los importes en libros de los activos y pasivos presentados en
los estados financieros dentro del préximo ejercicio contable;

(c) coémo espera que cambie su situacion financiera a lo largo del tiempo, dada su estrategia para
abordar los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad, reflejando:

(i) sus planes de inversion actuales y comprometidos y sus efectos previstos en su situacion
financiera (por ejemplo, desembolsos de capital, adquisiciones y desinversiones
importantes, negocios conjuntos, transformacién del negocio, innovacion, nuevas areas
de negocio y retirada de activos);

(i) sus fuentes de financiacién previstas para la implementacion de su estrategia; y

(c) cdmo espera que cambie su rendimiento financiero a lo largo del tiempo, dada su estrategia para
abordar los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad.
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Resiliencia

Una entidad revelara informacién que permita a los usuarios de la informacion financiera con proposito
general comprender su capacidad para ajustarse a las incertidumbres que surjan de los riesgos significativos
relacionados con la sostenibilidad. Una entidad revelard un andlisis cualitativo y, cuando proceda,
cuantitativo de la resiliencia de su estrategia y flujos de efectivo en relacion con sus riesgos significativos
relacionados con la sostenibilidad, incluyendo como se ha realizado el analisis y su horizonte temporal. Al
proporcionar informacion cuantitativa, una entidad puede revelar importes Unicos o un rango.

Otras Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad especificaran el tipo de informacién que
se requiere que revele una entidad sobre su resiliencia a riesgos especificos relacionados con la
sostenibilidad, como por ejemplo cuando se utilizara el analisis de escenarios.

Gestion del riesgo

El objetivo de la informacion a revelar sobre sostenibilidad en la gestion de riesgos es permitir a los
usuarios de la informacion financiera con propésito general comprender el proceso, o los procesos,
mediante los cuales se identifican, evallan y gestionan los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad. Esta informacion a revelar permitira a los usuarios evaluar si esos procesos estan
integrados en los procesos generales de gestion de riesgos de la entidad y evaluar el perfil general de
riesgo y los procesos de gestion de riesgos de la entidad.

Para lograr este objetivo, una entidad revelara:

(a) el proceso, 0 procesos, que utiliza para identificar la sostenibilidad relacionada con:
0] los riesgos; y
(i) oportunidades;
(b) el proceso, 0 procesos, que utiliza para identificar los riesgos relacionados con la sostenibilidad a
efectos de la gestion de riesgos, incluyendo cuando sea aplicable:
0] cémo evalla la probabilidad y los efectos asociados a dichos riesgos (como los
factores cualitativos, los umbrales cuantitativos y otros criterios utilizados);
(i) cémo prioriza los riesgos relacionados con la sostenibilidad en relacién con otros tipos
de riesgos, incluyendo su uso de herramientas de evaluacién de riesgos;
(iii) los pardmetros de entrada que utiliza (por ejemplo, las fuentes de datos, el alcance de
las operaciones cubiertas y el detalle utilizado en los supuestos); y
(iv) si ha modificado los procesos utilizados en comparacién con el periodo anterior al que
se informa;
(©) el proceso, o0 procesos, que utiliza para identificar, evaluar y priorizar las oportunidades
relacionadas con la sostenibilidad;
(d) el proceso, 0 procesos, que utiliza para controlar y gestionar la sostenibilidad:
() los riesgos, incluidas las politicas relacionadas; y
(i) las oportunidades, incluidas las politicas relacionadas;
(e) la medida y el modo en que el proceso o los procesos de identificacion, evaluacion y gestion de

los riesgos relacionados con la sostenibilidad se integran en el proceso general de gestién de
riesgos de la entidad; y

()] la medida y el modo en que el proceso o los procesos de identificacion, evaluacion y gestién de
las oportunidades relacionadas con la sostenibilidad estan integrados en el proceso general de
gestion de la entidad.

Parametros y objetivos

El objetivo de la informacién a revelar sobre sostenibilidad relacionada con los parametros y
objetivos es permitir a los usuarios de la informacion financiera con propésito general entender como
una entidad mide, controla y gestiona sus riesgos y oportunidades significativos relacionados con la
sostenibilidad Esta informacién a revelar permitira a los usuarios entender como la entidad evalta su
rendimiento, incluyendo el progreso hacia los objetivos que se ha fijado.

© IFRS Foundation



28

29

30

31

32

33

34

35

Los parametros incluiran los definidos en cualquier otra Norma NIIF de Informacion a Revelar
sobre Sostenibilidad aplicable, los parametros identificados a partir de las otras fuentes identificadas
en el parrafo 54 y los parametros desarrollados por la propia entidad.

Una entidad identificard los parametros que se aplican a sus actividades en consonancia con su
modelo de negocio, asi como en relacion con los riesgos u oportunidades especificos relacionados con
la sostenibilidad. Algunas entidades tendran un rango de actividades variadas y, por lo tanto, pueden
necesitar aplicar parametros que sean aplicables a mas de un sector industrial.

Una entidad revelara los parametros que utiliza para gestionar y supervisar los riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad; y los parametros que utiliza para medir el rendimiento, incluyendo el
progreso hacia los objetivos que ha establecido.

Cuando una entidad haya desarrollado un parametro, debera revelar:

(a) como se define el parametro, incluyendo si es una medida absoluta o si se expresa en relacién
con otro parametro (como los ingresos de actividades ordinarias o la superficie) y cualquier
fuente que se haya utilizado para construir el pardmetro;

(b) si la medicién de los parametros estd validada por un organismo externo y, en caso afirmativo,
qué organismo; y

(c) explicaciones de los métodos utilizados para calcular los objetivos y los datos para el célculo,
incluidas las suposiciones significativas y las limitaciones de dichos métodos.

Una entidad revelara los objetivos que ha establecido para evaluar el progreso hacia la consecucion de sus
objetivos estratégicos, especificando:

@ los parametros utilizados;

(b) el periodo en el que se aplica el objetivo;

(©) el periodo base a partir del cual se mide el progreso; y
(d) cualquier hito u objetivo intermedio.

Una entidad revelara:

(a los resultados con respecto a los objetivos revelados y un analisis de las tendencias o cambios
significativos en sus resultados; y

(b) las revisiones de sus objetivos y la explicacion de dichas revisiones.

La definicién y el céalculo de los parametros, incluidos los utilizados para establecer y supervisar los
objetivos, seran congruentes a lo largo del tiempo. Si se redefine o sustituye un parametro u objetivo, la
entidad:

€)] explicard los cambios;

(b) explicard las razones de esos cambios, incluyendo las razones por las que cualquier parametro
sustitutivo proporciona una informacion mas util; y

(©) proporcionara cifras comparativas reexpresadas, a menos que sea impracticable hacerlo.

Una entidad etiquetara los parametros y objetivos utilizando nombres y descripciones significativos, claros
Y Precisos.

Caracteristicas generales

36

37

Para que la informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera sea (til, debera ser
relevante y representar fielmente lo que pretende representar. Estas son caracteristicas cualitativas
fundamentales. La utilidad mejora si la informacion es comparable, verificable, oportuna y
comprensible. El Apéndice C establece las caracteristicas de la informacion til.

Entidad que informa

La informacion a revelar sobre sostenibilidad de una entidad correspondera a la misma entidad que informa
sobre los estados financieros con proposito general correspondientes. Por ejemplo, si la entidad que
informa es un grupo, los estados financieros consolidados corresponderan a una controladora y sus
subsidiarias; por consiguiente, la informacion a revelar sobre sostenibilidad de esa entidad permitira
a los usuarios de la informacién financiera con propoésito general evaluar el valor empresarial de la
controladora y sus subsidiarias.
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Una entidad revelard los estados financieros a los que se refiere la informacién financiera
relacionada con la sostenibilidad.

Cuando se especifique la moneda como unidad de medida, la entidad utilizard la moneda de
presentacion de sus estados financieros.

El parrafo 2 requiere que una entidad revele informacion material o que tiene importancia relativa sobre
todos los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad a los que esta expuesta.
Estos riesgos y oportunidades estan relacionados con las actividades, las interacciones y las relaciones y el
uso de los recursos a lo largo de su cadena de valor, tal como:

@ sus practicas de empleo y las de sus proveedores, el despilfarro relacionado con el embalaje de
los productos que vende, 0 sucesos que podrian interrumpir su cadena de suministro;

(b) los activos que controla (como una instalacion de produccion que depende de recursos hidricos
€scasos);

(v) las inversiones que controla, incluidas las inversiones en asociadas y negocios conjuntos (como

la financiacién de una actividad emisora de gases de efecto invernadero a través de un negocio
conjunto); y

(d) fuentes de financiacion.

Otras Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad especificaran como se requiere que una
entidad revele o mida sus riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad,
incluidos los relacionados con sus asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones financiadas, y los
relacionados con su cadena de valor.

Informacion conectada

Una entidad proporcionara informacion que permita a los usuarios de la informacién financiera con
proposito general evaluar las conexiones entre los diversos riesgos y oportunidades relacionados con
la sostenibilidad, y evaluar como la informacidn sobre estos riesgos y oportunidades esta vinculada a
la informacion de los estados financieros con propdsito general.

Una entidad describira las relaciones entre las diferentes piezas de informacion. Para ello se podria requerir
la interconexion de la informacién narrativa sobre gobernanza, estrategia y gestion de riesgos con los
parametros y objetivos correspondientes. Por ejemplo, para permitir que los usuarios de la informacién
financiera con proposito general evalGen las interconexiones en la informacion, una entidad podria tener
necesidad de explicar el efecto o el efecto probable de su estrategia en sus estados financieros o planes
financieros, o en los parametros y objetivos utilizados para medir el progreso con respecto al rendimiento.
Ademas, la entidad podria tener que explicar como su uso de los recursos naturales y los cambios en su
cadena de suministro podrian amplificar, cambiar o reducir sus riesgos y oportunidades significativos
relacionados con la sostenibilidad. La entidad puede tener necesidad de relacionar esta informacion con el
efecto potencial o real sobre sus costos de produccidn, su respuesta estratégica para reducir dichos riesgos y
su correspondiente inversion en nuevos activos. Esta informacion también puede tener que estar vinculada a
la informacion de los estados financieros y a pardmetros y objetivos especificos. La informacion que
describe las interconexiones seré clara y concisa.

Ejemplos de esta informacién interconectada incluyen:

@) Una explicacion de los efectos combinados de los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad y la estrategia de la entidad, asi como los parametros y objetivos correspondientes
sobre su situacion financiera, su rendimiento financiero y sus flujos de efectivo a corto, medio y
largo plazo. Por ejemplo, una entidad puede enfrentarse a la disminucién de la demanda de sus
productos debido a las preferencias de los consumidores por otros alternativos de baja emisién de
carbono. Es posible que tenga que explicar como su respuesta estratégica, como el cierre de una
fabrica importante, afecta a su personal y a las comunidades, asi como el efecto del cierre en la
vida Gtil de los activos y las evaluaciones de deterioro.

(b) Una explicacion de las posibles opciones que se evaluaron cuando una entidad valoro sus riesgos
y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, y las consecuencias de sus decisiones para
abordar esos riesgos y oportunidades, incluidas las compensaciones que se consideraron, como se
detalla en el parrafo 21(c). Por ejemplo, una entidad podria tener que explicar cémo una decision
de reestructurar sus operaciones en respuesta a un riesgo relacionado con la sostenibilidad podria
tener efectos consecuentes en el tamafio y la composicion futuros de la plantilla de la entidad.
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Presentacion razonable

Un conjunto completo de informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion
financiera presentara fielmente los riesgos y oportunidades, relacionados con la sostenibilidad, a los
gue estd expuesta una entidad. La presentacién razonable requiere la representacion fiel de los
riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, de acuerdo con los principios establecidos
en esta Norma [en proyecto].

Se supone que la aplicacion de las Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad, con
informacién a revelar adicional cuando sea necesario, dara lugar a informaciéon a revelar sobre
sostenibilidad relacionada con la informacién financiera que logre una presentacion razonable.

Una presentacion razonable también requiere que una entidad:

(@) revele informacion relevante, fielmente representativa, comparable, verificable, oportuna y
comprensible; y

(b) proporcione informacion adicional cuando el cumplimiento de los requerimientos especificos de
las Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad sea insuficiente para permitir a
los usuarios de la informacién financiera con propésito general evaluar las implicaciones de los
riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad en el valor empresarial de la entidad.

Al aplicar esta Norma [en proyecto] y otras Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad,
una entidad, después de haber considerado todos los hechos y circunstancias relevantes, decidira cémo
agregar la informacién en su informacion financiera relacionada con la sostenibilidad. Una entidad no
reducira la comprensibilidad de su informacién financiera relacionada con la sostenibilidad
ensombreciendo informacion material, o que tiene importancia relativa, con informacién no material, sin
importancia relativa, 0o agregando elementos materiales o que tienen importancia relativa que no sean
similares.

La informacion no se agregard si al hacerlo se ensombrece informacion que es material o que tiene
importancia relativa. Por el contrario, la agregacién y el desglose se basaran en las caracteristicas de los
riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad. La informacion se agregard cuando comparta
esas caracteristicas y se desagregard cuando no las comparta. La informacion sobre los riesgos y
oportunidades relacionados con la sostenibilidad podria tener que desglosarse, por ejemplo, por ubicacion
geografica o teniendo en cuenta el entorno geopolitico. Por ejemplo, para garantizar que la informacion
material o que tiene importancia relativa no se ensombrezca, una entidad podria necesitar desglosar la
informacién sobre su uso del agua para distinguir entre el agua extraida de fuentes abundantes y el agua
extraida de fuentes de alto estrés.

Identificacion de riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad e
informacion arevelar

Esta Norma [en proyecto] requiere que una entidad revele informacion material o que tenga importancia
relativa sobre todos los riesgos y oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad a los que
esta expuesta (véase el parrafo 2).

Para identificar los riesgos y las oportunidades, relacionados con la sostenibilidad, sobre los que podria
esperarse razonablemente que su informacion influya en las decisiones que los usuarios de la informacion
financiera con prop6sito general toman sobre la base de esa informacion, una entidad se referira a las
Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre la Sostenibilidad, incluidos los temas de informacion a
revelar identificados. Ademas de las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad, la
entidad considerara:

@) los temas de informacién a revelar en las Normas de la SASB basadas en el sector industrial;

(b) las guias no obligatorias del 1SSB (como la guia de aplicacion del Marco de la CDSB para la
informacidn a revelar relacionada con el agua y la biodiversidad);

(c) los pronunciamientos mas recientes de otros organismos emisores de normas cuyos
requerimientos estan disefiados para satisfacer las necesidades de los usuarios de la informacion
financiera con propdsito general; y

(d) los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad identificados por entidades que
operan en los mismos sectores industriales o zonas geograficas.

Para identificar la informaciéon a revelar, incluidos los pardmetros, sobre un riesgo u oportunidad
significativos relacionados con la sostenibilidad, la entidad debera remitirse a las Normas NIIF de
Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad pertinentes.
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En ausencia de una Norma NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad que se aplique
especificamente a un riesgo u oportunidad relacionados con la sostenibilidad, la gerencia utilizara su juicio
para identificar la informacion a revelar que:

(@) sea relevante para las necesidades de toma de decisiones de los usuarios de la informacion
financiera con prop6sito general;

(b) represente fielmente los riesgos y oportunidades de la entidad en relacién con el riesgo u
oportunidad especificos relacionados con la sostenibilidad; y

(c) sea neutral.

Al realizar el juicio descrito en el parrafo 53, la gerencia considerara, en la medida en que no entren en
conflicto con una Norma NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad, los parametros asociados a
los temas de informacion a revelar incluidos en las Normas del SASB basadas en sectores industriales, las
guias no obligatorias del ISSB (como la guia de aplicacién del Marco CDSB para la informacion a revelar
relacionada con el agua y la biodiversidad), los pronunciamientos mas recientes de otros organismos
emisores de normas cuyos requerimientos estan disefiados para satisfacer las necesidades de los usuarios de
la informacion financiera con propésito general, y los parametros utilizados por las entidades que operan en
los mismos sectores industriales o zonas geograficas.

Una entidad revelara el sector industrial o los sectores especificados en la Norma NIIF de Informacién a
Revelar sobre Sostenibilidad correspondiente o en las Normas SASB basadas en el sector industrial que
haya utilizado al identificar la informacién a revelar sobre un determinado riesgo u oportunidad
significativos relacionados con la sostenibilidad.

Materialidad o importancia relativa

La informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera es material o
tiene importancia relativa si su omisidn, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria
razonablemente esperarse que influya en las decisiones que los principales usuarios de la informacion
financiera con propdsito general adoptan a partir de ella, la cual proporciona informacion sobre una
entidad especifica que informa.

La informacién financiera material o que tiene importancia relativa relacionada con la sostenibilidad
proporciona informacién sobre los factores que razonablemente podrian influir en las evaluaciones de los
usuarios principales sobre el valor empresarial de una entidad. La informacién se refiere a las actividades,
interacciones y relaciones y al uso de los recursos a lo largo de la cadena de valor de la entidad si puede
influir en la evaluacién que los usuarios principales hacen de su valor empresarial. Puede incluir
informacién sobre riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad con resultados de baja
probabilidad y alto impacto.

La materialidad o importancia relativa es un aspecto de relevancia especifico de la entidad basado en la
naturaleza o la magnitud, o ambas, de los elementos a los que se refiere la informacion, en el contexto de la
informacién financiera con proposito general de la entidad. Esta Norma [en proyecto] no especifica ningin
umbral de materialidad o importancia relativa ni predetermina lo que seria material 0 con importancia
relativa en una situacion concreta.

La entidad aplicard su juicio para identificar la informacion sobre sostenibilidad relacionada con la
informacién financiera que sea material o que tenga importancia relativa. Los juicios de materialidad o
importancia relativa se reevaluardn en cada fecha de presentacion para tener en cuenta el cambio de
circunstancias y suposiciones.

Una entidad no necesita proporcionar una informacion a revelar especifica que de otro modo seria requerida
por una Norma NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad si la informacion resultante no es
material 0 no tiene importancia relativa. Este es el caso incluso si la Norma NIIF de Informacién a Revelar
sobre Sostenibilidad contiene una lista de requerimientos especificos o los describe como requerimientos
minimos.

Una entidad también considerard si debe revelar informacién adicional cuando el cumplimiento de los
requerimientos especificos de una Norma NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad sea
insuficiente para permitir a los usuarios de la informacion financiera con propdsito general evaluar el efecto
sobre el valor de la empresa de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad a los que esta
expuesta la entidad.

Una entidad no necesita revelar la informacién, que de otro modo requeriria una Norma NIIF de
Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad, si las leyes o regulaciones locales prohiben a la entidad revelar
esa informacion. Si una entidad omite informacion material o que tiene importancia relativa por ese motivo,
identificard el tipo de informaci6n no revelada y explicara el origen de la restriccion.
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Informacion comparativa

Una entidad revelara informacion comparativa con respecto al periodo anterior para todos los
parametros revelados en el periodo actual. Cuando dicha informacién sea relevante para
comprender la informacion financiera relacionada con la sostenibilidad del periodo actual, la entidad
también revelara informacion comparativa para la informacion financiera narrativa y descriptiva
relacionada con la sostenibilidad.

Al proporcionar informacion financiera relacionada con la sostenibilidad, una entidad revelara informacién
comparativa que refleje las estimaciones actualizadas. Cuando la entidad presente informacion comparativa
que difiera de la informacion presentada en el periodo anterior, revelara:

(@) la diferencia entre el importe presentado en el periodo anterior y el importe comparativo
revisado; y
(b) las razones por las que se han revisado los importes.

En ocasiones, es impracticable ajustar la informacion comparativa de uno o mas periodos anteriores para
lograr la comparabilidad con el periodo actual. Por ejemplo, es posible que los datos no se hayan reunido en
el periodo o periodos anteriores de forma que permitan la aplicacidn retroactiva de una nueva definicion de
un parametro o un objetivo o la reexpresion retroactiva para corregir un error del periodo anterior, y puede
ser impracticable volver a elaborar la informacién. Cuando sea impracticable ajustar la informacién
comparativa de uno o varios periodos anteriores, la entidad revelara este hecho.

Frecuencia de lainformacion

Una entidad revelara su informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera
al mismo tiempo que sus estados financieros correspondientes, y la informacién a revelar sobre
sostenibilidad relacionada con la informacidn financiera se referira al mismo periodo sobre el que se
informa en los estados financieros.

Cuando una entidad cambie el final de su periodo sobre el que se informa y revele informacién sobre
sostenibilidad relacionada con la informacién financiera para un periodo mayor o menor a 12 meses,
revelard:

(@) el periodo cubierto por la informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la
informacion financiera;

(b) la razén para utilizar un periodo mas largo o mas corto; y

(©) el hecho de que las cantidades reveladas en la informacién a revelar sobre sostenibilidad

relacionada con la informacion financiera no son totalmente comparables.

Normalmente, una entidad prepara informacién a revelar sobre sostenibilidad para un periodo de 12 meses.
No obstante, determinadas entidades prefieren informar, por razones practicas, sobre periodos de 52
semanas. Esta Norma [proyecto] no prohibe esta practica.

Esta Norma [en proyecto] no requiere que las entidades estén obligadas a revelar informacién intermedia
sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera, ni la frecuencia con la que debe revelarse, ni
el tiempo que debe transcurrir tras el final de un periodo intermedio. No obstante, los gobiernos, las
comisiones de valores, las bolsas de valores y los organismos profesionales contables podrian requerir que
las entidades cuyos valores cotizan en mercados de acceso publico presenten informacién intermedia. El
parrafo 70 se aplica si una entidad estd requerida o elige publicar informacion intermedia sobre
sostenibilidad relacionada con la informacion financiera de acuerdo con las Normas NIIF de Informacion a
Revelar sobre Sostenibilidad.

En aras de la oportunidad y el costo, y para evitar la repeticién de informacion previamente presentada, a
una entidad se le puede requerir u optar por proporcionar menos informacion en las fechas intermedias que
la que proporciona en su informacién a revelar anual. La informacién a revelar intermedia tiene por objeto
proporcionar una actualizacion del dltimo conjunto completo de informacion a revelar anual sobre
sostenibilidad relacionada con la informacién financiera. Esta informacién a revelar se centra en la
informacion, los sucesos y las circunstancias nuevas, de forma que no se duplique la informacion que se
habia comunicado anteriormente. Aunque la informacion proporcionada en la informacién a revelar
intermedia sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera puede ser mas condensada que en
la informacion anual, no se prohibe ni se desaconseja que una entidad publique un conjunto completo de
informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera, como se describe en
esta Norma [en proyecto], en su informacién intermedia.
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La informacion sobre las transacciones, otros sucesos y condiciones que se produzcan después del final del
periodo sobre el que se informa, y antes de la fecha en la que se autorice la publicacién de la informacién a
revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera, se revelara si se puede esperar
razonablemente que la falta de revelacion influya en las decisiones que los usuarios de la informacién
financiera con proposito general tomen sobre la base de dicha informacion.

Localizacion de la informacion

Una entidad esta obligada a revelar la informacion requerida por las Normas NIIF de Informacion a
Revelar sobre Sostenibilidad como parte de su informacién financiera con proposito general.

Sujeto a cualquier regulacién u otros requerimientos que se apliquen a una entidad, hay varios lugares
posibles en sus informes financieros con proposito general en los que revelar informaciéon sobre
sostenibilidad relacionada con la informacion financiera. La informacién a revelar sobre sostenibilidad
relacionada con la informacidn financiera podria incluirse en los comentarios de la gerencia de una entidad,
cuando éstos formen parte de la informacién financiera con propdsito general de la entidad. Los
comentarios de la gerencia complementan los estados financieros de una entidad. Estos proporcionan una
vision sobre los factores que han afectado al rendimiento financiero y a la situacion financiera de la entidad,
asi como sobre los factores que podrian afectar la capacidad de la entidad para crear valor y generar flujos
de efectivo. Los comentarios de la gerencia pueden conocerse o incorporarse a informes con diversos
nombres, como discusion y analisis de la gerencia, revision operativa y financiera, informe integrado e
informe estratégico.

Una entidad podria revelar la informacion requerida por una Norma NIIF de Informacién a Revelar sobre
Sostenibilidad en el mismo lugar que la informacién revelada para cumplir otros requerimientos, tal como
la informacién requerida por los reguladores. La entidad asegurard que la informacion a revelar sobre
sostenibilidad relacionada con la informacién financiera sea claramente identificable y no quede
ensombrecida por esa informacion adicional.

La informacion requerida por una Norma NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad también
puede incluirse mediante referencias cruzadas, siempre que la informacion esté disponible para los usuarios
de la informacion financiera con propésito general en los mismos términos y al mismo tiempo que la
informacion a la que se refiere la referencia cruzada. Por ejemplo, la informacidn requerida por una Norma
NIIF de Informaciéon a Revelar sobre Sostenibilidad podria revelarse en los estados financieros
correspondientes. La introduccion de informacion mediante referencias cruzadas, en lugar de proporcionar
informacién directamente, no hara que el conjunto completo de informacién a revelar sobre sostenibilidad
relacionada con la informacidn financiera sea menos comprensible.

La informacién material o con importancia relativa incluida por referencia cruzada pasa a formar parte del
conjunto completo de informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera.
La informacion que se incluya por referencia cruzada cumplira con los requerimientos de las Normas NIIF
de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad. Por ejemplo, necesita ser relevante, fielmente
representativa, comparable, verificable, oportuna y comprensible. Los organismos o personas que autorizan
los informes financieros con proposito general asumen la misma responsabilidad por la informacién
incluida por referencia cruzada que por la informacion incluida directamente.

Si la informacion requerida por una Norma NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad se incluye
por referencia a la informacion de otro lugar:

@) el informe financiero con propdsito general identificara la ubicacion de esa informacion y
explicara como acceder a ella; y

(b) la referencia cruzada sera a una parte especificada exactamente dentro de esa localizacion;

Cuando las Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad requieran informacion a revelar
sobre elementos de informacién comunes, la entidad evitara la duplicacion innecesaria. Por ejemplo,
cuando una entidad integre su supervision de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad,
la informacion a revelar sobre gobernanza también se integrara en lugar de proporcionarse en forma de
informacién separada sobre gobernanza para cada riesgo y oportunidad significativos relacionados con la
sostenibilidad.

Fuentes de incertidumbre de la estimacién y de los resultados

Cuando los parametros no pueden medirse directamente y solo pueden estimarse, surge la
incertidumbre en la medicidon. El uso de estimaciones razonables es una parte esencial de la
preparacién de parametros relacionados con la sostenibilidad y no socava la utilidad de la
informacién si las estimaciones se describen y explican con precision. Incluso un alto nivel de
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incertidumbre en la medicidn no necesariamente impediria que una estimacion proporcione
informacién atil. Una entidad identificara los parametros que ha revelado que tienen una
incertidumbre de estimacion significativa, revelando las fuentes y la naturaleza de dichas
incertidumbres en la estimacién y los factores que les afectan.

Cuando la informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera incluya
datos financieros y supuestos, dichos datos financieros y suposiciones seran congruentes, en la medida de lo
posible, con los correspondientes datos financieros y supuestos de los estados financieros de la entidad.

Algunas Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre sostenibilidad requieren que se revele informacion,
tal como explicaciones sobre posibles sucesos futuros que tienen resultados inciertos. A la hora de juzgar si
la informacion sobre estos posibles sucesos futuros es material o tiene importancia relativa, una entidad
considerara:

@) los efectos potenciales de los sucesos sobre el valor y el calendario y certeza de los flujos de
efectivo futuros de la entidad, incluyendo el largo plazo (el posible resultado); y

(b) toda la gama de resultados posibles y la probabilidad de que aparezcan tales posibles resultados
dentro de esa gama.

Al considerar los posibles resultados, la entidad tendrd en cuenta todos los hechos y circunstancias
relevantes, y considerara la posibilidad de incluir informacién sobre los efectos de baja probabilidad y de
alto impacto, que, cuando se agregan, podrian llegar a ser materiales o tener importancia relativa. Por
ejemplo, una entidad puede estar expuesta a varios riesgos relacionados con la sostenibilidad, cada uno de
los cuales podria causar el mismo tipo de perturbacion—tal como la interrupcion de la cadena de
suministro de la entidad. La informacién sobre una fuente individual de riesgo puede no ser material 0 no
tener importancia relativa si es muy improbable que se produzca una perturbacién a causa de esa fuente.
Sin embargo, la informacidn sobre el riesgo agregado—el riesgo de interrupcion de la cadena de suministro
de todas las fuentes—podria ser material o tener importancia relativa.

Una entidad revelara informacién sobre los supuestos que hace sobre el futuro, y otras fuentes de
incertidumbre significativa, relacionadas con la informacion que revele sobre los posibles efectos de
los riesgos u oportunidades relacionados con la sostenibilidad, cuando exista una incertidumbre
significativa sobre los resultados.

Errores

Una entidad corregiréa los errores materiales o que tienen importancia relativa de periodos anteriores
reexpresando los importes comparativos del periodo o periodos anteriores revelados, a menos que sea
impracticable hacerlo.

Los errores de periodos anteriores son omisiones e inexactitudes en la informacion a revelar sobre
sostenibilidad relacionada con la informacidn financiera, referidas a uno o mas periodos anteriores. Dichos
errores se derivan de la no utilizacion, o la utilizacion incorrecta, de informacion fiable que:

@) estaba disponible cuando se autorizd la publicacion de los informes financieros con prop6sito
general para esos periodos; y

(b) podria esperarse razonablemente que se haya obtenido y considerado en la preparacion de esa
informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacidn financiera.

Estos errores incluyen: los efectos de los errores matematicos, los errores en la aplicacion de las
definiciones de los parametros y los objetivos, los descuidos 0 malas interpretaciones de los hechos y el
fraude.

Los posibles errores del periodo actual descubiertos en ese periodo se corrigen antes de que se autorice la
publicacién de los informes financieros con propdsito general. Sin embargo, a veces los errores materiales o
que tienen importancia relativa no se descubren hasta un periodo posterior.

Cuando sea impracticable determinar el efecto de un error en todos los periodos anteriores presentados, la
entidad reexpresara la informacién comparativa para corregir el error desde la primera fecha practicable.

La correccion de errores puede distinguirse con facilidad de los cambios en las estimaciones. Las
estimaciones son aproximaciones que una entidad puede tener que revisar a medida que se conozca
informacién adicional.

Si una entidad identifica un error material o con importancia relativa en su informacion a revelar sobre
sostenibilidad relacionada con la informacion financiera del periodo anterior, revelara:

@) la naturaleza del error del periodo anterior;
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(b) la correccidn, en la medida de lo posible, de cada periodo anterior revelado; y

(c) si la correccion del error no es factible, las circunstancias que llevaron a la existencia de esa
condicion y una descripcion de como y desde cuando se ha corregido el error.

Declaracién de cumplimiento

Una entidad cuya informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion
financiera cumpla con todos los requerimientos relevantes de las Normas NIIF de Informacion a
Revelar sobre Sostenibilidad, incluira una declaracién de cumplimiento explicita y sin reservas.

El parrafo 62 exime a una entidad de revelar la informacién que, de otro modo, requeriria una Norma NIIF
de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad si las leyes o regulaciones locales prohiben a la entidad
revelar esa informacion. No se impedira que una entidad que utilice esta exencion afirme que cumple con
las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad.
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Apéndice A

Definiciones de términos

Este apéndice es parte integrante de la NIIF S1 [en proyecto] y tiene la misma autoridad que las demas partes de la

Norma [en proyecto].

Modelo de negocio

Tema de informacion a
revelar

Valor de la empresa

Informacién financiera
con propdsito general

Normas NIIF de
Informacién a Revelar
sobre Sostenibilidad

Usuarios principales de

la informacion financiera

con propdsito general
(usuarios principales)

Entidad que informa

Informacién a revelar
sobre sostenibilidad
relacionada con la
informacion financiera

Informacion a revelar
sobre sostenibilidad
relacionada con la
informacion financiera

Usuarios

Cadena de valor

El sistema de una entidad para transformar los insumos a través de sus actividades
empresariales en productos y resultados, que tiene como objetivo cumplir con los
propositos estratégicos de la entidad y crear valor a corto, medio y largo plazo.

Un riesgo u oportunidad especificos relacionados con la sostenibilidad, basados en las
actividades realizadas por entidades dentro de un sector industrial concreto, tal como se
establece en una Norma NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad o en
una Norma SASB basada en un sector industrial.

El valor total de una entidad. Es la suma del valor de los fondos propios de la entidad
(capitalizacion bursatil) y el valor de la deuda neta de la entidad.

El suministro de informacion financiera sobre una entidad que informa que es util
para los usuarios principales a la hora de tomar decisiones relacionadas con el
suministro de recursos a la entidad. Esas decisiones implican, a su vez, decisiones
sobre:

(@) la compra, venta 0 mantenimiento de instrumentos de patrimonio y de deuda;
(b) el suministro o venta de préstamos y otras formas de crédito;
(c) el ejercicio del derecho a votar o de influir en las acciones de la gerencia que

afectan el uso de los recursos econémicos de la entidad.

La informacién financiera con propdsito general abarca—pero no se limita a—Ilos
estados financieros con propdsito general de una entidad y la informacion a revelar
sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera.

Normas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales sobre Sostenibilidad.

Inversores, prestamistas y otros acreedores existentes y potenciales.

Una entidad a la que se le requiere, u opta por, preparar estados financieros con
proposito general.

Informacion a revelar sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad que son (tiles para los usuarios de la informacion financiera con
proposito general cuando evaltan el valor empresarial de una entidad, incluyendo
informacidn sobre su gobernanza, estrategia y gestion de riesgos, asi como y los
pardmetros y objetivos relacionados.

Informacion que permite conocer los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad que afectan al valor de la empresa, proporcionando una base suficiente
para que los usuarios de la informacion financiera con propdsito general evallen
los recursos y relaciones de los que dependen el modelo de negocio de una entidad y la
estrategia para sostener y desarrollar ese modelo.

Véase Usuarios principales de la informacion financiera con proposito general
(usuarios principales)

Todo el rango de actividades, recursos y relaciones relacionadas con el modelo de
negocio de una entidad que informa y el entorno externo en el que opera.

Una cadena de valor abarca las actividades, los recursos y las relaciones que una
entidad utiliza y en las que se basa para crear sus productos o servicios, desde la
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concepcion hasta la entrega, el consumo y el final de la vida Gtil. Las actividades, los
recursos Yy las relaciones relevantes incluyen los de las operaciones de la entidad, como
los recursos humanos; los de sus canales de suministro, comercializacion y
distribucion, como el abastecimiento de materiales y servicios y la venta y entrega de
productos y servicios; y los entornos de financiacion, geograficos, geopoliticos y
normativos en los que opera la entidad.
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Apéndice B
Fecha de vigencia

Este apéndice es parte integrante de la NIIF S1 [en proyecto] y tiene la misma autoridad que las demas partes de la
Norma [en proyecto].

B1 Una entidad aplicara esta Norma [en proyecto] para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 20XX. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Norma [en proyecto] de
manera anticipada, revelara ese hecho.

B2 No se requiere que una entidad proporcione la informacion a revelar especificada en esta Norma [en
proyecto] para ningln periodo anterior a la fecha de aplicacion inicial. En consecuencia, no se requiere
revelar informacion comparativa en el primer periodo en el que la entidad aplique esta Norma [en
proyecto].
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Apéndice C
Caracteristicas cualitativas de la informacioén util sobre sostenibilidad
relacionada con la Informacién financiera

Este Apéndice es parte integrante de la NIIF S1 [en proyecto] y tiene la misma autoridad que las demas partes de la
Norma [en proyecto].

Introduccion

C1

c2

C3

El Marco Conceptual para la Informacién Financiera (Marco Conceptual) fue emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Describe el objetivo y los conceptos de la informacién
financiera con propdsito general. Uno de los propésitos del Marco Conceptual es ayudar al IASB a
desarrollar Normas para la elaboracidon de estados financieros con propoésito general que se basen en
conceptos congruentes.

La informacién a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera forma parte de los
informes financieros con propésito general. Por lo tanto, las caracteristicas cualitativas del Marco
Conceptual se aplican a la informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera. Sin
embargo, la naturaleza de parte de la informacién requerida para cumplir los objetivos de esta Norma
difiere de la informacion proporcionada en los estados financieros con proposito general.

La informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera es (til si es relevante y
representa fielmente lo que pretende representar. Estas son caracteristicas cualitativas fundamentales. La
utilidad mejora si la informacion es comparable, verificable, oportuna y comprensible.

Caracteristicas cualitativas fundamentales

C4

C5

Cé6

Cc7

C8

34

Relevancia

La informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera es capaz de influir en las
decisiones de los usuarios principales. La informacion puede ser capaz de influir en una decisién incluso si
algunos usuarios eligen no aprovecharla o son ya conocedores de ella por otras fuentes. La informacién
sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera es capaz de influir en las decisiones de los
usuarios si tiene valor predictivo, confirmatorio o ambos.

La informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera tiene valor predictivo si
puede utilizarse como un dato de entrada en los procesos empleados por usuarios para predecir desenlaces
futuros. La informaci6n sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera no necesita ser una
prediccion o una prevision para tener valor predictivo. La informacidn sobre sostenibilidad relacionada con
la informacidn financiera con valor predictivo es empleada por los usuarios para llevar a cabo sus propias
predicciones. Por ejemplo, la informacion sobre la calidad del agua, que puede incluir informacion sobre su
contaminacidn, podria informar las expectativas de los inversores, prestamistas y otros acreedores sobre la
capacidad de una entidad para cumplir los requerimientos locales de calidad del agua.

La informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera tiene valor confirmatorio si
proporciona informacién sobre (es decir, si confirma o cambia) evaluaciones anteriores.

El valor predictivo y el valor confirmatorio de la informacién sobre sostenibilidad relacionada con la
informacién financiera estan interrelacionados. La informacién que tiene valor predictivo habitualmente
también tiene valor confirmatorio. Por ejemplo, la informacion del afio en curso sobre las emisiones de
carbono, que puede utilizarse como base para predecir dichas emisiones en afios futuros, también puede
compararse con las predicciones sobre las emisiones de carbono del afio en curso que se hicieron en afios
anteriores. Los resultados de esas comparaciones pueden ayudar a un usuario a corregir y mejorar los
procesos que se utilizaron para hacer esas predicciones anteriores.

Materialidad o Importancia relativa

La informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera es material o tiene
importancia relativa si su omisién, expresion inadecuada o ensombrecimiento de esa informacion podria
razonablemente esperarse que influya sobre las decisiones que los principales usuarios de la informacion
financiera con propdsito general adoptan a partir de esa informacion, la cual proporciona informacion sobre
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C9

C10

C11

C12

C13

Cl4

C15

una entidad especifica que informa. En otras palabras, la materialidad o importancia relativa es un aspecto
de relevancia especifico de la entidad. La materialidad o importancia relativa de una informacion a revelar
especifica sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera se evalGa en el contexto de la
informacién financiera con propdsito general de una entidad y se basa en la naturaleza o la magnitud del
elemento al que se refiere la informacidn, o en ambas.

Representacion fiel

La informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera representa fenémenos
mediante palabras y nimeros. Para ser util, la informacion debe no so6lo representar los fenémenos
relevantes, sino también representar de forma fiel la esencia de los fenémenos que pretende representar.

Para ser una representacion fiel, una representacion debe ser completa, neutral y libre de errores. El
objetivo de la informacion financiera con prop6sito general es maximizar esas cualidades al maximo.

Una descripcion completa de un riesgo u oportunidad relacionados con la sostenibilidad incluye toda la
informacién material o que tiene importancia relativa necesaria para que los usuarios principales
comprendan ese riesgo u oportunidad, incluida la forma en que la entidad ha adaptado su estrategia, gestion
de riesgos y gobernanza en respuesta a ese riesgo u oportunidad relacionados con la sostenibilidad, asi
como los parametros identificados para establecer objetivos y medir el rendimiento.

La informacion a revelar sobre sostenibilidad debera ser neutral. Una representacion neutral es aquella que
no tiene sesgo en la seleccion o informacion a revelar. La informacién es neutral si no esta sesgada,
ponderada, enfatizada, desatendida o manipulada de alguna manera para hacer mas probable que los
usuarios principales reciban esa informacion de forma favorable o desfavorable. La informacion neutral no
es una informacion sin propo6sito o sin influencia en el comportamiento. Por el contrario, la informacién
relevante es, por definicion, capaz de influir en las decisiones de los usuarios.

Parte de la informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera—por ejemplo, los
objetivos o los planes—es una expectativa. Un analisis neutral de estas cuestiones abarca tanto las
aspiraciones como los factores que podrian impedir que una entidad alcance estas expectativas.

La neutralidad se apoya con el ejercicio de prudencia. Prudencia es el ejercicio de la cautela al hacer juicios
bajo condiciones de incertidumbre. El ejercicio de la prudencia significa que no se exageran las
oportunidades ni se subestiman los riesgos. Igualmente, el ejercicio de la prudencia no permite infravalorar
las oportunidades ni sobrevalorar los riesgos.

La informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera sera precisa. La
informacién puede ser exacta sin ser perfectamente precisa en todos los aspectos. El grado de precision
necesario y alcanzable, asi como los factores que hacen que la informacién sea precisa, dependen de la
naturaleza de la informacion y de la naturaleza de los temas que trata. Por ejemplo, la precision requiere
que:

(@) la informacién objetiva esté libre de errores materiales o con importancia relativa;

(b) las descripciones sean ajustadas a la realidad;

(c) las estimaciones, aproximaciones y pronésticos se identifiquen claramente como tales;

(d) no se hayan cometido errores importantes en la seleccion y aplicacion de un proceso adecuado

para desarrollar una estimacién, aproximacién o pronéstico, y los datos introducidos en ese
proceso sean razonables y justificables;

(e) las afirmaciones sean razonables y se basen en informacion de suficiente calidad y cantidad; y

f la informacion sobre juicios acerca del futuro refleje fielmente tanto esas opiniones como la
informacién en la que se basan.

Caracteristicas cualitativas de mejora

C16

C17

La utilidad de la informacion sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera se mejora si es
comparable, verificable, oportuna y comprensible.

Comparabilidad
Las decisiones tomadas por los usuarios principales de la informacion financiera con propdésito general

implican elegir entre alternativas; por ejemplo, vender o mantener una inversion, o invertir en una u otra
entidad que informa. La comparabilidad es la caracteristica que permite a los usuarios identificar y
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36

comprender similitudes y diferencias entre partidas. A diferencia de otras caracteristicas cualitativas, la
comparabilidad no esta relacionada con una Unica partida. Una comparacion requiere al menos dos partidas.
La informacion es mas Util para los inversores y los acreedores si también es comparable, es decir, si se
puede comparar con:

(a) la informacion proporcionada por la entidad en periodos anteriores; y

(b) la informacion proporcionada por otras entidades, en particular las que tienen actividades
similares u operan en el mismo sector industrial.

Por consiguiente, la informacidn a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera se
facilitara de forma que mejore la comparabilidad sin omitir informacién material o con importancia
relativa.

La congruencia esta relacionada con la comparabilidad, pero no es lo mismo. La congruencia se refiere al
uso de los mismos enfoques o métodos para informar sobre los mismos riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad, de un periodo a otro, tanto por una entidad que informa como por otras
entidades. La comparabilidad es la meta; la congruencia ayuda a lograr esa meta.

La comparabilidad no es uniformidad. Para que la informacién sea comparable, los componentes similares
deben parecerse y los diferentes deben ser diferentes. La comparabilidad de la informacion sobre
sostenibilidad relacionada con la informacion financiera no se mejora haciendo que las cosas diferentes se
vean parecidas, ni haciendo que las cosas similares se vean distintas.

Verificabilidad

La verificabilidad ayuda a dar a los inversores y acreedores la confianza de que la informacion es completa,
neutral y precisa. La informacion es verificable si es posible corroborar la informaciéon misma o los datos
utilizados para obtenerla. La informacion verificable es mas Gtil para los usuarios principales que la
informacion no verificable.

Verificabilidad significa que varios observadores independientes, debidamente informados, podrian
alcanzar un acuerdo, aunque no necesariamente completo, de que una descripcion particular es una
representacion fiel. La informacion cuantificada no necesita ser una estimacion Gnica para ser verificable.
También puede verificarse un rango de posibles importes, junto con las probabilidades correspondientes.

Por consiguiente, informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera se
proporcionara de forma que mejore su verificabilidad. La verificabilidad puede mejorarse, por ejemplo:

@) incluyendo informacién que pueda ser corroborada, comparandola con otra informacién
disponible para los usuarios principales sobre el negocio de la entidad, sobre otros negocios o
sobre el entorno externo;

(b) proporcionando informacion sobre los datos de entrada y métodos de calculo utilizados para
producir estimaciones o aproximaciones; y

(©) facilitando informacion revisada y acordada por el consejo de la entidad, los comités del consejo
u 6rganos equivalentes.

Alguna informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la financiera serd en forma de
explicaciones o informacion a revelar. Esas informaciones a revelar pueden apoyarse en la representacion
fiel de estrategias, planes y andlisis de riesgo basados en hechos, por ejemplo. Para ayudar a los inversores
y a los acreedores a decidir si utilizan dicha informacion, la entidad describira los supuestos y los métodos
subyacentes de elaboracion de la informacion, asi como otros factores que proporcionen pruebas que
verifiquen que ésta refleja los planes reales o decisiones tomadas por la entidad.

Oportunidad

Oportunidad significa tener informacion disponible para los decisores a tiempo para ser capaz de influir en
sus decisiones. Generalmente, cuanto mas antigua es la informacion menos Util resulta. Sin embargo, cierta
informacién puede continuar siendo oportuna durante bastante tiempo después del cierre de un periodo
sobre el que se informa debido a que, por ejemplo, algunos usuarios pueden necesitar identificar y evaluar
tendencias.

Comprensibilidad

La informacién a revelar sobre sostenibilidad debera ser clara y concisa. Para que la informacion a revelar
sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera sea concisa, es necesario:
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C33

@) evitar la informacion genérica, a veces llamada "estandarizada" (también “estereotipada”), que
no es especifica de la entidad;

(b) evitar la duplicacion de informacién en los informes financieros con propésito general, incluida
la duplicacion innecesaria de la informacion que también se proporciona en los estados
financieros correspondientes; y

c) utilizar un lenguaje claro y frases y parrafos claramente estructurados.

La forma mas clara de revelar informacién depende de la naturaleza de la informacion, y a veces puede
incluir tablas, graficos o diagramas ademas del texto narrativo. Si se utilizan graficos o diagramas, puede
ser necesario afiadir texto o tablas para no ensombrecer los detalles materiales o con importancia relativa.

La claridad puede aumentar si se distingue la informacién sobre la evolucion del periodo sobre el que se
informa de la informacion "permanente” que se mantiene inalterada, o que cambia poco, de un periodo a
otro; por ejemplo, describiendo por separado las caracteristicas de los procesos de gobernanza y de gestion
del riesgo relacionados con la sostenibilidad de una entidad que hayan cambiado desde el periodo anterior.

La informacién a revelar es concisa si solo incluye informacién material o que tiene importancia relativa.
Toda la informacién no material o sin importancia relativa incluida se facilitard de forma que no
ensombrezca la informacién material o con importancia relativa.

Algunos riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad son intrinsecamente complejos y puede
ser un reto presentarlos de manera que sean faciles de entender. La entidad presentara dicha informacion
con la mayor claridad posible. Sin embargo, la informacién compleja sobre estos riesgos y oportunidades
no se excluira de los informes financieros con propdsito general para facilitar su comprension. La exclusion
de esa informacion haria que esos informes fueran incompletos y, por tanto, posiblemente engafiosos.

La integridad, la claridad y la comparabilidad de la informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada
con la informacién financiera dependen de que la informacion se presente como un todo coherente. Para
que la informacién a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera sea coherente,
deberd presentarse de forma que explique el contexto y las relaciones entre la informacion relacionada.

Si los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad localizados en una parte de la informacion
financiera con prop6sito general de una entidad tienen implicaciones para la informacion revelada en otras
partes, la entidad incluira la informacién necesaria para que los usuarios puedan evaluar dichas
implicaciones.

La coherencia también requiere que una entidad proporcione informacion de forma que permita a los
usuarios relacionar la informacion sobre sus riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad con
la informacién de los estados financieros de la entidad.
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Aprobacion por el Presidente y Vicepresidente del ISSB del Proyecto de
Norma NIIF S1 Requerimientos Generales para la Informacion a Revelar
sobre Sostenibilidad relacionada con la Informacion Financiera
publicado en marzo de 2022

El Proyecto de Norma NIIF S1 Requerimientos Generales para la Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad
relacionada con la Informacion Financiera fue aprobado para su publicacion por el Presidente y la Vicepresidenta
del Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad.

Emmanuel Faber Presidente

Suzanne Lloyd Vicepresidenta
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