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Nota:

Este Documento de Orientacion Técnica esta elahorsmbre la base de los
pronunciamientos oficiales, emitidos pondas Foundation a fecha 1 de enero de 2014
(red boob.

Los casos y ejemplos contenidos en este Documen@ridntacion Técnica no incluyen
los posibles efectos impositivos de acuerdo cdedislacion fiscal colombiana.
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Presentacion

Las Normas Internacionales de Informacion FinaaderF) constituyen el conjunto de
normas contables con mayor aceptacion a nivel naurielidesarrollo de las tecnologias,
entre ellas las referidas a las de comunicacidaties, ha facilitado la movilidad de los
recursos entre los diferentes mercados financemaod planeta. Hoy dia, los inversores
y las entidades demandantes de financiacion cota denension acuden a los mercados
financieros internacionales para captar recursos.

Los costos de las transacciones en estos mercad@slgcen sensiblemente si existe
informacion sobre los demandantes de recursos gdeainas, esta informacion esta
elaborada y revisada con estandares de calidatbgias comparables. No es aventurado
afirmar que, en materia de informacién financieesgguramiento de la informacion, se
ha producido una gran transformacion del panoratisteate respecto al sighx.

La transformacion exige la puesta en marcha de dasdiestinadas, a corto plazo, a
ofrecer mecanismos que faciliten la transicion anuwevo marco de informacién
financiera y, a largo plazo, la transformaciénatednsefianzas en este nuevo marco.

El Consejo Técnico de la Contaduria Publicacf ha promovido, entre otras muchas
medidas, la elaboracién de documentos de Oriemtd@adnica para la convergencia con
lasNIIF y con laNiiF para las Pymes que versan sobre algunos de las teds relevantes
de las normas, asi como dos Documentos de Oriént®adagogica para la ensefianza,
tanto de lasiliF como de las Normas de Aseguramiento de la InfagnamAl). En este
proyecto hemos contado con el apoyo financier@deco Mundial, el cual muestra un
permanente compromiso con la implantacion exitesastios estandares internacionales.
Desde el punto de vista técnico, hemos contadoaaolaboracion de la Asociacion
Espafiola de Contabilidad y Administracion de Emgsg#\eca). Aeca cuenta con una
dilatada experiencia de mas de 35 afios emitiendonglentos que orientan la practica
contable en Espafia, de los cuales cuenta con uadalde experiencia en la implantaciéon
de lasniIF para las empresas esparfiolas cotizadas en losdogiba valores.

Estos documentos se organizan en dos series: laéodmFinanciera y Contabilidad y

Educacion. La serie de Informacion Financiera yt@oilidad comenz6 con la edicion de

la Orientacidon Técnica N° 001 “Contabilidad bajos lmuevos marcos técnicos

normativos”. A este se afladen 10 documentos eldbsen este marco de colaboracion
con el Banco Mundial y Aeca.

Los documentos de la serie de Informacién Finaacye€Contabilidad son documentos
que estan dirigidos a los preparadores de infodna@inanciera de las compafias
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colombianas, a los inversores, profesionales eenmaatontable, auditores, académicos
y a cualquier otro interesado en profundizar supremsion de la normativa contable.

Los documentos se han disefiado bajo tres prempsasero, un elevado rigor
conceptualsegundqg una gran cantidad de ejemplos y situaciones etasde aplicacion
y, tercero, la adaptacion al medio colombiano. Cada documestablece las fuentes
normativas internacionales consideradas, que somua se encontraban vigentes al
comenzar el proyecto en julio de 2014.

Los temas seleccionados para estos documentossddadade Informacion Financiera y
Contabilidad estan relacionados con las areasantgeenen un mayor niamero de aspectos
novedosos y que puedan ser de mas amplio intesésgdiendo los dos marcos de
informacion financiera previstos por el InternatibAccounting Standards Boand$B):
lasNIiF completas y laiiF para las Pymes (version de 2009).

Los documentosegundoy tercero se destinan al Marco Conceptual, pues son la clave
de boveda de todo el armazon intelectual de losymr@iamientos dekhss. ElI Marco
Conceptual es un pronunciamiento importante esttaeura normativa delss por dos
motivos fundamentales: por un lado, sirve de gafa fa emision o modificacion de los
estandares, asi como para la solucién de las t@insas no reguladas. Por otro, al ser el
fundamento de la normativa, constituye una hermataidasica para comprender y
justificar los estandares de informacion financiéfsta segunda motivacion es la que
soporta el enfoque de ensefianza basada en el Manoeptual, auspiciada poriets.

El cuarto y quinto documentos se destinan a la Adopcion por primeea Este es un
cambio significativo en los procesos de elaboraciérinformacion financiera de una
entidad. Con la finalidad de facilitar la compatialid de la informacién, se asume el
principio de aplicacion retroactiva de los criter@mntenidos en lagiF; sin embargo, la
restriccion costars beneficio justifica excepciones obligatorias aestterio o permite
exenciones voluntarias a este criterio en la adopgor primera vez.

El sextoy séptimodocumentos tratan la regulacion sobre Propied&iasta y Equipos.
Estos recursos son uno de los activos mas sigtivsaen un gran numero de industrias,
al tratarse de elementos que pueden llegar a ¢arsteo a través de diferentes
instrumentos juridicos, que requieren periodosgmghdos de recuperacion.

Los documento®ctavo y noveno tratan sobre los activos y pasivos financieros Lo
activos y pasivos financieros son elementos deldestle situacion financiera muy

frecuentes en compaiiias de cierta dimension, deglevancia en determinados sectores
como el financiero o las compafias aseguradom@Eagterizados en un gran numero de
casos por una gran complejidad, en relacién carofaprension de los efectos de los
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instrumentos como con su propia valoracion. Adigiorente, la regulacion sobre
instrumentos financieros ha experimentado una itapt# modificacion que se encuentra
en el periodo transitorio para su entrada en vigmaprobacion de haiiF 9, que modifica
sustancialmente lgic 39, supone nuevos criterios de clasificacion deers; nuevos
criterios de medicion, inicial y posterior; un noaegimen de medicion del deterioro de
los activos financieros y, finalmente, un nuevoogok en la contabilidad de los
instrumentos derivados y la contabilidad de colbastu

Los documentosiécimo y undécimo de la serie se reservan a las combinaciones de
negocios. Estas son operaciones de una gran tcesoea en el mundo empresarial. Las
fusiones y adquisiciones de negocios son transaesi@omplejas y con mdltiples
aspectos a considerar al informar sobre ellasci®aralgunos, destacar los referidos al
método de adquisicion tales como la identificaciel adquirente; la fecha de
adquisicion; la valoracion de los elementos objktda combinacion y la valoracion de

la contrapartida entregada.

La segunda serie de documentos se reserva a lacgiucle estos estdndares contables
internacionales y a los recogidos en fas. Por ese motivo, se han editado dos
Documentos de Orientacion Pedagogica. Los DocurmaidoOrientacion Pedagodgica
estan dirigidas fundamentalmente a profesores isii&g0s 0 a instructores en materia
de NIIF y deNAI en sus actividades de formacion de los departarmdimancieros, de
contabilidad, auditoria interna o los despachodirdeas dedicadas a los servicios de
auditoria y revisoria fiscal.

Los Documentos de Orientacion Pedagodgica preteofilecer un marco metodoldégico,

un conjunto de métodos de ensefianza y un paneétielas de evaluacion dirigidos a la
ensefianza de lasF y de lasvAl. Estos documentos desarrollan ejemplos del prateso
ensefianza-aprendizaje desde la definicién de lgsivads de aprendizaje, el disefio de
métodos de ensefianza y la propuesta de métodealda@on.

El primer documento de la serie de Educaciéon ofcgmntaciones pedagdgicas para la
ensefianza de lasiF y de laniiF para las Pymes. El enfoque educativoiass, basado
en conceptos, se desenvuelve en tres niveles gfiedizan progresivamente en el grado
de dominio de los conceptos. Los Documentos den@aeén Pedagogica suscriben
dicho modelo de ensefianza de los conocimientoa.daala nivel establece la tipologia
de contenidos y los enfoques de ensefianza corebagecomplejidad y en el grado de
criterio profesional requerido.

Por otra parte, la formacion de los contadoresipodbrequiere no solo el aprendizaje de
conocimientos; también exige el desarrollo de cdemmas intelectuales, el
entrenamiento de habilidades profesionales, ladordm en valores, ética y actitudes que
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exigen de los programas educativos la incorporad@érenfoques sustentados en el
modelo pedagogico de competencias y que en el @ardbitla informacion financiera
encuentran una referencia obligada en las Nornmesbrcionales de Educacion emitidas
por la Federacion Internacional de Contadoresc( por sus siglas en inglés).

El segundo documento de la serie se destina araladientaciones pedagogicas para la
aplicacion de las Normas Internacionales de Auidit@&ste documento ha tomado como
referencia el material educativo elaborado porda: “Guia para el Uso de las Normas
Internacionales de Auditoria en las Auditorias aie Entidades de Pequefia y Mediana
Dimension” Guide to Using International Standards on Auditinghe Audits of Small-
and Medium-Sized Entitigs

Los documentos han sido redactados por los aussigaados por Aeca y referidos en
cada documento. Posteriormente, han sido sometidasesivos procesos de revision y
adaptacion al medio colombiano por parte de los&jenos detTcpy de colaboradores
suyos y del Banco Mundial; en concreto, adema®siednsejeros, han colaborado los
contadores publicos Néstor Jiménez y Jorge Sudiazo a los autores como a los
revisores expresamos nuestra gratitud por el esfudgsplegado y que ha dado como
resultado unos documentos de elevada calidad.

El ctcpquiere expresar su gratitud también al Banco Malratir el apoyo antes referido

y el reconocimiento a la labor desplegada por swifuwaria, la sefiora Jeannette
Estupiiian Rojas. Asimismo, expresamos nuestro agiraiento al Instituto Nacional de

Contadores PublicosvCP) por su respaldo en esta iniciativa.

Bogota, D. C., junio de 2015

Wilmar Franco Franco Daniel Sarmiento Pavas
Presidente detTcp Conseje

Gustavo Serrano Amaya Gabriel Suéarez Cortés
Consejero Consejero
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1. Introduccién

La mayoria de las transacciones que se realizahraarco de una actividad econémica
tienen como contrapartida un instrumento financié&si pues, bajo estas normas para
Pymes se registran tanto instrumentos de patrimgué puedan adquirirse en bolsa,
como unswapcontratado con una entidad financiera o la emid@un empréstito. Estas
normas son aplicables también a los créditos catheed los clientes cuando se le han
entregado bienes o prestado servicios. Tambiértaasde aplicacion respecto a la
mayoria de los elementos recogidos en el pasivandecompafia: deudas bancarias o
deudas con proveedores y otros acreedores.

La NIIF para las Pymes en el area de instrumentos firascia realizado importantes
simplificaciones a la hora de establecer el remigtivaloracion de los instrumentos
financieros. Por un lado, el reconocimiento gemeeake se realiza a costo o nominal, lo
que evita el complejo analisis que en determina@s®s resulta necesario cuando el
costo/nominal no coincide con el valor razonabtkenaas de no entrar en la alternativa
de reconocimiento en la liquidacion.

Por otro lado, los criterios de valoracion postes®reducen basicamente a dos. El valor
razonable con cambios en resultados aparece cai@aocgeneral y el costo amortizado
para casos tasados. También es aplicable el @stgsos donde el valor razonable no
pueda ser determinado de forma fiable. Estos m&Tansi de registro y valoracion, asi
como los distintos casos en los que resultan dgdisase desarrollan en los apartados 2
a 4. En el cuarto apartado se analiza el caso iebgiecclasificacion de instrumentos
como pasivos o de patrimonio. Aunque parezcan casospcionales, sin embargo es
bastante comun en pequefas y medianas empresasidnede estos instrumentos con
remuneraciones como obligaciones econdmicas o @gmbolso pueda ser requerido
por el tenedor del instrumento, especialmente &édagfes de economia social. Por ello,
se ofrecen las pautas quenlee para las Pymes establece en estos supuestos.

El costo amortizado (capitulo 6) se permite paeretacion establecida de instrumentos
que, en términos generales, podemos calificar costoumentos de deuda basicos. Se
contempla, de forma singular, en esta norma de Pyma valoracidon a costo para

instrumentos de patrimonio para los cuales no setelcon una medida fiable de su valor
razonable, lo que se tratara en el apartado 7.idxdibnente, la valoracion posterior

requerira del posible reconocimiento del deteriesn si, ligado a la existencia de una
evidencia objetiva (capitulo 8).

La baja de instrumentos financieros también selaedgiforma mas simplificada que en
la normativa general de kc 39. Aunque rigen los mismos principios en losvadi



financieros relativos a los riesgos relativos a flofos de efectivo y la implicacion
continuada sobre ellos, se enumeran una seriesies e los que se define la forma
correcta de proceder contablemente. La baja dpdsios financieros se trata en esta
norma atendiendo bien a la cancelacion del pabien, a la existencia de diferencias
sustanciales entre el pasivo anterior y el ren@glaciToda esta problematica se encuentra
abordada en los numerales 9y 10.

El tratamiento contable de los derivados y las dabes contables se tratan en el numeral
11 de este Documento de Orientacion Técnica. Dendoparalela a lanic 39,
determinados contratos se encuentran dispensadefie€larse a valor razonable, dada
su vinculacion con la actividad de la empresa. llgaate se establecen condicionantes
respecto a los elementos que pueden calificar eorac@obertura contable. No obstante,
se encuentran relajados los requisitos respectoedidacia, en relacion con los de la
normativa general de kaic 39. Los contratos y riesgos que pueden dar lugabartura
contable, también tipificados en la normativa, seratados en el numeral 11.3.

Finalmente, en el numeral 12, se enumeran los regeatos en relacion a la
informacion que debe mostrarse en los estadosdieras.

Singularmente la normativa de Pymes permite un&opmntable en el ambito de los
instrumentos financieros, posibilitando que se puadoptar lavnic 39, dada la mayor
opcionalidad contable que ofrece, ademas de abamncarayor espectro de contratos de
instrumentos financieros. Por ello, se incorporarektexto cuadros que refieren las
principales diferencias de Mac 39 de forma esquematica en cada uno de los apartad
Téngase en cuenta que la opcionalidad deda39 para las Pymes no es parcial o por
areas, sino en su conjunto. Es decir, aunque dgtagncias se presenten para cada
apartado, de optar pornac 39, se debe adoptar toda la estructura contaklesfablece
esta norma.

El presente Documento de Orientacion Técnica dobractivos y pasivos financieros en
la NIIF para las Pymes esta dirigido a los preparadorasfaienacion financiera de las
compafias colombianas, a los inversores, profdei®ea materia contable, y a cualquier
otro interesado en profundizar su comprension.
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2. Definiciones

Un instrumento financier@s un contrato que da lugar a activo financierode una
entidad y a upasivo financiera a uninstrumento de patrimonide otra.

El concepto denstrumentofinanciero en las normas internacionales se apoya en dos
elementos esenciales:

1. Detras de un instrumento financiero existe un @aoto negocio juridico, no
necesariamente escrito, con consecuencias ecorgquedas partes tienen poca
0 ninguna opcion de evitar. En este sentido, léditos u obligaciones con la
administracion publica no tienen la consideraciérirgtrumento financiero por
no existir tal relacion contractual.

2. Existen dos partes involucradas que van a registmaultaneamente un mismo
contrato. El inversor lo registrara como activafiniero y el emisor lo hara como
pasivo financiero si conlleva obligaciéon de pagoen, caso contrario, como
instrumento de patrimonio. Si estamos registranda@inico contrato desde dos
Opticas distintas, es l6gico pensar que el tratatmieontable que se debe otorgar
al contrato debe seguir patrones simétricos paengaar la maxima coherencia
de la norma.

En este sentido, las normas internacionales estahlea la par, los requisitos de
reconocimiento y valoracion de activos y pasivosgricieros, definidos en haiF para
las Pymes en los siguientes términ@dénticos a los establecidos emla 32):

Un activo financiero es cualquier actioque sea:
(a) efectivo;
(b) un instrumento de patrimonio de otra entidad;
(c) un derecheoontractual:
() a recibir efectivo u otro activo financiero d&a entidad; o
(i) a intercambiar activos financieros o pasivasancieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente favorablesparaidad;

Un pasivo financieroes cualquier pasivo que sea:
(a) una obligacidérontractual:

! Se aporta inicialmente una definicion no comppetea referirnos posteriormente a la casuisticaretamc
de los instrumentos que se liquiden entregandeibiemdo los propios instrumentos de patrimonidade
entidad.

2 Notar que las definiciones de activo y pasivoriaro exigen que la partida analizada sea primaro
activo o pasivo, por lo que estan remitiendo geaénente al Marco Conceptual y a los requerimieqiies
alli se establecen para los mismos.
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(i) de entregar efectivo u otro activo financierotea entidad; o
(i) de intercambiar activos financieros o pasifosancieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorabtedgentidad,;

Atendiendo al detalle minimo de partidas que exigia NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros serian activos financieros el efectivo y equivaites al efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar e inversiosdinancieras, tanto corrientes
como no corrientes. Entre los pasivos financierosugdan incluidos los acreedores
comerciales (proveedores) y otras cuentas por pagdronos emitidos y deudas tanto
corrientes como no corrientes y en general cualquieontrato que conlleve una
obligacion de entregar efectivo y otro activo finaaiero.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacion residual en los activos de una edtidaspués de deducir todos sus pasivos.

El elemento determinante para identificar un activo(pasivo) financiero sera la
existencia de un derecho (obligacién) emanado de wontrato a recibir (entregar)
efectivo u otro activo financiero.Por ejemplo, los depdsitos bancarios, las inveeso
en acciones, las cuentas a cobrar/pagar, valorgsnte fija adquiridos/emitidos, los
derecho de cobro a favor del arrendador/obligasialtes pago del arrendatario en un
arrendamiento financiero son ejemplos de partidascgnllevan ese derecho/obligacion
contractual a recibir/entregar efectivo.

En algunas ocasiones, el contrato otorga un derechecibir/entregar otro activo
financiero, en lugar de efectivo, como por ejempiditulo de deuda rescatable mediante
titulos de deuda publica, que también entran eefiaicion de activo/pasivo financiero.

Adicionalmente, las definiciones incluyen aquellsivos/pasivos que representan
derechos/obligaciones contractuales a intercambsirumentos financieros con otra

empresa en condiciones potencialmente favorablsid®ables, lo que supone de hecho
catalogar a los instrumentos de derivados comuaasct pasivos financieros en funcion

de su situacion, que deben aflorar necesariamergeeastado de situacion financiera de
las entidades que los contratan.

En efecto, algunos derivados como los futufosward o swapsson contratos que
conllevan, a la vez, un derecho y una obligaciofled&@r a cabo un intercambio. Los
cambios en los precios de mercado de los subyacestciados a estos derivados
inducen cambios en la valoracion de los citadosdlers u obligaciones, situando a la
empresa en condiciones de intercambio favorables/¢afinanciero) o desfavorables
(pasivo financiero). De igual forma, las opcionespradas cumplen la definicion de

12



activo financiero mientras que el emisor, que asun@eobligacion, reconocera un pasivo
financiero. A estos instrumentos nos referimos @fipamente en el apartado 11 de este
Documento de Orientacion Técnica.

La definicion se completa, en ultimo término corrdéerencia a los contratos que se
liquidan con instrumentos de capital de la propipeesa cuyas caracteristicas deben ser
analizadas para determinar si procede clasificactmmo activo financiero, pasivo
financiero o instrumento de patrimonio. En estdidendichos contratos se catalogaran
como instrumentos de patrimonio neto Unicamensge siquidan mediante una relacion
de intercambio fija, entregando o recibiendo un eteoncreto de estos titulos, y nunca
mediante una liquidacion por diferencias. Estoséparque si el contrato es o puede ser
liquidado por diferencias (por tanto, en efective)iraria en la definicion de activo o
pasivo financiero antes comentada, y si se ligamanediante una cantidad variable de
instrumentos de patrimonio propio, la empresa iestsumiendo riesgos distintos a los
de la propia empresa (y no entraria dentro deleqaioae “interés residual” caracteristico
de los instrumentos de patrimonio).

El resto de situaciones, esto es, los contratoe sobtrumentos de neto que impliquen
una liquidacion por diferencias o por una cantidadable de titulos, se calificaran como
activos o pasivos financieros, segun su naturakzaodo de ejemplo, si una entidad
obtiene una financiacion de 5 millones Wed que debera liquidarse necesariamente
mediante la entrega de 50.000 acciones de la pesptidad, dicho contrato se tratara
como una emision de instrumentos de patrimoniocpanto no conlleva ningun riesgo
para la entidad y esta solo se ha comprometidopdiaansu capital. Por el contrario, si la
cancelacion de la deuda se produjera en un nunarable de sus propias acciones,
resultante de dividir el nominal del contrato emdreotizacion unitaria de las acciones el
dia del vencimiento, el contrato entraria dentréadiefinicion de pasivo financiero.

Como puede apreciarda,definicion de instrumento financiero que aportaa norma
internacional es muy amplia, por cuanto abarca desllos contratos mas basicos o
tradicionales tales como los depositos a la vistaaoplazo en un banco, créditos a
clientes, deudas con proveedores, deudas bancariparticipaciones en el capital de
otras sociedades, etc. hasta los instrumentos masdisticados, surgidos de procesos
de innovacidn e ingenieria financiera como son Idgituros, opciones, permutas
financieras oswaps deuda convertible, etc.

Los instrumentos financieros forman parte del estilsituacion financiera de todas las
compafias, particularmente los que hemos denomipich@arios o basicos apareceran
con toda seguridad, pero en el ambito de actuat@das Pymes es menos probable que

13



se contraten instrumentos con estructuras compjegise contratan, esto ocurrira solo
esporadicamente.

Para marcar esta dispar casuisticanila para las Pymes aborda los instrumentos
financieros en dos secciones: la Seccion 11, quegea del reconocimiento, baja en
cuentas, medicion e informacion a revelar de |agrumentos financieros béasicos
(“activos y pasivos financieros basicos”) que resaplicable con caracter general a todas
las entidades, y la Seccién 12, dedicada a otrssumentos y transacciones mas
complejas que solo sera de aplicacion a aqueltadaeles que los contraten. No obstante,
en todo caso, la entidad debera analizar detenitteneé alcance de la Seccion 12 para
asegurarse de que esta exenta de su aplicacion.

Este enfoque implica la necesidad de delimitar ipregnte con claridad qué
instrumentos quedan encuadrados en la Seccionddr el contrario, en la Seccion 12,
antes de ocuparnos de su reconocimiento y masealos ariterios de medicidon que se
marcan para unos y otros.

A este respecto, laiiF para las Pymes sefiala que los instrumentos fiei@scbasicos
que quedan dentro del alcance de la Seccion 1Ibsaiguientes (parrafo 11.8 y 11.9):

1. Efectivo

2. Una inversion en acciones preferentes no convestipplacciones preferentes u
ordinarias sin opcion de venta.

3. Uninstrumento de deuda (como una cuenta, pagaéstamo por cobrar o pagar)
que satisfaga todas las condiciones siguientes:

(a) Los rendimientos para los tenedores son:
() un valor fijo;
(i) una tasa fija de rendimiento sobre la vidaidstrumento;

(iif) un rendimiento variable que a lo largo devlda del instrumento se
iguala a la aplicacion de una referencia Unicazadfi o una tasa de
interés observable (tal comooar o elIPC); o

(iv) alguna combinacion de estas tasas fijas yab#és (como |@TF mas
5% olPCc mas 3%), siempre que tanto la tasa fija comoriabke sean
positivas (por ejemplo, una permuta financieraada de interés con
una tasa fija positiva y una tasa variable negatwvaumpliria este
criterio). Para rendimientos de tasas de intel@sdivariable, el
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interés se calcula multiplicando la tasa para ebgde aplicable por el
valor principal pendiente durante el periodo.

(b) No hay clausulas contractuales que, por sus camdis| pudieran dar lugar
a que el tenedor pierda el valor principal y cugqguinterés atribuible al
periodo corriente 0 a periodos anteriores. El hetghque un instrumento de
deuda esté subordinado a otros instrumentos deadeu@s un ejemplo de
esta clausula contractual.

(c) Las clausulas contractuales que permitan al emisbrdeudor) pagar
anticipadamente un instrumento de deuda o perngjtaen el tenedor (el
acreedor) lo devuelva al emisor antes de la feehaeticimiento no estan
supeditadas a sucesos futuros.

(d) No existe un rendimiento condicional o una clausidaeembolso excepto
para el rendimiento de tasa variable descrito ¢ry (jpara la clausula de
reembolso descrita en (c).

4. Un compromiso de recibir un préstamo que:
(a) no pueda liquidarse por el valor neto en efectvo,

(b) cuando se ejecute el compromiso, se espera quelailaspcondiciones
exigidas a los instrumentos de deuda en el apafta@dmterior.

Clasificacion de los instrumentos financieros enillapara las Pymes

Categorias Criterio de valoracién posterior

Instrumentos de deuda con estructuras
sencillas rendimientos incondicionales
fijados, sin clausulas que puedan supgner Costo amortizado/nominal
pérdida de principal o intereses, ni pdgo

Instrumentos gy .
; : anticipado sujeto a sucesos futuros.
financieros
basicos « Con Valor Razonable fiable y
(Seccion 11) Acciones  ordinarias  y cotizadas: Valor Razonable con
preferentes no convertibles, sin impacto en resultados
opcion de venta  Sin Valor Razonable fiable: costo

menos deterioro

 Criterio general: Valor Razonable con

. . . impacto en resultados
Instrumentos | Resto de instrumentos financierdasdos

financieros | los que no puedan catalogarse confo EXCepcion: instrumentos de

complejos | basicos (fuera del alcance de la Secgion Patrimonio sin cotizacion o con Valot
(Seccién 12) | 11) Razonable no fiable y contratos

vinculados con estos instrumentos:
costo menos deterioro
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En consecuencia, podemos decir que los instruménsocieros basicos que entran en
el alcance de la Seccion 11 y a los que debenaagpdidos criterios de reconocimiento y
valoracion son: efectivo, cuentas por cobrar, agpbr pagar, obligaciones financieras,
inversiones en acciones preferentes u ordinanigsng incluyan clausulas de conversion
u opcion de venta y los contratos de deuda conatstas sencillas: pago de intereses a
tipos fijos o variables (o una combinacién de fijgariable, pero nunca negativos), sin
clausulas contractuales que pudieran suponer @éoditb devolucion del principal o de
los intereses devengados, en los que si existeutéade amortizacion anticipada, esta no
esta condicionada a la ocurrencia de determinaglosses futuros y para los que los
rendimientos tampoco pueden estar sometidos a mengandicionalidad salvo la que
pueda derivarse de estar referenciado el contratotgo de interés variable. También
se catalogan como instrumentos financieros basisosompromisos de préstamo (por
ejemplo una péliza de crédito), siempre que no padiquidarse por el neto en efectivo
y que cuando se ejecute el compromiso cumpla [gidexipara el resto de instrumentos
de deuda.

Todos los instrumentos financieros que no cumpgancbndiciones sefialadas en los
apartados 1 a 4 citados anteriormente quedan @doduipor eliminacion, dentro del
alcance de la Seccion 12, salvando las excepcionesclusiones especificamente
recogidas en la norma, a las que nos referirencostnuacion.

E2.1. Alcance de la Seccionll: ejemplos de instniosefinancieros basicos

» efectivo

e depdsitos bancarios a la vista y depésitos a fdigzo

e cuentas, pagarés y préstamos por cobrar y por pagar
* bonos e instrumentos de deuda similares

Ejemplo « inversiones en acciones preferentes no convertjbdesacciones preferentes y
ordinarias sin opcion de venta
« compromisogle recibir un préstamo si el compromiso no se @ligdidar por el
valor neto en efectivo
Estos instrumentos se utilizan de forma generaizadlas Pymes y, en la medida que
Opinién no contengan clausulas que puedan a!terar susmhandb_s/_costos 0 su re_embolso
respecto a lo que cabria esperar bajo su estruttadicional, se consideraran

instrumentos financieros basicos y se trataranocord se establece en la Seccion 1[L.

E2.2. Instrumentos fuera del alcance de la Seccion
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e titulos respaldados por activos, tales como obiliges hipotecarias
garantizadas, acuerdos de recompra y paquetearithdos de cuentas por
cobrar

e contratos de derivados

e instrumentos financieros que cumplen las condidgonese designan como
instrumentos de cobertura

- compromisos de conceder/recibir un préstamo sioeiptomiso se puede
liquidar por el valor neto en efectivo

Ejemplo

Estos instrumentos, menos utilizados en la pragioa las Pymes, no satisfacen
Opinién normalmente las condiciones para ser consideradsimentos financieros basicgs,
por lo que su tratamiento queda regulado en lai@ede.

Sentadas estas bases, debe tenerse en cuentagjgpuesahstrumentos financieros se
excluyen del ambito de aplicacion de las seccidrieg 12 de laniiF para las Pymes,
fundamentalmente por tener una regulacion espaagficotras secciones de la norma.
Las exclusiones recogidas en la Seccion 11 saidagentes:

a) Las participaciones en empresas subsidiarias,asy negocios conjuntos que
se contabilicen de acuerdo con la Seccion 9, lzi@ed4 o la Seccion 15,
respectivamente.

b) Instrumentos financieros que cumplan la definiadénpatrimonio propio de una
entidad.

c) Arrendamientos, a los que se aplica la SeccioArBé@hdamientosSin embargo,
los requerimientos para la baja en cuentas declei@ell si se aplicaran a la baja
en cuentas de cuentas por cobrar de arrendamestoacidos por un arrendador
y cuentas por pagar reconocidas por un arrendatario

d) Los derechos y obligaciones de los empleadore®uouoefa planes de beneficios
a los empleados, a los que se aplique la Seccién 28

Por su parte, la Seccion 12 recoge basicamenteiasas exclusiones de la Seccion 11,
y aflade las siguientes:

1. Los tratados en la Seccion 11.

2. Los derechos procedentes de contratos de segurenasngue el contrato de
seguro pudiera dar lugar a una pérdida a cualguieraas partes como
consecuencia de condiciones contractuales quemertirelacion con: (i) cambios
en el riesgo asegurado; (i) cambios en las tasaswhbio en moneda extranjera;
o (iii) un incumplimiento por parte de una de lastcapartes.
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3. Los arrendamientos, a menos que el arrendamiedienawdar lugar a una pérdida
para el arrendador o el arrendatario como conse@etde condiciones
contractuales que no tienen relacion con: (i) casan el precio del activo
arrendado; (ii) cambios en las tasas de cambio @reda extranjera; o (iii) un
incumplimiento por parte de una de las contrapartes

4. Los contratos por contraprestacion contingentenencombinacién de negocios.
Esta exencion solo se aplica a la adquirente.

Por dltimo, quedan incluidas dentro del alcancdad8eccion 12 operaciones que en
principio cabria pensar que no cumplen la defimicié instrumento financiero, como son
los contratos de compra o venta de partidas nmdieeas (por ejemplacommodities,
propiedades, planta y equipo, etc.). Sin embaggoapacidad de liquidar estos contratos
por un valor neto de efectivo u otro instrumentaficiero lleva a pensariats que tales
contratos deben asimilarse a un instrumento fieaogi, por tanto, contabilizarse como
tales de acuerdo con lo establecido en la Sec@06kA definitiva, esa seccion se aplica
a todos los contratos que imponen riesgos al catopravendedor que no son tipicos de
los contratos de compra o venta de activos targyible

Existe una excepcion a lo anterior, conocida coocomtratos de uso propio” o “compras

y ventas normales”, que permite no asimilar a wiriimento financiero a aquellos
contratos que se han concertado y mantenido cpropbsito de recibir o entregar una
partida no financiera, de acuerdo con los requeritos de uso, compra o venta esperados
por la entidag|

Una cuestion muy importante a tener en cuentas al®gasar a considerar las pautas de
reconocimiento y valoracion que se marcan parankisumentos financieros basicos y
el resto de instrumentos, es que dicha difereramacd necesariamente debe llevarse a
cabo porque lailF para las Pymes abre la posibilidad de que en imaterinstrumentos
financieros las entidades elijan entre aplicatag)disposiciones de ambas secciones 11
y 12 en su totalidad, o b) las disposiciones sodrenocimiento y medicion de fac 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicipnlos requerimientos de
informacion a revelar de las secciones 11 y 12 pandabilizar todos sus instrumentos
financieros.

La eleccion entre a) o b) constituye una elecc@padalitica contable. Si una entidad elige
la opcion b), en materia de reconocimiento y validrade instrumentos financieros no
le seran de aplicacion las secciones 11 y 12 derlgpara las Pymes, sino lo establecido

3 La idea es que para estos contratos, dada sudfidallos cambios en el valor razonable no serian
relevantes. Al no asimilarse a instrumentos finamos, serian tratados como contratos a ejecutar.
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al respecto en laic 39 para todos los instrumentos financieros dental&d. Por esta
razon, en cada uno de los siguientes apartadagel®ecumento de Orientacion Técnica
se describe, en primer lugar, lo establecido pen#goara las Pymes en el aspecto de que
se trate y, a modo de resumen, el tratamientcnalieo contemplado por kic 39.

Diferencias entreiiF para las Pymesmwc 39: definiciones y clasificacion

Definicién de instrumento

- X X h » definiciones idénticas
financiero, activo y pasivo

e alcance similar

financiero
e LaNiIc 39 distingue cuatro categorias valorativas de
instrumentos financieros:
Clasificacion de los 0 activos o pasivos financieros/a con impacto en
instrumentos financieros resultados

0 inversiones mantenidas hasta el vencimiento
0 préstamos y cuentas a cobrar/pagar
activos financieros disponibles para la venta
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3. Reconocimiento y valoracion inicial

Una entidad debe reconocer un activo financiero ogsivo financiero en su estado de
posicion financiera cuando y solo cuando la entidade convierta en parte de las
clausulas contractuales del instrumentoComo mas adelante se expone (ver numeral
11), ciertos contratos excepcionalmente no reguistereconocimiento inicial, a pesar
de que la entidad es parte obligada de un contste.es el caso de compras o ventas a
plazo de partidas no financieras para el uso pra@EmMpPoOCco se reconocerian activos o
pasivos por operaciones previstas, por muy altbgtiidad de ocurrencia que tenga la
transaccion, hasta que la operacion no se hayaiatiaeedo contractualmente.

La valoracion inicial dependera de bajo qué secdénaniiF para las Pymes esté
regulado su registro:

» Si, bajo la Seccién 11, se valoran posteriormei@sso 0 nominal, se mediran al
precio de la transaccion incluyendo los costos rdasaccion. En términos
practicos, esto significa que la gran mayoria decleentas a cobrar o a pagar de
las Pymes figuran al nominal.

» Transacciones de financiacion (bajo la Seccionla$);uales se mediran al valor
presente de los pagos futuros a una tasa de igierésrcado para un instrumento
de deuda similar. Una transaccion de financiac®maauella donde la empresa
otorga o recibe un plazo para el pago mas allaodetdrminos comerciales
normales o se financia a una tasa de interés guersr a la tasa de mercado.

* Si, bajo la Secciéon 11 o 12, se valoran posterioten@ valor razonable con
cambios en resultados, se mediran inicialmentdaa xazonable.

NIC 39. Costos de transaccion

La NIIF para las Pymes no define el concepto de costtrsudgaccion. Entendemos que lo reguladg en
la NIC 39 seria aplicable también bajoNige para las Pymes. Bajo esta norma, los costos dgaireion
son aquellos atribuibles a la emision, compra, siltjan o en la disposicion de un activo financierd
en el caso de pasivos financieros, en su emisidsuacion, de caracter incremental y directamente
atribuibles a la operaciéon en los que no se hahdarrido si la entidad no hubiera realizado| la

transaccion. Incremental implica que no habriarimgo si la entidad no hubiese adquirido, emitidp o

dispuesto del instrumento financiero.

Por consiguiente, tendran esta consideracion cesti@snos tales como honorarios y las comisignes
pagadas a agentes, asesores e intermediarioscdateslas de corretaje, los gastos de intervera#n
notario publico y otros, asi como los impuestostrpsoderechos que recaigan sobre la transaccion,
ademas de los canones a mercados y plataformasgbeiacion. Los costos de mantenimientp o
administrativos internos no pueden imputarse abrviaicial de un instrumento financiero, salvo dque
sean incrementales, corabcaso de comisiones pagadas a empleados poacplmdiuctos financieros
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a clientes o, incluso, como puede ser el caso ldecsgde empleados contratados expresamente| para
una emision. Tampoco se consideraran las primasouentos obtenidos en la compra o emision.

E3.1. Reconocimiento inicial para instrumentos stcamortizado

. El BancoA concede un préstamo a la entidadle $1000 a una tasa del 10%. |La
Ejemplo liquidacién de intereses seré anual y la devolud&rprincipal serd dentro de 5 afios|en
su totalidadB tendrd que pagar al Banadb10 por concepto de comision.

Opinién La entidads debera reconocer un pasivo financiero con unaaitedinicial de $ 990.

E3.2. Reconocimiento inicial para transaccioneradmciacion

La entidads ha vendido unas mercancias por un valor de $I0@a. pactado con ¢l
comprador un plazo para pagarlas de 18 mesesnfifirador soportaria en el mercado
un interés del 10% de recurrir a una financiacidnilar. Usualmentes vende las
mercancias al contado.

Ejemplo

[}

Opinién B debe reconocer un activo financiero (cuenta pdararoclientes) por un valor d
P $866,78 (1000/(1 + 10912,

NIC 39. Reconocimiento inicial

LaNIc 39 exige para todos los instrumentos financietessg valoren a valor razonable, si el precio de
la transaccion difiere de este valor razonablediferencia resultante debera recibir el tratamignto
contable que corresponda a su naturaleza econémica.
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4. Pasivos e instrumentos de neto

Las dos vias a través de las que las empresas@btieadicionalmente su financiacion
(emision de acciones y asuncion de deudas a resampofiue originalmente podian
considerarse independientes, comparten cada vepumdss de conexion. Esto es asi
porque las entidades que emiten instrumentos, bdedimanciarse en los mercados de
capitales, lo hacen en muchas ocasiones emitiendsumentos que comparten
caracteristicas de patrimonio y de deuda. La distmentre deuda y patrimonio es mucho
mMAas que una cuestion de clasificacion —que tendréfectos en el analisis que se realice
de la entidad y en el tratamiento contable quéi&csu remuneracion: gasto (pasivo) o
reparto del resultado (patrimonio)—, sino tambiém vhloracion, dado que los
instrumentos clasificados como patrimonio no se eteran a ajustes de valoracion
posteriores a su reconocimiento inicial, cosa queesrrira si se cataloga como pasivo
financiero.

Si una entidad se encuentra ante contratos dati@ateza, la seccion 22 deNeF para
las Pymes le insta acudir a la definicion de painio y pasivo recogida en el marco
conceptual que, recordemos, son las siguientes:

« Patrimonio es la participacion residual en los activos de em@#dad, una vez
deducidos todos sus pasivos

* Un pasivoes unaobligacion presentede la entidad, surgida a raiz de sucesos
pasados, al vencimiento de la cual, y para cardagléa entidad espera
desprenderse de recursos que incorporan benedicorsmicos.

Por tanto, implicitamente esta exigiendo analizeoedo econdmico del contrato, al
margen de su forma juridica, y verificar si cumpldefinicién de pasivo financiero, esto
es, si conlleva algun tipo de obligacion para kded. Si del andlisis realizado se deduce
que el contrato no es un pasivo, sera considersiumento de patrimonio, de forma
coherente con el caracter residual otorgado ankislimentos de patrimonio. Es defr,
mejor evidencia de que estamos ante un instrumentte patrimonio sera que este no
constituya un pasivo y esto soOlo ocurrird cuandeel emisor tenga un derecho
incondicional de evitar la entrega de efectivo u@activo financiera

Asi, por ejemplo, acciones sin voto, privilegiadgseferenciales, rescatables o
reembolsables que puedan tener una aparienciasttanmentos de patrimonio, si del
analisis de las condiciones que incorpore el camtta emision se deduce que implica la
asuncion de obligaciones de remuneracion (comavigtethdo minimo, etc.) o reembolso
(amortizacion obligatoria al cabo de un tiempo ciopal por parte del tenedor, etc.) para
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la entidad, debera calificarlo como pasivo finargieaunque la remuneracion o
reembolso esté condicionada a la ocurrencia de agénto.

E4.1. Emision de acciones preferenciales

Ejemplo

Dividendo: 4% preferente y no acumulativo
Valor nominal: $1.000

Pago de dividendosanual y condicionado a la existencia de benefigtribuible

Derechos politicos en el emisorcarecen de derechos politicos, salvo en supuestos

excepcionales, como es la falta de pago integlusd#ividendos durante cuatro period
de dividendo consecutivos

Derecho de suscripcion preferenteNo

Plaza perpetuas. El emisor podrd amortizar anticipaddenéodas o parte de |a
acciones preferenciales emitidas, siempre que hagascurrido 5 afios desde la feq
de desembolso.

Opinién

Del analisis de las condiciones de emision de itatos se desprende que la entid
emisora ha asumido una obligacién de remunera@delgividendo del 4%.

En materia de reembolso no ha asumido ningunaaatidig, es una opcién que el emis
podra o no llevar a cabo. La presencia de esaautidig de remuneracion, aun cuan
su percepcion esté condicionada a la existenclzedeficios distribuibles, debe llev
al emisor a calificar la emisién como pasivo financ y su remuneracién sera gasto
ejercicio. Como veremos posteriormente, la valdraposterior se hara normalment
valor razonable con impacto en resultados.
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La argumentacion anterior no esta explicitamenserita en laniiF para las Pymes que,

buscando la simplificacién de la norma, opta pamesrar las situaciones o contratos
mas comunes que pueden darse en la practica yadparbrrecta clasificacion que se
debe otorgar en cada caso.

Asi, por ejemplo, sefala laecesidad de clasificar como pasivofos siguientes
instrumentos, aunque puedan tener la apariengattdenonio:

* Un instrumento se clasificarA como un pasivo sigaba la entidad a realizar
pagos al tenedor antes de la liquidacion, talesoaamdividendo obligatorio. Por
ejemplo, unas acciones sin voto a las que se lesdoaocido el derecho a un
dividendo minimo.

* Una accion preferente que estipula un rescate aiblig por el emisor por un
valor fijo o determinable en una fecha futura fijjaleterminable, o que da al
tenedor el derecho de requerir al emisor el reseterstrumento en o después
de una fecha en particular por un valor fijo o deteable, es un pasivo
financiero.
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* Un instrumento se clasifica como pasivo si la tigttion de activos netos en el
momento de la liquidacién esta sujeta a un valotima (techo). Por ejemplo, en
la liquidacion, si los tenedores del instrumentgiben una participacion
proporcional de los activos netos, pero este vedtd limitado a un techo y los
activos netos en exceso se distribuyen a unauaogiit benéfica o al gobierno, el
instrumento no se clasifica como patrimonio.

* Uninstrumento con opcion de venta se clasificaapatrimonio si, al ejercer la
opcion de venta, el tenedor recibe una participapi@porcional de los activos
netos de la entidad que se mide de acuerdo corigstdin embargo, si el tenedor
tiene derecho a un valor medido sobre alguna asa,lel instrumento se clasifica
como pasivo.

* Un instrumento con opcidn de venta clasificado cqatimonio en los estados
financieros de la subsidiaria se clasificara commo pasivo en los estados
financieros consolidados del grupo.

En consecuencia, como sefalabamebgrincipio general es que si el instrumento
conlleva una obligacion de remuneracion o reembolgmara el emisor, se clasificara
como pasivo.Existe no obstante una excepdiénla norma general en el caso de los
instrumentos con opcion de venfauftable instrumenjsesto es, aquellos instrumentos
que otorgan a su poseedor el derecho de devolvestalmento al emisor a cambio de
efectivo u otro activo financiero o que el emisesaata o recompra automaticamente si
sucede un suceso inciett®ado que el contrato genera una obligacion gasmisor, la
regla general llevaria a catalogarlos como padiaascieros, pero la excepcion recogida
en la norma (apartado 22.4) induce a tratarlos c@awbimonio si cumplen unas
caracteristicas ciertamente restrictivas que sgmes en las siguientes (debe reunir todas
ellas):

» otorga al tenedor el derecho a una participaciépgncional en los activos netos
de la entidad en caso de liquidacion de esta;

* el instrumento se encuentra en la clase de instiiosaue esta subordinada a
todas las demas clases de instrumentos;

4 Realmente contempla dos excepciones, la que aeamitba y la siguiente: “Los instrumentos, o
componentes de instrumentos, que estan subordiadddas las demas clases de instrumentos séddasif
como patrimonio si imponen a la entidad una oblfyacdde entregar a terceros una participacion
proporcional de los activos netos de la entidad enlel momento de la liquidacién”.

5> Para las Pymes este tipo de instrumentos constituy mecanismo de financiacién no bancaria, endor
de capital riesgo o capital semilla.
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* todos los instrumentos financieros de la clase mrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases de instrusnéateen caracteristicas
idénticas;

* ademas de la obligacion contractual para el endsorecomprar o rescatar el
instrumento a cambio de efectivo o de otro actimarfciero, el instrumento no
incluye ninguna otra obligacion contractual o cerai que pudiera suponer su
clasificacion como pasivo financiero;

* los flujos de efectivo totales esperados atribsibllenstrumento a lo largo de su
vida se basan sustancialmente en los resultade$ cambio en los activos netos
reconocidos o en el cambio en el valor razonableslactivos netos reconocidos
y no reconocidos de la entidad a lo largo de la del instrumento (excluyendo
cualesquiera efectos del instrumento).

Por tanto, un titulo emitido con caracteristicasilaires a un instrumento de patrimonio
tradicional (remuneracion basada en los resultaigota entidad y no garantizada, y
subordinado respecto al resto de instrumentosjjueunoontenga una “opcion de venta”
seria susceptible de catalogarse igualmente cormonpaio siempre que la entidad
verifique que es la Unica obligacion inherenteaatrato.

En el marco de esta casuistica de instrumentosutabar a los aportes de los asociados
de entidades cooperativas e instrumentos similques suelen tener el caracter de
reembolsables a peticion del asociado. A estasasgdedica mencion especialNar
para las Pymes, matizando que los aportes de dotadss de entidades cooperativas e
instrumentos similares son patrimonio si:

* la entidad tiene un derecho incondicional paraaeahel rescate de los aportes
de los asociados, 0

» el rescate esta incondicionalmente prohibido péeydocal, por el reglamento o
por los estatutos de la entidad (como podria secasb de los aportes
irreductibles).

El analisis para discriminar entre pasivo y patninalebera llevarse a cabo por parte de
la entidad emisora en el momento de su reconocimieitial y, en general, no cambiara
con posterioridad. Es mas, incluso puede implizaldscomposicion del instrumento en
cada una de sus partes integrantes si la evaluasigida pone de manifiesto que
contiene conjuntamente componentes de pasivo wttienonio.
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Este es el caso por ejemplo de algunos bonos ddriegsro canjeables —titulos de deuda
susceptibles de intercambiarse por acciones deofagpentidad emisora—. Respecto a
estas figuras mixtas, denominadas genéricamensériimentos compuestos”, para los
que laniiF para las Pymes exige, a efectos de su registbligacion de separar y valorar

de forma independiente ambos componentes de péddligacion de realizar pagos

programados de principal e intereses) y patrimgopeion de convertir el nominal de

cada titulo por un numero fijo de acciones).

Para distribuir el valor inicial del instrumentamdinciero compuesto se obtendra, en
primer lugar, el valor del componente de pasivo didee por el valor razonable de un
pasivo similar que no lleve asociado un componeéetgatrimonio, esto es, el valor
presente de los flujos de efectivo futuros, desmbog a la tasa de interés que paguen
instrumentos con el mismo rating crediticio y sargls flujos, pero sin la opcion de
conversion— y al componente de patrimonio se Ignasé, de forma coherente con su
definicion, el valor residual.

Los costos de la transaccion asociados a la ensgidhstribuiran entre el componente
de deuda y el componente de patrimonio sobre Ed@sus valores razonables relativos.

En periodos posteriores, la entidad no revisar&i&iribucion realizada y cada
componente identificado se valorara conforme a awraleza, lo que supone que
normalmente el componente de pasivo seguira ericrile costo amortizado, mientras
gue el componente de patrimonio no sufrira ningusta posterior.

E4.2. Separacion de los componentes de un insttoraempuesto

Una entidad cuya moneda funcional es el $, emit@@0bonos convertibles con valpr
nominal $100, con vencimiento a 3 afios, emitidtes @ar y con interés del 2% andual
) ($40.000 por afio). Cada bono es convertible alimg@anto por 20 acciones ordinarias
Ejemplo | de la entidad.

En el momento de la emision, la tasa de interésmggpara titulos de deuda similares
no convertibles es del 6,5%. La entidad incurrares costos por la emision de $10.0D0.

Identificada la existencia de un instrumento comnspuepara llevar a cabo la separacjén
de sus componentes, la entidad deberia calculal@l razonable de los bonos en|el

origen sin tener en cuenta el efecto de la opcédnahversion, esto es, descontando la
corriente de cobros futuros por intereses y re@gié@n del principal a la tasa de mercado
vigente para obligaciones de similares caracteaisty mismo perfil de riesgo, que ho
Opinién tengan asociada su convertibilidad. En nuestrojedicha tasa se ha asumido igual al
6,5%, por lo que los calculos serian los siguientes

Afio Flujo efectivo ($) Factor Valor actual del
descuento flujo ($)
(al 6,5%)
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1 40.000 1/1,065 37.558,69

2 40.000 1/1,065 35.266,37
3 2.040.000 1/1,065 1.688.812,15
Componente de pasivo total 1.761.637,21
Componente de patrimonio total 238.362,79

Total 2.000.000,00

4%

Los costos de emision, que disminuyen la valoragidoial del componente d
patrimonio neto y de pasivo deberian repartirsfodma proporcional, por lo qu
guedaria la siguiente valoracion inicial para anmtmaponentes:

)

Componente de Pasivo Componente de TOTAL
%) Patrimonio %)
(%)
1.761.637,21 238.362,79 2.000.000
Costos (8.808,19) (1.191,81) 10.000
NETO 1.752.829,02 237.170,98 1.990.000

Efectuada la separacion, cada componente se eggisegin su naturaleza. [El
componente de patrimonio no serd objeto de reesidlugosterior, mientras que gl
pasivo podra valorarse, como veremos, a costo aadoto a valor razonable.

Diferencias entrelliF para las Pymesmic 39: pasivos e instrumentos de patrimotr

« la delimitaciéon que propugnan ambas normas esit@ént

 laNic 39 aporta los principios en los que se inspira tal
separacion

Pasivo e instrumentos de
patrimonio neto

Tratamiento de los instrumentos

compuestos emitidos » tratamiento idéntico
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5. Valoracioén a valor razonable

La valoracion posterior de los instrumentos finaras suele estar condicionada, en la
mayoria de los marcos normativos vigentes, a digdizctores tales como la motivacion
de su contratacion (negociacion, cobertura, des)caracteristicas del contrato (deuda,
accion, derivados, etc.), eleccion contable dentadad, etc. Esto es asi en las normas
internacionales y se reproduce, a menor escala,\eif para las Pymes.

Para las pequefias y medianas entidades se deliBnam@ierios de valoracion posterior
muy cerrados que se resumen en los siguientes:

 Costo amortizado menos deteriorp aplicable a todos los instrumentos
financieros basicos, excepto a las acciones prég@o convertibles y acciones
ordinarias o preferentes sin opcion de venta.

* Valor razonable con cambios en resultado@plicable a todos los instrumentos
financieros contratados por la empresa y no catifis como basicos (esto es, los
gue estan dentro del alcance de la Seccion 12)lyiém a las acciones preferentes
u ordinarias basicas (dentro del ambito de aplicade la Seccion 11), siempre
que coticen en bolsa o su valor razonable se pmed#& con fiabilidad.

» Costo menos deteriorpque sera el criterio residual a aplicar a logrumentos
de patrimonio sin cotizacion publica y cuyo valmraenable no pueda medirse con
fiabilidad, y los contratos vinculados con estastrinimentos que, en el caso de
ejercitarse, daran lugar a la entrega de estasimsntos.

Por tanto, el criterio a aplicar en la mediciontpaer de un instrumento financiero
podemos decir que esta absolutamente delimitada &nF para las Pymes y no se
contemplan situaciones que impliquen la reclasifama o variacion en el criterio
aplicado, excepto en el caso de que el valor rdsterdeje de estar disponible para un
instrumento de patrimonio sin cotizacion publicadide al valor razonable con cambios
en resultados. Si se produce esa circunstancialgurazonable en la ultima fecha en la
que se midi6 el instrumento con fiabilidad se t@t@omo el costo del instrumento y la
entidad medira el instrumento a este valor de aostivos deterioro del valor hasta que
una medida fiable del valor razonable se encueligponible.

Aungque no se argumenta explicitamente, se imporierde generalizada la medicion
posterior a valor razonable con impacto en reso#tade todos los instrumentos
financieros complejos, por ser el criterio al gedesreconoce mayor relevancia y porque,
ademas, permite evidenciar los efectos de riesgmsentes al instrumento que, de otro
modo, no aflorarian en los estados financiero 8dlel caso de que no existan riesgos
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adicionales a los tipicos de un instrumento de aeduadicional, o cuando el valor
razonable no sea fiable, podra aplicarse el aitelé costo amortizado o costo,
respectivamente.

En este apartado concretamos la aplicacion decesteo de medicion posterior y sus
implicaciones. En los siguientes se analizaran el cdsto amortizado y costo,
respectivamente.

Como hemos sefalado antesnedicion a valor razonable con impacto en reswdtios

es aplicable a todos los instrumentos financieeda éntidad no calificados como basicos
y también a las acciones preferentes u ordinaéasds siempre que coticen en bolsa o
su valor razonable se pueda medir con fiabilidawm&@ ejemplos de contratos a los que
resultara de aplicacion este criterio, se citalaerrma los siguientes:

e unainversion en instrumentos de patrimonio deegitalad cotizados o con valor
razonable fiable

e una permuta financiera de tasas de interés quegde h un flujo de efectivo
positivo 0 negativo 0 un compromiso a plazo parmprar materias primas
cotizadas o instrumentos financieros que se pukgi@dar en efectivo o que, a
su liquidacion, pueden tener un flujo de efectigsifivo o negativo

e opciones y contratos de futuros
* inversiones en deuda convertible

e un préstamo por cobrar de un tercero que concederetho o la obligacion al
tercero de pagar de forma anticipada si cambian rémgierimientos de
contabilidad o impuestos aplicables.

Salvando las inversiones en instrumentos de pationen el resto de casos se trata de
contratos que se alejan de los tradicionales im&nios de inversion y financiacion
utilizados por las Pymes o cuyas condiciones irapligesgos distintos a los que cabria
esperar de un contrato de tal naturaleza.

Si se conciertan operaciones de esta naturalessutreconocimiento inicial, la entidad
esta obligada, al cierre de ejercicio, a reexpresgustar sus activos y pasivos financieros
a valor razonable, lo que puede provocar inclusoujuinstrumento que previamente se
hubiera reconocido como un activo, si su valor mabte cae por debajo de cero, pase a
ser reconocido como pasivo financiero. Esto puederio en el caso de contratos
derivados, tales como futurdsywards oswaps
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Las diferencias que pudieran surgir de este agesteevaran en todo caso a resultados.
Légicamente, este impacto inmediato en resultaddasidiferencias afloradas a favor o
en contra hace innecesario cualquier otro ajustaoadl por deterioro, puesto que este

debera quedar incluido en el propio valor razonablezado.

Para facilitar a las Pymes la determinacion debrvedzonable, la norma aporta, en su
Seccién 11, una guia orientativa para estimar ler vazonable de las acciones, cuyas
pautas entiende pueden y deben hacerse extenstas enstrumentos tratados en otras
secciones. Concretamente, propone la siguientejgeapara estimar el valor razonable
de las acciones:

(a) La mejor evidencia del valor razonable es un prectizado para un activo

idéntico en un mercado activo. Este suele sereglipicomprador actual (precio
de salida).

(b) Silos precios cotizados no estan disponiblesieglip de una transaccion reciente

para un activo idéntico suministra evidencia débveazonable en la medida en
gue no haya habido un cambio significativo en leminstancias economicas ni

haya transcurrido un periodo de tiempo significatiesde el momento en que la
transaccion tuvo lugar. Si la entidad puede derapsie el precio de la ultima

transaccion no es una buena estimacion del vatonedle (por ejemplo, porque

refleja el valor que una entidad recibiria o pagarm una transaccion forzada,
liquidacion involuntaria o venta urgente), se ausiese precio.

(c) Si el mercado para el activo no es activo y lass@aciones recientes de un activo

idéntico por si solas no constituyen una buenenaston del valor razonable, una
entidad estimara el valor razonable utilizando técaica de valoracion.

A este respecto, entre las técnicas de valoraci@n pyeden aplicarse se citan las

siguientes:

transacciones de mercado recientes para un adéatico entre partes interesadas
y debidamente informadas que actien en condicimé@sdependencia mutua

referencias al valor razonable de otro activo sustémente igual al activo que
se esta midiendo

descuento de flujos de efectivo

modelos de valoracion de opciones

En cualquier caso, si existiese una técnica de vedoion comunmente utilizada por

los participantes en el mercado para fijar el pre@ del activo, y se hubiera
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demostrado que esa técnica proporciona estimaciondsables de los precios
observados en transacciones reales de mercado, latidad debera utilizar esa
técnica.

Al utilizar una técnica de valoracion, el objetidebe ser establecer cual habria sido en
la fecha de medicion el precio de una transacceéalizada en condiciones de
independencia mutua y motivada por las considemasioormales del negocio. Por ello,
la técnica de valoracion debera maximizar la utiliacion de datos de mercado y
minimizar en todo lo posible la utilizacion de date estimados por la entidad.

Se entiende que una técnica de valoracion propwcdouna estimacion fiable si refleja
de forma razonable el precio que se podria esgaeel mercado fijara para el activo, y
las variables utilizadas por la técnica de valdnacepresentan de forma razonable las
expectativas del mercado y miden los factores wkabdidad-riesgo inherentes al activo.

El valor razonable de las inversiones en instruogede patrimonio que no tengan un
precio de mercado cotizado en un mercado actiymsde medir con fiabilidad si:

» la variabilidad en el rango de estimaciones danazonable no es significativa
para ese activo, o

* las probabilidades de diversas estimaciones deafgr@se rango pueden ser
evaluadas razonablemente y utilizadas en la estimael valor razonable.

Normalmente se entiende que sera posible estimaalet razonable de los activos
adquiridos a terceros. Sin embargo, si el rang@senaciones razonables del valor
razonable es significativo y las probabilidadetadaliversas estimaciones no pueden ser
evaluadas razonablemente, se excluird de medaatise a su valor razonable.

En consecuencia, bajo las premisas comentadas, larma entiende que es factible
obtener un valor razonable fiable para la mayoria €@ instrumentos financieros,
excepto para algunos instrumentos de patrimonio, gontratos vinculados a estos,
que carecen de precio cotizado en un mercado activen cuyo caso deberan
valorarse al costo, menos el deterioro si lo hubiar

E5.1.Valoracion a/RR de un instrumento de patrimonio cotizado

Una empresa adquirid el 1/12#%1.000 acciones de Ecopetrol a $2.500 por accipn a
través de una comisionista de bolsa que le cobos gastos totales (comisiones| y

) corretajes) del 1% de la operacion. Los titulogzabin al cierre del ejercick8 a $2.600
Ejemplo cada uno.

El 12/1Kk4, la sociedad Ecopetrol pagé un primer dividendaenta de los resultados fe
20x4 por una cuantia de $300 por accion.
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Los titulos se vendieron el 14¥4/ a un precio de $2.750 y se incurrieron en unemg41
asociados a la transaccién de venta del 1%.
D H

1/123 Compra titulos

Inv. financierag1.000x2.500) 2.500.000

Gastos 25.000

Bancos 2.525.000

31/12k3 Ajuste avr

Inversiones financieras 100.000

Ingresos por valoracion 100.000
Opinion

12/1k4 Cobro dividendo

Bancos 300.000

Ingresos por dividendos 300.000

14/4k4 Venta de valores

Inv. financierag1.000 x 2.600) 2.600.000

Bancog(1.000 x 2.750 x 0,99) 2.722.500

Gastos comisiones 27.500

Ingresos por valoracion 150.000

Diferencias entraiiF para las Pymesmiic 39: Aplicacion del criteriorRR

 idénticos que en lalF para las Pymes, pero proporciona mayor
detalle en las guias para la obtencion del vakmmable

« impone la obligacion de identificar y registrar agggamente €
componente de intereses/dividendos de los ajustesalar
razonable.

Funcionamiento del método y
obtencién del valor razonable

« En laNic 39 se valoran posteriormente pov&R las categorias de
instrumentos financieros:

0 todos los activos y pasivos financieros incluidestdb de lag
categorias de activos y pasivogracon impacto en resultados
que incluyen las posiciones de negociacion y otrasltantes
de la aplicacién de la opcién a valor razonable;

0 contempla una categoria de activos “disponiblea [zaventa”
que se valora &R, pero en la que los ajustes se imputTn a

Aplicacion del criterio VRR

patrimonio.
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6. Valoracion a costo amortizado

Como se ha sefialado, la aplicacion del criterivaleracion a costo amortizado esta
limitada a aquellos contratos de deuda que, a@faaér todas las condiciones exigidas y
enumeradas en el apartado 2 de este Documento idataddon Teécnica, puedan
calificarse como instrumentos financieros basipos,lo que les resulta de aplicacion la
Seccién 11 de IaiiF para las Pymes.

Los instrumentos de deuda basicos seran fundamesnttd préstamos/créditos, cuentas
por cobrar y titulos de deuda, con estructurasraomniales simples, rendimientos a
cobrar/pagar fijados e incondicionales, sin claasujue puedan suponer pérdida de
principal o intereses, ni pago anticipado sujeto@sos futuros.

Bajo este modelo de valoracion, se reconocen emesagtados del ejercicio los intereses
devengados (a través del tipo de interés efecyiva$ pérdidas por deterioro detectadas
(en el caso de activos financieros), pero la valérade estos instrumentos no reflejara
en ningun caso las posibles modificaciones quegagderimentar su valor razonable.

De forma sencilla e intuitiva, el costo amortizagoun activo financiero al final de cada
periodo se obtiene en la practica como su valoralhimas intereses devengados menos
reembolsos. En otros términos, la aplicacion déerp “costo amortizado” a la
valoracion posterior de un activo implica corregyirvaloracion inicial, a la baja, por los
posibles reembolsos de principal que pudieran Babproducido y también con el
reconocimiento acumulado —al alza o a la baja, rs@goceda— de cualquier diferencia
existente entre el valor inicial y su valor de réeiso, para aproximar progresivamente
los valores asignados al activo en el origen cos doie definitivamente seran
recuperables. Adicionalmente, para obtener el castortizado de un activo deberan
deducirse las posibles correcciones por deteriergatbr o incobrabilidad.

Costo amortizado de un activo financiero

+ Valor en el origen de la operacion (incluidos cegte transaccién) (Vo)

— Reembolsos de principal que se hayan producido

I+

Imputacion acumulada de las posibles difereneiatse el costo inicial (Vo) y su valor de
reembolso (Vr). Se tratara de un ajuste positiando el Vr sea superior al Vo, negativo si ocurre

lo contrario (Vr<Vo?.

— Ajustes por deterioro (reconocidos directamentera&s de cuenta correctora)

b Esto es, la diferencia acumulada, periodo a perieatoe intereses devengados (que aumentan el costo
amortizado) y pagos por intereses (que lo minoran).
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= Costo amortizado del activo

La obtencion del costo amortizado de un pasivo isegdéntico patron, salvando los
deterioros que no serian aplicables.

Costo amortizado de un pasivo financiero

+ Valor en el origen de la operacion (deducidos dtotransaccion, en su caso) (Vo)
— Devoluciones o amortizaciones que se hayan producid

+ Imputaciéon acumulada de las posibles difereneidse el valor inicial (Vo) y su valor de

reembolso (Vr).

= Costo amortizado del pasivo

Para llevar a cabo las sucesivas correcciones sbledor original (Vo) que den como
resultado el costo amortizado al final de cadacijer, la norma impone aplicar el
“método del tipo de interés efectivag)”, el cual en términos financieros se asimila a la
tasa interna de retornoig) del activo o pasivo

El TIE se calcula en el origen de la operacion y puefiaicd® como aquella tasa que
iguala exactamente la corriente esperada de cplagsg futuros a lo largo de la vida
esperada del instrumento, con el valor en librdsadévo o pasivo financiefo Los
ingresos (gastos) por intereses que devengue igb gplasivo) en cada ejercicio se
calcularan aplicando dicha tasa efectiva sobreakdr\ven libros, al principio de cada
periodo, del activo (pasivo) financiero.

Sustancialmente, esta tasa trata de aglutinar @ipaiminico (o rendimiento medio) el
efecto conjunto de los intereses, las primas afescien la emision o al reembolso,
sobreprecios/infraprecios pagados, ademas debeflectos costos de transaccion sobre

"Notar que los bancos suelen informar a sus cliedela rentabilidad efectiva de su inversion o @ost
efectivo de la operacién en términos de tasa agfeativa fAE), en la que se incluyen para su calculo
todos los conceptos que el cliente recibe o padmmato. Pero existe una diferencia fundamentakentr
dicha tasa efectiva calculada por el banco y el dip interés efectivo que propugnan utilizar lasnas
internacionales: no incluye aquellos conceptoseajutiente puede pagar a terceros distintos atidazh
financiera. En definitiva, esa tasa efectiva dgula informa el banco es la rentabilidad o costotiefe para

la entidad financiera, no para el cliente.

8 Notar que en el origen ese valor contable coingicin el valor razonable del instrumento en el eatm

de su reconocimiento inicial ajustado por los casi® transaccion.
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el rendimiento conjunto de la operacién que de swaera se distribuyen de forma
uniforme a lo largo de la vida esperada del insémua.

Para la estimacion de la tasanlee para las Pymes nos aclara que la corriente esperad
de flujos futuros debe tener en cuenta todos losiné@s contractuales del instrumento y
pérdidas crediticias conocidas en las que se hayarido, pero no debe incluir las
posibles pérdidas por deterioro futuras. Esto icapijue, si estamos ante un instrumento
a tipo de interés variable, g€ variara periddicamente, dado que se alteraracada
fecha de revision, los flujos de cobros esperddmsuevarie, después de cada revision,
sera aquella que iguale el costo amortizado dalcaaentes de la revision con el valor
actual de los nuevos flujos de cobro resultantda tevision realizada y se aplicara hasta
la nueva fecha de revision estipulada en el cantaginal, sin que proceda realizar
ningun ajuste de caracter retrospectivo.

Sin embargo, si se reconoce inicialmente un activo pasivo financiero a tasa de interés
variable por un valor igual al principal por cobmrpor pagar al vencimiento, la
reestimacion de los pagos por intereses futurosti@oe, normalmente, efecto
significativo en el valor en libros del activo ospap.

Por el contrario, cuando se produzca una revisigrodificacion de los flujos asociados
al instrumento, la entidad debera recalcular suocamortizado o valor en libros —
obtenido como el valor actual o presente de losesiujos descontados &k original

de la operacion—y reconocera en resultados umidpér ganancia por la modificacion.

Conviene resaltar que, como se ha comentado al ghtreconocimiento inicial en el
apartado 3 de este Documento de Orientacion Téctosaactivos y los pasivos
financieros que no tengan establecida una tasateles (no constituyen en si mismos
una transaccion financiera) y se clasifiquen contiv@s corrientes o pasivos corrientes
se mediran inicialmente a su valor no descontasim, es, por el valor nominal del
derecho de cobro u obligacion de pago. Esto imgdlita no existencia de diferencias
entre su valor inicial (Vo) y de reembolso (Vr),rdo que la aplicacion del costo
amortizado se simplifica totalmente.

E6.1. Cuentas a cobrar a corto plazo

% No obstante, cabe utilizar un periodo mas corta fmamortizacion y reparto. Este serd el casodman
la variable con la que se relacionan las comisidaesargas financieras pagadas o recibidaspkis€de
transaccion, las primas o los descuentos se ajadtentasas del mercado antes del vencimientoaskpe
del instrumento. En este caso, el periodo de apaaitin adecuado es el periodo hasta la siguieoke fe
de revision de intereses.
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La entidadkyz vende el dia 1 de octubrexie2.000 impresoras a un precio unita

Ejemplo de $100, concediendo un plazo al cliente de 90 disncluir interés alguno en
operacion
La valoracion inicial que la entidadrz otorgara a la cuenta a cobrar surgida
esta operacion sera $200.000.

Opinion En relacion con la valoracion posterior, al trageds un crédito a corto plazo g

no tiene establecida una tasa de interés, a fiebkjgrcicio su valoracion g
mantiene por el valor nominal, excepto que se Ipagducido alguna pérdida p
deterioro, en cuyo caso habra que proceder a reeofempérdida.

E6.2.Cuentas a cobrar a largo plazo que constituyernranaaccion financiera

rio

<)

de

La empresx vende a otra sociedad el X1/una mercancia cuyo valor razona
es de $100.000. Supongamos que en el momento ldarda venta se llega a

Ejemplo acuerdo con el cliente de concederle un plazo deaflos para el pago, el cual
superior a los 60 dias que habitualmente le conaexls clientes, a cambio de g
en el momento del vencimiento realice el pago povalor de $110.000.
Valoracion inicial de la cuenta por cobrar: $100.0Bosteriormente habrd que|ir
reconociendo la diferencia entre el valor nomiralaldeuda (110.000) y el valor
contable inicial de la cuenta por cobrar, imputdamdoingresos por intereses de
acuerdo con el tipo de interés efectivo:

— 110.000 ; —
100.000 = /(1 iz is 4,88%
En Excel, la férmula anterior se expresaria déglaiente manera:
+TIR(RANGO DE VALORES
RANGO DE VALORES casillas donde se encuentran los valores -100Q(®000
Fecha Intereses Pago Costo
devengados amortizado
Opinion 1/01/2&1 100.000
31/12/2&2 4.880 104.880
31/12/20X4 5.120 110.000 0
TOTALES 10.000 110.000
D H
1/1/X0 (al producirse la venta)
Cuentas por cobrar a clientes 100.000
Ventas 100.000
31/12k0 (por la causacion de intereses del activo finanei
y ajuste de su costo amortizado)
Cuentas por cobrar a clientes (1) 4.880
Ingresos financieros 4.880
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31/12K1 (por la causacién de intereses del activo finanei
y ajuste de su costo amortizado)

Cuentas por cobrar a clientes 5.120

Ingresos financieros 5.120
31/12K1 (por el cobro al vencimiento del crédito)

Bancos 110.000

Cuentas por cobrar a clientes 110.000

(1) Observar que el costo amortizado al final del #8p no es otra cosa que los flujos futunos
descontados aie: 110.000/1,0488= 104.880.

E6.3.Valoracion a costo amortizado de un titulo de deadtpuirido

La sociedacyz adquiere, el 1 de enero dex)50 bonos cotizados con un nominal
de $200 cada uno. La inversion, que le supuso wendeolso total $10.850,
incluidos gastos de transaccion, cumple los rempgigpara ser valorada a costo

Ejemplo amortizado.

Los bonos pagan un cupdn anual del 5%, el 31 dendize de cada afio, y se
reembolsaran al vencimiento (31/42) al 105% de su valor nominal.

=

La valoracion inicial que se otorgaria a los borb%/1/2(X3, seria $10.850. A part
de ese momento inicial, se valoraran por su castrtizado, que implica correg
su valor original con las diferencias existentdseeticho valor inicial y su valor d
reembolso, que es de 50 x 200 x 1,05= $10.500.

Para efectuar dichas correcciones deberemos caduipo de interés efectivo, es
decir, su rendimiento real atendiendo al preciastgs que se han satisfecho en el
momento de su adquisicién, los cobros que nos deggratun cupon de $500 al final
de los afox3 y x4) y lo que recuperaremos finalmente por ellogigel de interés
efectivo anual sera de 3,019%, extraido de laasmeiigualdad:

D =

10850 =500 x (1+i)™" + 11000 x (1 +i)~

Opinion

Fecha

Intereses
devengados

Intereses
cobrados

Amortizacion
Principal

Costo
amortizado

0 | 1/01/20X3

10.850

1 | 31/12/20X3

327,60

500

10.677,60

2 | 31/12/20X4

322,40

500

10.500

0

TOTALES

650

1.000

10.500

De acuerdo con la tasa calculada se devengaramglesos por intereses imputabl
a la cartera de bonos. Una parte se cobraran etivefg la diferencia constituira
una correccioén del valor de la cartera formand@ssato amortizado”. Los asientd
serian los siguientes:

D H
1/1/x3 (adquisicion de los bonos)
Inversion en titulos de deuda
Bancos

31/12k3 (por la causacion de intereses del

activo financiero y cobro del cupén)
Bancos

10.850
10.850

500

Inversioén en titulos de deuda 172,4
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Ingresos financieros 327,60

31/12k4 (por la causacion de intereses del
activo financiero y cobro del principal y

cupon)
Bancos 11.000
Inversién en titulos de deuda 10.677,6
Ingresos financieros 322,40

Conviene resaltar que los ingresos financieroscgueputamos a través del tipo ge
interés efectivo (327,60 + 322,40 = 650) no soa obrsa que la imputacién, con
criterio financiero, del cupdn que se devengalargo de los dos afios de teneni
de los bonos (10.000 x 0,05 x 2 = 1.000), corregida baja por el sobreprecio
pagado por los titulos en el momento de su addis{@0.850 — 10.000 = 850) y al

alza por la prima de reembolso que ofrecen lom#t{10.500 — 10.000 = 500).

E6.4. Registro contable de un préstamo

El 31/12/2x0 la empresaxyz contrata un préstamo con las siguiertes

caracteristicas:
* Principal: $1.000.000

a

Ejemplo  Duracién: 5 afios. Comision de apertura: $1.000
 Intereses anuales: 4%
 Liquidacion: cuota anual constante de $224.627 g¢erga cada 31 de
diciembre
Los costos de transaccion disminuyen la valorasitmal del pasivo financiero
La entidad, ademas, calculara el tipo de interéstieb de la operacion:
_ 224.627 224.627 224.627 224.627 224.627 .
999.000 = o+ s+ s T T oasns e = 40356%
Los intereses que causara la sociedad en relaciesta operacion se muestian
en la siguiente tabla:
. Intereses R Costo
Periodo Causados Intereses pagados y amortizacion amortizado (1)
20x1 40.315,71 224.627 814.689
20x2 32.877,63 224.627 622.939
Opinioén 203 25.139,38 224.627 423.452
20x4 17.088,85 224.627 215.914
20¢5 8.713,42 224.627 0,00
TOTAL 124.135 1.123.135
D H
1/1/2x1 (Concesion del préstamo)
Obligaciones financieras 999.000
Bancos 999.000
31/12k1-x5 (por la causacion de intereses del préstamo ypag
de la cuota anual)
Bancos 224.627
Obligaciones financieras 184.311,29
Gastos financieros 40.315,71

(1) El costo amortizado al final del periodo puetigenerse también descontando los flujos futurgs al

TIE, por ejemplo Costo amortizado a 31/12/2014: 224 6040356= 215.914
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Diferencias entraiiF para las Pymeswyic 39: aplicacion del método costo

Funcionamiento del método y
calculo delT.1.E

amortizado

« idénticos que en IaliF para las Pymes

Aplicacion del método costo
amortizado

« En laNic 39 se valoran posteriormente por su costo
amortizado las siguientes carteras:

o0 inversiones mantenidas hasta el vencimiento
0 préstamos y cuentas a cobrar

o0 todos los pasivos financieros, excepto los inclsidentro
de la categoria de pasivosrcon impacto en resultadog.
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7. Valoraciéon a costo

La valoracion a costo es muy frecuente en la m@&dlicicial de instrumentos financieros.
En efecto, el precio de la transaccion suele cdinaon el costo del instrumento
financiero y, a su vez, el precio de la transaccomcide normalmente con el valor
razonable en dicho momento de medicion inicial.

Sin embargo, el uso de la valoracidén a costo enaioees posteriores es poco frecuente,
ya que los criterios valorativos que se utilizaryangariamente para tales fines son el
costo amortizado y el valor razonable. Por lo talatonedicion posterior a costo —objeto
de este numeral- solo tiene un caracter subsid@glovalor razonable. Es decir,
generalmente se utiliza en algunos supuestos equio®l valor razonable no se puede
obtener con fiabilidad.

Como se mencionara posteriormente, la valoraciéasto no elimina la necesidad de
reconocer un posible deterioro. Por lo tanto, gptede medicion posterior ha sido en
ocasiones criticado con este argumento: los caqdoa determinar un posible deterioro
no son mas sencillos de los que se precisan p&eaastel valor razonable.

Los casos concretos en los que debe aplicarsddeagi#n a costo —menos el posible
deterioro de valor— en mediciones subsiguienteardastrumento financiero son los
siguientes:

e compromisos para recibir un préstamo que cumpkrd@tadas condiciones;

» determinados instrumentos financieros que no aotiee bolsa ni se pueda
determinar su valor razonable de forma fiable;

» contratos vinculados con los instrumentos citadas punto anterior que, en caso
de ejercitarse, daran lugar a la entrega de taédaimentos.

Cada uno de ellos se analiza en los numeralesesigsi
7.1. Compromisos para recibir un préstamo

La medicidon posterior de un compromiso para reaibirpréstamo se realizara por su
costo menos su posible deterioro, cuando i) el comgo no puede liquidarse por el
valor neto en efectivo vy, ii) el préstamo al queeneeferencia el compromiso se espera
que cumpla las siguientes condiciones:
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(@) Los rendimientos para los tenedores se basamevalor fijo, una tasa fija de
rendimiento sobre la vida del instrumento, una ta@s&@ble cotizada u observable a lo
largo de la vida del instrumento o alguna combibracie tasas variables y fijas positivas.

(b) No hay clausulas contractuales que, por sudiciomes, pudieran dar lugar a que el

tenedor pierda el valor principal y cualquier iétemtribuible al periodo corriente 0 a

periodos anteriores. El hecho de que un instruméatdeuda esté subordinado a otros
instrumentos de deuda no es un ejemplo de estsutdécontractual.

(c) Las clausulas contractuales que permitan ad@n(el deudor) pagar anticipadamente
un instrumento de deuda o permitan que el tenedacfeedor) lo devuelva al emisor
antes de la fecha de vencimiento no estan supeditaducesos futuros.

(d) No existe un rendimiento condicional o una stda de reembolso excepto para el
rendimiento de tasa variable descrito en (a) y a@ausula de reembolso descrita en

(©).

Cuando se cumplan todos los criterios sefialadesiamhente, la medicion subsiguiente
del compromiso para recibir un préstamo se val@a@sto, menos el deterioro de valor
en su caso.

Normalmente, el costo de la medicion subsiguiem& £ mismo utilizado en su
valoracion inicial, por lo que, salvo posibles ébscen deterioro —que se analizan
posteriormente— no debe producirse ningun efectgaaancias y pérdidas.

En ocasiones, el costo del compromiso para reaibpréstamo puede ser cero.

E7.1. Compromiso para recibir un préstamo

El 1 de enero de 2016 la empresa suscribe con el banctrz un compromisenediant
el cualxyz concedera, el dia 30 de junio de 2016, un prés@a®C por un valordd
$200.000 Dicho préstamo devengard un interés variable doasen una referend
observable (por ejemplIbTF) + un margen de 150 puntos basicos. Para alcatiiad
compromisoABC paga &Yz un valor de $1.000. Dicho compromiso de préstaayoued
ser liquidado por diferencias.

El compromiso para recibir el préstamo cumple &mgiisitos para ser valorado a cost(
que: i) no se puede liquidar por diferenciaspi§)lendimientos se basan en una combin
de tasas variablestgsas fijas positivas (150 puntos basicos), iiigristen otras clausu
o condiciones especiales que lo impidan.

Ejemplo

Andlisis

FECHA CUENTAS DEBE HABER

Activo financiero (compromiso para recibir préstam 1.00(

~izne g Bancos 1.00(

31-mar-16 No se realizan asientos salvo deterioro, en su caso

Bancos 200.00
30-jun-16 Activo financiero (compromiso para recibir préstam 1.00(
Deudas con entidades de crédito 199.000
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7.2. Determinados instrumentos financieros que no cotiee bolsa ni se pueda

determinar su valor razonable de forma fiable

Algunos instrumentos financieros deben realizansdicion posterior al costo menos el

posible deterioro de valor, cuando se dan ciedadiciones.

Por lo tanto, son dos elementos o condiciones uesdgben considerarse. Por un lado,
identificar qué tipo de instrumentos financierosirsguyen en este apartado. Por otro
lado, qué condiciones deben darse para que en ioeekgosteriores se deba utilizar el
costo, menos el posible deterioro.

* Las inversiones que pueden ser consideradas adldet®s son: i) acciones
preferentes no convertibles y acciones ordinar@eferentes sin opcion de venta
y, 1i) otros instrumentos representativos de cgpsalvo los relacionados con
instrumentos financieros fuera del alcance de tenagara Pymes.

» La segunda condicion hace referencia a que eumsinto financiero no cotice
en bolsa ni sea factible el calculo de su valoomable de forma fiable.

Se pueden dar casos en los que un instrumentcciararpreviamente medido a valor
razonable deje de tener un valor razonable queasgapobtener con fiabilidad y, por lo
tanto, pase a medirse a costo. En este caso, laidredbtenida en la dltima valoracion
fiable de valor razonable pasa a ser el costongélumento financiero. A partir de este
momento, el instrumento financiero se medira accesenos su posible deterioro, hasta
gue una medida fiable de su valor razonable seeatreudisponible.

E7.2. DeterminadosF. no cotizados, sin valor razonable fiable

El 1 de enero de 2016 la empresa compra acciones ordinarias de la sociedead qud
. no cotizan en bolsa, por un valor de $100.000 méas gastos de la transaccién de $500.
Ejemplo A . : 4 : :
Al cierre de marzo de 2016 las acciones siguercstizar y no existeriransaccioné
recientes ni otros datos que permitan calcularaloryazonable fiable.
Andlisis Se dan todos los requisitos para medir la invens@rsu costo, menos su posible deterjoro.
FECHA CUENTAS DEBE HABER
1-ene-16 Acciones sin cotizacion oficial 100.50
Bancos 100.500
31-mar-16 No se realizan asientos salvo deterioro, en su caso
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7.3. Contratos vinculados con los instrumentos citadoskenumeral 7.2 que, en

caso de ejercitarse, daran lugar a la entrega dedanstrumentos

También se deben medir a costo menos su posit#eatetlos contratos vinculados a

los instrumentos financieros que se mencionan emmleral 7.2 cuando, en caso de

ejercitarse, dan lugar a la entrega de tales im&intos.

Los ejemplos mas caracteristicos de este tipo nieatos son loforwardy las opciones

OTC, que tienen como subyacente un instrumento fieamcjue cumple las condiciones

mencionadas en el numeral 7.2, cuya liquidaciGa psttada por entre§a

E7.3. Derivado que tiene como subyacentewjue cumple los requisitos de 7.2.

El 1 de enero de 2016 la empresc compra 15.000 opciones de comgrec (CALL,
modalidad europea) sobre las acciones de la satiedaque no cotizan en bolsa, pagg
Eiemplo una prima de $0,50 por cada opcion. El precio eecigjio trike) es de $1por acciony |
jemp fecha de vencimiento es el 30 de junio de 2016ciéire de marzo de 2016 tanto
opciones como las acciones siguen sin cotizar gxigien transacciones recientes ni g
datos que permitan calcular su valor razonableded fiable.
Analisis Se dan todos los requisitos para medir la invensairsu costo, menos su posible deterjoro.
FECHA CUENTAS DEBE HABER
1-ene-16 Activo financiero (opciones de compra) 7.50(
Bancos (15.000 * 0,50) 7.50(
31-mar-16 No se realizan asientos salvo deterioro, en su caso
SI ABC NO EJERCITA LA OPCION(Se supone que a
empresa ABC no le interesa ejercitar la opc
30-jun-16 considerando su propia estrategia)
Ganancias y pérdidas 7.50(
Activo financiero (opciones de compra) 7.50(
SI ABC EJERCITA LA OPCION(se supone que a la empl
ABC le interesa ejercitar la opcién considerando spid
i estrategia)
SUIHLD Acciones sin cotizacién oficial 187.50
Activo financiero (opciones de compra) 7.50(
Bancos (15.000 * 12) 180.000

Diferencias entreiliF para las Pymesmyic 39: Valoraciéon a costo

Inversiones en titulos
representativos de capital cuyo
valor razonable no se puede
obtener con fiabilidad

« enambas normas se valoran a costo, menos sugdsikkioro

Compromiso para recibir un
préstamo, no liquidable por
diferencias

deterioro.

* En la norma para Pymes se valora a costo, menpssible

« En laNIC 39 se considera normalmente un derivado g un
compromiso en firme no reconocido.

10Cuando el subyacente de un derivado no coticengatena medicién objetiva de su valor, lo normal es

que el derivado establezca que, en caso de ejsg;ita liquidacion se realice por entrega
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8. Deterioro

Al cierre de cada periodo en el que se emitan esticancieros, debera evaludrss
existe evidencia objetiva de deterioro del valotogeactivos financieros que se midan al
costo o al costo amortizado. Cuando exista taleexd, se calculard y reconocera un
deterioro del valor de tales activos con cargoregeias y pérdidas.

Por lo tanto, son dos los pasos a dar: i) ideatfian de evidencias objetivas de deterioro
de un activo financiero o grupo de ellos vy, ii)otéd del deterioro que se debe reconocer.

8.1. Identificacion de evidencias objetivas

Entre la informacion objetiva que puede llevar enttficar un posible deterioro de un
activo financiero o grupo de ellos, pueden mencembos siguientes datos:

» Dificultades financieras significativas del emisadel obligado.

* Infracciones del contrato, tales como incumplineermd moras en el pago de los
intereses o del principal.

» El acreedor, por razones economicas o legalesiorkas con dificultades
financieras del deudor, otorga concesiones a eseng le habria otorgado en
otras circunstancias.

« Pase a ser probablgue el deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera. Una baja de rating pussteuno de los indicadores
posibles.

» Los datos observables que indican que ha habiddismanucion medible en los
flujos futuros estimados de efectivo de un grup@ctesos financieros desde su
reconocimiento inicial.

Otros factores que también pueden ser evidencidetirioro del valor incluyen los
cambios significativos con un efecto adverso qugahaenido lugar en el entorno
tecnoldgico, de mercado, econdmico o legal en elapera el emisor.

Sobre la base de los elementos mencionados enalwafgs anteriores, se puede
identificar el deterioro de activos financierosividualmente considerados o grupos de
activos financieros que comparten un riesgo ciadisimilar.

11 Esta evaluacion suele denominarse test de deterior
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Se deben analizar de forma individual todas lasrgienes en instrumentos financieros
que sean significativos individualmente y todas ilagersiones en instrumentos de
patrimonio, con independencia de que sean sigtif@ao no.

En los casos restantes, se pueden analizar evadaheideterioro sobre grupos de activos
financieros con caracteristicas similares de riesgatiticio. Por ejemplo, activos
financieros de:

¢ un mismo deudor

» diversos deudores de un mismo sector con camhgosltgicos o de mercado
adversos

» diversos deudores de una determinada zona gea@yrébic posibles efectos
adversos por recesion, cambios legales, aumenttedempleo, etc.

Esta identificacion de informacion observable indlil y por grupos introduce un
elemento muy relevante: debe reconocerse el deieyie resulte de evidencias objetivas
de un grupo de activos financieros, aunque la digoidn no pueda todavia identificarse
con activos financieros individuales.

8.2. Medicioén del deterioro

El célculo del deterioro de los activos financiek@orados a costo amortizado se
realizara del siguiente modo: la pérdida por deteres la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor presente de los flujde efectivo futuros estimados,
descontados utilizando la tasa de interés efectiigginal del activo. Si este instrumento
financiero tiene una tasa de interés variableasa de descuento para medir cualquier
pérdida por deterioro del valor sera la tasa deréstefectiva actual, determinada segun
el contrato.

El célculo del deterioro de los activos financievasorados a costo, menos su posible
deterioro, se efectuara de la forma siguienteétdigda por deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo y la mejor estimac{gne necesariamente tendra que ser una
aproximaciot?) del valor (que podria ser cero) que la entidaibiéa por el activo si se
vendiese en la fecha sobre la que se informa.

12 Como se menciona al inicio del numeral 7, la difeed en obtener el valor razonable de un instraanen
financiero de forma fiable es un indicio de quepano sera facil estimar su posible deterioro.
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E8.1. Ejemplo de deterioro de una cartera de afimancieros medidos a costo

amortizado

de caja contractuales siguientes en $:

El 31 de diciembre de 2016 la empregsC tiene una cartera de activos financi
valorados a costo amortizado, que figura en lipayaun valor de $1.500.02don los flujo

Ejemplo

31.12.2017: 500.00

31.12.2018: 600.00

31.12.2019: 450.00

31.12.2020: 350.00

o

Esta cartera corresponde a un grupo de activordi@@®s que pertenece a un sectd
particular que ha empeorado su situacion como coeseia de cambios adversos &
mercado. En la nueva situaci@mc estima que los flujos de caja futuros seraarinfe
a los flujos de caja contractuales en los sigugeptecentajés: 2017: 2,8%; 2018: 5,5

2019: 8,1%; 2020: 10,6%.

Tasa efectiva

La tasa efectiva de la cartera es del 10,9%, dasgpej en la ecuacion:

1.500.024 = 500.000(1 + i)~1 + 600.000(1 + i)~2 + 450.000(1 + i)~3 + 350.000(1 + i)~*

Afios 2017 2018 2019 2020
Merma 2.8% 5,5% 8,1% 10,6%
flujos de caja
Nuevos 486.000 567.000 413.550 312.900
flujos caja [500.000%(1-0,028)] [600.000%(1-0,055)] [450.000%(1-0,081)] [350.000%(1-0,106)]

Valor actual de los nuevos flujos de caja estimadescontados con tasa inicial: 1.409.317
(486000 * 1,10971) + (567000 * 1,10972) + (413550 * 1,10973) + (312900 * 1,1097%)

Deterioro estimado: 90.7041.500.024-1.409.317)

FECHA CUENTAS DEBE HABER
31-dic-2016 Ganancias y pérdidas (deterioro activos financjeros 90.70]
Activos financieros (deterioro) 90.707

El procedimiento descrito en el ejem8.1 es valido para cuentas a cobrar, tanto
considerando analisis individual como por grupos.

No obstantecuando los vencimientos de las cuentas por cobranrslos normales de
mercado, siempre dentro de corto plazo, dichas cuts por cobrar podrian estar
valoradas por su nominal en lugar de su costo amarado. En ese caso, la estimacion
de los flujos de caja futuros del activo financierpa efectos de calcular su posible
deterioro, no necesita ser descontada.

Ejemplos de cuentas a cobrar por corto plazo vdésra nominal:

Una cartera de cuentas por cobrar de $1.000.006sdgue se espera
cobrar $980.000 daria lugar a un deterioro de $20.0

13 Estos porcentajes se han calculado sobre la baseal@robabilidad deefaultanual del 4% y un
porcentaje de recuperacion del 30%. Sin embargamjqruser estimados por otros métodos razonables
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* Una cuenta por cobrar de $500.000 que se esperarquir un valor de
$300.000 daria lugar a un deterioro de $200.000.

E8.2. Ejemplo de deterioro de un activo financimexlido a costo

El 1 de enero de 2016 la empresge compra acciones ordinarias de la sociextad,
gue no cotizan en bolsa, por un valor de $100.08€ umos gastos de la transaccién de
$500.

Al cierre de marzo de 2016 las acciones siguercaiizar y no existen transaccione
recientes ni otros datos que permitan calcularalarvazonable fiable. Sin embargo, |
empresaiBC dispone de informacion que le permite identifiesidencias de deteriord
de la inversion, calculando que si vendiese em@saento las acciones recibiria un valr
aproximado de $60.000.

Analisis Se dan todos los requisitos para medir la invens@rsu costo, menos su deterioro de
Marzo 2016 | $40.500 calculado como sigy@00.500-60.000)

"

Ejemplo

D

FECHA CUENTAS DEBE HABER
1-ene-16 Acciones sin cotizacion oficial 100.50
Bancos 100.500
Ganancias y pérdidas (deterioro activos financ)eros 40.50
31-mar-16 . . N g
Acciones sin cotizacion oficial 40.50

8.3. Reversioén del deterioro

Si, en periodos posteriores, el valor de una pardat deterioro del valor disminuyese y
la disminucion puede relacionarse objetivamenteucamecho ocurrido con posterioridad
al reconocimiento del deterioro (tal como una n®ejen la calificacion crediticia del
deudor), se revertird la pérdida por deterioro mecaa con anterioridad, ya sea
directamente o mediante el ajuste de una cuentactora. La reversion no dara lugar a
un valor en libros del activo financiero (neto delquier cuenta correctora) que exceda
al valor en libros que habria tenido si anteriorteem se hubiese reconocido la pérdida
por deterioro del valor. Cuando la reversion deéédero sea procedente, se reconocera
en ganancias y pérdidas.

E8.3. Ejemplo de reversion de deterioro

Con los mismos datos de partida del ejemplo 8@raresaaBc tiene que efectuar e
cierre de cuentas al 30 de junio de 2016. A dielhd, las acciones siguen sin cotizarly,
ademas, no existe informacion suficiente que perpatcular un valor razonable fiablg.
Sin embargo, con fecha 15 de mayo de 2016, ladadierz ha tenido un resultadg
positivo en un litigio importante que tenia abieztm otra sociedad. Esta circunstancig
otras evidencias han dado lugar a que la empeeshaya realizado al cierre de junio d
2016 nuevas estimaciones del valor de venta dacsirsnes enyz, obteniendo un valor
aproximado de $120.000.

Ejemplo

P <
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c

Se dan todos los requisitos para seguir midiendaviarsion por su costo, menos 9
deterioro. Al cierre de junio de 2016 no hay lugateterioro porque i) se ha producid
un hecho observable positivo (la resolucion posidie un litigio importante) v, ii) el valor

Analisis de venta estimado es superior al costo de la irrerBor lo tanto, procede la reversig
junio 2016 | del deterioro reconocido en el cierre de marzo @E62Con esta reversion, vuelve
dejarse el activo financiero valorado a su costiahde $100.500, pero no al nuevo valdg
de venta estimado de $120.000, ya que dicho valonado de venta es utilizado a efectps
de deterioro, pero no cumple los criterios parasictierarse un valor razonable fiable.

(@)

= 9 5

FECHA CUENTAS DEBE HABER
1-ene-16 Acciones sin cotizacion oficial 100.50
Bancos 100.500
Ganancias y pérdidas (deterioro activos financjeros 40.50¢
31-mar-16 . . . Iy .
Acciones sin cotizacion oficial 40.50

Acciones sin cotizacion oficial

30-jun-16 Ganancias y pérdidas (reversidn deterioro activos
financieros)

En el caso de que el enunciado fuese diferenteegtimacion de $120.000 cumpliese los requisitoa pa
considerarse un valor razonable fiable (por ejenpoliotransacciones recientes de las mismas acc|ones
que se consideren representativas) se realizangmgnte la reversion total del deterioro realizada
anteriormente y se reconoceria un aumento delcactin efecto positivo en la cuenta de Ganancigs y
pérdidas por un valor de $19.500 como sigue:

40.50(
40.50(

Acciones sin cotizacion oficial a valor razonable 19.50
Ganancias y pérdidas (cambios en valor razonable 19.50

A partir de dicho momento, el activo financieroseig midiéndose a valor razonable, hasta que demj
no fuese posible estimar un valor razonable fiablecuyo momento volveria a valorarse a costp la
inversion, menos su posible deterioro. A talestefeel dltimo valor razonable fiable obtenido aesf
nuevo costo del activo financiero

30-jun-16

Diferencias entrailF para las Pymesmic 39: Deterioro

+ en laNiF para las Pymes se aplica el test de deteriorgsuen
caso, a las inversiones valoradas a costo amootizaticosto;

Criterios generales - en laNic 39, ademas, se aplica el test de deterioro g las
inversiones financieras clasificadas en la catagodie
disponibles para la venta.

Activos financieros valorados a | « Similar en ambas normas. Se compara el valor metiable del

costo amortizado, menos su activo financiero con el valor actual de los fluglescaja futurog
posible deterioro estimados, descontados con la tasa efectiva origétactivo
financiero.

< en laNIF para las Pymes se compara el valor neto contable d
activo financiero con la estimacion del valor dateedel activo
Activos financieros valorados a financiero en el momento de la medicién;

costo, menos su posible |+ en lanic 39, el valor neto contable del activo financieeo| s
deterioro compara con el valor actual de los flujos de caijturbs

estimados, descontados con el tipo de interés dean®

correspondiente a un activo financiero similar.

< en laNiiF para las Pymes no hay restricciones;

Reversion de deterioro + en laNic 39 no se permite la reversion del deterioro recioim
en activos financieros representativos de capdéédrados
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costo menos su posible deterioro, ni en las invRes

clasificadas como disponibles para la venta.
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9. Baja de activos financieros

Existen casos en los que, salvo situaciones es$gecla baja de un activo financiero

resulta facil de establecer. Por ejemplo, la véotaal de titulos, tanto representativos
de deuda como de capital emitidos por otras sodesjacuando proceden de compras
realizadas previamente por la empresa y cuandxister pactos de recompra u otras
condiciones limitativas, da lugar generalmente laaja del activo financiero enajenado.

En estos casos, se reconoce un ingreso o un gadtogiferencia entre el valor en libros

del activo financiero que se ha dado de baja yaler\percibido por su venta.

En el otro extremo, en determinadas operacionesuladds, tales como el descuento de
efectos comerciales, generalmente no existen dudaie la no procedencia de la baja del
activo financiero, ya que, en caso de impago, lpresa que ha entregado los efectos
debe satisfacer a la entidad financiera el valtbcipado. Cuando se da esta circunstancia,
el activo financiero cedido seguira figurando erpdeicion financiera de la empresa,
mientras que el valor recibido por su cesion senecera como pasivo financiero,
representando la deuda existente con la entidemhdiaera, hasta que, llegado el
vencimiento, el efecto sea atendido o, en casongagdo, la empresa cancele el pasivo
mediante el resarcimiento de dicha deuda.

Sin embargo, existen casos en los que es pre@diaareun analisis para concluir Si
procede o no la baja del activo cedido. A talestete se dara de baja un activo financiero
Unicamente cuando:

» expiren o se liquiden los derechos contractualbsesios flujos de efectivo del
activo financiero, o

» la empresa cedente haya transferido sustancialmegteeros todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad del activanfirero, o

* la empresa cedente, a pesar de haber conservadmslgesgos y ventajas
inherentes a la propiedad significativos, ha tramdb el control del activo a otra
parte, y esta tiene la capacidad practica de vezi@getivo en su integridad a una
tercera parte no relacionada y es capaz de ejeseectapacidad unilateralmente
y sin necesidad de imponer restricciones adiciensddbre la transferencia. En
este caso, la empresa cedente:

o dara de baja en cuentas el activo, y

0 reconocera por separado cualesquiera derechogggabhes conservados o
creados en la transferencia.
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El valor en libros del activo transferido deber&tmalbuirse entre los derechos u
obligaciones conservados y transferidos sobreda ta sus valores razonables relativos
en la fecha de la transferencia. Los derechos igafdbnes de nueva creacion deberan
medirse al valor razonable en esa fecha. Cualglifierencia entre la contraprestacion
recibida y el valor reconocido y dado de baja eentas de acuerdo con este parrafo
debera ser reconocido en ganancias y pérdidaspamietio de la transferencia.

Si una transferencia no da lugar a una baja entasieporque la empresa cedente ha
conservado riesgos y ventajas significativos inmieie a la propiedad del activo
transferido, la empresa cedente continuara recendai el activo transferido en su
integridad y reconocera un pasivo financiero paolatraprestacion recibida. El activo y
pasivo no debera compensarse. En periodos postgriarempresa cedente reconocera
cualquier ingreso por el activo transferido y cu#q gasto incurrido por el pasivo
financiero.

Si una empresa cedente otorgase garantias dideitagectivo (tales como instrumentos
de deuda o de patrimonio) al receptor de la traeséea, la contabilizacion de la garantia
por ambas partes dependera de si la segunda liéee=eho a vender o volver a pignorar
la garantia y de si la primera ha incurrido en mplimiento. Ambos contabilizaran la
garantia de la siguiente forma:

(a) Si el receptor de la transferencia tiene, patrato o costumbre, el derecho de vender
0 volver a pignorar la garantia, la empresa cededasificara ese activo en su estado
de situacion financiera (por ejemplo, como un actprestado, un instrumento de
patrimonio pignorado 0 una cuenta por cobrar recadyg) de forma separada de otros
activos.

(b) Si el receptor de la transferencia vendiesgdeantia pignorada, reconocera los
ingresos procedentes de la venta y un pasivo medido valor razonable por su
obligacion de devolver la garantia.

(c) Si la empresa cedente incumpliese de acuenddosaérminos del contrato y dejase
de estar capacitada para rescatar la garantia,déab@ja en cuentas la garantia y el
receptor de la transferencia reconocera la gareoti® su activo medido inicialmente al

valor razonable, o, si ya la hubiese vendido, dieré®aja su obligaciéon de devolver la
garantia.

(d) Excepto por lo dispuesto en el apartado (®maresa cedente continuara registrando
la garantia como su activo y el receptor de lssteaencia no reconocera la garantia como
un activo.
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F9 1. Fiemnla en el adile nrocede |a haia del adihanciern

E9.1. Ejemplo en el que no procede la baja defadithanciero

$1.000.000 y que tiene registrados a costo amddizan un valor neto contable dg

El 31 de diciembre de 2016 la empresa tiene una cartera de activos financierds,
consistente en cuentas a cobrar con distintos meé@ios, cuyo nominal asciende [

EOI’

Ejemplo $950.000. En dicha fecha, la emprasa vende tales derechos de cobro a un banco Ror
un valor de $920.000. Sin embargo, la empresaha acordado volver a comprarle &
banco las cuentas por cobrar del deudor cuyo pahai intereses hayan vencido hace m@as
de 120 dias. N
En este caso, la empresac ha conservado el riesgo de que los deudoresrssesten el [
pago 0 no paguen —un riesgo significativo con respa las cuentas por cobrar. Pgr

Analisis consiguiente, no procede la baja de los activaanfiteros como si se hubiesen vendido|al
banco. En su lugar, se tratan los valores obterddbbanco como un préstamo garantizagto
por las cuentas por cobrar. La entidad continlan@ciendo las cuentas por cobrar como fA
activo hasta que se hayan cobrado o dado de bajagobrables. !

S
FECHA CUENTAS DEBE HABER
. Bancos 920.00
sl els 20t Deuda con bancos (por cesién de cuentas a cobrar) 920.000
Con fecha 31 de enero de 2017 se devengan intatedas cuentas a cobrar por $5.000 y se devepgan
intereses por la deuda con el banco por $5.300. los
i fi i b 00( por
31-ene-2017 Activos financieros (cugntas aco rgr) 5. 5 00dnC
Ganancias y pérdidas (ingreso por intereses dedesya
31-ene-2017 Ganancias y pérdidas (gasto por intereses devesgado 5.30(
Deuda con bancos (por cesién de cuentas a cobrar) 5.30(
Con fecha 28 de febrero, i) el banco cobra cuentasbrar de la empresac por un valor de $20.000 |
i) cuentas a cobrar por $3.000 resultan impaggd@&s reembolsa su valor al banco.
28-feb-17 Deuda con bancos (por cesién de cuentas a cobrar) 20.00
Activos financieros (cuentas a cobrar) 20.00(
28-feb-17 Deuda con bancos (por cesion de cuentas a cobrar) 3.00(
Bancos 3.00(
Las cuentas a cobrar impagadas dan lugar al reroiemto de un deterioro del 50% en las cuentas de
ABC.
Ganancias y pérdidas (gasto por deterioro) 1.50(
28-feb-17 Activos financieros (deterioro de cuentas a cobrar) 1.50(

Diferencias entrelliF para las Pymesmiyic 39: baja de activos financieros
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Criterios generales

son similares los criterios generales en ambasagrm

sin embargo, en laic 39 se incluyen muchos mas detal
sobre aspectos relevantes relacionados con lal@bsija de un

activo financiero.
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10. Baja de los pasivos financieros

Tras analizar el proceso analitico que nos delilaitgsibilidad u obligacién de cesar en
el reconocimiento de un activo financiero, aborda o esta seccién cuando y bajo qué
condiciones debe producirse la baja en cuentas gasivo financiero registrado.

LaNIiF para las Pymes regula estas cuestiones en idetéirninos que laic 39, aunque
simplifica al maximo las consideraciones a tenecunta en la evaluacion, por lo que
en la practica a las pequefias y medianas entitlzsipsede resultar dificil llevar a cabo
el andlisis ante la total ausencia de guias deciéiu de la norma.

De acuerdo con laniF para las Pymes (parrafo 11.36), “una entidad soldara de

baja en cuentas un pasivo financiero (o una parteedun pasivo financiero) cuando
se haya extinguide—esto es, cuando la obligacion especificada en ehtrato haya

sido pagada, cancelada o haya expirado”.

El razonamiento parece del todo logico, si el reconiento de un pasivo financiero

estuvo ligado a la existencia de una obligacioriragtual, para que pueda producirse el
cese en su reconocimiento o baja del estado decsitufinanciera se exige la extincion
de tal obligacion.

La norma no aclara cuando debe entenderse quéiga@bn contractual inherente a un
pasivo financiero se ha extinguido y procede, emseouencia, cesar en su
reconocimiento. No obstante, es comun asumir qupagb de las deudas a los
acreedores/prestamistas conforme a las condicestgailadas implica siempre la baja
de un pasivo o parte de este, y es la via masulahbié cancelacion de las deudas. Ese
pago puede producirse en efectivo, con otros afimancieros, bienes o servicios.

También suele asumirse que se extingue el pasiw @esar de que el deudor no ha
realizado ningun pago, es eximido de hacerlo, esise le dispensa legalmente de la
responsabilidad bien a través de proceso judicreel propio acreedor. Por ejemplo,
si el pago de la deuda lo realiza un tercero (geoga en tal obligacion) o se ha transferido
el pasivo financiero a otra entidad para que aslamabligacion con el prestamista
original, el pasivo se extinguira solo si se ol#iema liberacion legal de la deuda por
parte del prestamista.

Al margen de las consideraciones apuntadas, l@ipaindificultad que se plantea en
torno a la baja de pasivos es si las operacionesedg¢ructuracion de deudas deben o no
registrarse, y bajo qué condiciones, como unadmjas pasivos financieros afectados.
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Las empresas se enfrentan en ocasiones a situsiclerdificultad en las que no pueden
hacer frente a los compromisos asumidos con legdores, especialmente con entidades
financieras.

Ante estas situaciones de dificultad, las emprasalen reaccionar iniciando procesos de
negociacion con sus acreedores que les permitaricandas condiciones contractuales
de sus compromisos antes de su vencimiento paidtjran término, intentar incrementar
la probabilidad de su cumplimiento. Dichos acuerdibsnominados genéricamente
“reestructuracion de deudas”, suelen adoptar lmmdode ampliacion del plazo de la
operacion con una revision del tipo de interésgapaquita total o parcial de principal
y/o intereses vencidos, obtencion de financiacidisi@nal, una combinacion de todo
ello, etc.

Formalmente, las reestructuraciones pueden adagtdos formas siguientes:

 Reemplazar el contrato original de deuda por otreva en el que se habran
pactado condiciones mas asequibles.

» Sin sustituir el pasivo, introducir modificacioras el contrato original.

La cuestion que subyace en definitiva es si, coongecuencia de reemplazar o modificar
el pasivo original, debe considerarse que esteasextinguido y por tanto causar baja,
aflorando un nuevo pasivo.

A este respecto, laiF para las Pymes establece que si un prestamistgpyestatario
intercambian instrumentos financieros @amdiciones sustancialmente diferentes&as
entidades contabilizaran la transaccion como umeetacion del pasivo financiero
original y el reconocimiento de uno nuevo. Similante, una entidad contabilizara una
modificacion sustancial de las condiciones de wivpafinanciero existente o de una
parte de este (sea atribuible o no a las dificekaiihancieras del deudor) como una
cancelacion del pasivo financiero original y eloeacimiento de uno nuevo.

Adicionalmente establece que cualquier diferenaitaieeel valor en libros del pasivo
financiero (o de una parte de pasivo financierocekado o transferido a un tercero y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier adtansferido que sea diferente del
efectivo o del pasivo asumido, debera reconocerseseiltados.

Por tanto, la cuestion fundamental es si la reetstracion, cualquiera que sea la forma
que adopte, implica modificaciones sustanciales:
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* si la modificacion es sustancial, el pasivo finanzireemplazado o modificado
debe causar baja y aflorar uno nuevo (en definitestamos ante un pasivo
distinto);

e en caso contrario, el pasivo no causa baja aungjueré ajustarse su valoracion
(implicitamente se asume que estamos ante el npséstamo).

Esto traslada el problema a discernir cuando laifinadion puede considerarse
sustancial o no, perotaiF para las Pymes no aporta ninguna guia al respediferencia

de lanNiF 9 y su predecesora Mc 39, que si proporcionan un “test de referencia
cuantitativo”. Puede entenderse por ello que lam@®@as y medianas entidades pueden
hacer uso de su propio criterio profesional a lalie calificar una modificacibn como
sustancial o no, o bien tomar como referenciatibéscido en las normas internacionales
completas. Ello, entendemos, le puede dar una pausatuacion, en caso de plantearse
dificultades a la hora de calificar una modificactle una deuda como baja de pasivo o
no.

E10.1. Tratamiento contable de la reestructuragedeudas

La entidadxyz tiene una deuda ya vencida con una entidad fieenaiuyo costd
amortizado es de $600.000 y cuyo tipo de interéstieb original era del 4%.

Tras un proceso de negociacion entre la entidady el banco, se acuerda por parte [del
acreedor una condonacion del 25% de esta deudastaglece un nuevo calendario|de
Ejemplo | Pagos del siguiente modo: $100.000 dentro de un$f@0.000 dentro de dos afios y
$250.000 dentro de tres afios, fijando un nuevofiipael 6% anual.

Se pide analizar qué consecuencias contables searder del citado acuerdo paralla
entidadxyz. El tipo de interés al que podria endeudarse erdidad en la fecha de
renegociacion se asume del 10%.

Tomando como referencia el mecanismo establecidéagmormas internacionales
completas, para llevar a cabo el andlisis, el pripaso que deberia acometer la entigad
XYz seria calcular los nuevos flujos tras la nego6iacincluyendo capital, intereses|y
cualquier comisién de la renegociacion.
Estimados estos, se descontaran utilizando ebigpaterés efectivo original (4%), para
proceder a su comparacion posterior con el costwrtezado de la deuda original en
estado de situacion financiera.

o Afio 1 2 3 TOTAL
Opinion
Flujo de intereses 27.000 21.000 15.000
Flujo amortizacién 100.000 100.000 250.000
Flujos totales 127.000 121.000 265.000
Valor actual (*) 122.115 111.871 235,584  469.571
Valor Razonable (**) 115.455 100.000 199.098 418.55

(*) Se obtienen como flujo/ (1 + tie original = 48tgmpo
(**) Se obtienen como flujo/(1 + 10%)"tiempo
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Diferencia 600.000 — 469.571 = 130.429 (22%)

Con la renegociacion, la entidgdz ha conseguido disminuir el valor actual de su dgud
en $130.429, esto es, la ha disminuido en un 22%or$amos como referencia |o
establecido en lasiiF completas, cualquier variacion superior al 10%adltéa a
considerar la modificacion de caracter sustangigloy tanto, implicaria dar de bajalel
pasivo original, reconociendo un nuevo pasivo govador razonable de los nuevos
pagos acordados (descontandolos neeatdriginal, sino al tipo de interés libre de riesgos
mas un diferencial por el riesgo de crédito denkidadxyz, que asumimos del 10%).
Las diferencias, asi como las comisiones vinculalda operacion, se imputan|a
resultados. La reestructuracion se reflejariav@srael siguiente asiento:

D H
Deuda original 600.000
Nuevo pasivo 414.553
Resultados (*) 185.447

(*) El reconocimiento de este beneficio es cuestite, dado que en el futuro se soportardn mayaress
por intereses (6%, en lugar del 4% original)

Si el test hubiera mostrado una diferencia infeebrl0%, de acuerdo con lasiF
completas, el pasivo original se mantendria, auhaeia que recalcular un nuevo tipo
de interés efectivo de acuerdo al nuevo calendi&ripagos.
En todo caso, la utilizacion como guia de lo est@Elb en lasviiF completas a este
respecto no resulta obligatoria para las Pymes|gpque podrian haber utilizado otfo
criterio para su calificacién o no como baja davms

Diferencias entrallF para las Pymesmc 39: baja de pasivos financieros

« las condiciones son las mismas, pero proporcions gon#és
para identificar cuando las modificaciones puedsTsitierarse
sustancialmente diferentes.

Condiciones para que un pasivo
financiero pueda causar baja
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11. Derivados y coberturas contables
11.1. Contabilidad de instrumentos derivados

Los instrumentos financieros derivados deben curph las definiciones expuestas en

el capitulo 2. Es decir, no basta con que sedtmntratos con una estructura a término,
de opcidn o de permuta, sino que deben dar lugatiwos y pasivos financieros en las

entidades que son parte del contrato. Las tresodstas basicas, por tanto, son:

» Contratos a término: cuando se concretan el precio, tipo de cambiocode interés
al que se realizara una transaccion sobre unadeangistablecida de subyacente al
término de un periodo estipulado.

» Contratos de opcion:el comprador paga una prima al vendedor por aitquir
derecho a comprar o vender un subyacente a uropFstipulado durante o al final
de un periodo de tiempo.

» Contratos de permuta: las partes estipulan un intercambio de flujos f@eteo
sobre la base de distintas referencias (una fasdefiinterés por una variable, sobre
el rendimientos de carteras de titulos @demoditie} fijando un periodo durante
el que se produciran, las fechas en las que séiqaram las liquidaciones y un
nocional (expresado en dinero, unidades fisicamend de titulos, etc.).

Es importante subrayar que estos contratos delven te cualidad de instrumentos
financieros, es decir, si realmente en un con@igtrmino se va a recibir la mercancia,
es un contrato de suministro y no estaria bajtcahae de esta seccion, puesto que no se
recibira (o entregara) dinero u otros instrumefitancieros. Si el contrato se liquidase
en efectivo el derivado si seria un instrumentarfalero. La liquidacion en efectivo,
también denominada por diferencias, consiste enlayparte que ha incurrido en una
pérdida al vencimiento del instrumento entregasuraa de dinero equivalente a la otra
parte del contrato y que, en consecuencia, obkieneficios en el mismo.

E11.1. Derivados financieros y no financieros

1%

La entidada suscribe con la entideglel 1 de diciembre del un contrato donde
asume el compromiso de suministrar 10.000 mega/hatica durante 2 semanas,
dentro de tres mesasasume el compromiso de realizar un pago finalE@®$00.
¢ Qué tratamiento contable deberia soportar est@roomso considerando si se
realizara el suministro pactado o si las partesetieprevisto liquidarlo por
diferencias?
Si el contrato se liquidara por entrega, es degirsuministrara los 10.000
megavatios/hora B pagara $500.000, el contrato se contabilizaréeaipo de la|
prestacion del suministro eléctrico.
Sin embargo, si el contrato se liquida por difei@sces un instrumento financiero,
puesto que se entregara o recibira dinero. Si al8diciembre el valor del
suministro de electricidad pactado es superior €p. $525.000),A estara

Ejemplo

Opinion
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resultado, por el contraria.debera mostrar un pasiva@yn activo en su estado de
situacion financiera en consecuencia.

NIC 39. Alcance en los instrumentos derivados

excluidos de laillF para las Pymes al no ser instrumentos financiecos}ratos de seguros, entre ot
A grandes rasgos no existirian diferencias apréxsab

experimentando una pérdida en el contrato, ya boeeado esta pagando a esa
fecha la electricidad a un valor superiBrdebera registrar una ganancia en| su

Estos contratos, por sus caracteristicas, no pusmesiderarse dentro de la seccion 11,
por lo que la valoracion de estos instrumentos mebealizarse a valor razonable,

imputandose los cambios de valor en el resultads.dostos de transaccién no deberan
incluirse en la medicion inicial del derivado, ingdose a resultados cuando se

incurran.

En general, muchos de los contratos con estrudaudgerivados tendran un valor nulo en
su medicion inicial. Esto es tipico en contratéérenino oforwards futuros cswaps En
las opciones, su reconocimiento inicial estarardetedo por la prima pagada o recibida.

E11.2.Forward de tipo de cambio

La empresa contrata el 1 de diciembre dé& con el bance unforward de divisas en €
gue al vencimiento, el 1 de mayo ¥, entregard $100.000.000 y recibira 40.080
(cambioforward 2.500). El 31 de diciembre el tipo forward se ragjoa a 3.000.

Ejemplo
\ 12/1K1 31/12k1
Cambioforward 2.500 3.000
Tipo de interéscoP (cupdn 5% 5.1%
cero)
La valoracion del derivado en las fechas relevaatefectos contables se presenta e
siguiente tabla:
Vencimiento 01/05¢2 01/05k2
Fecha de valoracion o1/xA 31/12k1
Dlas_ha_\sta el 1592 121
vencimiento
Opinion COBRO DE USD 40.000 40.000
Cambquprward fecha 2500 3.000
valoracion
Valoracion ercopal 100.000.000 120.000.000
vencimiento
Cambio contratado 2.500 2.500
Pago decop 100.000.000 100.000.000
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Diferencia valor de los

L - 20.000.000
usD en el vencimiento
T|pp de interégopP 5.000% 5.100%
aplicable
Factor de descuento 0,9796 0,9834
Valor Razonable - 19.668.402

En la fecha de contratacion este derivado no sufeaflorar ningan valor en el activo|o

en el pasivo, puesto que tendria un valor nulo.e®ibargo, la variacion del subyacente

(precio de cotizacion delopfrente alusp) hace que el valor razonable fmward alcance
los cop19.668.402 al final del ejercicio. El balance deipresa luciria un activo poi

dicho valor y la cuenta de ganancias y pérdidatrteisu resultado financiero incrementgdo

en la misma cantidad.

En el caso de contratos a término cdimavards futuros oswapsun mismo contrato
puede figurar tanto en el activo como en el pasilapendiendo si la empresa esta
obteniendo un beneficio o soportando una pérdidaePcontrario, con las opciones los
elementos que figuran en el estado de situaci@mdiera dependen de la posicién de la
empresa en el contrato. Esto es, si la empresaradmppcion, habra pagado una prima
y tendra un activo en el estado de situacion firmacPor el contrario, si la empresa ha
emitido (vendido) la opcidn, habra asumido un pagier dicho contrato.

E11.3. Opciones cotizadas

Ejemplo

La empresa compra en un mercado de derivados 10 contmttssobre accione
de la compafiia (100 acciones por contrato) el 1 de octubrextlepagando un;
prima de usD 0,20 por accién. La cotizacién en el mercad® @escendia en es
momento ausD 10 por accidn, pero strike contratado (precio de ejercicio) en |
opciones fue deusb 9. El vencimiento de los contratos se fijo en elelabril de
X2. La empresa tuvo que pagar comisiones posb 20.

Al finalizar el ejerciciox1, las acciones cotizabarsb 9,50, por lo que las opciones

cotizaban a usD 0,10 por accion. Finalmente, las acciones expeitanen un

descenso hasta lassD 8 al que cotizaban el dia 1 de abrilx# Las opciones sg

liquidaron por diferencias a un valor dssb 1 por accion.

Opinion

La prima pagada en total por estos contratos agtandsb 200 (10x100x0,2). A

ser una opcién, esta prima supondra un activo Adtairante toda la vigencia de

contrato, estagutscompradas siempre figuraran en el activo hasteescimiento.

Por el contrario, la empresa contraparte de estato habra asumido un pasivyo.

Las comisiones deusD 20 habra que reconocerlas como gasto en el rdeu
financiero del ejercicio.

g’m)“"ul

S

Ita

Al cierre de los estados financieros del ejercidiplas opciones, aunque estan fugra

de dinero, siguen contando con un valor temportdl tde usb 100. Por

consiguiente, habra que reducir el valor de edtecaen usb 100, minorando los
resultados del ejercicio. La empresa contrapaxe,ep contrario, reducira en el

mismo valor su pasivo, registrando una ganancia.

El 1 de abril, por el contrario, las opciones hainaglo en dinero e interesa ejercerlas

a usb 9, pues el mercado estasad 8. La opcion tendra un valor razonable en
fecha deusD 1.000, valor por el que debe figurar en el actieda empresa el 1
de abril, dando lugar al reconocimiento de una geiaade usD 900.

La contraparte, sin embargo, debera registrar éndiga deusp 900, alcanzand
el pasivo por laputsemitidas un valor dessp 1.000.

Contratacion Cierre Vencimiento
1/11K1 3/12Kk1 1/4/x2
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Cot!z’auon 10 9.5 8
accion

Cotizacion 0.2 0.1 1
opcion

Valor Razonable 200 100 1000
de las opciones

Ganancias Y -20 -100 +900
pérdidas

NIC 39. Alcance en los instrumentos derivados

LaNic 39 establece un marco de andlisis mucho mas cinmpéliante una definicio
con base en que se cumplan los requisitos de egiagtde subyacente, apalancamiento
y vencimiento. En consecuencia, el alcance dade39 se hace mas complejo para
excluir los contratos de uso propio, contratosetpigs, entre otros. A grandes rasgos
no existirian otras diferencias apreciables.

11.2. Aspectos generales de la contabilidad de rtotzes

La contabilidad de coberturas es un mecanismo gistre contable alternativo a las
normas de instrumentos financieros que hasta aednan estudiado. El propdsito no es
otro que permitir que los estados financieros jafléa imagen fiel de la empresa. La
necesidad de una alternativa a las normas estgdijpgadeben aplicarse normalmente es
que las coberturas financieras estan disefiadasrioh@ que se gestionan o se vinculan
elementos que bajo las normas contables se vatoracriterios de valoracion diferentes
o la imputacion a pérdidas y ganancias de sussogrg gastos sucede en distintos
periodos. Esto da lugar a una inconsistencia eedtlos financieros por la asimetria en
el tratamiento contable de los elementos que coeipana cobertura financiera, lo que
da lugar a que estos no reflejen correctamentadgen fiel.

Si un préstamo en el que se paga una tasa desifijargintéticamente se quiere pasar a
pagar una tasa variable contratandes\weap adecuado, ocurrird que, mientras que al
experimentar la tasa de mercado una variaciéswapexperimentara una variacion en
su valor razonable por el efecto que sobre loodluje efectivo deswaptenga la
referencia del tipo de interés, asi como en lasstde actualizacion apropiadas para el
descuento de dichos flujos. Esta variacion de \ddbera recogerse en los resultados del
ejercicio. Mientras, el préstamo sélo afectarasaltados por la causacion de su tasa de
interés fija. Ambos efectos generaran una volatilién resultados, como consecuencia
de que los criterios contables aplicados no pemujtee se recojan unos ingresos y gastos
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de tal forma que cuantitativamente se compensencdasecuencia, lo que para la
empresa es una férmula financiera para administraesgo de tipo de interés de sus
préstamos, los usuarios de la informacién contpbtiian interpretarlo a raiz de como
lo expresan los estados financieros como una ebacén del riesgo financiero,
impidiendo una imagen fiel. Sin embargo, la entigiatplemente quiere pasar su riesgo
de interés de una exposicion de tipo de interésafyariable.

Basicamente, la finalidad de una contabilidad deedaras es que ingresos y gastos del
instrumento de cobertura y de la partida cubiera emcuentren debidamente
sincronizados a lo largo del tiempo. Hay que temecuenta que una cobertura financiera
correctamente diseflada dara lugar a que los elemeatdsignados en la relacion
(normalmente, derivado y partida cubierta) geneesultados de signo contrario. Es
decir, si se experimentan pérdidas en la partidéeda, el derivado de cobertura debera
experimentar beneficios para “cubrirlas”.

Las coberturas contables sélo son necesarias cuamdugar a una asimetria entre el
reconocimiento del ingresos y gastos procedentemsteumento de cobertura y de la
partida cubierta, como se ha indicado. En muchess;éa cobertura contable no resultara
necesaria porque ambos elementos, instrumentotiggpaubierta, siguen las mismas
reglas contables. Es decir, la partida cubiertebt@mse valora a valor razonable con
cambios en el resultado del ejercicio. Esto ocyooe ejemplo, en coberturas de carteras
de negociacion de acciones o titulos de deudamdoual contrato se le ha aplicado la
opcion de valor razonable con cambios en result&iosstos casos, la asimetria contable
no se produce, puesto que partida cubierta e msimto de cobertura se valoran a valor
razonable y se imputan de igual forma al resultiejercicio. Asi pues, los mecanismos
posibles son basicamente dos:

» Cobertura contable tipo I: imputar al activo o pasivo relativo a la partida
cubierta sus cambios en valor razonable, de tahdoque compensen a los
registrados del derivado.

» Cobertura contable tipo 11: imputar los cambios de valor del derivado como
ingreso o gasto directamente recogido en patrimooimo partida especifica y
diferenciada del resultado del ejercicio.

Al tratarse de una alternativa contable, un pelexistente es que se utilice de forma
discrecional por las compafias para gestionarsellteslo. Por este motivo existe una
regulacion donde se establecen los casos en lasequéede aplicar y los requisitos para
poder aplicarla.
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11.3. Condiciones para aplicar una contabilidadadderturas

La normativa establece limites en relacion copéatidas e instrumentos que pueden ser
designadas para aplicar una cobertura contablepasi el requisito formal relativo a la
necesidad de elaboracion de una documentacion iBspedn definitiva, en una
contabilidad de coberturas la entidad toma unaiEélecontable, es decir, tiene caracter
voluntario. Al aplicar una cobertura contable l&idad se obliga a contabilizar bajo unos
criterios especificos varias partidas, por ellonely importante que exista un expediente
donde se detallen los elementos afectos a la ecwherbntable, los riesgos cubiertos, se
demuestre la eficacia de la cobertura y el critedotable bajo el que se registraran a
partir de ese momento. Esto aporta verificabilidda informacion contable.

Los riesgos que pueden formar parte de una rela@@obertura contable son:

* Riesgo de tasa de interés de un instrumento de deudnedido a su costo
amortizado. Es decir, en general, los créditos y débitos gungd una entidad, que
normalmente se encuentran medidos a costo amartizad los que las variaciones
de tipos de interés generan cambios en el valonedite de estos o en fluctuaciones
en los intereses pagados en las fechas de ligaidaci

* Riesgos en precio o tipo de cambio sobre compromgsen firme o transacciones
previstas. Los compromisos en firme son contratos donde s@adun el precio,
cantidad y fecha para realizar una transaccionretacEste es el caso del acuerdo
de compra que pueda realizar la entidad sobre antidad de materia prima
especifica a un precio estipulado, el contratori@sépuesto a un riesgo en precio,
ya que se podria estar obligado a adquirir mafegimaa a un precio superior al de
mercado. También puede ocurrir que el precio sea figgdo en una divisa y el
compromiso en firme esté expuesto a un riesggodede cambio. Las transacciones
previstas son aquellas que la entidad prevé gllevsgan a cabo con una elevada
probabilidad, por ejemplo, porque son parte deti@idad corriente de la compainiia.
Este seria el caso de las ventas previstas ensallenenero, que en funcion del nivel
de precios que fije el mercado podrian generar mayeenor volumen de ingresos.
En estas transacciones, el precio puede no estadoe puesto que no existe un
contrato expreso con ninguna parte, simplemertertgania espera que sus clientes
sigan utilizando sus productos o servicios. Otego muy comun es la volatilidad
en los ingresos como consecuencia del tipo de carmimo es el caso del efecto de
la cotizacion del dolar estadounidense en las semeabilletes para una compafia
aeérea, lo que afecta al volumen final de ingresesgenera la venta de billetes.
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* Riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjetm&nnversion neta en un
negocio en el extranjero, donde la partida cubideaugar a una variacion en
patrimonio a consecuencia de la variabilidad deb tde cambio de la moneda
extranjera sobre la moneda de presentacion deutagas anuales. Este es el caso
concreto de las sucursales y establecimientos pemi@s de una empresa en el
extranjero en el caso de cuentas individualesirfal @aso se presenta por aquellas
filiales con sede en el exterior cuya moneda fumaies distinta a la de presentacion
de los estados financieros consolidados.

En una relacién de cobertura, ademas de la partiilesgo cubierto, es necesario un

instrumento de cobertura cuyos flujos o cambiogadie compensen los flujos o cambios

de valor que el riesgo cubierto genera sobre kidaacubierta. Especificamente para las
Pymes solo se permite que formen parte de unaigelae cobertura los siguientes

instrumentos, todos ellos derivados financierosmpre que se contraten con partes
externas:

* permutas financieras de tasas de interés
» permutas financieras de diferencias de cambio

* contrato de intercambio a término de moneda exran{también denominado
forward o seguro de cambio)

e contrato a término de cambio de materia prima adtz

La limitada casuistica respecto a las cobertureiiieras a desarrollar en las Pymes, y
la mayor complejidad contable que se requeririee ljae no puedan designarse opciones
en ningun caso bajo esta norma. Entendemos queidsatos a término en mercados
organizados, es decir, futuros, si podrian segdados bajo la norma de Pymes.

Esta tabla muestra la relacion entre riesgos,umsntos y partidas cubiertas en las que
la normativa permite una relacion de contabilidedcdbertura, asi como el registro
contable de la cobertura, que desarrollaremossenumerales siguientes.
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Partidas que pueden designarse en la relacién debertura

Instrumento Inventarios
Instrumentos .,
de cobertura . Compro- Transac- de Inversion neta
. . fros. reconocidos . . .
Riesgo para gestionar a costo misos en ciones materias en el
el riesgo . firme previstas primas en extranjero
s amortizado .
permitido la entidad
Cobertura
contable
. ermitida
Tipo de Permutas p
. , . . tiporol - - - -
interés financieras .
(depende si la tasa
del préstamo es
fija o variable)
Cobertura Cobertura Cobertura
. Permutas
Tipo de ) . contable contable contable
. financieras - i i - "
cambio permitida permitida permitida
y forwards . . .
tipo Il tipo Il tipo Il
Precios de Cobertura Cobertura Cobertura
materias contable contable contable
. Forwards - N N . -
primas permitida permitida permitida
Cotizadas tipo 1l tipo 1l tipo |

Finalmente, para que la contabilidad de cobertuesia llevarse a cabo hace falta que se
cumplan dos requisitos:

 La entidad espera que el instrumento de cobertaga adtamente efectivo en
compensar el riesgo cubierto. Es decir, que losba@snen valor del derivado
designado en una contabilidad de coberturas corapelos que experimenta la

partida a consecuencia del riesgo cubierto.

e [Existe una designacion formal del riesgo cubieeloderivado que actia como
instrumento de cobertura y la partida cubiertaa Bssignacion se realizaré a través
de una documentacion formal que la entidad debboela ad hoc, donde
perfectamente se encuentren identificados estoweeales, para que la entidad pueda
acceder a los mecanismos contables especificas d@eberturas contables.

4 La empresa puede desarrollar la estrategia dedgedel riesgo que considere oportuna, utilizando
cualquier instrumento, sin embargoNige para las Pymes soélo permite aplicar una cobecnmgable en
el caso de estos instrumentos en las relacionesaqiempla esta tabla.
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NIC 39. Requisitos de las coberturas contables

La NIC 39 exige en términos generales un nivel de reopemios mas elevado pa

poder aplicar una cobertura contable, aunque tamdsiénas flexible en cuanto a |as
partidas a las que se le puede aplicar y los im&nios que pueden ser designados, asi

como respecto a los riesgos que afecten a laglpartianiiF para las Pymes, com
puede observarse en la tabla anterior, establef@ma taxativa los casos en los g

puede aplicarse, lo que también supone una siggaifin, ya que los casos en los que

resulta aplicable estan perfectamente definidos.

Respecto a los riesgos cubiertosvla 39 permite también coberturas de riesgg

crédito, asi como cualquier otro riesgo en preeiandtrumentos financieros, incluso

riesgos climaticos, etc. Las partidas cubiertagesreral, pueden ser cualquier tipo

de

de

activo o pasivo reconocido siempre que riesgo padelztar a resultados. No existen
delimitaciones respecto a qué tipo de riesgo ea padida puede ser designado en una
cobertura contable. Los compromisos en firme drkssacciones previstas también

pueden designarse respecto al riesgo de cualqe@ppno solo materias primas o tipo

de cambio, incluyendo tipos de interés.

Tampoco existen limitaciones respecto a los inséntos derivados que pueden formar

parte de la cobertura contable, salvo en las opsiorendidas. Incluso pueden

designarse instrumentos financieros no derivadaslpa coberturas de riesgos de tipo

de cambio y en las inversiones netas en el extmanje

Sin embargo, es mas exigente en cuanto al contdeitbbdocumentacién, ya que debe
incluir una referencia respecto a la adecuacida debertura conforme a la estrategia

financiera de la compaiiia. Asimismo, deben estaltdedos métodos de valoracion

de

la eficacia de la cobertura. Mientras que para Rysd# es necesaria una expectativa
de alta efectividad de la cobertura, emita 39 es necesario establecer unos métpdos

donde la efectividad se cuantifique, tanto antdsirdeio de la cobertura como
posteriori, tras cada cierre de ejercicio contable.

11.4. Contabilidad de coberturas tipo

Este tipo de registro contable solo se puedeaicdos casos:

a

e instrumentos financieros a costo amortizado coastae interés fijas cubiertas con

permutas de tipos de interés

* inventarios mantenidos por la entidad de matermrangs cotizadas cubiertas con

forwards(contratos a término) de precios de materias icotizadas.

En estos casos, el derivado (permutaravard) sigue imputando sus cambios de valor al
resultado. Sin embargo, es la partida cubiertaguéase agregara el cambio en valor
razonable que experimente la partida a consecua®iaiesgo cubierto. No debe

confundirse esta cuantia con poner la partida@ vakonable, es decir, los cambios de
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valor razonable a imputar en la partida y, al migmmpo, en el resultado son aquellos
que:

* Se hayan producido desde el inicio de la cobedoingable. Si la partida cubierta
se habia adquirido tiempo atras, durante ese per@dbra estado valorada
contablemente a costo de adquisicion. Luego val@ks cambios en su valor
razonable no estaran registrados.

» Desde el inicio de la cobertura contable, los cambn el valor razonable que se
imputan son Unicamente los atribuibles al riesdoerto (riesgo de tipo de interés
0 en precios de materias primas cotizadas, segrase).

E11.4. Cobertura de inventarios de materias pricotigzadas

La compafiia cuenta a 1 de octubre ®& con un inventario de gas valorado
$1.000, pero adquirido en $950. Decide en estaafeabrir su valor y la ganancja
conseguida, para lo que contrata con un bancdoomard de venta de esa
commodityy por un volumen similar a un valor de $1.005 eencimiento el 1 de
abril dex2.
Ejemplo La entidada designa el 1 de octubrefetward como instrumento de cobertura y|el
inventario de gas como partida cubierta, en untabditad de coberturas de valpr
razonable.
A 31 de diciembre, el precio en el mercado dellgasiescendido, alcanzando| el
inventario de gas un valor en el mercado de $980eRcontrario, eforward tiene
un valor razonable de $11.

El 1 de octubre del, el derivado por dbrward adquirido se le presumira un valor
nulo, si se contrata en las condiciones de meraddouadas. El inventario segujra
registrado a $950, es decir, su costo de adquisiSéra a partir de este momento
cuando pueda aplicarse la cobertura contable de rsonable. La cobertura es de
valor razonable, ya que el riesgo cubierto (prdeimercado del gas) afecta al valor
razonable del inventario del gas. Si la compafilaviese una gran certidumbre ge
cuando ese gas sera vendido, podria disefiar umate@b contable de flujos de
efectivo sobre los flujos de efectivo de la futveata del gas.

El 31 de diciembre del, debera registrar un activo pofaiward por un valor de
$11. El inventario de gas alcanzara un valor cdetdé $940 (valor inicial de $950
y la disminucién del valor en el mercado de $1Badjue resulta de la diferencia
del valor de mercado en el inicio de la cobert$a000, y el valor de mercado jal
cierre del ejercicio, $990). El ajuste de $10 akirtario es consecuencia de|la
cobertura contable de valor razonable aplicada.

Opinion

En el resultado se registrara un ingreso por etfi@a de $11 deforward y una
pérdida de $10 por la cobertura contable del irarémt La diferencia de $-1 es
atribuible al componente de ineficacia de la calvartcomo puede ser el elemento
a término deforward.
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E11.5. Cobertura de un préstamo a tipo fijo

Ejemplo

La empresaLM contrata un préstamo bancario con la entedn las siguientes caracteristicas:

Ref. internac458f

Nominal: $1.000.000

Inicio: 30/9&0

Vencimiento: 30/9(1

Interés 7% nominal, postpagable por trimestresides

Fechas de pago de intereses: 3XQ281/3k1; 30/6k1; 30/9k1

Amortizacion: 100% al vencimiento 30%Q/
Al mismo tiempoALM entra en una operacion de cobertura a través des|fimterest Rate Swapon la
misma entidad, con las siguientes caracteristicas:

Ref. internax145m

Nominal: $1.000.000

Inicio: 30/9&0

Vencimiento: 30/9{1

ALM cobra fijo 4,9015051% nominal, liquidacion trintast

ALM paga variabl®TrF 3m, tipopre-fixed/post-paid

Fechas liquidacion fixing del interés variable:

31/12k0 31/3k1 30/6k1 30/9k1

Fixing tipo variable primer trimestretr primer trimestre): 4%
En la fecha de contratacion y cierre del ejercw0, elDTF presentaba la siguiente estructura:

DTF 3M: 4% y 3,25%

DTF 6M: 4,5% y 3,75%

DTF 9M: 4,75% vy 3,95%

DTF 12v: 5%
Para la liquidacion de intereses de ambos contrs¢odevengaran por trimestres de idéntica durg®ién
dias) sobre el afio comercial de 360 dias. La empessenta sus estados financieros anuales a 31 de
diciembre de cada afio natural.
El derivado contratado pa@im es consistente con la estrategia mantenida pouaglro directivo de la
compafiia de mantener una proporcién entre susqsasivipo fijo y variable del 50%, por lo que se
contratarian derivados con objeto de mantener dicudibrio.
ALM designa en una relacién de cobertura de valomeddte el préstamo como partida cubierta y el
derivado como instrumento de cobertura.

Opinién
Para el calculo del valor razonable gebpes necesario deducir, de la curva de tipos abhdontos tipos

implicitos, que son aquellos cuyo inicio del deven® es el momento presente, sino en un periodo
posterior, como muestra el grafico adjunto.
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Cotizacion del Forward

DTF DTF
- : firs 4%
4% —> - 4,95%
4,5% > . fara 5,13%
4,75% > 5,55%
5% >
, 1 ANO N
0 1 2 3 <
30/9 3112 30/3 30/6 30/9
+3m +6m +9m +12m
Bajo la curva actual, los (l + 14%) x(1+ 1', )= (I 5 5_-/_{1)
pagos del swap se harian 3 a* 1 .
bajo los tipos forward (1 $ :4,5%)x( L+ f23)= (1 +34,75%)
implicitos en dicha curva, & . , *
puesto que se cumpliria: (l + ;4 75%) x|1+4 : [3/4 )= (1 { - S)

Esto resulta necesario para calcular los flujosfdetivo variables dedwap

El célculo de logorward del DTF se realizaria despejando de las siguientes féamula

(1+34%)x(1+2f1,)=(1+24,5%)
(1+24,5%)x(1+17,)= (1+34,75%)
(1+24,75%) x (142 5)= (1+25%)

El valor delswapal comienzo de la cobertura se calcularia deglaiesite manera:

4,9%x1mill 4,9%x1mill 4,9%x1mill 4,9%x1mill 4%x1mill 4,95%x1mill 5,13%x1mill 5,55%x1mill \ _ 0
920 180. 270. 360 - 90 180. 270 360 -
(1+4%m) (1+4,5%m) (1+4,75%m) (1+5%m) (1+4%m) (1+4,5%m) (1+4,75%m) (1+5%m)

Por otro lado, haria falta calcular el valor radmeale la deuda a 1 de octubre, pero hay que ¢engwenta
que elswapcontratado no tiene la pata fija al 7%, sino @4, Por ello, sélo se puede considerar el valor
razonable dedwappor los flujos de efectivo del 4,9%, el resto §8)Iho puede ser considerado como parte
del préstamo cubierto. Si se considerase, lo queida es que la cobertura ya no seria 100% eficaz

Al cierre del ejercicio, la curva deirF ha cambiado y habria que calcular los nuevos tipb®rward:
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Cotizacion del Forward

DTF DTF
o 3,25%
3,25%——> ' e | 422%
3,75% > 4,.27%
3,95% >
, 1 ANO N
0 2 3 4
30/9 30/3 30/6 30/9
+6m +9m +12m

Bajo la curva actual, los (I +132 5%) x(1+
pagos del swap se harian 4 ‘
bajo los tipos forward (1 + =3, 75%) x(1
implicitos en dicha curva, 4 ‘
puesto que se cumpliria:

Los tiposforwardsse calcularian de las siguientes expresiones:

(1+33,25%)x(1+27,,)= (1+23,75%)
(1+23,75%)x(1+27,5)= (1+33,95%)

El valor delswapvendria dado por la siguiente expresion:

4,9%x1mill 4,9%x1mill 4,9%x1mill 3,25%x1mill 4,22x1mill 4,27%x1mill
90 180 270 - 90 180 + 270, |~ 7311'22
(1+3‘25%ﬁ) (1+3‘75%ﬁ) (1+3'95%ﬁ) (1+3'25%ﬁ) (1+3'75%ﬁ) (1+3'95%ﬁ)

El valor razonable a final de ejercicio del présiaamscenderia a:

180, 270

4‘;9%%177”.” + 12.254 12.254
90
a+ 3,25%@) 1+ 3,75%@) 1+ 3,95%%)

) = 1.007.311,22

El swapha experimentado un ascenso en su valor razodel$&.311,22 (pasando a ser un activo para la
entidad), mientras que el préstamo ha incremergadalor en $7.311,22. Ambas variaciones deben ser
reconocidas en la cuenta de pérdidas y gananoado gue los registros a efectuar serian:

Por elswap

(Db.) Derivados a c/p (swap de tipos de interés) 7.311,22
(Cr) Pérdidas y ganancias (resultado financiero) 7.311,22

Por el ajuste de valor razonable del préstamo:

(Db.) Pérdidas y ganancias (resultado financiero) 7.311,22
(Cr.) Deuda a costo amortizado (coberturare 7.311,22

Como puede observarse, la compensacion en eladsuinanciero de Pérdidas y ganancias es total, ya
que la cobertura es eficaz al 100%.
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El préstamo devengaba unos intereses por su ts@vafdel 7%, tras el ajuste la tasa debe modsfeca
puesto que de otra forma restaria un saldo al vehgeéstamo. Habria que calcular una nueva pesa,
la causacion de intereses, ya que el ajuste p@riewhs debe imputarse a lo largo de la vida dedtpmo:
17.500,17.500 , 1.017.500
o T arpr - 007:312
Durante el primer trimestre la tasa efectiva fueldés% trimestral (7% anual). De la expresion aote
se deduce el valor deen 1,5% (tasa trimestral, 6% anual). No obstamtnterior, hay que tener presente
que, a opcion de la entidad, se puede comenzapsizan estos ajustes inmediatamente, recalculéndo
tasa tras cada ajuste de coberturas, o esperae dimglice la cobertura contable para comenzar la
amortizacién del total de ajustes, recalculandtasa efectiva. En nuestro caso, ya que la cobestira
extiende a lo largo de toda la vida del préstaracege conveniente recalcular la tasa tras el prajuste
de coberturas.

11.5. Contabilidad de coberturas tipo

Este tipo de contabilidad de coberturas se aplicdos siguientes casos de partidas
afectadas por los riesgos concretos que se relation

el riesgo de tasa de interés variable de un ingntonde deuda medido al costo
amortizado, para lo que podra utilizarse permugsatspds de interés;

» el riesgo de moneda extranjera en un compromiseefio en una transaccion
prevista altamente probable, que se cubran conypasnfinancieras de tipo de
cambio oforwards

e el riesgo de precio de materias primas cotizadasm@ompromiso firme o en una
transaccion prevista altamente probable, que sewwdonforwards

» el riesgo de tasa de cambio de moneda extranjetm&rnnversion neta en un
negocio en el extranjero, que se cubran con pemiim@ncieras dorwards

En la cobertura contable tipg es el instrumento derivado el que “cambia” sunfmide
registro contable, pues la parte del cambio erafur vazonable que se considere eficaz
(esto es, que compensa los cambios del valor ralmade los flujos de efectivo
esperados de la partida cubierta) se reconocel@tenResultado Integralogi). La
ganancia o pérdida acumulada @ri se reconocerd en resultados cuando la partida
cubierta afecte a Resultados.

El componente de ineficacia medido como el cambioek valor razonable del
instrumento de cobertura que excede del cambid eal@ razonable de los flujos de
efectivo esperados debera reconocerse en Resultados
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E11.6. Cobertura de transaccion prevista de matprimmas cotizadas

A 1 de noviembre dr1, la empresa tiene prevista una venta altamente probable
el 31 de enero de2 de una materia prima cotizada por un valor d® $dwyo valor
actualizado es de $98. Para cubrirse de descenslescetizacion de la materia
prima, contratard4 una venta a término de la mismagemna prima con el Bana
fijando un precio de $101.

El 31 de diciembre drl el valor actualizado de la transaccién previstde$94,

Ejemplo mientras que el valor razonable de la venta a térms de $5.
El 31 de enero d&2 el valor en el mercado de la materia prima e$3® En
consecuencia, el valor razonable fdeWard paraa es de $11.
A designa, en una relacion de cobertura de riesgprecio de materia prima
cotizada, eforward contratado en el Banay la venta prevista para finales de
eneroA estima que la cobertura es altamente eficiente.
El valor inicial delforward seria cero en la fecha de contratacion, luega no
procederia registro contable alguno. Al cierregjetciciox1, el valor deforward
es de $5, mientras que la transaccion previstaperienentado una variacion en su
valor actualizado de $-4 (94-98). En consecuemrtieambio en el valor razonable
del derivado excede en $1 sobre el cambio en ef vatonable de la transaccign,
cantidad que deberé recogerse en el resultadegElmo contable seria:
(Cr.) Forward 5
(Db.) Resultado financiero 1
(Db.)oRI 4
A 31 de enero dg2, elforward ha incrementado hasta $11, es decir, un cambj|o en
su valor de $6 en enero d&2. La transaccioén prevista tiene un valor de $88,|c
lo que su cambio de valor total es de $dm.debera alcanzar un valor equivalente
al menor de ambos, es decir, a $10. El registrael@yado seria:
(Cr.) Forward 6
(Db.)oRI 6

Opinion
Por la liquidacion deforward:
(Cr.) Bancos 11
(Db.) Forward 11

Por la venta prevista:

(Cr.) Bancos 90
(Db.) Ventas 90

El resultado recogido eprI debe ser trasladado al resultado del ejercicinatmo
la misma naturaleza del ingreso o gasto cubient@sée caso, unas ventas:

(Cr.) ORI 10
(Db.) Ventas 10

De esta forma tenemos recogido en el resultadejdedicio un ingreso por ventas
de $100, que es el valor de la venta prevista @lsgudisefio la cobertura.

El valor del derivado (permutaforward) recogido erori puede imputarse en uno o
varios ejercicios. Esto sucede con las cobertueagstrumentos financieros a costo
amortizado expuestos a riesgo de tasa de interi@blg en las que la entidad reconocera
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posteriormente en resultados la liquidacion netafeativo periodica de la permuta de
tasa de interés, que es el instrumento de cobestuie periodo en que se acumula o
devenga la liquidacion neta.
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E11.7. Cobertura de flujos de efectigajapde intereses

Ejemplo

La empresas contrata un préstamo por $1 millon el ¥/l/con el banca al DTF. La amortizacion se
realizara al final de los tres proximos afios. Aatexpectativa de una subida de tipos de intergsata

con otra entidad financiera swappor un nocional idéntico, en el que entrega um fijp del 5% y recibe

el DTF a un afio. Finalmente, la evolucion de los tipasudtie los tres afios fue del 5%, 6% y 7%. Se piden
los registros contables de estos instrumentos dieegs, asumiendo la eficacia de la cobertura do to
momento y obviando el efecto de los riesgos distial de tipo de interés. Se considera una curigpale

de interés plana y se obvian los efectos fiscales.

Opinion
En primer lugar, construimos una tabla donde sestrarelos pagos que se efectuaran realmente, tenien
en cuenta los datos de este supuesto.

en miles x1 X2 X3
Valor del préstamo y nocional davap 1000 1000 1000
DTF 5% 6% 7%
Intereses pagado en el préstamo -50 -60 -70
Tipo fijo del swap 5% 5% 5%
Cobro/pago detwap 0 10 20
Flujo de efectivo combinacion préstarseap -50 -50 -50

Puede apreciarse en la ultima fila como se congigeeel efecto combinado de ambos instrumentos sea
un pasivo con un pago fijo al 5%, el nuevo riesganaido seria de valor razonable, puesto que una
disminucién de los tipos de interés conllevarianayor valor de este pasivo.

Antes de pasar a los registros, debemos mostrealello del valor razonable en cada momento. El
préstamo tendra un valor razonable cero, puestsigogre se paga el tipo de interés del mercada.l®a
permuta financiera, el valor razonable inicial enpuesto que se contrata en condiciones de dwrea
decir, un tipo fijo del 5% cuando el mercado estggndo precisamente esto. Sin embargo, a finales de
afiox1, bajo el supuesto de que se conoce la evolu@dodtipos de interés, este derivado ya tiene un
valor razonable, puesto que el ascenso de los dipasterés al 6% implica un cobro para la empdesa
10.000 €, lo que descontado a esa misma tasa rias da

VRwap31/12/ x1 = 10000 + 100002 = 9434+ 8900= 18334
(1+6%)  (1+6%)
Con el mismo razonamiento, podemos llegar a calelilealor delswapa finales del afig?2:
20000

VRswap3ti/12/x2 = ( = 18692

1+ 7%)

Al inicio s6lo habra que contabilizar el bono, pleepermuta no tendra valor entonces, como henub®di

Registros a 1/X1 Debe Haber
Bancos 1.000.000
Préstamo 1.000.000

A final del ejerciciox1, se pagan los intereses del préstamo y se aztwlvalor deswap
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Registros a 31/1241 Debe Haber

Resultados financieros 50.000

Bancos 50.000
Permuta financiera 18.334

Patrimonio neto 18.334

(efecto por operaciones de cobertura de flujoSeteieo)

A final del afio siguiente, se pagaran los interdsépréstamo y se cobrard la diferencia a nuéstar de

la liquidacién de la permuta financiera, imputamad@sultados desde patrimonio neto la parte de dalo
swapque se corresponde a la liquidacion de este ejeré&isto lo hacemos en el mismo registro, contobje
de que se aprecie mejor que el efecto de unogadseslfinancieros constantes de $50.000. Adembsa ha
gue actualizar el valor delvapteniendo en cuenta lo siguiente:

e Que se cobraran $10.000, pero sélo estan registtadantereses devengados erREe[($9.434),
con lo cual hay que incrementar esta cantidad 66.$5

*  Que el cobro por intereses xB se habia estimado en $10.000, y sé6lo se hahi&restp su valor
a finales dek1, cuando la estimacion en»x2 es de un cobro de $20.000 que, actualizado a la
nueva tasa de mercado 7%, supone $18.692 y habriacqementar el valor delvapen $9.792.

Registros a 31/12p Debe Haber
Permuta financiera 566
Patrimonio neto 566

(efecto por operaciones de cobertura de flujoSeteieo)

Bancos 10.000
Permuta financiera 10.000
Permuta financiera 9.792
Patrimonio neto 9.792

(efecto por operaciones de cobertura de flujoSetaieo)

Patrimonio neto 10.000

(efecto por operaciones de cobertura de flujoSeteieo)
Resultados financieros 50.000

Bancos 60.000

Situacién financiera 31/122 Sdo. Deudor Sdo. Acreedor

Préstamo 1.000.000
Permuta financiera 18.692
Patrimonio neto 18.692

(efecto por operaciones de cobertura de flujoSeteieo)

Finalmente, a final del period, pagan los intereses del préstamo, se imputaresosdtados dedwap
diferidos en patrimonio neto, actualizando su vald$20.000 (1.308 = 20.000 — 18.692), se pagan los
intereses y amortizacién del préstamo y se colparauta financiera.
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Registros a 31/12B (en miles) Debe Haber

Permuta financiera 1.308
Patrimonio neto 1.308
(efecto por operaciones de cobertura de flujoSeteieo)

Bancos 20.000

Permuta financiera 20.000
Patrimonio neto 20.000

(efecto por operaciones de cobertura de flujoSeteieo)
Resultados financieros 50.000

Bancos 70.000

Situacioén financiera 31/128 Sdo. Deudor Sdo. Acreedor

Préstamo 1.000.000
Permuta financiera -

Patrimonio neto -

(efecto por operaciones de cobertura de flujoSeteieo)

Como se puede observar, los resultados diferidatetiwado en patrimonio neto desaparecen unawez q
el elemento cubierto deja de afectar a Resultdéinalmente, se procedera a la devolucion de préstam

Finalmente, cuando una entidad cuenta con negeniesexterior, lo normal es que esas
unidades tengan una moneda funcional distinta.sEségocios pueden desarrollarse
directamente por la propia sociedad, a travéstdélesimientos permanentes o mediante
filiales legalmente constituidas bajo la jurisd@tcorrespondiente. Al tener una moneda
funcional diferente, surgiran las consabidas difeig@s de conversion que se reconocen
dentro de Otro Resultado Integral.

E11.8. Cobertura de inversién neta en moneda getean

Ejemplo

La empres®IRSA, con sede en Colombia, inicié una actividad ecaoaran Estados Unidos, mediante la
creacion depIrRco, sociedad legalmente establecida en dicho pafeigos del presente ejercicidl,
siendo poseedora del 100% de su capital. La mdised@onal deDIRSA es elcory la moneda funcional
deDIRCO es elusb. La evolucion del délar americano durante esteeigje ha sido la siguiente:

Cotizacion 1/1¢1: 3.000usp/copP
Cotizacion 31/12(1: 2.500usp/cop
Cotizacion medix1: 2.600usp/copP

Ambas sociedades presentan sus estados finanai@&bsle diciembre de cada afio. Para desarrollar una
cobertura de riesgo de tipo de cambio respects ditarencias por tipos de cambio en la consolé@aci
que apareceran en el patrimonio neto (otro resulitatégral,oRI) de los estados financieros consolidados
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del grupo, la matriz desarrollara una estrategidiamte una venta a plazos a doce mefeewérd) deusD
30.000 a través de una entidad financiera. El dddwse contratd a principios ®H#&, a un precio de 3.000
USDI/COP, se liquidara a comienzos 2.

Opinién (prescindiendo de efectos fiscales)

En la tabla que acompafa este caso se desarroffaneer lugar el proceso de conversion de estados
contables d®IrRcO. En una primera columna se relacionan los valeredélares de esta empresa que,
aplicando los tipos de cambio que aparecen enderecolumna, dan lugar al estado de situaci@méiera

en pesos colombianos que figura en la cuarta caumn la conversion puede apreciarse como hemos
procedido a aplicar el tipo de cambio histéricol@radquisicion de la sociedad a la inversion ihicia
mientras que en las pérdidas y ganancias hemazdplel tipo de cambio medio (a falta de informacié
sobre el tipo de cambio en la fecha de las digtitrinsacciones que configuran el resultado). ara
activos y pasivos hemos aplicado el tipo de carabl@fecha de cierre de los informes financierasn@
resultados de los diferentes tipos aplicados sumgediferencia de conversion negativaciter 16.000.

El siguiente paso ha consistido en agregar loslestinancieros de la matizrsA®. Hay que denotar la
aparicién de una reserva por cobertura de invegsioetas en moneda extranjera. El valor corresponde
exactamente con los resultados obtenidos en laltigidn delforward de venta de ddlares, puesto que el
vencimiento coincide con la finalizacion de es&ra@gio contable:

usD 30.000 (2.500 — 3.000)copr 15.000 a favor dpIRSAL®

En la tabla adjunta se muestran los detalles masriantes de un proceso de cobertura de inversita n
La conversion de la filial (3) se realiza conforai¢ipo de cambio de cierre, salvo la inversiouialiy los
resultados del ejercicio. De este proceso surgedifeeencia de conversion de $16.000, como figura e
dicha columna.

Los estados financieros de la matriz se muestrda eslumna (4) donde no se incluye la contabilizac
delforward con la entidad de crédito, para que se puedaiapraejor su registro. Una cobertura contable
de una inversién neta en los estados financiedigidtuales de la matriz eke factouna cobertura de valor
razonable, puesto que el elemento contable quejaealicha inversion es la cartera de instrumentos d
patrimonio deDIRCO mantenida pobIRSA. El riesgo de tipo de cambio afecta al valor rabde de dicha
inversién. Con lo cual, el derivado registrariaganancia en el resultado del periodo y la inversion
imputaria su ajuste por coberturas también erselteslo, anulandose el efecto de ambos en estdgart

En el proceso de consolidacion, se elimina la @pecion erbIRCO con su patrimonio neto en la fecha de
adquisicion (7) pero, ademas, hay que reclasif@arobertura contable (8), puesto que el valorade |
participacion estaba afecto por el ajuste de leedoln, lo que implica que esta cobertura hay que
deshacerla en el consolidado mediante un ajustativegn el resultado. Por otro lado el derivadorah
debe imputar su cambio de valor razonable en paion luego hay que realizar un reajuste del radalt

al oRrI por coberturas de inversiones netas. De esta feenwnsiguen los estados financieros del grupo

9).

15 Se supone gue no se precisa de ajustes de horizzyede ni por eliminacién de operaciones dentio de

grupo.
16 Se prescinde del componente a términdal®iard.
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En milesu.m. | (1) (2 (3)=(1)/(2) (4) (%) (6)=(4)+(5) (1) (8) (9)=(6)+(7)+(8)
Matriz - L
_ (cop mil.) E_Immgqon
DIRCO Tipo de . Cobertura inversion- e g
. DIRCO sin L - . Reclasificaciéon Est. fros
(usp cambio (cop mil.) derivado deVvrenla | Agregacion | patrimonio Cobertura consolidados
mil) (usb/copr) ' de Matriz neto de
cobertura DIRCO

Propiedades,
Planta 'y 50 2500 125.000 60.000 185.000 185.000
Equipo
Lirl‘i‘l’;rs'on en 90.000  -15.000 | 75.000 | -90.000 15.000 -
Inventarios 3 2500 7.500 5.000 12.500 12.500
Deudores 8 2500 20.000 10.000 15.000 45.000 45,000
Bancos 5 2500 12.500 15.000 27.500 27.500
TOTAL ACTIVO 66 165.000 180.000 345.000 270.000
Capital Social 30 3000 90.000 100.000 190.000 -90.000 100.000
Reservas 5.000 5.000 5.000
Diferencias de -16.000 -16.000 -16.000
conversion
ms:r"a Cob. - 15.000 15.000
Pérdidas y -15000+ -15.000+
Ganancias 10 2600 26.000 20.000 15000 46.000 15.000 46.000
Pasivo no 20 2500 50.000 | 50.000 100.000 100.000
corriente
Pasivo 6 2500 15.000 5.000 20.000 20.000
corriente
;gﬁ/LoPN v 66 165.000 | 180.000 345.000 270.000

NIC 39. Registro de la coberturas contables

La Nic 39 no realiza una combinacion de partidas e imsnios con la forma de
registro apropiada, sino que los dos mecanismdsdsasxpuestos aqui reciben yna
denominacion concreta:

contabilidad de coberturas de valor razonablegue se corresponderian con
las coberturas contables tipde lanilF para las Pymes
contabilidad de coberturas de flujos de efectivajue se corresponderian gon
las coberturas contables tipale laNilF para las Pymes.

Estos mecanismos de registro, bajaita39, no se aplican a casos tasados cainAg
para las Pymes, sino que en funcion a como sesadedesgo a la partida cubierta,
decir, en funcion de si el riesgo afecta al vadaionable de la partida o a sus flujos
efectivo.

es
de

Existe un tercer tipo de contabilidad de coberpana las inversiones netas en moneda
extranjera, pero que en la practica es muy sirailas de flujos de efectivo.
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Las coberturas de riesgo en precios por comproneisdsme no reconocidos bajo la
NIC 39 se registran como coberturas de valor razonable

Respecto a las coberturas de flujos de efectivéa Brt 39 puede aplicarse no sélo a
existencias, sino a cualquier activo o pasivo recmo, siempre que un riesgo pueda
tener un impacto en resultados. En cuanto a lopammisos en firme y transacciones
previstas, si estas dan lugar al reconocimientodectivo o pasivo, el valor reconocido
€enoRI se imputara como mayor (0 menor) costo de dich#pa
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12. Informacioén a revelar en la memoria

La informacion adicional que se exige divulgarsaPymes pretende fundamentalmente
evidenciar la relevancia de los instrumentos fitenes en la situacion financiera y en el
rendimiento de la entidad.

Los aspectos a revelar en esta materia se degallas secciones 11 y 12 de\le& para
las Pymes. De acuerdo con estas, una entidad diraufra todos los instrumentos que
tenga contratados (basicos o0 no) la siguientenmdoron:

1. Estado de situacion financiera: categorias de actig financieros y pasivos
financieros

Debera revelarse, en el estado de situacion fisemoien las notas, el valor total en libros
de cada una de las siguientes categorias de agtpaxsvos financieros en la fecha sobre
la que se informa:

» activos financieros medidos al valor razonable @ambios en resultados
» activos financieros que son instrumentos de dewatiidos al costo amortizado

» activos financieros que son instrumentos de patrimmedidos al costo menos
deterioro del valor

» pasivos financieros medidos al valor razonableaambios en resultados
» pasivos financieros medidos al costo amortizado
e compromisos de préstamo medidos al costo menosatetdel valor.

Se trata en definitiva de revelar aquella inforrdaajue permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar la significatividad loe instrumentos financieros en su
situacion financiera y en su rendimiento. Por ejempara las deudas a largo plazo, esta
informacion normalmente incluiria los plazos y derahes del instrumento de deuda (tal
como la tasa de interés, vencimiento, plazos denbekso y restricciones que el
instrumento de deuda impone a la entidad).

Para todos los activos y pasivos financieros mediovalor razonable, la entidad
informard& sobre la base utilizada para determihaaler razonable, esto es, el precio de
mercado cotizado en un mercado activo u otra taaécvaloracion. Cuando se utilice
una técnica de valoracion, la entidad revelar&lpsiestos aplicados para determinar los
valores razonables de cada clase de activos ogsafsnancieros. Por ejemplo, si fuera
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aplicable, una entidad revelara informacion soasehipétesis relacionadas con las tasas
de pagos anticipados, las tasas de pérdidas essneados creditos y las tasas de interés
o de descuento.

Si ya no estéa disponible una medida fiable delrved@onable para un instrumento de
patrimonio medido al valor razonable con cambiosesultados, la entidad informara
sobre este hecho.

2. Baja en cuentas

Si una entidad ha transferido activos financierasa tercera parte en una transaccion
gue no cumple las condiciones para la baja en asglatentidad revelara para cada clase
de estos activos financieros:

* |a naturaleza de los activos

* lanaturaleza de los riesgos y ventajas inherarepropiedad a los que la entidad
continle expuesta

» el valoren libros de los activos o de cualesqu@sivos asociados que la entidad
continde reconociendo.
3. Garantia
Cuando una entidad haya pignorado activos finamgieomo garantia por pasivos o
pasivos contingentes, revelara lo siguiente:
» el valor en libros de los activos financieros pigms como garantia

* los plazos y condiciones relacionados con su pamon.
4. Incumplimientos y otras infracciones de préstamosqr pagar

Para los préstamos por pagar reconocidos en la tedire la que se informa para los que
haya una infraccion de los plazos o incumplimiesed principal, intereses, fondos de
amortizacion o clausulas de reembolso que no se ¢@yegido en la fecha sobre la que
se informa, la entidad revelara lo siguiente:

* detalles de esa infraccion o incumplimiento;

* el valor en libros de los préstamos por pagar i@baclos en la fecha sobre la
que se informa,;

* silainfraccion o incumplimiento ha sido corregini@i se han renegociado las
condiciones de los préstamos por pagar antes fdeha de autorizacion para
emision de los estados financieros.
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5. Partidas de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas
Una entidad revelara las siguientes partidas desog, gastos, ganancias o pérdidas:
* Ingresos, gastos, ganancias o pérdidas, incluio®sambios en valor razonable
reconocidos en:
0 activos financieros medidos al valor razonable @mbios en resultados;
o0 pasivos financieros medidos al valor razonablecambios en resultados;
0 activos financieros medidos al costo amortizado;
0 pasivos financieros medidos al costo amortizado.
* Ingresos por intereses totales y los gastos perases totales (calculados utilizando

el método del interés efectivo) por activos y pasifinancieros que no se miden al
valor razonable con cambios en resultados.

» El valor de las pérdidas por deterioro de valoagada clase de activo financiero.

6. Informacion a revelar sobre las politicas contablesde instrumentos
financieros

Una entidad revelara, en el resumen de las pditioatables significativas, la base (o
bases) de medicion utilizadas para instrument@néieros y otras politicas contables
utilizadas para instrumentos financieros que sekavantes para la comprension de los
estados financieros.

7. Contabilidad de coberturas (informacién a revelar sprocede)
De forma separada, para cada tipo de contabilidazbberturas contempladas emila
para las Pymes se exige revelar la siguiente irdoidn:

e una descripcion de la cobertura;

» unadescripcion de los instrumentos financieroggdagdos como instrumentos de
cobertura y de sus valores razonables en la fextira a que se informa,;

* la naturaleza de los riesgos cubiertos, incluyemu descripcion de la partida
cubierta.

Si una entidad utiliza la contabilidad de cobedysara una cobertura de riesgo de tasa
de interés fijo o de precio de una materia printzada que posea, revelara lo siguiente:
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+ el valor del cambio en el valor razonable del umsiento de cobertura reconocido
en el resultado

» el valor del cambio en el valor razonable de ldigarcubierta reconocido en el
resultado.

Si una entidad utiliza la contabilidad de coberdysara una cobertura de riesgo de tasa
de interés variable, riesgo de tasa de cambigaids precio de materia prima cotizada
en un compromiso en firme o transaccion previdenante probable, o inversion neta
en un negocio en el extranjero, revelara lo sigaien

* los periodos en los que se espera que se prodlosciinjos de efectivo y cuando
se espera que afecten al resultado;

e una descripcion de las transacciones previstas |pargue se haya utilizado
anteriormente la contabilidad de coberturas, peya ocurrencia ya no se espere;

» el valor del cambio en el valor razonable del unsiEnto de cobertura que se
reconocio en otro resultado integral durante ebpet

» el valor reclasificado de otro resultado integreg¢sultados en el periodo;

» el valor de cualquier exceso del valor razonablendaumento de cobertura sobre
el cambio en el valor razonable de los flujos dect@fo esperados que se
reconocio en los resultados.
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