CTSR - COMITE TECNICO AD-HONOREM DEL SERCTOR REAL

Acta No. 012
FECHA: 2 de noviembre de 2011
HORA; 8.00 am.
LUGAR: Biblioteca Superintendencia de Sociedades {Av. Eldorado No. 51-80 Piso 2}y
Instalaciones intendencias regionales dei la Superintendencia en Medellin, Call
y Barranquiila
ASISTENTES A LA REUNION:
NOMBRE ENTIDAD CALIDAD
FELIPE JANICA ERNST & YOUNG - PRESIDENTE DEL CTSR ASEGURADOR
MARIA MERCEDES VELEZ ANDI USUARIO
MARIiA DIOSELINA QUIROGA LOPEZ CAMARA DE COMERCIO DE BOGOTA USUARIO
CESAR OMAR LOPEZ A. UNIVERSIDAD ICES USUARIO
HECTOR JULIC ACEVEDO U, JAVERIANA USUARIO
JOSE FERNANDO BEJARANO U. ICES} USUARIO
OSCAR RODRIGO RUBIC CORTES ARGOS PREPARADOR
CRISTHIAN ACOSTA SANDOVAL COLSANITAS PREPARADOR
PAULA ANDREA PALACIC CORBETA S.A, PREPARADOR
ALVARQ FERNANDEZ DOW QUIMICA PREPARADOR
MARIA ZORAIDA MOSQUERA M. EMCALI PREPARADOR
JAIRO FERNANDO MUROZ EMCAL PREPARADOR
MARIA ELENA GONZALEZ EPM PREPARADOR
SANDRA PATRICIA MELGUIZC RIOS EPM PREPARADOR
GIOVANNA BETANCOURT PROMIGAS PREPARADCR
DIANA ROSADO SALGADO PROMIGAS PREPARADOR
ERIKA MORALES PROMIGAS PREPARADOR
MERCEDES BENITEZ PROMIGAS PREPARADOR
ZOILA ANGULO PROMIGAS PREPARADOR
NELSON LENIS SMURFIT KAPPA CARTON COLOMBIA PREPARADOR
CAROLINA VILLATE ECOPETROL PREPARADOR
ELVIA LUZ RESTREPO S. ISAGEN PREPARADOR
FELIPE A. CORTES ORG. ARDILA LULE PREPARADOR
NELSON ALVAREZ MEJiA ISAGEN PREPARADOR
OSCAR SUAZAM. ORG. ARDILA LULE PREPARADOR
ANGELA MARIA ORTIZ G SURAMERICANA PREPARADOR
LILIANA ARBELAEZ J. EPM PREPARADOR
MARIA ARACELLY LOPEZ EPM PREPARADOR
OLGA LUCIA SIERRA GRUPO NUTRESA PREPARADOR
DIEGO GARCIA RIVERA EPM PREPARADOR
JHON EDWIN GARCES PEREZ CENTELSA PREPARADOR
DIANA PAOLA BARRERA ERNST & YOUNG ASEGURADOR
EDWIN VARGAS ERNST & YOUNG ASEGURADOR
JAVIER MAURICIO ENCISO PRICEWATERHOUSECOOPERS ASEGURADOR
LUIS ORLANDO DELGADILLO A. KPMG ASEGURADOR
MARIA ARGENIS BEJARANG JFB CONSULTORES ASEGURADOR
SERGIO BOTERQ PRICEWATERHOUSECOOPERS ASEGURADOR
WILLIAM RICARDO GUERRERO RODRIGUEZ | MGI PAEZ Y ASOCIADOS ASEGURADOR
JORGE ENRIQUE MONERAD. DELOITTE & TOUCHE ASEGURADOR
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NOMBRE ENTIDAD CALIDAD
EDGARR. CORTES B. MINCOMERCIO AUTORIDAD
CARLCS ALBERTO PRIETC SUAREZ CGN AUTORIDAD
MARTHA LILIANA ARIAS CGN AUTORIDAD
JAIRC ASTROZ A. SUPERFINANCIERA AUTORICAD
FULVIA QJEDA SUPERFINANCIERA AUTORIDAD
MARISOL MARTINEZ DE LA PERA SUPERFINANCIERA AUTORIDAD
EDGAR CAICEDC SUPERSERVICIOS AUTORIDAD
CARMEN NUBIA CRTEGA SUPERSERVICIOS AUTORIDAD
PATRICIA FORERO SUPERSERVICIOS AUTORIDAD
EUDES SOLER SANABRIA SUPERSOCIEDADES AUTORIDAD
RICARDO LEON OSi0 URIBE SUPERSOCIEDADES AUTCRIDAD
JOSE DAVID GOMEZ M. SUPERSOCIEDADES AUTORIDAD
CARLOS ARTURQ BERNAL CHAPARRO SUPERSOCIEDADES - SECRETARIC TECNICO | AUTORIDAD

Presidio la reunion el doctor Felipe Janica de la firma Ernst & Young y actué como Secretario
Técnico el Dr. Carlos A. Bernal Chaparro, funcionario de la Superintendencia de Sociedades,
quien procede a leer el siguiente orden del dia:

ORDEN DEL DIA:
1. ingreso, ubicacion y verificacion de asistentes 900 a 905
2. Consideracion del acta 010 del 11 de octubre de 2011 905 a 910
3. Tema: “Aplicacién por primera vez: ANDESCO-|SAGEN 910 a 10:10
4. Comentarios y observaciones sobre el tema 1010 a 11:30
5. Tema: “Cuentas por cobrar y Cuentas por pagar’

a cargo de ICESI - CENTELSA 10:30 a 11:30
6. Comentarios y observaciones sobre el tema 11:30 a 12:00
7. Proposiciones y Varios 12:10
DESARROLLO DE LOS TEMAS:

1. Ingreso, ubicacion y verificacion de asistentes

El Presidente del Comité da la bienvenida a los asistentes en la ciudad de Bogota y en las
intendencias regionales de Cali, Medellin y Barranquilla, conectados por videoconferencia. Se
procede a circular la lista para que firmen los asistentes a la reunion.

2. consideracion del acta 010 del 11 de octubre de 2011

El Dr. Felipe Janica somete a cansideracion de los asistentes el texto del acta No. 010 del 11 de
octubre de 2011 entregada con anterioridad. Por unanimidad, todos los asistentes al Comite
aprueban el acta.

3. Tema: “Aplicacion por primera vez”™:" a cargo de ANDESCO-ISAGEN
El Dr. Janica le concede la palabra al Dr. Nelson Alvarez Mejia representante de ISAGEN, quien

en coordinacion con ANDESCO tiene a cargo la presentacion def tema “Adopcion por primera
vez". El Dr. Alvarez manifiesta que el contenido de su presentacion lo ha dividido en varias
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fases, iniciando con las Generalidades de la NIIF 1, el Balance de apertura, las Exenciones y
excepciones, las Conclusiones y recomendaciones en el proceso de adopcion por primera vez
de las NIIF, las Respuestas a las preguntas realizadas por el CTCP y finalmente, lo relacionado
con los Efectos cuantitativos de las diferencias patrimoniales presentadas por la aplicacion de
NIIF 1.

En cuanto a las generalidades, cita las principales normas relacionadas con la aplicacion por
primera vez e ilustra el proceso de implementacion con el siguiente cuadro:

tenero 201X | | 3 diciembre 201¥ |

scha ' Fechad tte de
Fecha de transicién - Fecha de adopcién - a ds repo

" (Balance de apertura; los primeros EEFF

Posteriormente, se refiere al balance de apertura bajo NIIF haciendo énfasis en aspectos taies
como i) Politicas contables acordes con las NIIF, ii) Preparacion del balance de apertura, iii)
Declaracion explicita y sin reserva de la aplicacion de las NIIF, iv) Estados financieros bajo NIIF
con opinion de auditores y, v) Emisién publica de Estados Financieros bajo NIIF.

El Dr. Alvarez indica que en el proceso de elaboracion del balance de apertura se deben aplicar
las NIIF al, Medir todos los activos y pasivos, Reclasificar partidas reconocidas segun los PCGA
anteriores, No reconocer partidas como activos o pasivos si las NIIF no lo permiten y, Reconocer
todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por las NiiF.

En cuanto a las exenciones opcionales y excepciones obligatorias, indica que de acuerdo con la
experiencia y teniendo en cuenta el caso colombiano, clasifica las excepciones (18) en aquellas
que tienen un impacto mayor, moderado y menor, explicando estos conceptos con ilustracion de
ejemplos numeéricos.

Exenciones opcionales

Impacto Mayor

1. Combinacién de negocios (NIIF 3}

2. Valor razonable como costo atribuido para activo fijo (NIC 16)

3. Arrendamientos (CINHF 4 y NIC 17)

4. Beneficios a empleados (NIC 19)

5. Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas (NIC 27}

6. Designacion de instrumentos financieros previamente reconocidos (NIC 39)

7. Valuacion a valor razonable de activos y pasivos financieros en su reconocimiento inicial {NIC
39)
8. Contratos de concesién de servicios (CINIIF 12)

Impacto Moderado
9. Contratos de seguros (NIIF 4)
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10. Diferencias por conversion acumuladas (NIC 21)

11. Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

12. Extincion de pasivos financieros con instrumentos de capital (CINIIF 19}

13. Revelaciones comparativas de periodos anteriores (NiIF7)

14. Pasivos por desmantelamientos incluidos en el costo de activos fijos (CINIIF 1)

Impacto Menor

15. Pagos basados en acciones (IFRS 2)

16. Instrumentos financieros compuestos (IAS 32)
17. Costos de deuda capitalizables {1AS 23)

18. Activos transferidos de clientes (IFRIC 18)

Mas adelante el Dr. Alvarez explica las siguientes excepciones obligatorias: 1. Estimaciones
contables, 2. Participacién no controladora, 3. Cancelacion de activos y pasivos financieros y, 4.
Contabilidad de cobertura.

E! Dr. Alvarez expresa que la NIIF 1 se puede aplicar solamente una vez y no puede después
hacer re-procesos con las exenciones y excepciones previstas en la norma. El Dr. Sergio Botero
manifiesta que ello a menos de que fuere un error en el proceso de adopcion por primera vez. El
Dr. Janica comenta que si se equivocd con fa aplicacion por primera vez, debe dar el tratamiento
de la NIC 8 toda vez que ya sale del alcance de la NilF 1. EI Dr. Javier Enciso agrega que hay
una revision de ta NIIF 1 en donde se est4 analizando aquellos entes que abandonaron el
proceso de NIIF hace mucho tiempo (5 afios) y probablemente les van a permitir volver a aplicar
la NIIF 1, sin embargo este es un asunto en discusion.

El resumen de los conceptos antes mencionados se encuentra en el documento de presentacion
que hace parte integrante de la presente acta. Terminada esta parte de su exposicion, el Dr.
Alvarez se refiere a las siguientes conclusiones sobre las implicaciones:

Sobre Implicaciones financieras:

- No existe una regla general sobre el efecto en el patrimonio de las Companias al aplicar
NIIF 1. Las exenciones aplicables y el impacto cuantitativo dependen de la situacion
financiera de cada compaiiia y sus expectativas futuras; sin embargo, una disminucién del
patrimonio debido al reconocimiento de pasivos no contabilizados bajo COLGAAP y ajuste
a ganancias retenidas de activos que no corresponden es usual como impacto de la
aplicacion de NIIF 1.

- La depreciacion sobre las valorizaciones reconocidas como costo atribuido, podria
generar disminucién importante en los resultados, afectando negativamente a los
accionistas ya que se disminuye la expectativa de reparticion de dividendos existiendo
caja disponible. Lo anterior sin perjuicio del menor gasto por depreciacion generado por
las nuevas vidas utiles.

- La opcién de costo atribuido en el balance de apertura para Propiedad, planta y equipo,
Propiedades de inversion e Intangibles, permite conservar valores patrimoniales que de
otra manera {opcion de costo), podrian generar disminuciones patrimoniales importantes.

6-2
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- Las opciones de costo en el balance de apertura, por ejemplo para activos fijos, pueden
generar un analisis laborioso para determinar el costo y recélculo de la depreciacion
acumulada de cada item, en adicion a los efectos negativos producto del retiro de
valorizaciones reconocidas bajo COLGAAP.

- La aplicacion de las NIIF puede generar variaciones en el patrimonio de las compafiias en
su balance de apertura, con posibles impactos en el precio de la accién en bolsa de
valores.

- Al aplicar NIIF 1 los estados financieros son de proposito general y por lo tanto,
usuarios como las autoridades de impuestos, no necesariamente deberian ser usuarios de
esta informacion.

- La adopcion de CINIF 4, incluso con la aplicacion de la exencion sobre Arrendamientos,
puede derivar en un efecto financiero importante, generando ademas trabajo laborioso
en la medida en que se identifiquen arrendamientos no reconocidos a la fecha de
transicion y que requieran ser medidos como arrendamiento financiero de acuerdo con
NIC 17.

Sobre implicaciones en los negocios

- Recalcular las combinaciones de negocio desde una adquisicion especifica dependera
de la informacion disponible y la calidad de la misma, so pena de tener que hacer
inversiones importantes en su determinacion.

- El patrimonio del balance de apertura puede tener disminuciones que comprometan el
cumplimiento de indices financieros previamente pactados. La identificacion oportuna
de dichas disminuciones permitiria agilizar la negociacion de nuevos indices con los
terceros prestamistas.

- Los articulos 319, 333, 370 y 457 del codigo de comercio podrian requerir ajustes en la
medida en que en el Balance de Apertura se consolide una causal de disolucion.

Sobre implicaciones operativas

- Aplicar la exencion de valor razonable como costo atribuido para los activos fijos
implica que las compaiiias se aseguren que los avallios sean realizados conforme a las
Normas Internacionales de Valoracion (IVS por su sigla en ingles), y se incluya la vida
remanente por componente de cada item

- Incremento en el nivel de revelaciones en los estados financieros, lo cual seguramente
implicara inversion de tiempo importante en la preparacion de revelaciones adicionales ¥
conciliaciones entre NIF y COLGAAP del balance de apertura

- Se requiere contratar especialistas (adicionales y/o con mayor expertis en NIIF) para la
determinacion adecuada del valor de mercado (instrumentos financieros, calculos
actuariales, beneficios de largo plazo a empleados, valuacion de activos fijos), lo cual
puede generar costos adicionales en el proceso de transicion.
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- Los sistemas de informacién computarizados se veran impactados como producto de
la implementacién de NIIF {iniciando con NIIF 1) principalmente en transacciones ¥y saldos
que tengan relacion con: activos fijos y depreciacion, costo amortizado, presentacion de
estados financieros, revelaciones, parametrizacion de ftransacciones). Los cambios
requeridos se deben conformar con base en el resultado del diagnéstico

- Las compafiias que realicen la transicion plena a NIIF, incluyendo la manifestacién
explicita y sin reserva de su aplicacion, no podran aplicar nuevamente NIIF 1.

Sobre implicaciones sobre Recursos Humanos

- Todo el staff financiero de una Compafiia requerira de entrenamiento especifico en
torno a las NIIF. Los ejecutivos deben estar en la capacidad de entender y explicar los
nuevos nimeros. Adicionalmente, se debe preparar los demas grupos de interés
{propietarios, clientes, proveedores, entes de control y empleados, entre otros) para que
estén capacitados para entender los impactos y comprender la nueva informacion
financiera.

- Los efectos de la aplicacién de NIIF 1 pueden generar cambios en los indices y datos con
los cuales se calculd los beneficios a empleados en la fecha de transicién. Dichos
indices y datos podrian requerir ajustes para conservar los lineamientos del negocio y la
satisfaccion del recurso humano

- Preparacion de la junta directiva para entender y aprobar los presupuestos con base en
informacion bajo NIIF, previo entendimiento de los impactos producto de la aplicacion de
NIIF 1.

- Responsabilidad de la Junta Directiva en a aprobacion de |as nuevas politicas contables
establecidas de acuerdo con las NIIF

Sobre implicaciones fiscales

- El célculo del impuesto diferido cambia de manera significativa con respecto a los
PCGA Colombianos en la medida en que no se calcula sobre las diferencias temporales
sino y adicionalmente, sobre las diferencias temporarias. Esto es aplicable para el balance
de apertura y para estados financieros posteriores

- La transicion a NIIF, y particutarmente la aplicacion de NIIF 1, no generan impacto en la
determinacion del impuesto corriente. Sin embargo, las autoridades tributarias
seguramente haran modificaciones en los conceptos base para la depuracion de la renta
que impactaran el impuesto corriente de periodos futuros

Posteriormente el Dr. Nelson Alvarez da una serie de recomendaciones para la adopcién por
primera vez, fas cuales se encuentran consignadas en el documento de presentacion, que es
parte integrante de esta acta. Luego contintia con las respuestas a las preguntas formuladas por
el CTCP, asi:
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1. Los estandares de IFRS y sus interpretaciones han sido desarrolladas por el IASB para
su aplicacién universal. Ustedes consideran que uno o mas de dichos estandares e
interpretaciones contienen requerimientos que podrian generar resultados inapropiados
si se aplicaran en Colombia?

No. Las NilF, las NIC, ias CINIIF y las SIC son estandares e interpretaciones que obedecen a la
manera en la que usuarios de la informacion financiera entienden y analizan los negocios a nivel
intemacional. Colombia, en su proceso de intemacionalizacién economica, no pueda buscar
justificaciones para la no aplicacion de determinado estandar o interpretacion. En la medida en
que la aplicacion de las NIIF se acerque lo mas posible a una adopcion, los beneficios para la
economia y las empresas seran mayores. Entre los beneficios que se esperan con la adopcion
plena de las NIIF se encuentran, entre otros, los siguientes:

* Sedispondra de informacion facilmente comparable con empresas de ofros paises.

«  Se disminuiran costos por conversion de estados financieros.

» Los inversionistas extranjeros estaran mas afraidos a realizar inversiones en Colombia.

» Sequramente existen estandares e interpretaciones sofisticadas sobre determinadas
transacciones econdmicas que eventualmente no vale fa pena adoptar ya que no existen en
nuestro entorno local; sin embargo, dichas transacciones existiran mas temprano que tarde
y la norma estara vigente permitiendo su aplicacion inmediata.

2. Siel CTCP decidiera no recomendar la emision de guias de aplicacion o interpretacion
sobre los estandares del IASB, ustedes consideran que dichas guias son necesarias
para cualquiera de las IFRS emitidas, aunque parezcan innecesarias en otros paises?

Si. Las guias de aplicacion son indispensables, de hecho, en muchos casos constituyen el
soporte conceptual para la interpretacion de un determinado estandar. Adicionalmente, ayudan
al entendimiento de un asunto complejo que no es claro en la norma.

En la medida que las Normas Intemacionales de Contabilidad sean adoptadas, es necesario que
las guias existentes también lo sean.

3. La aplicacion de la IFRS 1 necesita de excepciones adicionales para su adopcién por
parte de las entidades en Colombia de cualquiera de las IFRS vigentes?

No. Para lograr una convergencia plena a las NIIF, no deberian incluirse exenciones diferentes a
las que estén vigentes en el momento. Sin embargo, en el estudio de la NIIF 1 se han
identificado un par de situaciones que a nuestra consideracion deberian ser analizadas por el
IASB, como:

* Para la aplicacién de la NIC 17 deberia incluirse en NIIF 1 la exencion de no requerir la
reconstruccion de la informacion historica de los arendamientos (leasing) vigentes a la fecha de
transicion. E| analisis para determinar si un leasing es operativo o financiero se deberia permitir
tomando como base la informacion en la balance de apertura sin hacer reconstruccién histérica.

+ Se deberia evaluar la posibilidad de ampliar el periodo de aplicacién de la exencién
relacionada con los contratos de seguros, debido a que esta solo es aplicable para periodos
anteriores a 2006.
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4. Ustedes consideran que las entidades no sean requeridas, antes de la vigencia de las
IFRS en Colombia, para suministrar anticipadamente las revelaciones establecidas por
cualquiera de fas [FRS?

Si. Actualmente, para las empresas que han buscado trascender su ambito empresarial a un
entorne internacional, la aplicacion anticipada de las NIIF ha implicado sobrecostos y desgaste
administrativo que se podria subsanar si del proceso que viene adelantando Colombia, se logra
un nivel de convergencia, sino total, al menos en un alto porcentaje con las normas
internacionales NiIF.

Por lo anterior, en forma concreta, estamos de acuerdo con una aplicacion anticipada de las
NIIF, siempre y cuando las mismas converjan en gran medida hacia las disposiciones del IASB y
la contabilidad publica surta igual procese de tal forma que permita la implementacion de un
sistema Unico de estandares contables de aplicacion en el pais

5. Ustedes consideran que en Ia revision solicitada de los estandares, contaron con
material de apoyo en espafiol entendible para sus propdsitos?

Si. Se requiere un glosario de términos (inglés — espafiol) que permita aclarar y uniformar la
interpretacion de los términos en ingles. Algunos ejemplos de términos que deben hacer parte
de este glosario serian, Settlement, Corridor, Embedded derivatives, Warrant, Transition date,
Proportionate consolidation, Restatement, Firm commitment, Option, Govermment grants,
Allocation, y Interest rate implicit in the lease

Expuesto lo anterior el Dr. Alvarez culmina su presentacion. El presidente del Comité inicia el
espacio para comentarios de los asistentes a la sesion.

4, Comentarios y observaciones sobre el tema de “Aplicacién por primera vez”

El Dr. Sergio Botero de la firma PWC expresa que las guias pueden ser o no convenientes Y que
lo importante es el nivel de obligatoriedad. Indica que una gufa pudiese ser algo no obligatorio
sino como de referencia pero al final, la entidad tendria que aplicar las interpretaciones oficiales
del IASB porque de lo contrario no seria aplicacion.

El Dr. Alvarez manifiesta que la propuesta es tomar todos ios elementos como estan planteados
en la NIIF, las interpretaciones y demas, pero se sabe que en cualquier aplicacién de las normas
y de las guias, siempre estara el juicio profesional de cual debe ser la mejor forma de aplicaria.

El Dr. Cristhian Acosta de Colsanitas expresa su duda, si se va recomendar la incorporacion de
las guias a la normatividad. El Dr. Janica aclara que en Colombia se van utilizar las NIIF,
incluyendo sus guias de aplicacion. Indica que las preguntas del CTCP van relacionadas no solo
a la aplicacion de la norma, sino mas bien al proceso de implementacién de manera estructural
en Colombia, es decir, que la Ley 1314 de 2009 habla de entidades de vigilancia y control, de la
DIAN, incluso las guias de orientacion que estas entidades tendran que emitir a los usuarios
para la aplicacion plena, los cambios en el Codigo de Comercio, el tema del Estatuto Tributario y
la conformacion de la Comision Intersectorial.
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Ei Dr. Carlos Bemal de la Superintendencia de Sociedades comenta que en el evento de que las
guias de aplicacion emitidas por IASB resulten cortas o generen interrogantes y al apelar al
juicio profesional pueden surgir situaciones no ajustadas o encontradas. Comenta que por esta
razon, se tendra que ver cual es el papel que van a jugar, por un lado el CTCP al hacer las
aclaraciones pertinentes y por ofro fado, las entidades de supervision para lienar los eventuales
vacios que se puedan presentar y se paso vigilar que las entidades apliquen las normas en su
sentido natural.

El Dr. Janica comenta que en la piramide de aplicacién las NIIF estan por encima del marco
conceptual y que si presente estas circunstancias, ni las compaiitas ni las entidades tienen que
resolverlo sino es el CTCP. Agrega que el CTCP e inclusive cualquier persona esta capacitada
para hacer comentarios al |IASB para que los involucren en la agenda y de ser necesario
modifiquen las normas, pero de forma prospectiva.

El Dr. Hector Julioc Acevedo pregunta si tanto el CTCP como las superintendencias de diferente
indole, podrian expedir ese tipo de guias adicionales, siempre y cuando vayan en direccitn de
las NIIF y si asi fuese, podria en un momento desorientar un poco y emitir normas especificas
para sus vigiladas. El Dr. Felipe Janica responde que lo que se debe hacer en el tema hablando,
es que las entidades, por ejemplo la Contaduria General de fa Nacidn, establezcan formatos de
acuerdo con sus necesidades de informacion, pero no tienen que hacerle ninguna modificacién
a las normas. Son como guias de requerir informacion, cancluye.

El Dr. Carlos Alberto Prieto de la Contaduria General de la Nacion aclara que dicha entidad es
un ente normalizador y regulador y esta haciendo un proceso paralele al det CTCP para expedir
normas, de acuerdo con las mesas de concertacion. Indica que la Contaduria regula y expide
normas de caracter general y que las superintendencias y autoridades requieren informacion de
caracter especifico para efectos de cumplir su funcion legal y en consecuencia, podran
reglamentar esos informes de caracter especifico con guias. Indica que hay que dejar claro que
la normas interacionales aplican para informes de caracter general y no de caracter especifico
y la Contaduria no puede abandonar su obligacién legal de reglamentar contabilidad para las
entidades piblicas y obviamente no podra acogerse, salvo convenio que se haga en la mesa de
concertacion, a lo que establezca el CTCP. El Dr. Janica expresa que el Régimen de
Contabilidad Pablica esta fuera del alcance de la Ley 1314

El Dr. Cristhian Acosta manifiesta que el balance de apertura sera para el 1 enero 2013 y
pregunta si en este primer afio la contabilidad internacional debe llevarse en el dia a dia bajo
normas internacionales o basta con hacerlo solamente para el final, es decir si en diciembre
puede recoger todos los movimientos del afo.

El Dr. Javier Enciso de PWC considera que los libros oficiales deberian continuar bajo normas
nacionales en este primer ano, que son base para presentar informacion financiera a la
asamblea de accionistas en marzo de 2014. Agrega que a partir del 1 enero 2014 ya seria un
buen ejercicio llevar la contabilidad formal en NIIF. El Dr. Sergio Botero aclara que NIIF no es
norma de libros, sino que apunta a publicacion de informacion financiera bajo normas
internacionales y que lo relacionado con los libros sera un tema regulatorio, al margen del
proceso de adopcion de NIIF que es de reportes financieros.

G:"“‘
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El Dr. Janica manifiesta que se ha recomendado al CTCP y al Gobierno Nacional un cambio en
materia mercantil relacionado con los libros. Indica que el Cédigo de Comercio
desafortunadamente es el que obliga a las sociedades a cumplir con la contabilidad y se debe
cambiar el codigo de comercio de manera perentoria. Continta, expresando que el 1 enero 2014
inicia a aplicacion de NIIF plenas, es decir, que a esta fecha la contabilidad tendria que estar en
los sistemas de informacion y tener libros oficiales, por lo tanto, el Gobiemo se tiene que
pronunciar al respecto.

Sobre la contabilidad tributaria, indica que se esta discutiendo en el Comité de Expertos en
Impuestos, el hecho de que en la practica se esta llevando contabilidad de doble propdsito,
especiaimente para cumplir con requerimientos de la DIAN, lo que lleva a pensar en la reforma
del Cédigo de Comercio y del Estatuto Tributario.

Sobre el tema tributario, el Dr. William Guerrero de la firma Paez y Asociados llama la atencion
que algunos gerentes financieros de empresas medianas y pequefas manifiestan que dentro de
su presupuesto hoy no tienen involucrados temas de honorarios de asesores y preguntan si hay
algun tipo de incentivo fiscal para el efecto de esa inversion grande que viene. Lo otro, agrega,
es que dicen que algunos ya estan involucrando este tema en sus presupuestos y temen que la
DIAN el dia de maiiana les diga que esta no es una inversion, o que esta inversion no tiene
relacién de causalidad con los ingresos. El Dr. Felipe responde que es una muy buena
recomendacion para la DIAN y el Ministerio de Hacienda.

El presidente del comité expresa que se tomara nota de las recomendaciones que se hicieron en
la presentacion y da por concluido este punto del orden del dia.

5. Tema: "Cuentas por cobrar y Cuentas por pagar” a cargo de ICESI - CENTELSA

El Dr. Felipe Janica concede Ia palabra al Dr. Jhon Edwin Garces Pérez de Centelsa quien inicia
su presentacion con el marco normativo en Colombia (Decreto 2649/1993, Circular Basica
Contable y Financiera, el Cédigo de Comercio). En cuanto a las normas internacionales aclara
que el trabajo de Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar fue realizado con respecto a las NICs
32y 39ylas NIIFs 7 y 9, que cubren lo referente a instrumentos financieros.

Posteriormente, se refiere al objetivo, al alcance, las definiciones de acuerdo con las normas

internacionales y se refiere a los riesgos de las cuentas por cobrar y pagar. llustra la
clasificacion con el siguiente cuadro:

LAS SIGUIENTES SON LAS CATEGORIAS DE INSTRUM

A valor razonable k'ms :a 1d1

con cambios en en corte plazo
los resultados (1)

Drisponibles para Exchudos clasficacione: Valor razonable  Patrumonio hasta sa
s ventas (4} anteriores o costa realizacion. Excepto
amorbzado dif ME. dividendos

v deterioro.
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Luego, el Dr. Garcés trata los temas de reconocimiento y medicion inicial de las cuentas por
cobrar y pagar, medicién posterior, deterioro activos financieros (cuentas por cobrar), derivados
implicitos, coberturas, reclasificaciones permifidas, baja en cuentas y revelaciones de los
instrumentos financieros. A continuacion, muestra lo que a juicio del subcomité del Valle del
Cauca consideran los siguientes impactos:

Impactos Operativos

- Mayor control de las operaciones realizadas, seguimiento del valor razonable o costo
amortizado de las partidas.

- Implementacion o desarrollo de software que permita el control de las cuentas por cobrar
Y pagar.

- Desarrollo o ajuste a las politicas y procedimientos de control de las cuentas por cobrar y
pagar.

- Se debera especificar las cifras que se requieren para los procesos de confirmacion,
evitando diferencias por las partidas descontadas,

Impactos Financieros

- Cambios en el estado de situacion de financiera por reduccion de las partidas de los
estados financieros que se encuentren al costo amortizado con tasas inferiores a las de
mercado.

- Cambios en los resultados por la capitalizacion y posterior amortizacion de los iNgresos o
costos en tramites y otros pagos directamente refacionados con operaciones a plazos.

Impactos Fiscales

- Creacion de diferencias temporarias por el descuento de las partidas de cuentas por
cobrar y pagar a las tasas de interés utilizadas.

- Creacion de diferencias temporarias por la capitalizacion de los gastos 0 ingresos
requeridos para obtencion de los préstamos.

- Se debera tener en cuenta el impacto otros impuestos como industria y comercio.
Impactos del Negocio

- Se debera contemplar en los negocios a realizar, el efecto financiero de la financiacion de
a terceros sin financiacion explicita o con financiacion con intereses inferiores a los de
mercado.

- Mayor informacion para usuarios internos y externos

Impactos en Recursos Humanos

- Capacitacion del personal con respecto a finanzas.

- Capacitacion del personal con respecto a normas internacionales.

- Capacitacion en el manejo de software o plataforma para controlar las cuentas por cobrar
0 pagar.

- Capacitacion en las nuevas politicas implementadas.
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A continuacion el expositor se refiere a los interrogantes formulados por el CTCP, para lo cual se
indican las siguientes preguntas con sus respectivas respuestas:

1. Los estandares de IFRS ¥ sus interpretaciones han sido desarrolladas por el IASB para
su aplicacion universal. ;Ustedes consideran que uno o mas de dichos estandares e
interpretaciones contienen requerimientos que podrian generar resultados inapropiados
si se aplicaran en Colombia?

A la fecha de analisis no encontramos diferencias o inconsistencias.

2. Siel CTCP decidiera no recomendar la emisién de guias de aplicacion o interpretacion
sobre los estandares del IASB, ustedes consideran que dichas guias son necesarias
para cualquiera de las IFRS emitidas, aunque parezcan innecesarias en otros paises?

Dada la complejidad de las normas de instrumentos financieros, en particular la NIC 39
instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion, es conveniente que se solicite al IASB
que expida material de guias para facilitar i3 Capacitacion y aplicacion de las normas referentes
a los instrumentos financieros. No se recomienda emision de guias de aplicacién elaboradas en
Colombia.

3. La aplicacion de la IFRS 1 necesita de excepciones adicionales para su adopcion por
parte de las entidades en Colombia de cualquiera de las IFRS vigentes?

Se considera que no se requiere excepciones adicionales para CxC o CxP.

4. Ustedes consideran que ias entidades ng sean requeridas, antes de la vigencia de las
IFRS en Colombia, para suministrar anticipadamente las revelaciones establecidas por
cualquiera de las IFRS?

Las empresas deben ser requeridas para reportes de informacion, con fines de medicion (sin
régimen sancionatorio), los cuales permitan conocer el avance en las empresas y sus impactos
en el proceso de adopcion. Se sugieren sean reportes homogéneos para todas las
superintendencias.

5. Ustedes consideran que en la revision solicitada de los estandares, contaron con
material de apoyo en espafiol entendible para sus propdsitos?

Se consigue material de referencia suficiente, sin embargo, en el caso de emision de nuevas
normas por el IASB, no se cuenta con traducciones oficiales disponibles rapidamente,
originando el riesgo de interpretacion o aplicacion inadecuada de la norma.

Finalmente, el Dr. Garcés presenta a los asistentes las siguientes conclusiones:

- Cambiaran los saldos de las cuentas por cobrar y pagar contabilizadas bajo las NIIF,
normalmente el efecto sera un menor valor de los mismos, debido al reconocimiento de
estos a valor presente con costo amortizado,
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- Los costos asociados a otorgamientos de créditos, honorarios, comisiones, tramites y
demas gastos (ingresos) generado en Ia obtencidn o colocacion de las cuentas por cobrar
0 pagar deberan capitalizarse si los mismos no son valorados a valor razonable.

- Se debera revisar el tema de los impuestos diferidos generados por las diferencias
temporarias creadas por los valores fiscales versus valores contables. Se debera revisar
las posibles implicaciones en el impuesto de industria y comercio,

- Ef calculo del deterioro de los instrumentos financieros dependera en gran medida de las
politicas definidas por la empresa para el reconocimiento de los mismos: las tasas de
interés definidas y los periodos de pago del sector.

- Las reveiaciones seran mas amplias que las presentadas bajo las normas colombianas
actuales.

- Es indispensable la capacitacién del personal en NIIF, manejo de cambios en el software,
finanzas y modificaciones en las politicas de la compafia.

- Segln la tasa de interés utilizada para el descuento de una partida y si la misma es
mantenida a valor razonable o a costo amortizado, las cifras de dos empresas con
respecto a sus cuentas por cobrar y pagar podran ser diferentes. Esto debe ser tenido en
cuenta en el momento de una confirmacion,

- Dado todo lo anterior las partes interesadas tendran acceso a informacion detallada con
respecto a los riesgos de los instrumentos financieros administrados por la entidad que
informa.

El Dr. Janica manifiesta sus agradecimientos al expositor y ai equipo del Valle del Cauca por la
presentacion.

6. Comentarios y observaciones sobre el tema.

El presidente del Comité abre la sesion de comentarios. No se formulan comentarios sobre el
tema de cuentas por cobrar y cuentas por pagar.,

7. Proposiciones y Varios

El Dr. Janica comenta que hay una proposicion de presentar los temas conjuntos con el Comité
del Sector Financiero (CTSF) en la reunion del 6 de diciembre. De otra parte, agrega que el
Comité de Expertos Tributarios solicito los documentos que se han trabajado, lo cuales fueron
entregados al Dr. Carlos Espinoza, presidente del Comité, para que tengan en cuenta las
conclusiones e impactos.

El Dr. Janica manifiesta que el CTCP envid una comunicacion expresando que estan prestos a
recibir los documentos finales de parte del Comité Técnico del Sector Real. Indica que los temas
se tienen practicamente terminados y estaran culminadas las presentaciones el 6 diciembre.
Comenta que esa fecha también sirva para discutir los principales temas que se han tratado en
ambos comités y se pueda tener un consenso Y plenaria de los dos comités.




COMITE TECNICO AD-HONOREM DEL SECTOR REAL
Acta No. 012 del 2 de noviembre de 2011
Hoja 14 de 14

No habiendo otros temas que tratar, el presidente del Comité agradece nuevamente a los
expositores por las presentaciones y da por terminada la reunion siendo las 11:25 a.m. del dia 2

de noviembre de 2011.
Para constangia firman, /\

CARLOS ARTURO BERNAL CHAPARRO
Secretario Tecnico CT




