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Tema Valoracién de Inversiones.

El Consejo Técnico de la Contaduria Publica (CTCP) en su caracter de Organismo de Normalizacién Técnica de Normas
de Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacion, de acuerdo con lo dispuesto en el
Decreto Unico 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 y 2132 de 2016, en los cuales se faculta al
CTCP para resolver las inguietudes que se formulen en desarrollo de la adecuada aplicacion de los marcos técnicos
normativos de las normas de informacion financiera y de aseguramiento de la informacion, y el numeral 3° del Articulo 33
de la Ley 43 de 1990, que sefiala como una de sus funciones el de servir de drgano asesor y consultor del Estado y de
los particulares en fodos los aspectos técnicos relacionados con el desarrollo y el ejercicio de la profesion, procede a dar
respuesta a una consulta en los siguientes términos.

RESUMEN

“El patrimonio contable multiplicado por el porcentaje de participacion no representa una estimacion fiable del valor
razonable de una inversion en un instrumento de patrimonio sin cotizacion pubfica. Sin embargo, si la entidad determina
con fiabilidad el valor razonable, utilizando la NilF 13, podra ajustar la inversion con cambios en resultados.”

CONSULTA (TEXTUAL)

"En fa medicion posterior de las inversiones en sociedades que se miden por el método def valor razonable o por ef matod

de participacion pairimonial, cuando existen incrementos en el valor de fa inversion (valorizaciones) es correcto que esa
diferencia que por politica contable se deba registrar af (sic) OTRO RESULTADO INTEGRAL o existen casos en qu po \
norma infernacional es obligatoria (sic) llevario a ingresos? en que (sic} casos seria(sic).”.
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CONSIDERACIONES Y RESPUESTA

Dentro del caracter ya indicado, las respuestas del CTCP son de naturaleza general y abstracta, dado que su mision no
consiste en resolver problemas especificos que correspondan a un caso particular.

En primer término, debemos aclarar que habiéndose emitido ios Decretos que ponen en vigencia los estandares de
informacion financiera en Colombia, el tratamiento contable debe efectuarse teniendo en cuenta el marco técnico
normativo que le corresponda a la entidad. Como no se indica en la consulta el grupo al que pertenace el consultante,
este concepto se elabora teniendo como referente el marco técnico normativo del Decreto 3022 de 2013 compilado en el
Decreto Unico 2420 de 2015 (Anexo 2} y los que lo madifican y adicionan, es decir, la NilF para las PYMES,

Para dar respuesta a su inquietud debemos traer a colacién los siguientes parrafos de la NiIF para las PYMES.

Pérrafo 14.8 Segin el método de la participacion, una inversion en patrimonio se reconocers inicialmente al precio
de Ja transaccion (incluyendo los costos de transaccion) y se ajustara posteriormente para reflejar la participacion
def inversor tanto en el resultado como en otro resultado integral de la asociada:

{a) distribuciones y otros ajustes al importe en libros. {...)
{b} derechos de voto potenciales. {...)

(¢c) plusvalia implicita y ajustes def valor razonable. {...)
{a} deterioro de valor. {...)

(e) transacciones def inversor con asociadas. {...)

(f) fecha de los estados financieros de fa asociada. (...)
(@) politicas contables de la asociada. (...}

(h) pérdidas por encima de la inversion. (...)

(i) discontinuacion del método de la participacion. {...)

Parrafo 14.10 En cada fecha sobre la que se informa, un inversor medira sus inversiones en asociadas al valor
razonable, con cambios en el valor razonable reconocidos en los resultados, utilizando la guia de medicion dei valor
razonable contenida en los parrafos 11.27 a 11.32. Un inversor que use el modelo del valor razonable, utilizara ef
modelo de costo para las inversiones en asociadas en las que no pueda medirse el valor razonable con fiabilidad, sin
un costo o esfuerzo desproporcionado.

Ahora bien, este Consejo considera que es improbable que el patrimonio contable multiplicado por el porcentaje de
participacion represente una estimacion fiable del valor razonable de una inversién en un instrumento de patrimonio sin
cotizacién piblica. Elvalor razonable se define como “ef precio al que una transaccion ordenada de venta del activo o de
transferencia del pasivo tendria lugar entre participantes del mercado en la facha de la medicion en las condiciones de
mercado presentes.”

Por lo anterior, en periodos posteriores al reconecimiento inicial, y sélo para algunos casos, por ejemplo en Enversiones%

patrimoniales de baja o ninguna bursatilidad, el valor determinado a partir de una remedicion a valor razonabie de todos
los activos y pasivos de la entidad (patrimonio), podria representar una estimacién fiable, de nivel tres (3) del y
razonable. Sin embargo, los ajustes contables a dichas valoraciones seran reconocidas en resultados.,
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En los términos anteriores se absuelve 1a consulta, indicando que para hacerlo, este organisme se cifi6 a la informacion
presentada por el consultante y los efectos de este escrito son los previstos por el articulo 28 de la Ley 1755 de 2015, los
conceptos emitidos por las autoridades como respuestas a peticiones realizadas en ejercicio del derecho a formular
consuftas no seran de obligatorio cumplimiento o gjecucién.

GABRIEL GAIFANTEON
Consejero del Consejo Técnico de la Contaduria Publica

Proyecld: Andrea Patricla Garzdn Orjuela
Consejers Ponente: Gabrief Gaitan Ledn
Revis¢ y aprobo: Gabriel Gaitan Leon / Daniel Samiento
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RESPUESTA COMUNICACION ENVIADA POR CORREQ ELECTRONICO
INFO@MINCIT.GOV.CO

Bogotd D.C., 27 de Qctubre del 2017 1-INFO-17-017901
Para: Margareth0110@hotmail.com 2-INFO-17-011736
2017-450

Asunto: 2017-450 PGO

Buen dia:

Adjunto la respuesta det Consejo Técnico de la Contaduria Pdblica a la consulta formulada por
usted.

Cordialmente,

GABRIEL GAITAN LEON

CONSEJERD

Anexos:  2017-450.pdf

Proyectd: ANDREA PATRICIA GARZON ORJUELA - CONT
Revisd:  DANIEL SARMIENTO PAVAS
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