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Fecha de Radicado

Entidad de Origen Consejo Técnico de ta Contaduria Plblica
N? de Radicacion CTCP 2015- 897 -CONSULTA
Tema Acciones con dividendo preferente

El Consejo Técnico de la Contaduria PUblica (CTCF) en su caracler de Organismo de Normalizacion Técnica de Normas de
Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion, de acuerdo con lo dispuesto en el Decreto
Unico 2420 de 2015 y sus modificaciones, el cual faculta al CTCP para resolver las inquietudes que se formulen en desarrollo
de la adecuada aplicacion de los marcos técnicos normativos de las normas de informacion financiera y de aseguramiento de
la informacion, y el numeral 3° del Articulo 33 de la Ley 43 de 1990, que sefiala como una de sus funciones el de servir de
drgano asesor y consultor del Estado y de los particulares en todos los aspectos técnicos relacionados con el desarrollo y el
gjercicio de la profesion, procede a dar respuesta a una consulta en los siguientes términos.

CONSULTA (TEXTUAL)

VAIME ANTONIO BARROS ESTEPA, identificado con la cedula de Ciudadania MNo. 88.209.951, expedida en
Cucuta y domiciliado en la calle 2 N 7E -102 Barrio Quinta Criental en la ciudad de Cucuta, en ejercicio del Derecho de
Peticibn consagrado en el articulo 23 de la Constitucion Politica de Colombia y con ef fleno  de los requisitos
establecidos en fa 1755 de junio del 2015 Art. 14 Num. 2, respetuosamente  me dirijo a su despacho, a fin de elevarle
unas consultas de la siguiente manera con fundamenfo en ef siquiente hecho:

. HECHO
Existe una socledad por acciones simplificada que emitit acciones preferenciales sin derecho a voto, no sujetas a
rescafe, las cuales oforgan a sus propietarios el derecho de recibir un dividendo minimo en el afio. Las acciones
mencionadas tienen las siquientes caracteristicas:
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a. Le dan derecho a sus propistarios sobre los resultados def ejercicio en igual proporcion que a los demas
accionistas que poseen acciones ordinarias, después de descontar ef dividendo minimo.

b Tienen establecido un dividendo minimo pero el dividendo maximo a que tienen derecho depende def
resulfado de fas aperaciones.

¢. Las acciones no estan sujetas a rescate, es decir no tienen fecha de vencimiento ni estan condicionadas a
recompra por parte de la sociedad emisora.

d Le otorgan a su propietario ef derecho al reembolso preferencial de los aportes una vez pagado ef pasivo externo en

caso de causal de disolucion y a recibir una parte proporcional de los activos sociales af tiempo de la liquidacicn una vez
pagado el pasivo externo de la sociedad.

. RAZONES QUE FUNDAMENTA LA PETICION

De conformidad con fa NIF pymes, la seccion 22 trata sobre fos pasivos y patrimonio y establece los criterios a
tener en cuenta al momento de clasificar, reconocer, medir y revelar un instrumento financiero como pasivo
financiero o instrumento de patrimonio o instrumento compuesto.

"Clasificacion de instrumentos financieros como pasivos o como patrimonio

La Seccion 22 exige que ef emisor de un instrumento financiera lo clasifique, en el momento de su reconocimiento
inicial, coma un pasivo financiero a como patrimonio, de conformidad con fa esencia econémica del acuerdo
confractual y con las definiciones de pasivo financiero y de patrimonio de la NilF para fas PYMES. For gjemplo,
algunos instrumentos como las acciones preferentes con obligacion de rescate, pueden tener la forma legal de
patrimonio, pera de acuerdo con la NIIF para las PYMES, se clasifican como pasivos.”

Asi las cosas el numeral 22.3 establece la definicién de Pasivo y Patrimonio;

'22.3 Patrimonio es la participacion residual en los activos de una entidad, una vez deducidos fodos sus pasivos.
Un pasivo es una obligacion presente de /a enfidad, surgida a raiz de sucesos pasados, a su vencimiento, y para
cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmices. E! patrimonio
incluye las inversiones hechas por los propietarios de fa entidad, mas los incrementos de esas inversiones,
ganados a través de operaciones rentables y conservados para el uso en las operaciones de la enfidad, menos las

reducciones de las inversiones de los propietarios como resultado de operaciones no rentables y las distribuciones
a los propietarios.”

Af observar las definiciones de pasiva y patrimonio, se observa que el instrumento de acciones preferenciales para
ef caso que nos ocupa, tiene componentes que encajan en ambas definiciones, pues las acciones representan
inversiones, las cuales son susceptibles de incrementarse o disminuirse con el resulfado de las operaciones de fa
sociedad y fe oforgan derechos a sus propietarios sobre los resuifados def gjercicio y sobre los activos que posea ia
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empresa despues de pagar el pasivo extemo al momento de su liquidacién. Por ofra parte las acciones oforgan

derscho a sus propietarios a un dividendo cuyo tratamiento depende de los resultados del ejercicio, ef cual en caso
de ser minimo deberé reconocerse como pasivo,

fil. PETICION

Con fundamento en e/ tratamiento contable bajo NIIF PYMES para las acciones preferenciafes no rescatables, sin

derecho a voto con dividendo minimo, en refacion al hecho expuesto se solicita su concepto y/o respuesta a fas
siguientes consuitas,

1. Las acciones preferenciales con fas anteriores caracteristicas deben ser reconocidas bajo el marco normativo de
NHF PYMES como un pasivo financiero, un instrumento de patrimonio 6 un instrumento financiero compuesto?

2. Como debe reafizarse fa medicion inicial y posterior de las acciones y los dividendos que se generen y paguen
8 sus propietarios, en razon al tratamiento que se establezca para su reconocimiento?

3. Bajo ¢f supuesto que fas acciones preferenciales con dichas caracteristicas, deban reconocerse como un pasivo
financiero y que dichas acciones constituyan el 100% de los aportes de una sociedad, es factible reflejar en fos
estados financieros que una entidad no posee patrimonio?”

CONSIDERACIONES Y RESPUESTA

Dentro del caracter ya indicado, las respuestas del CTCP son de naturaleza general y abstracta, dado que su mision no
consiste en resolver problemas especificos que correspondan a un caso particular.

Con el fin de dar respuesta a su consuita acudimos a las siguientes normas:

Articulo 10 de la Ley 1258 de 2008: “Podrén crearse diversas clases ¥ series de acciones, incluidas las siguientes,
segun los términos y condiciones previstos en las normas legales respectivas: (i) acciones privilegiadas; (i
acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto; (i) acciones con dividendo fijo anual y {iv) acciones de
pago.” {resalfado fuera de texto)

Articulo 61 de la Ley 222 de 1995: “Las sociedades por acciones podrén emitir acciones con dividendo preferencial
y sin derecho a vato, las cuales tendrén el mismo valor nominal de las acciones ordinarias ¥ no podran representar
mas del cincuenta por ciento def capital suscrito.

La emision se haré cuando asi lo decida la asamblea general de accionistas.”

Parrafo 22.5 de la NIIF para las PYMES: “Los siguientes son ejemplos de instrumentos que se clasifican come
pasivos en lugar de como patrimenio: {...)
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(e} Una accion preferente que estipufa un rescate obligatorio por el emisor por un importe fijo o determinable en una
fecha futura fija o determinable, o que da af fenedor ef derecho de requerir af emisor el rescate de instrumento en o
después de una fecha en particular por un importe fijo o determinable es un pasivo financiero™

Pérrafo 22.8 de Ia NIIF para las PYMES: “Una entidad medira los instrumentos de patrimonio al valor razonable def
efectivo u ofros recursos recibidos o por recibir, neto de fos costos directos de emision de los instrumentos de
patrimonio. Si se aplaza ef pago y el valor en ef tiempo del dinero es significativo, fa medicion inicial se haré sobre la
base def valor presente.”

Parrafo 22.8 de la NIIF para las PYMES. “‘Una entidad contabilizara los costos de fransaccion de una transaccion
de patrimonio como una deduccion del patrimonio, neto de cualquier beneficio fiscal relacionado.”

A continuacidon damos respuesta a sus inguietudes, asi:

1. De acuerdo con las caracteristicas propias de las acciones preferentes y sin derecho a voto, emitidas por la sociedad
consultante, este tipo de acciones se clasifican como parte del patrimonio, en razon a que no cumplen con las
condiciones de rescate para ser clasificadas como pasivo, seglin lo indicado en el Parrafo 22.5 de la NIIF para las
PYMES, transcrito anteriormente.

2. Frente a su segunda inquietud, la medicion inicial de las acciones se debe realizar en consonancia con lo establecido
en el Parrafo 22.8 y 22.9 de la NIIF para las PYMES, es decir, a su valor razonable en efectivo u otros recursos
recibidos o por recibir, neto de los costos directos de la emisién del instrumento.

En el Modulo 22 ~ Pasivos y Patrimonio, del Material de Formacion de la NIIF para las PYMES preparado por la
Fundacién IFRS, podra encontrar algunos ejemplos relacionados con su consulta sobre la medicion de los
_instrumentos de patrimonio.

3. Por ultimo, segin lo indicado en los Articulos 10 y 61 de la Leyes 1258 y 222 de 1995, respectivamente, las
sociedades por acciones na se pueden constituir con un capital representado en un 100% en acciones preferenciales
y sin derecho a voto. Lo anterior, de acuerdo con lo ordenado en el Articulo 61, dicha emision esta fimitada al 50%
del capital suscrito.

En los términos anteriores se absuelve la consulta, indicando que para hacerlo, este organismo se cifid a la informacion
presentada por el consultante y los efectos de este escrito son los previstos por el articulo 28 Ley 1755 de 2015, los conceptos
emitidos por las autoridades como respuestas a peticiones realizadas en ejercicio del derecho a formular consultas no seran
de obligatorio cumplimiento o ejecucion.

Cordialmente,

MOYA MORENO™
ero

Proyectd: Andrea Patricia Garzon Orjuela
Consejero Fonente: Gustave Serrano Amaya
Revisd y aprobd: Wilmar Franco y Henry Moya
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