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FECHA DE LA CONSULTA..... 2 de Septiembre de 2006

ENTIDAD DE ORIGEN..........  Presentacion Directa

N° DE RADICACION CTCP....  N/A

TEMAS. ..o FALENCIAS DEL FLUJO DE EFECTIVO

En desarrollo de lo previsto en el Articulo 23 de la Resolucion 002 de 2005
expedida por el Consejo Técnico de Contaduria Publica y cumplido el tramite
previsto en esta disposicion, respondemos su consulta de la referencia, en la cual
se plantea:

PREGUNTA 1 (Textual):
“ ANEXO ENCONTRARA DOCUMENTO DONDE TRATO DE DEMOSTRAR LAS
DEFICIENCIAS DEL FLUJO DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO) Y EL NO

CUMPLIMIENTO DEL DECRETO 2649.

MUY COMEDIDAMENTE LES PIDO REMITIR SU CONCEPTO, CON RESPECTO A
DICHO DOCUMENTO.

ESTOY DISPUESTO A SUSTENTARLES PERSONALMENTE CUANDO USTEDES LO
CONSIDEREN PERTINENTE.

DOCUMENTO ANEXO -TEXTUAL
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FALECIAS DEL FLUJO DE EFECTIVO METODO INDIRECTO

1. NO CUMPLE CON LA DEFINICION DE FLUJO.

EL PROFESOR RICHARD MATTESSICH EN SU LIBRO DE CONTABILIDAD Y EL
METODO ANALITICO NOS DICE: “EL PRINCIPIO LOGICO MATEMATICO IMPLICITO
EN UN FENOMENO SE PUEDE FORMULAR SENCILLAMENTE DE LA SIGUIENTE
FORMA: CUALQUIER CAMBIO PUEDE SER CUANTIFICADO DE DOS DIFERETNES
MANERAS:

A. MIDIENDO LA SUMA TOTAL DE TODOS LOS INCREMENTOS Y
DECREMENTOS ACTUALES (FLUJOS)

B. O MIEDIENDO LA DIFERENCIA ENTRE LOS DOS TOTALES RELACIONADOS
POR ESTE MISMO CAMBIO (STOCK)”.

SEGUN LO ANTERIOR PARA QUE SEA REALMENTE UN FLUJO, DEBEMOS
MOSTRAR CUAL FUERON EL TOTAL DEL EFECTIVO QUE INGRESO Y SALIO DEL
ENTE ECONOMICO EN EL ANO POR LOS CONCEPTOS DE OPERACION,
FINANCIACION E INVERSION DE LA COMPANIA, LO CUAL NO HACE EL METODO
INDIRECTO PUES ESTE TOMA LA DIFERENCIA ENTRE EL SALDO INICIAL Y FINAL
DE LAS CUENTAS EN UN PERIODO CONTABLE.

2. NO SE PUEDE EXAMINAR LA CAPACIDAD DEL ENTE ECONOMICO PARA
GENERAR FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO.

NO PODEMOS EXAMINAR LA CAPACIDAD DEL ENTE ECONOMICO DE GENERAR
FLUJOS PUESTO QUE ESTE METODO TRABAJA ES CON LA DIFERENCIA ENTRE
LOS SALDOS INICIALES Y FINALES DE LAS CUENTAS.

3. NO ES CONFIABLE (D. 2649 / 2003)

LA INFORMACION POSEE LA CUALIDAD DE FIABILIDAD CUANDO ESTA LIBRE DE
ERROR MATERIAL Y SESGO, Y LOS USUARIOS PUEDEN CONFIAR EN QUE ES LA
IMAGEN FIEL DE LO QUE PRETENDE PRESENTAR O DE LO QUE PUEDE
ESPERARSE RAZONABLEMENTE QUE REPRESENTE.

EL METODO INDIRECTO PARA QUE FUERA FIEL IMAGEN DE LO QUE PRETENDE
PRESENTAR DEBERIA PRESENTAR EN DETALLE EL EFECTIVO RECIBIDO O
PAGADO DURANTE EL PERIODO LO CUAL NO LO HACE. Y POR LO TANTO ES DE
POCA UTILIDAD PARA LOS USUARIOS.

4. NO SE PUEDE EVALUAR LA GESTION DE LOS ADMINISTRADORES DEL ENTE
ECONOMICO. (D. 2649)
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NO SE PUDE EVALUAR COMO FUE EL MANEJO DEL EFECTIVO DE LA COMPANIA
PORQUE NO SE SABE EL FLUJO EL EFECTIVO DURANTE EL ANO, PORQUE
SOLO PRESENTO LAS DIFERENCIAS.

5. NO TIENE VALOR NINGUNO DE APOYO A LOS ADMINSITRADORES EN LA
PLANEACION, ORGANIZACION Y DIRECCION DE NEGOCIOS (D. 2649/93)

NO TIENE NINGUN VALOR DE APOYO A LOS ADMINISTRADORES POR LA MISMA
RAZON ANTERIOR, PUES NO MUESTRA COMO SE MANEJO EL EFECTIVO
DURANTE TODO EL ANO.

6. NO AYUDA A EJERCER CONTROL SOBRE LAS OPERACIONES DEL ENTE
ECONOMICO (D 2649/93)

SI NO SE EL TOTAL DEL EFECTIVO RECIBIDO DURANTE EL ANO NI LO PAGADO
DURANTE EL ANO QUE CONTROL PUEDO HACER SOBRE DICHAS
OPERACIONES DEL ENTE ECONOMICO.

CONCLUSION

LOS ESTADOS FINANCIEROS DE PROPOSITO GENERAL, DEBEN SATISFACER
EL INTERES COMUN DEL PUBLICO, Y UNO DE ESTOS ES COMO SE MANEJO EL
EFECTIVO DEL ENTE ECONOMICO. Y CON UN SALDO DE UTILIDADES
AJUSTADO POR LAS CUENTAS QUE NO MOVIERON EL EFECTIVO MAS LAS
DIFERENCIAS ENTRE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION, FINANCIACION E
INVERSION QUE DECISIONES SE PORDRIA TOMAR.

EJEMPLO

S| LOS SALDOS DE CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES A PRINCIPIO Y FINAL
DEL PERIODO CONTABLE DE LA EMPRESA X SON:

ENERO 1 DE 2004 10.000
pic. 31 DE 2004 10.000

Y LOS PAGOS DE CLIENTES EN EL ANO FUERON DE $100.000.000, EL
METODO DIRECTO MOSTRARIA QUE INGRESO EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION DE $100.000.000 Y EL METODO INDIRECTO EN EL FLUJO DE
OPERACION MOSTRARIA UN CAMBIO EN LA APRTIDA OPERACIONAL DE CERO.

ME PREGUNTO CON ESTE DATO O EN LA ACTIVIDAD DE OPERACION, QUE
DECISION SE PUEDE TOMAR, O QUE CLARIDAD DA, DE COMO FUERON
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GENERADO O UTILIZADOS EL EFECTIVO DEL ENTE ECONOMICO. PARA UN
POSIBLE INVERSIONISTA DE QUE LE SIRVE ESE DATO.

EN CAMBIO EN EL METODO DIRECTO NOS ESTARIA DICIENDO CUANDO
FUERON LAS VENTAS, CUANDO FUE EL EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTE,
PUEDO PROYECTAR POSIBLE FLUJO DE EFECTIVO RECAUDADO DE CLIENTES.

POR LO ANTERIOR CREO QUE ESTE METODO ES IMPROCEDENTE Y NO SE
DEBERIA APLICAR PUESTO QUE NO ES CLARO NI FACIL DE ENTENDER NI
TAMPOCO CUMPLE CON D.2649/93 "

RESPUESTA:

El Consejo Técnico de la Contaduria Publica emitié el Pronunciamiento No. 8,
documento en el cual se aborda el Estado de Flujos de Efectivo, desarrollando los
objetivos, alcance, formas de preparacion y presentacion. Puede ser consultado en
la pagina web www.jccconta.gov.co.

El Estado de Flujo de Efectivo es un estado financiero que surge de la necesidad
de informacion sobre el comportamiento de los recursos financieros (dinero) de un
ente econdmico en un periodo determinado, encaminado a informar la obtencion y
administracion de dichos recursos. El Decreto 2649 de 1993 en el articulo 22,
establece este estado financiero como basico en los reportes que deben
suministras los entes econdmicos a los usuarios de informacion.

“(...) Art. 22. Estados financieros basicos. Son estados financieros basicos:
1. El balance general.

2. El estado de resultados.

3. El estado de cambios en el patrimonio.

4. El estado de cambios en la situacion financiera, y

5. El estado de flujos de efectivo.(...)"

Cuando se habla de flujo de efectivo, se hace referencia a la corriente de dinero
generada, producto de actividades de operacion, inversion y financiacion.

El objetivo de este estado financiero es presentar informacion pertinente y concisa,
relativa a las entradas y salidas de dinero, para que los usuarios de la informacién
analicen situaciones entre otras, como la capacidad de generacion de flujos futuros
de efectivo y capacidad de cumplimiento para con las acreencias.

Una de las metodologias de elaboracién de este estado financiero es el Método
Indirecto, en el cual se realiza una conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de
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efectivo neto. Si bien no muestra de manera explicita todas las partidas que
afectaron el efectivo, si determina cual es el flujo generado por el ente en las tres
actividades de andlisis, operacion, inversion y financiacion.

Se parte de la utilidad o pérdida neta, reportada en el Estado de Resultados, lo cual
es producto del reconocimiento de todas las operaciones realizadas por la empresa
en el periodo.

Para determinar que cantidad fue realmente efectivo, se realiza una depuracion de
esta utilidad o perdida, sumando o restando las partidas que no fueron
desembolsos reales de efectivo, pero que fueron reconocidas en el Estado de
Resultados, en cumplimiento de los principios de asociacion y causacion,
establecidos en los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Decreto 2649 de 1993. Asi como, las variaciones en las partidas operacionales
como inventarios, cuentas por cobrar, proveedores, entre otros.

De este modo, se determina el flujo generado en el periodo por el ente econémico
producto de la actividad de operacién. Seguidamente, se adicionan 0 se
disminuyen las partidas derivadas de las actividades de inversion y financiacion,
gue no tuvieron incidencia en el Estado de Resultados.

Ahora bien, al no detallar las partidas de las que se derivan las variaciones en las
partidas operacionales, estas podran ser reveladas en las notas a los Estados
Financieros; cumpliendo asi con la norma de revelacion plena e informando de
manera confiable y comprensible este hecho.

No se puede afirmar entonces que el desarrollo del Método Indirecto no
corresponde a los objetivos del Estado de Flujo de Efectivo, toda vez que se
determina el flujo de dinero generado en cada una de las actividades de operacion,
inversion y financiacion, y se informa la procedencia del mismo.

La proyeccion de la generacion de flujos futuros de efectivo de la empresa, no se
estima sobre las variaciones de las partidas operacionales — que son las Unicas
partidas que se emplean como diferencias entre saldos iniciales y finales, en el
método indirecto-, sino del flujo neto de efectivo, y en particular de los generados
por cada una de las actividades.

Tanto en el Método Indirecto como en el Método Directo, se puede determinar la
proyeccién de flujos futuros, mediante el analisis del origen real del efectivo neto,
toda vez que se determina el flujo de efectivo generado por el ente econémico en
cada una de las actividades de las que provienen los recursos financieros: la
operacion, la financiacion y la inversion, por tanto, independientemente del
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procedimiento utilizado para tal fin, en ambos casos el resultado es el mismo.

Ahora bien, el Decreto 2649 de 1993, en el articulo No. 4 establece las cualidades
de la informacion contable, asi:

“(...) Art. 40. Cualidades de la informacion contable. Para poder satisfacer
adecuadamente sus objetivos, la informacion contable debe ser comprensible y util.
En ciertos casos se requiere, ademas, que la informacion sea comparable.

La informacién es comprensible cuando es clara y facil de entender.

La informacidn es (til cuando es pertinente y confiable.

La informacion es pertinente cuando posee valor de realimentacion, valor de
prediccién y es oportuna.

La informacién es confiable cuando es neutral, verificable y en la medida en la
cual represente fielmente los hechos econdémicos.

La informacibn es comparable cuando ha sido preparada sobre bases
uniformes.(...)"

Cuando se denomina informacién contable confiable, se hace referencia a la
veracidad de la informacion, la imparcialidad y la representacion fidedigna de los
hechos econdmicos del ente, los cuales se reflejan en los estados financieros,
mediante la contabilizacion y presentacion de acuerdo con la esencia y realidad
econdmica.

Para el caso concreto de la consulta, no es pertinente afirmar que el Estado de
Flujos de Efectivo elaborado bajo el método indirecto no es confiable para los
usuarios de la informacion. Si su preparacion se cifie a las exigencias de
elaboracion y revelacion no deben existir problemas de confiabilidad, los datos que
se reflejan en este informe provienen de la acumulacion de informacion mediante el
reconocimiento de los hechos econémico en la contabilidad, con observacion y
cabal cumplimiento de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Por lo anterior, los métodos Directo e Indirecto fueron propuestos con el fin de dar
cabal cumplimiento a los objetivos propios de la contabilidad, en este sentido al
momento de desarrollar los métodos de elaboracion de este estado financiero se
ha garantizado el cumplimiento de fines como la evaluacion de gestion, apoyo de
planeacion, organizacion, gestion y control.

En este contexto el CTCP no comparte la afirmacion de que el Método Indirecto
para la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo no cumpla con las cualidades
de la informacién contable, otra cosa es que no ofrezca para algunos usuarios
informacion particular, caso en el cual debera solicitarla directamente a la
administracion ente econémico.
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En este orden de ideas, en los términos anteriores se absuelve la consulta
presentada, indicando que, para hacerlo, este organismo se cifié a la informacion
expuesta por el consultante, que su texto fue debatido y aprobado en sesion del 10
de Septiembre de 2007 y que los efectos de este escrito son los previstos por el
articulo 25 del Cédigo Contencioso Administrativo, su contenido no compromete la
responsabilidad de este organismo, no es de obligatorio cumplimiento o ejecucion,
no constituye acto administrativo y contra €l no procede recurso alguno.

Cordialmente,

MARIA VICTORIA AGUDELO VARGAS
Presidente

MVAV/mlab

Documento4
23/10/2007 11:33
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