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Entidad de Origen Consejo Técnico de la Contaduria Piblica
N° de Radicacion CTCP 2015- 800 -CONSULTA

Tema Instrumentos Financieros

El Consejo Técnico de la Contaduria Publica (CTCP) en su caracter de Organismo de Normalizacion Técnica de Normas
de Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion, de acuerdo con lo dispuesto en el
Decreto Unico 2420 de 2015 y sus modificaciones, el cual faculta al CTCP para resolver las inquistudes que se formulen
en desarrollo de la adecuada aplicacion de los marcos técnicos normativos de las normas de informacion financiera y de
aseguramiento de la informacién, y el numeral 3° del Articulo 33 de la Ley 43 de 1990, que sefiala como una de sus
funciones el de servirde érgano asesor y consultor del Estado y de los particulares en todos los aspectos técnicos
relacionados con el desarrollo y el ejercicio de la profesién, procede a dar respuesta a una consulta en los siguientes
términos.

CONSULTA (TEXTUAL)

"Egon Adolfo Santiago Duran en mi condicion de ciudadano Colombiano, identificado con la cedula de ciudadania N°
7.414,848 de Barranquilla, de profesion Economista y Contador Publico, me permito presentar los interrogantes que me
genera fa interpretacion del parrafo 11.16 de la Seccion 11, literales a) y b), Instrumentos Financieros Basicos de las NIIF
PYMES, que Uds. transcriben en ef concepto N° 536 del 14-07-2015, asi:
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El pamrafo 11.16 de la Seccicn 11 {Instrumentos Financiaros Basicos) establece:

" método dal inferés efectivo es un método do céleulo def costs amortizado de un acfivo o un pasivo financiem
{o de un grupo de aciivos financieros o pasivas financisros} y de distribucidn del ingrmso por imfereses o gasto
por inferases a lo large del periodo correspondiento. La tasa do inforés efectiva es la fasa de descuents que
iguala exactamente los fujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a o largo da la vida esperada del
mstmr{venm ﬁnanciam o cuando sea adecuado, en un perfodo més corto, con ef imporfe en fibros del acliva
financiero o pasive financigro. La fasa de inlerés sfectiva se datermina soire la base def importe en fitros def

agh;‘.} financierc o pasivo financisre en e mamento ds! reconocimiento infcial, Sagin & método def inferés
glating:

{a) el coslo amortizady de una active financiers (pasho) es of valor presente de los fiyjos de efectivo por cobrar
fuluros {pagos) desconfados a la tasa de inferés ofective, y
b, i

}' a{ <asto r tereses lingresos) en un periodo es igual af jmporie en livws def gsivo finaniciory (actvo) af

punciie de un periodo multiplicado por ia tasa ds inferés efectiva para el periodo.” (Subrayado fusta de taxto).

Los interrogantes son los siguientes: Al determinar el costo amortizado contemplado en ef literal a) de un activo financiero,
que tiene una tasa nominal pactada inferior a fa del mercado, al efectuar los célculos de la amortizacion def activo (flujo)
que se hara a la tasa nominal y al descontar dicho flujo a una tasa diferente, en este caso fa tasa del mercado, -la tasa
efectiva-, que en ef ejemplo a continuacion es superfor a la tasa nominal, se presentara una perdida con refacion al vator
del activo, que obliga a efectuar un ajuste al valor del activo, reduciéndofo, como lo demuestro en ef ejempio a continuacion:

EJEMPLD DE VALOR PRESENTE DE FLUIO DE EFECTIVO ESTIMADO DESCONTADO A UNA TASA DE INTERES EFECTIVA

C_ue_nlaé_pnr cobrar

Plazo .. ... ..SaRost -
- Tasade interes del crédito (nominal) . 10% AV CAfiovencido
- Tasa de interés del mercado ) 12% : :
Pago___éhual de capital e .

. Pago de los intereses anual, aiio vencido R
. _..intereses Amortizacion; Fluode  Saldo |
 Credite L Capital  efecivo 1000 i
CAfgl 100 - 200 300 800 | ‘
Afio2 .80 200 280 800 e

JARO3 e L2000 .20 a00i

ARed 40, 20 240 000 .

A5 . 00: w0, -

: Cuentas po cobrar sepin Estado Finandiero  § T

Saldo de Cuentas por cobrar a valor presente : I 853
iAjusteaIaCuenta porcabrar . | T

Ob. Resultados aumulados de ESFA a7, T
. Cr. Cuentas por cobrar : a7

; : 47 : a7

En el desarrollo operacional def activo en el tiempo, se fiene pactado pagar $ 1.000 y reconocer intereses sobre $ 1.000
a la tasa nominal, (10%), lo que genera un flujo de efectivo de $ 1.300, en cinco (5) afios, de los cuales § 300 se destinan
al pago de intereses y § 1.000 se destinan al pago de capital, flyjo que al traerfo a valor presente con las variables
planteadias en el ejercicio, yano es § 1.000, sino § 953, (por utilizar una tasa de interés efectiva de mercado de 12%),
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generédndose entonces una diferencia de $ 47, que corrasponde a la pérdida de fa Cuenta por cobrar por estar fos recursos
colocados a una tasa inferior (10%) a la tasa def mercado (12%), ajuste que se efectiia al principio def crédito, pero como
el compromiso pactado por el deudor es pagar $ 1.300, de fos cuales $ 300 son intereses y $ 1.000 son capital, se presenta
al final de fa cancelacion de la Cuenta por cobrar, cuyo ajuste la levo a § 953, una utilidad de § 47MM, reversandose fa
pérdida que se registr6 al principio de la operacion, situacion esta que me lfeva a prequntar, cual es ef alcance de esta
aplicacion, fa esencia, el fundamento, para expresar en un estado financiero @l principio de la operacion una perdida, y
posteriormente al final registrar una ulifidad por idéntica cuantia a la pérdida, mandando un mensaje en mi opinion de
confusion en &l entendimiento de a operacion.

Situacion contraria se presenta si la fasa de colocacién nominal del activo es superior a la tasa del mercado, como lo
demuestro en el ejemplo a continuacion:

EJEIVIPLO DE VALOR PRESENTE DE FLUJO DE EFECTIVO ESTIIVIADO DESCONTADO A UNATASA DE INTERES EFECTIVA

o LoSMM

Cuentas porcobrar s L 1000 ]

Plazo . . . ) e Safios ' . e
Tasa de interés del crédito {nominal} 1% AV Afio vencido
- Tasade interésdel mercado = 0% ‘

Pago anual de capital

Pago delosmteresesanual anovenudu T B

o  Intereses Amortizacior Fujode  Saldo .

Credito . Copital | efecivo 1000
Amol L 120; 200, 30 80

Aflo2 9, . W0, 296 600
_Afo3 o7 2000 72 400
T w00, 48 200,

AfioS . - - -

o ) %0 130
o _wes 1048 - B
| Cuentas purcobrarsegun Estado Fmanmero o . lpog

Saldo de Cuentas por cobrar avalor presente . 1048
AjustealsCventaporcobrar L a

" ob. tﬁenms P cobrawrwg ww 48 ” M mw .

Cr, Resultados acurnulados de ESFA : : 48

: ‘ ' 48 a8

En el desarrollo operacional def activo en el tiempo, se tiene pactado pagar $ 1.000 y reconocer intereses sobre § 1.000
a la tasa nominal, (12%), lo que genera un flujo de efectivo de $ 1.360, en cinco (5) afios, de los cuales $ 360 se destinan
al pago de intereses y § 1.000 se destinan al pago de capital, flujo que al traerfo a valor presente con las variables
planteadas en el ejercicio, yano es $ 1.000, sino $ 1.048, (por utilizar una tasa de interés efectiva de mercado de 10%),
generandose entonces una diferencia de § 48, que corresponde a la utilidad de la Cuenta por cobrar por estar los recursos
colocados a una tasa superior (12%) a la tasa del mercado {10%), ajuste que se efecttia al principio del crédito, pero como
el compromiso pactado por ef deudor es pagar $ 1.360, de los cuales § 360 son mtereses ¥ $ 1.000 son capilal, se presenta
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al final de fa cancelacion de fa Cuenta por cobrar, cuyo ajuste la flevo a $ 1.048, una pérdida de $ 48, reversandose la
utilidad que se registré al principio de la operacion, situacion esta que me lleva a formufar Ia misma pregunta del caso
anterior.

El segundo interrogante es en lo referente af alcance del literal b) del parrafo 11.16, seccion 11: “b) ef gasto por infereses
(ingresos) en un periodo es igual af importe en libros del pasivo financiero (activo) al principic de un periodo multiplicado
por la tasa de inferés efectiva para el periodo.”

Al desarrollar ef enunciado anterior al ejemplo que he venido desarrollando de una Cuenta por cobrar de $ 1.000, con una
tasa de inferés nominal de 10% y una tasa efectiva de mercado de 12%, el comportamiento es el siguiente:

CALCULO DE CUENTAS POR COBRAR SEGUN LITERAL h), PARRAFD 11.16, SECCION 11

i 5 MM i §
Cuentas por cobrar ; o 1000 | :
_ Plazo : : | Safos ; :
Tasa de interés del crédito {naminal} / f 10%5 AV ?Aﬁo vencido
Tasa de interés del mercado ' 12%: '
: ; : !
Pago anual de capital
: Pago de los intreses anual, afio vencido
' Intereses Amortizacion  Flujode ,  Saldo
Credito : . Capital efectivo | 1.000
. Afio 1 : 120 200 a0 800
Afio2 ‘ : %, 200, 296 600 :
- Afo3 ! 72 200 272 400
Afiod : i 48 200 248 E 200 |
Afos o 200 : =

| Pago efectivo que no se realiza

_DIFERENCIA de intereses que _hab_ré_dew[gver"s:_aw___r_sewgawl“fin‘gl B
Eninteresescausamos | 0
_Pero eldeudor sole paga porintereses
DIFERENCIA de intereses que habra de reversarse al final |

Interrogante similar se presenta con relacion al literal a} del costo amortizado, cudl es ef alcance de esta aplicacion, la
esencia, el fundamento, para expresar en un estado financiero la causacion y registro de unos intereses que no se van a
recaudar $ 360, recaudando sofo § 300, lo pactado, reversando al final $ 60, (un egreso).

CONSIDERACIONES Y RESPUESTA

Dentro del carécter ya indicado, las respuestas del CTCP son de naturaleza general y abstracta, dado que su mision no
consiste en resolver problemas especificos que correspondan a un caso particular.
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A cantinuacion damos respuesta a su consulta en los siguientes términes, para lo cual vamos a citar algunos Péarrafos de
la NIIF para las PYMES; veamos:

El Parrafo11.13 respecto a la medicién inicial de los instrumentos financieros, sefiala:

"Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, una entidad lo medira al precio de la transaccion
(incluyendo los costos de transaccion excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al
valor razonable con cambios en resultados) excepto si ef acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de financiacion.
Una transaccion de financiacion puede tener lugar en relacion a la venta de bienes o servicios, par ejemplo, si el pago se
aplaza més alla de los términos comerciales normales o se financia a una tasa de interés gue no es una tasa de mercado.
Si el acuerdo constituye una transaccién de financiacién, la entidad medira el activo financiero o pasivo financiero
al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda similar.” (Resaltado fuera de texto) y,

El Parrafo 11.14 frente a la medicién posterior, indica:

"Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad medira los instrumentos financieros de la siguiente forma,
sin deducir los costos de transaccion en que pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion:

(a) ...Los instrumentos de deuda que se clasifican como activos corrientes o pasivos corrientes se mediran al importe no
descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir (por ejemplo, el neto del deterioro de
valor—veanse los parrafos 11.21 a 11.26) a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una transaccion de
financiacion (véase el parrafo 11.13). Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la entidad medira
el instrumento de deuda al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado
para un instrumento de deuda similar.” [{resaltado fuera del texto)

De acuerdo con lo indicado en los Parrafos anteriores, en las transacciones de financiacidn, los instrumentos de financieros
representativos de deuda, tanto en su reconocimiento inicial como en el pasterior, las entidades los mediran al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar, 0

El objetivo de calcular el costo amortizado de los instrumentos financieros representativos de deuda utilizando la tasa de
interés de mercado, cuando ésta es diferente a la tasa efectiva de interés del instrumento, es el de reconocer en los
estados financieros el valor del dinero en el tiempo para este tipo de instrumentos. Por cuanto, los estados financieros
buscan reflejar la situacion financiera de las entidades en la fecha de presentacion de éstos y adicionaimente, el utilizar la
tasa de mercado busca reconocer financiaciones implicitas o ocultas que se dan en ciertas transacciones, como por
ejemplo; cuando se realizan activos y se conceden periodos de tiempo para su pago superiores a los que la entidad
acostumbra a otorgar y la tasa de interés pactada es inferior a la tasa de mercado y en el otorgamiento de creditos a los
empleados con tasas subsidiadas.

Frente al tema de la financiacién implicita, el Modulo 11 - Instrumentos Financieros Basicos del Material de Formagion
para la NIIF para las PYMES, sefiala:

‘En los casos en que se oforgue un préstamo a una tasa de mercado correspondiente a un préstama similar, la entidad
debera medir inicialmente el instrumento de deuda al precio de transaccion (generaimente, el efectivo que se intercambio
por adelantado). Un ejemplo de una transaccién que puede financiarse a una tasa de interés que no sea una tasa de
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mercado es el caso en que una entidad controladora concede un préstamo a una subsidiaria y la primera entidad le cobra
ala segunda una tasa de interés menar que la que cobraria un tercero no relacionado sobre el mismo préstamo. Al ofrecer
una tasa de interés reducida a su subsidiaria, 1a entidad controladora esté brindando una financiacion implicita, ademas
del préstamo subyacente. Por [o tanto, en este caso, el precio de transaccidn no se aproxima al valor presente de tos
pagos futuros descontado a la tasa de mercado adecuada. Cuando un préstamo no se otorga a una tasa de mercado
correspondiente a un préstamo similar, {a entidad inicialmente reconoce el préstamo al valor presente de los pagos futuros
descontado a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.”

Por ultimo fo invitamaos a consultar las orientaciones publicadas por el Consejo Técnico de la Contaduria Publica en el link
hitp:/iwww .ctep.gov.co/pubst.php?document_id=102

En los terminos anteriores se absuelve la consulta, indicando que para hacerlo, este organismo se ¢ifio a la informacién
presentada por el consultante y los efectos de este escrito son los previstos por el articulo 28 Ley 1755 de 2015, los
conceptos emitidos por las autoridades como respuestas a peticiones realizadas en ejercicio del derecho a formular
consultas no seran de obligatorio cumplimiento o ejecucion.

Cordialmente,

Proyectd: Andrea Patricia Garzon Orjuela
Consejero Ponente: Luis Henry Moya Moreno
Revisé y aprobe: Luis Henry Moya Moreno, Wilmar Franco y Daniel Sarmiento Pavas
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