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echa de Rad
Entidad de Origen Consejo Técnico de la Contaduria Piblica
N® de Radicacion CTCP 2016 - 349 — CONSULTA
Tema REGISTRO CONTABLE — RENDIMIENTOS ~ CARTERA COLECTIVA

El Consejo Técnico de la Contaduria Pablica (CTCP) en su caracter de Organismo de Normalizacion Técnica de Normas
de Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de fa Informacion, de acuerdo con lo dispuesto en &
Decreto Unico 2420 de 2015, modificado por el Decreto 2496 de 2015, el cual faculta al CTCP para resolver las
inquietudes que se formulen en desarollo de la adecuada aplicacion de los marcos técnicos normativos de las normas
de informacion financiera y de aseguramiento de la informacion, y el numeral 3° del Articulo 33 de la Ley 43 de 1990,
que sehala coma una de sus funciones el de servir de érgano asesor y consultor del Estado y de los particulares en
todos los aspectos téenicos relacionados con el desarrollo y el ejercicio de la profesion, procede a dar respuesta a una
consulta en los siguientes t&rminos.

CONSULTA (TEXTUAL)

‘como contabilizar correctamente rendimientos negativos generados por una inversion en una cartera colectiva?”

CONSIDERACIONES Y RESPUESTA

Dentro del caracter ya indicado, las respuestas del CTCP son de naturaleza general y abstracta, dado que su mision no
consiste en resolver problemas especificos que correspondan a un caso particular, segin lo dispuesto en el articulo 33
de la Ley 43 de 1990, el cual dispone que es funcion del Consejo Técnico de la Contaduria Pablica pronunciarse sobre
la legistacion refativa a la aplicacion de los principios de contabilidad y el ejercicio de la profesion.
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Con base en la informacién suministrada por fa peticionaria, se procede a dar respuesta a su solicitud en los siguientes
términos;

En primer término, debemos aclarar que habiéndose emitido los decretos que ponen en vigencia los estandares de
informacion financiera en Colombia, el tratamiento contable debe efectuarse teniendo en cuenta el marco téenico
normativo que le corresponda a la entidad. Como no se indica en la consulta el grupo al que pertenece el consultante
este concepto se elabora teniendo como referente el Marco Técnico Normative correspandiente al Grupo 2, contenido
en el Decreto Unico 2420 de 2015 y sus modificaciones, es decir, la NIIF para PYMES,

Dando respuesta a la pregunta planteada, en nuestra opinién, desde el punto de vista del inversionista, los numerales
11.5 y 11.14 de la Seccion 11 — Instrumentos Financieros Basicos, contenida en el decreto 2420 de 2015, esiablece:

“11.5 Los instrumentos financieros basicos que quedan dentro del alcance de fa Seccion 11 son los que cumplen fas
condiciones del parrafo 11.8. Son ejemplos de instrumentps financieros que normalmente cumplen dichas condiciones:
(a) Efectivo.
(b} Depositos a la vista y depdsitos a plazo fijo cuando la enfidad es la depositante, por ejemplo, cuentas
bancarias.
(c) Obfigaciones negociables y facturas comerciales mantenidas.
(d} Cuentas, pagarés y préstamos por cobrar y por pagar. Bonos e instrumentos de deuda similares
(f) Inversiones en acciones preferentes no convertibles y en acciones preferentes y ordinarias sin opcion de venta.
(g} Compromisos de recibir un préstamo si el compromiso no se puede liquidar por ef importe neto en efectivo.
(..
11.8 Una entidad contabilizara los siguientes instrumentos financieros como instrumentos financieros basicos de
acuerdlo con fo establecido en la Seccion 11:
(a) Efectivo.
(b} Un instrumento de detida (como una cuenta, pagaré o préstamo por cobrar o pagar) que cumpla las condiciones def
parrafo 11.9.
(c) Un compromiso dg recibir un préstamo que:
(i) no pueda hqu;darse por el importe neto en efectivo, y
(ii) cuando se efecute el compromiso, se espera que cumpla las condiciones del parrafo 11.9,
(d) Una inversion en acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes o acciones ordinarias sin opcién de
venta.

11.9 Un instrumento de deuda que satisfaga todas las condiciones de (a) a (d) siquientes debera contabilizarse de
acuerdo con fa Seccién 11:

(a) Los rendimientos para los tenedores son

(i) un importe fijo;

(if) una tasa fija de rendimiento sobre fa vida def instrumento;

(ifiy un rendimiento variable que a lo fargo de fa vida del instrumento, se iquala a la aplicacién de una referencra tinica
cotizada o una tasa de interés observable (tal como el LIBOR); o

(iv) afguna combinacion de estas tasas fijas y variables (como el LIBOR mas 200 puntos basicos), siempre que tanto fa
tasa fija como la variable sean positivas (por ejemplo, una permuta financiera de tasa de inferés con una tasa fija
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positiva y una tasa variable negativa no cumpliria este criterio). Para rendimientos de tasas de interés fifo o variable, ef
interés se calcule multiplicando a tasa para el periodo aplicable por ef importe del principal pendiente durante el periodo.
(b) No hay clausulas confractuales que, por sus condiciones, pudieran dar fugar a que ef tenedor pierda el importe del
principal y cualquier interés atribuible al periodo corriente o a periodos anteriores. Ef hecho de gue un instrumento de
deuda esté subordinado a ofros instrumentos de detida no es un ejemplo de esta cldusula contractual.

(¢c) Las clausulas contractuales que permitan al emisor (el deudor) pagar anticipadamente un instrumento de deuda o
permitan que ef tenedor (el acreedor) lo devuelva al emisor antes de la fecha de vencimiento no estén supeditadas a
sucesos futuros.

(d) No existe un rendimiento condicional o una cléusula de reembolso excepto para el rendimienfo de fasa variable
descrito en (a} y para la clausula de reembolso descrita en (c).

(-.)

Medicion posterior

11.14 Al final de cada periodo sobre ef que se informa, una entidad medira los instrumentos financieros de la siguiente
forma, sin deducir fos costos de transaccidn en que pudiera incurriv en la venta u otro tipo de disposicion: R
(a) Los instrumentos de deuda que cumplan las condiciones del parrafo 11.8 (b) se mediran al costo amortizado
utifizando ef método def inferés efectivo. Los pérrafos 11.15 a 11.20 proporcionan una guia para determinar el costo
amortizado utilizando el méfodo def interés efectivo. Los instrumentos de deuda que se clasifican como activos
corrientes o pasivos corrientes se medirén al importe no descontado de! efectivo u otra confraprestacion que se espera
pagar o recibir (por ejemplo, el neto del deterioro de vafor—véanse los pérrafos 11.21 a 11.26) a menos que ef acuerdo
constituya, en efecto, una transaccion de financiacion (véase el parrafo 11.13). Si el acuerdo constituye una transaccion
de financiacion, la entidad mediré el instrumento de deuda al valor presente de los pagos futuros descontados a una
tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

(b} Los compromisos para recibir un préstamo que cumplan las condiciones del parrafo 11.8 (¢} se mediran al costo (que
en ocasiones es cerc) menos el deterioro del valor.

(c) Las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones ordinarias o preferentes sin opcidn de venia que
cumplan las condiciones del pérrafo 11.8(d) se mediran de la siguiente forma (los parrafos 11.27 a 11.33 proporcionan
una guia sobre ef valor razonable):

i) St fas acciones cotizan en bolsa o su valor razonable se puede medir de ofra forma con fiabilidad, fa inversion se
medira af valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en ef resultado.

(if) Todas las demas inversiones se medirén al casto menos e deterioro del valor,

()

La inversion en el fondo de inversion {cartera colectiva) es un activo financiero de la entidad (es decir, un derecho
contractual de recibir efectivo). Aunque hay instrumentos de deuda en el fondo, la inversion no cumple la condicion del
parrafo 11.9(a); los rendimientos a la entidad A (ya sea que se desembolsen como distribuciones o se cancelen en fa
liquidacion) no son fijos ni variables en funcion de una tasa nica de interés observable o cotizada (parrafo 11.9(a)}. Los
rendimientos varian segin el desempefio de la cartera colectiva (es decr, el desempeiio de los instrumentos de deuda y
de patrimonio dentro de la cartera colectiva). Como la inversion no cumple todas las condiciones del parrafo 11.9 (y no
es uno de los instrumentos enumerados en el parrafo 11.8(a), (c) o (d)), no puede coritabilizarse segun lo establecido en
la Seccion 11. La inversion en el fondo de inversion debe contabilizarse de acuerdo con la Seccion 12.
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Asi las cosas, en conclusion, en nuestra opinion, los instrumentos financieros representados en carteras colectivas en la
medicion posterior, deberan medirse al valor razonable con cambios en el estado de resultados en el periodo.

En los términos anteriores se absuelve Ia consulta, indicando que para hacerlo, este organismo se cifio a la informacion
presentada por el consultante y los efectos de este escrito son los previstos por el articulo 28 Ley 1755 de 2015, los

conceptos emitides por las autoridades como respuestas a peticiones realizadas en ejercicio del derecho a formular
consultas no seran de obligatorio cumplimiento o ejecucién.

Cordialmente,

e
ENRY MOYAMORENO

onsejero del Consejo Técnico de la Contadurta Piblica

Praoyectd: Edgar Hernando Molina Barahona
Consejero Ponente: Luis Henry Moya Moreno
Revisd y aprobd: Daniel Samiento Pavas / Luis Henry Moya Moreno
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