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; EMISIONES GRATUITAS

El Consejo Técnico de la Contadurio Piblica (CTCP) en su cardcter de Organismo de Normalizacion
Técnica de Normas de Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacién,
de acverdo con lo dispuesto en el Decreto Unico 2420 de 2015, medificado por los Decretos 2496 de
2015, 2131 y 2132 de 2016, en los cuales se facufta al CTCP para resolver las inquietudes que se
formulen en desarrollo de la adecuada aplicacién de los marcos tcnicos normativos de las normas de
informacién financiera y de aseguramiento de la informacién, y el numeral 3° del Articulo 33 de la Ley
43 de 1990, que sefiala como una de sus funciones el de servir de érgano asesor y consultor del Estado
y de los particulores en todos los aspectos técnicos relacionados con el desarrollo v el ejercicio de la
profesion, procede a dar respuesta a una corgtlta en los siguientes términos.

RESUMEN:

Cvando se decretan dividendos en acciones para un instrumento de patrimonio medido segin la
seccion 11 de la NIIF para las Pymes, el inversionista no debe generar ajustes ni en el valor de la
inversién ni en el estado de resultados, por cuanto al aplicar la opcion del costo menos el deferioro,
los ingresos por dividendos solo se reconocen cuando ellos son decretados en efectivo, situacién que
es similar cuando la inversion en instrumentos de patrimonio es medida por su valor razonable,

Si los dividendos se decretan en activos distintos de efectivo y acciones de la propia entidad, la entidad
deberia reconocer inicialmenfe el activo distinto por su valor razonable, registrando como
contrapartida un ingreso en el estado de resultados,
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CONSULTA {TEXTUAL)

En la consulta con radicado 2017-679 del 07 de agosto de 2017, ustedes como érgano orientader de la
actividad contable en Colombia, emitieron concepto sobre Dividendos pagados en acciones a una
entidad del grupo 2, para Inversiones en instrumentos de patrimonio medidos a su costo menos deterioro
donde no se tiene participacién ni control significativo sobre la entidad de lo que se posee la inversién,
per tanfo, no'es pertinente su tratamiento dentro def alcance de las secciones 14y 15, sino, de la Seccién
11 de las NIlF para Pymes. :

En tal sentido, expreso mi obsoluto desacuerdo con dicho concepto, porque pues si bien puede adherirse
que los distribuciones de fos ganancias del ejercicio o de las ganancias acumuladas conflevan al
reconocimiento del ingreso por parte del inversor (Pdrrafo 23.9 (c)}, no han dado una orientacisn justa
respecto a fas distribuciones en activos diferentes af efectivo o distribuciones en especie, y es de considerar
no suficiente el marco teérico empleado.

Para dor una conclusién of respecto entiéndanse primero los siguientes conceptos de acuerdo af marco
normativo aplicable (NIIF para Pymes):

Distribuciones a los propietarios:

“22.17. Una entidad reducird del patrimonio ef importe de las distribuciones a los propietarios
{tenedores de sus instrumentos de patrimonio)...”

“22.18. En ocasiones, una entidad distribuye activos distintos af efectivo a los propietarios
(“distribuciones distintas al efectivo”). Cuando una entidad declare este tipo de distribucisn y fenga
obligacién de distribuir activos distintos of efectivo a los propietarios, reconocerd un pasivo.

Medido al valor razonable de los agfivos o por el importe en libros de estos (Ver pérrafo
22.18A)...7 )

Capitalizacion de ganancias o emisiones gratuitas:

"22.12. Una capitolizacién de gonancias o una emisién gratvifa [conocida olgunas veces
como dividendo en forma de acciones) consiste en la enirega de nuevas acciones a los accionistas
en proporcidn a sus acciones antiguas. Por ejemplo, una entidad puede dar o sus accionistas un
dividendo de una accién por cada cinco acciones anfiguas que fengan. Una divisién de acciones
{conocido algunas veces como una divisién de acciones) es la divisién de las acciones existentes
en mdltiples acciones. Por ejemplo, en una divisién de acciones, cada accionista puede recibir
una accién adicional por cada accidn poseida. En algunos casos, las acciones previomente en
circulacién se cancelan y son reemplazadas por nuevas acciones. La capitalizacién de ganancias
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y_emisiones gratuifas, asi como las divisiones de acciones no eambian el patrimonio total. Una
entidad reclasificard los importes dentro del patrimonio como lo requiera la legislacién aplicable.”

En la presente consulta se considera pertinente mencionar que el alcance de lus consideraciones
manifiestas se encuentra acorde a la Seccién 22:

"22.21 Esta Seccién establece Jos principios para clasificar fos instrumentos financieros como
pasives o como palrimonio, y trata la contabifizacidn de los instrumentos de patrimonio emiticos
para individuos U otras partes que action en capacidad de inversores en instrumentos_de
potrimonio {es decir, en calidad de propietarios)...”

Por tanto, puede concluirse que de acuerdo a fa esencia de la transaccién y no a su mera forma legal, ni
guidndose por su denominacién comin “dividendos en acciones”, la transaccién expuesta, of alcance def
marco normativo aplicable no configura distribucién_de_dividendos sino capitalizacién de ganancias,
dado que para considerarse una distribucién en especie seria necesario:

a. Reduccidn del pafrimonio fotal, equivalente ol importe de los distribuciones;
b. Distribucidn de activos diferentes del efectivo

En dicho senticlo, el Patrimonio total de la entidad emisora de las acciones no ha cambiade, por tanio, la
parficipacién del inversionista o propietario tampoco, asi mismo tampoce puede considerarse que fos
acciones emitidas puedan ser tratadas como parte de los activos de la entidad, puesto que su distribucién
no implican disminucién de su patrimonio y por ello no existiria distribucién de dividendos en especie.
Por tanto, lo que cominmente conocemos como distribucién de dividendos en acciones, en el alcance de
Jas NIIF para Pymes se conoce como capitalizacion de ganoncias o emisiones gratuitas, v effo no da lugar
al reconocimiento de ingresos por dividendos, dado que la transaccion tratada no puede reconocerse
como una distribucién.

Si mi apreciacién posee algin error en materia de interpretacion, solicito me sea corregido dando
respuesta o la presente consulta.

CONSIDERACIONES Y RESPUESTA

Dentro del cardcter ya indicado, las respuestas del CTCP son de ncturaleza general y abstracta, dado
que su misién no consiste en resolver problemas especificos que correspondan a un caso particular,

El CTCP en su reunién plenaria del pasade 05/12/2017, andlizé la respuesta dada @ las consultas 2017-
679 y 2017-842, que se refieren a la forma de contabilizar los dividendos en efectivo, en acciones de la
propia entidad, y en activos distintos de efectivo y acciones de la propia entidad.
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Cémo resulta del andilisis se acordd revisar la respuesta dada a la consulta 2017-842, en los siguientes
terminos:

3

Respuesta original de la Consulta;

“En primer lugar debemos anotar que en el concepto referido en su comunicacién contiene orientacién
sobre la forma en que el inversor contabiliza inversiones en instrumentos de patrimonio que cumplen los
requisitos de la seccion 11 de la NIIF para las Pymes, y no sobre la forma de contabilizar los dividendos
en especie que enfrega la sociedad participada, la cual debe reclasificar el importe de los dividendos en
especie a ofras cuentas del patrimonio.

En esfe caso, si la inversién en un instrumento de patrimonio cumple los requisitos para ser contabilizada
como un instrumento financiero, entonces la entidad tendrd en cuenta lo establecido en el parrafe 11.14¢
de la NIIF para las Pymes, que establece lo siguiente:

“Medicion posterior

11.14 Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad medird los instrumentos
financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos de transaccién en que pudiera incurrir en
lo venta u otro tipo de disposicién: {...)

{c) Las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones ordinarias o preferentes sin
opcién de venta se medirén de la siguiente forma flos pérrofos 11.27 o 11.32 proporcionan una
guia sobre el valor razonable): {...) :
(i si las acciones cotizan en bolsa o su valor razonable se puede medir de ofra forma con
fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado, la inversion se medird al valor razonable con
cambios en el valor razonable reconocidos en el resultado del periodo; y

{ii) todas {as demds inversiones se medirdn af costo menos el deterioro del valer.

Para los activos financieros de (a), (b} y {(clfii), debe evalvarse el deterioro del valor o la
incobrabilidad. Los pérrafos 11.21 a 11.26 proporcionan una guia. (Negrilla y subrayado por
fuera del texto original)

Ahora bien, si e] dividendo se hubiera decretado en efectivo el inversor hubiera registrade un dividendo
por cobrar y un ingreso por el monto de este, pero come lo que se decreta es un dividendo en acciones,
el inversor incrementa el valor de su inversién y reconoce un ingreso en el estado de resultados. La entidad

Nit. 8301152976 .0 GOBIERNO DE COLOMEIA
Calle 28 N° 13A -15 / Bogata, Colombia

Conmutader (571} 6067676

www.mingit.gov.co

GD-FM-009.v12

Pagina 4 de 7



COMSEJS TECMICO DE LA
CONTADURIA PUBLICA

MINISTERIS DE COMERCID, IMDUSTRIA Y TURISMD
Repatdica de Colmbia

participada, en cambio, reclasifica de sus ganancias refenidas o cuentas de patrimonio {capital social y
prima en colocacién de ucciones), el importe del dividendo decretado en acciones.

En el caso que la distribucién se hubierc realizado en un activo distinto of efectivo, por ejemplo mediante
la entrega de un activo financiero o un elemento de propiedades, planta y equipo, la entidad participada
aplicaria lo establecido en los pérrafos 22.17 a 22.18B de la NIIF para las PYMES. “

Respuesta revisada de la consulta

En primer lugar debemos anotar que en el concepto referido en su comunicacién contiene orientacién
sobre la forma en que el inversor contabiliza inversiones en instrumentos de pafrimenio que cumplen los
requisitos de la seccién 11 de la NIIF para las PYMES, y no sobre la forma de contabilizor los dividendos
en acciones que entrega la sociedad participada, la cual debe reclasificar el importe de los dividendos
en especie a otras cuentas del patrimonio.

En este caso, si la inversién en un instrumento de patrimonio cumple los requisitos para ser contabilizada
como un instrumento financiero, la entidad tendrd en cuenta lo establecido en el pérrafo 11.14c de la
NIIF para las PYMES, que establece lo siguiente:

“Medicicn posterior

11.14 Al final de cada periodo sobre el que se informa, uno entidad medirg los instrumentos
financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos de transaccién en que pudiera incurrir en
fa venta u otro tipo de disposicién: (...

(c) Las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones ordinarias o preferentes sin
opcién de venta se medirdn de la siguiente forma (los parrafos 11.27 o 11.32 proporcionan una
guia sobre el volor razonable): |...} o

(il si las acciones cotizan en bolsa o su valor razonable se puede medir de otra forma con
fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado, la inversion se medird ol valor razonable con
cambios en el valor razonable reconocidos en el resultado del periodo; y

(il todas las demds inversiones se medirdn al costo menos el deteriore del valor.

Para los activos financieros de {a), (b) y (c){ii), debe evaluarse el deterioro del valor o la
incobrabilidad. Los pérrafos 11.21 a 11.26 proporcionan una guia”. (Negrilla y subrayado por
fuera del texto original)
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Ahora bien, si el dividendo se hubiera decretado en efectivo el inversionista registraria un dividendo por
cobrar y un ingreso por dividendos en el estado de resultados, pero como lo que se decreta es un
dividendo en acciones para un instrumenfo de patrimonio contabilizado segin la seccién 11, el
inversionista no debe generar ajustes ni en el valor de la inversién ni en el estado de resultados, por
cuanto al aplicar la' opcién del costo menos el deterioro, los ingresos por dividendos solo se reconocen
cuando ellos son decretados en efectivo, situacién que es similar cuando la inversién en instrumentos de
patrimonio es medida al valor razenable {En este caso existen dos tipos de ingresos: i} ingreso por ajuste
al valor razonable, y i) ingreso por dividendos). La entidad parficipada, en cambio, reclasifica de sus
ganancias retenidas a cuentas de patrimonio {capital social y prima en colocacién de acciones), el importe
del dividendo decretado en acciones de la propia entidad.

Ademds de lo anterior, si las normas legales en Colombia permitieran la distribucion de dividendos en
activos distintos del efectivo y las acciones de la propia entidad! (Ver Art. 455 del Cédigo de Comercio),
la entidad inversora deberia reconocer inicialmente ef activo recibide, distinte de efectivo y deciones de
la propia entidad, por su valor razonable, y registrarfa como contrapartida un ingreso por dividendos en
el estado de resultados. En periodos posteriores las variaciones en el valor razonable del activo solo serfan
aplicables si esta es una opcion de medicién permitida para el activo que ha sido recibido. Este
fratamiento es consistente con las indicaciones de los pérrafos 22.17  22.18B de la NIIF para las PYMES,
que establece la forma de medir los dividendos cuando ellos son decretades mediante la entrega de
activos distintos del efectivo.

En la contabilidad de la entidad participada, la distribucién de dividendos en acciones de la propia
entidad, generan reclasificaciones en las cuentas del patrimonio; pero cuando la entidad participada
distribuye activos distintos del efectivo, siempre que esto sea permitido por las normas legales, la entidad
reconoceria un pasivo por el valor razonable del activo entregado, salvo que el valor razonable no pueda
medirse con fiabilidad sin un costo o esfuerzo desproporcionado, caso en el cual se medirg por el importe
en libros de los activos a distribuir.

i

En los términos anteriores se absuelve la consulta, indicando que para hacerlo, este organismo se cifid a
las informacién presentada por el consultante y los efectos de este escrito son los previstos por el arficulo
28 de la Ley 1755 de 2015, los conceptos emitidos por fas autoridades como respuestas a peticiones
realizadas en ejercicio del derecho a formular consultas no serdn de obligatorio cumplimiento o ejecucién.

" EI CTCP no fiene competencia para pronunciorse sobre si es viable la distribucion de dividendos en activos distinios del efectivo
y las acciones de la propia enlidud, por cuanto su funcién es eminenterente fécnica, y ella consiste en dar orientacién sobre la
adecvada aplicacién de los marcos de informacién financiera y aseguramiento de la informacian.

Y
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Para establecer la vigencia de los conceptos emitidos por el Consejo Técnico de la Contaduria Publica se
requiere revisar en contexto la normativa aplicable en la fecha de expedicién de lo respuesta de
la consulta. Adicionalmente, se debe tener en cuenta que el concepto posterior modifica a los que se
hayan expedido con anterioridad, del mismo tema, asi no se haga lo referencia especifica en el
documento.

Cordialmente, ;

(0 Vil viac meuce
WILMAR FRANCO FRANCO

Presidente CTCP

Proyectkd: Maria Amparo Pachan Pachén
Consejero Ponente; Wilmar Franco Franco
Revisd y aprobd: Wilmar Franco France, Gabriel Gaitdn Leén; Luis Henry Moya; Damel Sarmiento Pavas
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RESPUESTA COMUNICACION ENVIADA POR CORREO ELECTRONICO
INFO@MINCIT.GOV.CO

Bogotéd D.C., 22 de Diciembre del 2017 1-INFO-17-020956
Para: qesar.rios@consultoriasnacioni‘a[es.com 2-INFO-17-013219
CESAR RIOS

Asunto: Alcance 2017-842

Buenos dias

Damos alcance a su consulta 2017-842 respondida con fecha 20/11/2017

WILMAR FRANCO FRANCO

CONSEJERO

Anexos: 2017-842 ALCANCE.pdf

Proyecté: MARIA AMPARO PACHON PACHON-CONT
Revisd:  GABRIEL GAITAN LEON e
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