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Entidad de Qrigen Consejo Técnico de la Contaduria Piblica
N? de Radicacion CTCP 2016- 117 -CONSULTA

Tema Valoracion de inversiones

El Consejo Técnico de la Contaduria Piblica (CTCP) en su caracter de Organismo de Normalizacion Técnica de Normas
de Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacion, de acuerde con lo dispuesto en el
Decreto Unico 2420 de 2015, modificado por el Decreto 2496 de 2015, el cual faculta al CTCP para resolver las
inquietudes que se formulen en desarrollo de la adecuada aplicacién de los marcos técnicos normativos de las normas
de informacion financiera y de aseguramiento de la informacion, y el numeral 3° del Articulo 33 de la Ley 43 de 1990,
que sefiala como una de sus funciones el de servir de drgano asesor y consultor del Estado y de los particulares en
todos los aspectos técnicos relacionados con el desarrollo y el ejercicio de |a profesion, procede a dar respuesta a una
consulta en los siguientes términos.

CONSULTA (TEXTUAL)

"Sefiores buen dia, les agradezco por favor informarme y/o orientarme sobre los métodos de valoracion que son viables
a la luz de las normas Niif (Sic) para que una empresa privada perteneciente al grupo 1 valore sus inversiones que tieng
como accionista en varias sociedades privadas Colombianas pertenecientes al grupo 2 ?..(Sic)

Se dice que na es valido tomar como valor razonable ef valor intrinseco que expida la empresa del grupo 2. Es cierto
esto? {Sic)
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Pensaria que éste valor infrinseco que determine la empresa del grupo 2 constituye el valor razonable que estaria més
cerca de la realidad economica de fa accion y la empresa del Grupo 1 podria tomarla como método valido y sustentable
para valorar sus inversiones en acciones... Es viable a la luz de Ia normas Niif?(Sic)

La norma habla que ef valor se puede consequir en el mercado, pero el gran inconveniente es que se fratan de
empresas del sector privado y cada una maneja o tiene variables particulares que no permiten compararse; y aeslo, se
le suma el hecho de que no hay acceso a transacciones o referencias de venta o compra de acciones entre
partictlares, Entonces, resufta muy dificil establecer el valor mencionado.”

CONSIDERACIONES Y RESPUESTA

Dentro del carécter ya indicado, las respuestas del CTCP son de naturaleza general y abstracta, dado que su mision no
consiste en resolver problemas especificos que correspondan a un caso particular.

Las directrices para la medicion posterior en inversiones en instrumentos de patrimonio para una entidad del Grupo 1
puede encontrarlas en el anexo 1 del Decreto 2420 del 15 de Diciembre de 2015. El cuadro siguiente incluye un

resumen de las referencias normativas:

Tipo de
Inversion

Estados Financieros
Separados

Estados Financieros
Consolidados

Inversiones en
Asociadas

Seccion 9 (Anexo Técnico Grupo 2) / NIC 27 (Anexo Técnico
Grupo 1

v Al costo menos deterioro de valor, o
v Al valor Razonable con cambios en e valor razonable
reconocidos en resultados.

Seccidn 14 {Anexo Técnico Grupo 2)

¥ Modelo del costo.

v Método de Participacion.
v Modelo de Valor Razonable.

NIC 28 {Anexo Técnico Grupo 1)

¥ Método de Participacion patrimonial

Participaciones en
Negocios Conjuntos o
Entidades Controladas

Conjuntamente

Seccion 9 (Anexo Técnico Grupo 2) / NIC 27 {Anexo Técnico
Grupo 1)

¥ Al costo menos deterioro de valor, ¢
v Al valor Razonable con cambios en el valor razonable
recongcidos en resultadas.

Seccion 15 (Anexo Técnico Grupo 2)

¥ Modelo del costo.

¥ Método de Participacién.
¥ Modelo de Valor Razonable.

NIIF 11 {Anexo Técnico Grupo 1)

Método de Participacion Patrimonial

Inversiones en
Subsidiarias (entidades
controfadas)

Seccign 9 (Anexo Técnico Grupo 2) { NIC 27 (Anexo Técnico
Grupo 1)

+ Al costo menos deterioro de valor, o
¥ A valor Razonable con cambios en el valor razonable
reconocidos en resultados.

Seccion 9 (Anexo Técnico Grupo 2) [ NIIF 10

(Anexo Técnico Grupo 1)

v Todas las

inversiones
contraladas deben ser consolidadas.

en entidades
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Tipo de Estados Financieros Estados Financieros
Inversién Separados Consolidados
Seccion 11 {Anexo Técnico Grupo 2), NIIF § {Anexo Téchico | Similar a los lineamientos establecidos para fos
Grupo 1). estados financieros separados.

- Valor Razenable con cambios en resultados
- Valor Razonable con cambios en ofro resultada

lnstrumentos de integral.

patrimonio valorados

segiin las normas de
Instrumentos
Financigros

Nota: En el caso de una empresa del Grupo 2, las acciones
preferentes no convertibles y acciones ordinarias o preferentes
sin opcion de venta, se mediran al valor razonable si cotizan en
bolsa o el valor razonable puede medirse de forma fiable; en
Caso contranio se medirdn al costo menos ef deterioro (parrafo
11.14 © de ta NIF para las Pymes). Ver también el parrafo
11.30 de la NIIF para pymes que se refiere a la medician de
instrumentes  de patrimonio cuando no existen mercados
activos.

NIIF 5 (Anexo Técnico Grupo 1)

v Al menor valor entre el costo y el valor razonable

Instrumentos de
menos los costos de venta.

patrimonio clasificados
como actives no
corrientes mantenidos
para la venta

Nota: En una empresa del Grupo 2, el fratamiento seria similar
¥a que al medir el deteriorg de activos que no tienen vocacion
de uso, el importe recuperable de! activo se establecera con
referencia al menor valor entre ef costo y el valor razonable
menos los costos de venta {Ver seccian 27).

En relacion con su pregunta relacionada con la posibilidad de utilizar el valor intrinseco para la medicion posterior de
estas inversiones, ie informamos que esto era posible hacerlo al aplicar la base de principios contenidas en el Decreto
2649 de 1993, pero con la aplicacién de los nuevos marcos normativos este procedimiento ha sido eliminado.

En los términos anteriores se absuelve la consulta, indicando que para hacerlo, este organismo se ¢ifi¢ a la informacién
presentada por el consultante y los efectos de este escrito son los previstos por el articulo 28 Ley 1755 de 2015, fos
conceptos emitidos por las autoridades como respuestas a peticiones realizadas en ejercicio del derecho a formular
consultas no seran de obligatorio cumplimiento o gjecucion,

Cordialmente,

W\\ M0 Z'k”i"“ ©

AR FRANCO FRANCO
Presidente CTCP
Proyectd: Andrea Patricia Garzon Orjuela

Consejere Ponente: Witmar Franco Franco
Revist y aprabd: Wilmar Franco Franco; Luis Henry Moya Moreno
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