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CONSULTA (TEXTUAL) 
 
“(…) 
No obstante la información que respecto del asunto en referencia contiene el Marco Conceptual me 
resultaría valioso conocer sí el CTCP ha emitido algún concepto, documento técnico u orientación 
respecto de los aspectos conceptuales, cualitativos y cuantitativos del capital, y del mantenimiento del 
capital financiero y capital físico…? (…)” 
 
 
CONSIDERACIONES Y CONCEPTO 
 
El Consejo Técnico de la Contaduría Pública (CTCP) en su carácter de Organismo Orientador técnico 
científico de la profesión y Normalizador de las Normas de Contabilidad, de Información Financiera y de 
Aseguramiento de la Información, conforme a las normas legales vigentes, especialmente por lo 
dispuesto en la Ley 43 de 1990, la Ley 1314 de 2009, y en sus Decretos Reglamentarios, procede a dar  
respuesta a la consulta anterior de manera general, pues no se pretende resolver casos particulares, en 
los siguientes términos: 
 
Acerca de la consulta en mención, este Consejo no ha emitido conceptos o resuelto inquietudes sobre 
este particular. Dichos conceptos (Capital Financiero y Capital físico) se encuentran especificados en 
los párrafos 8.3 al 8.8 del Marco Conceptual para la información financiera, incorporado en el Anexo 1 
del D.U.R. 2420 de 2015 y sus modificatorios, los cuales citamos a continuación: 
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“Marco Conceptual para la Información Financiera 
(…) 
Conceptos de mantenimiento del capital y la determinación del resultado 
 
8.3 Los conceptos de capital expuestos en el párrafo 8.1 dan lugar a los siguientes conceptos de 
mantenimiento del capital: 
 
(a) Mantenimiento del capital financiero. Bajo este concepto se obtiene ganancia sólo si el importe 
financiero (o monetario) de los activos netos al final del periodo excede al importe financiero (o monetario) 
de los activos netos al principio ese periodo después de excluir las aportaciones de los propietarios y las 
distribuciones hechas a ellos en ese periodo. El mantenimiento del capital financiero puede ser medido en 
unidades monetarias nominales o en unidades de poder adquisitivo constante. 
 
(b) Mantenimiento del capital físico. Bajo este concepto se obtiene ganancia sólo si la capacidad productiva 
en términos físicos (o capacidad operativa) de la entidad al final del periodo (o los recursos o fondos 
necesarios para conseguir esa capacidad) excede a la capacidad productiva en términos físicos al principio 
del periodo, después de excluir las aportaciones de los propietarios y las distribuciones hechas a ellos 
durante ese periodo. 
 
8.4 El concepto de mantenimiento de capital se relaciona con la manera en que una entidad define el 
capital que quiere mantener. Proporciona la conexión entre los conceptos de capital y los conceptos de 
ganancia, porque proporciona el punto de referencia para medir esta última; lo cual es un prerrequisito 
para distinguir entre lo que es rendimiento sobre el capital de una entidad y lo que es recuperación del 
capital; solo las entradas de activos que excedan las cantidades necesarias para mantener el capital 
pueden ser consideradas como ganancia, y por tanto como rendimiento del capital. Por ello, la ganancia 
es el importe residual que queda tras haber deducido de los ingresos los gastos (incluyendo, en su caso, 
los correspondientes ajustes para mantenimiento del capital). Si los gastos superan a los ingresos, el 
importe residual es una pérdida. 
 
8.5 El concepto de mantenimiento del capital físico exige la adopción del costo corriente como base de la 
medición contable. Sin embargo, el concepto de mantenimiento del capital financiero no requiere la 
adopción de una base particular de medición. Bajo esta concepción, la selección de la base de medida 
depende del tipo de capital financiero que la entidad desee mantener. 
 
8.6 La principal diferencia entre los dos conceptos de mantenimiento del capital es el tratamiento de los 
efectos de los cambios en los precios de los activos y pasivos de la entidad. En términos generales, una 
entidad ha mantenido su capital si posee un importe equivalente al principio y al final del periodo. Toda 
cantidad de capital por encima de la requerida para mantener el capital del principio del periodo es 
ganancia. 
 

http://www.mincit.gov.co/


                                             

 

                                                                           GD-FM-009.v20 

                                                                                                                                      
Página 3 de 3 

 
 

8.7 Bajo el concepto de mantenimiento del capital financiero, el capital está definido en términos de 
unidades monetarias nominales, y el resultado es el incremento, en el periodo, del capital monetario 
nominal. Por tanto, los incrementos de los precios de los activos mantenidos en el periodo, a los que se 
denomina convencionalmente resultados por tenencia, son conceptualmente ganancias. No pueden, sin 
embargo, reconocerse como tales hasta que los activos sean intercambiados por medio de una 
transacción. Cuando el concepto de mantenimiento del capital financiero está definido en términos de 
unidades de poder adquisitivo constante, el resultado es el incremento, en el periodo, de la capacidad 
adquisitiva invertida. Por tanto, sólo la parte del incremento en los precios de los activos que exceda del 
incremento en el nivel general de precios se considera como resultado. El resto del incremento se trata 
como un ajuste por mantenimiento del capital y, por ello, como una parte del patrimonio. 
 
8.8 Bajo el concepto de mantenimiento del capital físico, donde el capital está definido en términos de 
capacidad productiva física, el resultado es el incremento habido a lo largo del periodo en ese capital. 
Todos los cambios de precios que afectan a los activos y pasivos de la entidad se consideran como 
cambios en la medida de su capacidad de producción física; y por tanto son tratados como ajustes por 
mantenimiento del capital que entran a formar parte del patrimonio, y nunca como ganancia. 
(…)” 

 
En los términos anteriores se absuelve la consulta, indicando que, para hacerlo, este organismo se ciñó 
a la información presentada por el consultante y los efectos de este concepto son los previstos por el 
artículo 28 de la Ley 1437 de 2011, modificado por el artículo 1 de la Ley 1755 de 2015. 
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