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1. INTRODUCCION

En las ultimas dos décadas, el contexto en el que operan las empresas ha cambiado radicalmente: econdmica, social y
medioambientalmente. A medida que las empresas se han beneficiado del crecimiento econdmico, la globalizacion , el
aumento del consumo y el suministro de combustibles fésiles, han reforzado y ampliado su papel como principal proveedor
de bienes, puestos de trabajo e infraestructura en todo el mundo. Como tal, su contribucion a temas criticos de
sostenibilidad’, como cambio climatico, biodiversidad, acceso a medicamentos, salarios y habilidades, también ha
crecido. Al mismo tiempo, el auge de la tecnologia ha asegurado que las partes interesadas, no solo los accionistas, ahora
puedan desafiar a las empresas sobre cémo se comportan. Como resultado, la medicién transparente y la revelacion del
desempefio en sostenibilidad ahora se considera una parte fundamental de la gestion empresarial eficaz y esencial para
preservar la confianza en las empresas como fuerza para el bien.

Los informes corporativos son un medio por el cual las partes interesadas, incluidos los inversores, pueden comprender y
evaluar el desempefio de las empresas, al igual que las propias empresas, utilizan la informacion internamente para
informar la toma de decisiones. La informacion financiera ha madurado como resultado de estandares contables
reconocidos internacionalmente, esto brinda transparencia, responsabilidad y eficiencia a los mercados financieros de todo
el mundo. La revelacion de sostenibilidad es necesariamente mas compleja que la informacion financiera por una serie de
razones:

a) Algunos usuarios de la informacion sobre sostenibilidad, como los proveedores de capital financiero, comparten el
mismo objetivo principal que los usuarios de la informacion financiera: tomar decisiones econdmicas. Sin embargo,
existe una variedad de otros usuarios y por lo tanto objetivos de informacién de sostenibilidad. Es importante que una
empresa reconozca esto al determinar en qué temas de sostenibilidad revelar el desempefio, asi como al elegir los
canales de comunicacion.

b) Lanaturaleza de los temas de sostenibilidad, incluido su interés para los diferentes tipos de usuarios de la informacién
y su influencia en el desempefio de las empresas, también puede cambiar, a veces lentamente, pero a veces
rapidamente. Nos referimos a este concepto como “materialidad dinamica”2.

c) Existe una percepcion errénea comun que combina la informacion de sostenibilidad con el ecosistema en expansion
de calificaciones, indices y herramientas analiticas relacionadas, que dependen de su revelacion.

Los cinco marcos de referencia e instituciones emisoras de estandares son:

* Sustainability Accounting Standards Board SASB-
SASB * https://www.sasb.org/

*CDP Disclosure Insight Action,
cbP * https://www.cdp.net/es

«Climate Disclosure Standard Board CDSB,
CDSB e https://www.cdsb.net/

GRI « https://www.globalr rting.org/Pages /default.aspx
lIRC * International Integrated Reporting Council, IIRC
« https://integratedreporting.org/
TCFD *Task Force on Climate-related Financial Disclosure, TCFD

o https:// www fsb-tcfd.org/

L El concepto de desarrollo sostenible (sostenibilidad) fue descrito por el Informe de la Comision Brundtland de 1987 como "un desarrollo que satisface
las necesidades del presente sin comprometer la capacidad de las generaciones futuras para satisfacer sus propias necesidades". Cominmente se
piensa que abarca tres pilares: econémico, ambiental y social.

2 Consulte "Materialidad dinamica: medir lo que importa" (TruValue Labs, enero de 2020)
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En conjunto, estas caracteristicas han creado confusién entre los productores y usuarios de informacién de sostenibilidad
3 y han dificultado el desarrollo de la solucion integral para la presentacion de informes corporativos que se necesita con
urgencia.

En este documento, cinco instituciones que establecen marcos y estdndares de importancia internacional se han unido
para ayudar a resolver esta confusién y mostrar un compromiso de trabajar hacia un sistema integral de informes
corporativos. GRI, SASB, CDP y CDSB establecen los marcos y estandares para la revelacién de la sostenibilidad,
incluidos los informes relacionados con el clima, junto con las recomendaciones de TCFD. En conjunto, guiamos la
inmensa mayoria de las revelaciones de sostenibilidad cuantitativas y cualitativas. EI [IRC proporciona el marco de
informacién integrado que conecta la revelacion de sostenibilidad con la informacidn sobre capitales financieros y de otro
tipo. A través de esta colaboracion, nuestra intencion es proporcionar:

e Orientaciéon conjunta del mercado sobre cémo nuestros marcos y estandares pueden aplicarse de
manera complementaria y aditiva;

e Una vision conjunta de como estos elementos podrian complementar los principios contables financieros
generalmente aceptados (PCGA financieros) y servir como un punto de partida natural para el progreso hacia un
sistema de informacion corporativa mas coherente e integral; y

e Un compromiso conjunto para avanzar hacia este objetivo, a través de un programa continto de colaboracién mas
profunda entre nosotros, y una voluntad declarada de colaborar estrechamente con otras partes interesadas.

En las siguientes paginas, nosotros:

e Discutimos la importancia de reconocer a varios usuarios y objetivos de las revelaciones de sostenibilidad,
y los conceptos de materialidad distintivos resultantes.

e Argumentamos que hemos llegado a un momento crucial que podria marcar el comienzo del progreso hacia una
solucién mas completa para los informes corporativos; uno que se necesita con urgencia para mejorar la contribucion
de las empresas al desarrollo sostenible, ayudar a abordar el cambio climatico y permitir mercados financieros mas
resilientes y eficientes.

e Abordamos el papel Unico de los marcos y estandares en el ecosistema de informacion sobre
sostenibilidad. Estamos tratando de llegar al mismo nivel de madurez que el ecosistema de informacién financiera,
donde los marcos y estandares han: logrado legitimidad global a través de mandatos regulatorios u otro
reconocimiento por parte de los responsables politicos; se comparten en el dominio publico; y permitir la preparacion
de informacién comparable y confiable que pueda ser consumida por una amplia variedad de agregadores de datos,
proveedores de andlisis, calificaciones e indices.

e Esbozamos un enfoque para el establecimiento de estandares que resulte en un conjunto de temas de
sostenibilidad4 y requisitos de divulgacion relacionados5 acordados a nivel mundial que puedan servir a
conceptos de materialidad distintos: Establecemos una visién para el establecimiento de normas rigurosas y
continuas debido procesos que daran lugar a normas mundiales de alta calidad, que se comprarén a las partes
interesadas y permitira a las empresas recopilar informacion sobre el desempefio en un tema de sostenibilidad
determinado una vez, pero proporcionando informacién pertinente a los diferentes usuarios mediante canales de
comunicacion apropiados.

e Demostramos como el trabajo de nuestras instituciones constituye un punto de partida natural para el
desarrollo de un sistema de informes corporativos integral y aceptado a nivel mundial. Nuestra vision incluye tanto la
contabilidad financiera como la revelacion de sostenibilidad, conectadas a ftravés de informes
integrados. Reconocemos que un sistema global de informes corporativos se compone de “bloques de construccion”
basados en conceptos de materialidad distintivos, y que diferentes jurisdicciones pueden moverse mas o menos
rapidamente para imponer o reconocer todos estos bloques de construccion.

327 ONG lideres (2018): "Un marco comUn de presentacion de informes estandarizado es un requisito previo para crear una economia y un sistema
financiero sostenibles y justos", I0OSCO (2020), Comisién Europea (2020), WBCSD y PRI (2020)

4 GRI se refiere a estos como Temas de revelacidn de sostenibilidad y SASB se refiere a ellos como Categorias de problemas generales.

5 SASB se refiere a estos como métricas y GRI se refiere a estos como requisitos de informes.
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o Describimos la importancia de las taxonomias y la tecnologia para permitir que los datos relacionados con la
sostenibilidad se estructuran para compartirlos y compararlos, asi como la importancia de una plataforma de datos
disponible publicamente para democratizar el acceso a esta informaciéon como un bien publico.
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2. USUARIOS Y OBJETIVOS DE LAS REVELACIONES DE SOSTENIBILIDAD

La presentacion de informes sobre el desempefio de las empresas en temas de sostenibilidad comenzd como una iniciativa
de responsabilidad impulsada por las partes interesadas hace poco mas de 30 afiosS. Hoy en dia, la revelacién de
sostenibilidad (también denominada revelacion de ESG - medioambiental, social y de gobernanza - o informacion no
financiera) es mas relevante que nunca para una amplia gama de audiencias, incluidos politicos, consumidores,
empleados, inversores y organizaciones de la sociedad civil. Las empresas lideres y sus directorios, que tienen la
responsabilidad de todos los informes corporativos, ahora tienen como objetivo no solo rendir cuentas a los accionistas,
sino también definir su propésito y beneficio para todas las partes interesadas.

Mas recientemente, la investigacion ha establecido que también existe una correlacion’ entre el desempefio en ciertos
temas de sostenibilidad y los impulsores de la creacion de valor empresarial. Las propias empresas, asi como los
proveedores de capital financiero, quieren comprender y actuar sobre estos riesgos y oportunidades. Por lo tanto, la
revelacion de la sostenibilidad se ha vuelto cada vez mas critica, tanto para los inversores, que buscan tomar decisiones
econdmicas sélidas, como para los reguladores, que miran la estabilidad y eficiencia generales de los mercados
financierost. En la medida en que los estandares de revelacion de sostenibilidad capturan los impulsores de la creacién
de valor empresarial que aun no estan reflejados y divulgados en las cuentas financieras anuales, son un complemento
importante de los GAAP financieros que permiten a los usuarios tomar decisiones econémicas solidas.

Como resultado, hay dos conceptos de materialidad utilizados por las empresas para la revelacion de sostenibilidad:

a.  Una empresa determina los temas de sostenibilidad que son materiales para revelacion en funcién de los impactos
significativos de la organizacion en la economia, el medio ambiente y las personas, y su importancia para sus
grupos de interés. La informacién resultante puede servir a una amplia gama de usuarios y objetivos y, a menudo, se
la denomina “informes de sostenibilidad”.

b. Cuando una empresa revela informacion al subconjunto de aquellos usuarios cuyo objetivo principal es la toma de
decisiones econdmicas (como muchos proveedores institucionales de capital financiero), la empresa delinea el
subconjunto de temas de sostenibilidad que son importantes para la creacion de valor empresarial®, reconociendo
que parte de ese desempefio ya puede estar reflejado en las cuentas financieras anuales.

En la pagina siguiente, la Figura 1 visualiza esta idea de informacién de sostenibilidad “anidada” que es revelada por una
empresa. El diagrama utiliza lineas de puntos para enfatizar que la materialidad es un concepto dinamico. Los temas de
sostenibilidad que una empresa alguna vez consider6 inmateriales para la revelacion pueden convertirse en materiales,
segun la evidencia de los impactos de una organizacion en la economia, el medio ambiente y / o las personas. Asimismo,
algunos de estos temas de sostenibilidad también pueden convertirse en material para la creacion de valor empresarial,
ya sea de forma gradual o rapida, como ocurre con los temas de capital humano como la equidad racial y, mas
recientemente, la pandemia de Covid-1910,

6 Muchos consideran que el marcador definitorio es la publicacién del documento “Nuestro futuro comdn” de la Comisién Mundial sobre el Medio Ambiente
y el Desarrollo en 1987, también conocido como Informe Brundtland. Desarroll6 principios rectores para el desarrollo sostenible tal como se lo entiende
hoy en dia.

7 HSBC analiz6 las acciones de mas de 750 empresas publicas y descubri que las empresas 'conscientes de ESG' obtuvieron mejores resultados
durante la caida de Covid-19. MSCI se hizo eco de esto, que descubrio que los bonos corporativos y las acciones con altas calificaciones ESG habian
superado al indice durante este periodo.

8 Como dijo el Fondo Monetario Internacional a principios de este afio, “La pandemia de Covid-19 plantea desafios de salud, economia y estabilidad
financiera sin precedentes. La primera prioridad, por supuesto, es salvar vidas. Pero las medidas de contencion necesarias para limitar la propagacion
del virus estan provocando una caida dramatica en la actividad econdmica... [mientras] el aumento proyectado en la frecuencia y severidad de los
desastres debido al cambio climatico es una amenaza potencial para la estabilidad financiera”.

9 Este concepto de materialidad se basa en la capacidad de influir en las decisiones economicas, es decir, similar al que se utiliza en la informacién
financiera.

10 Un ejemplo de materialidad dindmica y un tema que rapidamente se ha vuelto relevante para la creacién de valor empresarial: BlackRock declaro: “...
Debido a que COVID-19 representa una amenaza existencial para muchas empresas, también esta forzando el contrato social entre las empresas y sus
empleados y otros partes interesadas. (...) Como inversores a largo plazo, creemos que las empresas que se ven obligadas a tomar decisiones dificiles
que afectan a los empleados, proveedores y comunidades locales (...) deben tomar decisiones prudentes y equilibradas sobre la compensacion de los
ejecutivos y la junta y la asignacion de capital”.
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Figura 1. Materialidad dinamica'!

Materialidad dinamica: los
temas de sostenibilidad
pueden moverse, ya sea de
forma gradual o muy rapida

Informar sobre asuntos que reflejen los impactos
significativos de la organizacion en la economia,
el medio ambiente y las personas.

A varios usuarios con diversos
objetivos que quieran
comprender las contribuciones
positivas y negativas de la
empresa al desarrollo
sostenible.

Informar sobre el subconjunto de

temas de sostenibilidad que son

importantes para la creacion de
valor empresarial

Informes que ya se
reflejan en las cuentas
financieras *

*INCLUYENDO SUPUESTOS Y PROYECCIONES DE FLUJO DE CAJA

" Nos referimos a las lineas punteadas en la figura como “fronteras de materialidad dinamica”.

Especificamente al
subconjunto de aquellos
usuarios cuyo objetivo
principal es mejorar las
decisiones econdmicas.
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UN MOMENTO CRUCIAL: LAS CONDICIONES SON IDEALES PARA UN RAPIDO PROGRESO

En los Ultimos 12 meses se han combinado tres tendencias para acelerar el progreso hacia el tipo de sistema integral de
informes corporativos que se necesita con urgencia para dirigir €l capital a empresas sostenibles, garantizar mercados
resilientes y eficientes y abordar los desafios globales de desigualdad, pérdida de biodiversidad y cambio climatico. :

a.

Ha habido una oleada de demanda para comprender la conexidn entre los temas de sostenibilidad y el riesgo y la
oportunidad financieros, junto con la contribucién de las empresas al logro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS). En agosto de 2019, la Mesa Redonda de Negocios de EE. UU. Describi6 el propésito de una corporacion
como promover "una economia que sirva a todos". Unos meses més tarde, el Foro Econdmico Mundial (WEF)
actualizé su Manifiesto de Davos, afirmando que el desempefio de una empresa debe medirse no solo en el retorno
alos accionistas, sino también en cdmo logra sus objetivos ambientales, sociales y de buen gobierno. Paralelamente,
BlackRock y State Street Global Advisors, dos de los administradores de activos mas grandes del mundo, dijeron
publicamente en cartas a los directores ejecutivos y directores de empresas publicas que habia llegado el momento
de que las empresas revelen detalles sobre los riesgos financieros y las oportunidades que enfrentan en temas de
sostenibilidad como calentamiento global'2. En junio de 2020, el Instituto de Finanzas Internacionales (IIF) analizé la
creciente demanda de mejores revelaciones de ESG, y la Junta de Inversion de Planes de Pensiones de Canada
(CPPIB) actualizé su guia para incluir el apoyo para SASB y TCFD, expresando que su “[politica] refleja el creciente
cuerpo de evidencia que muestra que las empresas que integran la consideracién de los riesgos y oportunidades
comerciales relacionados con ESG tienen mas probabilidades de preservar y crear valor a largo plazo ”.

Existe un creciente interés por parte de los reguladores, los responsables de la formulacion de politicas y la
profesion contable por responder a esta demanda. La linea de tiempo de estos eventos criticos se describe a
continuacion:

o Noviembre de 2019 La Federacién Internacional de Contadores (IFAC) publico un punto de vista que respaldaba
una solucién global para estandares, para lograr informacion y métricas narrativas relevantes, confiables y
comparables.

e Diciembre de 2019 Accountancy Europe establecidé un enfoque para una junta de estandares no financieros
(NFSB) bajo la Fundacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS).

e Enero de 2020 La Comisién Europea anuncié su propuesta para desarrollar estandares de informacion no
financiera que tengan en cuenta los estandares reconocidos internacionalmente y ofrezcan un modelo de lo que
se "acuerda a nivel internacional".

e  Febrero de 2020 The Brydon Review, en nombre del gobierno del Reino Unido, publico su recomendacion de
que el informe de auditoria sirve mejor a los intereses de otras partes interesadas y garantiza que las empresas
informen con significado e integridad sobre el impacto de sus operaciones en la comunidad y el medio ambiente.

e Marzo de 2020 El Norwegian Bank Investment Management (NBIM) public6 de manera similar sus
recomendaciones buscando revelaciones mas relevantes, comparables e integradas de las empresas que
permitirian a los inversores evaluar la exposicion, la gestion y el desempefio de las empresas en los riesgos y
oportunidades de sostenibilidad.

o Abril 2020 La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) reconocié el papel que el conductor
de la regulacién global de los mercados de capitales debe desempefiar en esta area: S6lo mediante la
comprensién de la informacion financiera y la sostenibilidad juntos pueden inversores y los gobiernos tienen el
conocimiento necesario de rendimiento de la empresa.

o  Abril de 2020 EI Fondo Monetario Internacional (FMI) defendi6 la importancia de desarrollar revelaciones
obligatorias mundiales sobre los riesgos del cambio climatico para mantener la estabilidad financiera.

12 Solicitaron que todas las empresas realicen revelaciones de acuerdo con las directrices especificas de la industria establecidas por SASB. BlackRock
solicito ademas que sus empresas participadas revelen informacién de acuerdo con las recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Revelaciones

Financieras Relacionadas con el Clima (TCFD).
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e  Mayo de 2020 Los fideicomisarios de la Fundacién IFRS anunciaron la exploracion del papel de la Fundacion en
el establecimiento de Estandares ESG.

e Mayo de 2020 El Comité Asesor de Inversores de la Comisidn de Bolsa y Valores de EE. UU. Declar6 que la
informacién ambiental, social y de gobernanza ya no es un concepto marginal, sino una parte integral del
ecosistema de inversion mas amplio.

e Junio de 2020 El Instituto de Finanzas Internacionales (1IF) analizd la creciente demanda de mejores revelaciones
de ESG en su publicacion.

e Junio de 2020 Los fideicomisarios de la Fundacién IFRS acordaron que su intencion seria realizar una consulta
publica sobre si la Fundacién deberia desempefiar un papel en el establecimiento de estandares de
sostenibilidad y cdmo deberia hacerlo.

e Julio de 2020 Eumedion, un organismo inversor, pidié que la Fundacién IFRS evolucione para incluir un emisor
de estandares para la informacién no financiera.

c. Los emisores independientes de estandares de sostenibilidad, junto con el proveedor del marco de informes integrado,
estan colaborando para proporcionar una base para el progreso hacia un sistema de informes corporativos mas
completo™. Como organizaciones, reconocemos como la combinacién de nuestro marco y estandares puede ayudar
a las empresas a presentar y a los usuarios a recibir informacién mas completa. Sin embargo, también reconocemos
que el uso de nuestro marco y estandares como una Unica solucién coordinada debe ser mas facil para el mercado,
y estamos comprometidos a trabajar juntos con urgencia hacia un sistema de informes corporativos global e
integral. Con este fin, ya se estan realizando varios esfuerzos técnicos bilaterales entre nuestras cinco organizaciones,
con el objetivo de ayudar a todos los preparadores y usuarios de la informacion de revelacién de sostenibilidad a
comprender cdmo pueden usar nuestros respectivos estandares juntos.

d.  Aun alto nivel, nos vemos a nosotros mismos como un ecosistema anidado:

i. Los Estandares GRI se desarrollan en el interés publico y permiten a las empresas reportar informacién de
sostenibilidad que describa sus impactos significativos en la economia, el medio ambiente o las personas y, por
lo tanto, sus contribuciones, positivas 0 negativas, hacia el desarrollo sostenible, y también se pueden utilizar
para describir impactos. en la empresa.

i. Los estandares SASB y el marco CDSB se centran exclusivamente en permitir que las empresas identifiquen el
subconjunto de informacion de sostenibilidad que es material para la creacion de valor empresarial y, por lo tanto,
relevante para los usuarios que toman decisiones economicas. Mientras que el Marco de CDSB es independiente
de laindustria y esta disefiado para facilitar la revelacion efectiva del capital natural, los riesgos y oportunidades
ambientales y relacionados con el clima de una empresa, los Estandares SASB especificos de la industria
ayudan a las empresas a preparar revelaciones sobre cinco dimensiones de la sostenibilidad, incluido el medio
ambiente, el capital social. , capital humano, modelo de negocio e innovacion, y liderazgo y gobernanza.

ii. El Marco <IR> conecta la presentacion de informes de informacion de sostenibilidad con la presentacion de
informes sobre capitales financieros y de ofro tipo™.

iv. Por Ultimo, todas nuestras organizaciones reconocen el papel fundamental de la tecnologia en los informes. Esto
incluye la importancia de permitir el acceso de todas las partes interesadas al desempefio corporativo en temas
de sostenibilidad, como lo hace hoy la plataforma de CDP para el clima, el agua y los bosques.

Esta vision "panorama general” de la relacién entre nuestros estandares y marcos, incluida su relacion con el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB), se ilustra en
la Figura 2.

13 Como se describe en el Marco <IR>, un sistema integral de informes corporativos también necesitaria incluir estandares de revelacion que aborden el
capital manufacturado e intelectual.
14 E| Marco <IR> incluye 6 capitales: financiero, manufacturado, intelectual, humano, social y relacional, y natural.
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Figura 2. Los estandares abordan conceptos distintivos de materialidad

ambiente y las personas.

Informar sobre asuntos que reflejen los impactos significativos de la organizacion en la economia, el medio

Informar sobre el subconjunto de temas de sostenibilidad que son
importantes para la creacion de valor empresarial

Informacién que ya se refleja en
las cuentas financieras *

IASB - FASB

IIRC

SASB - CDSB

SASB, CDSB y IIRC fitran el
subconjunto relevante de temas de
GRI/CDP

GRI

cbp*

* Incluyendo supuestos y proyecciones de flujo de efectivo

** Refleja el alcance de la encuesta de CDP, en la medida en que funciona de facto como un estandar de revelacion
para el clima, el agua y los bosques, asi como el alcance de la plataforma de datos de CDP
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4. UNA VISION PARA LA REVELACION DE LA SOSTENIBILIDAD
Los marcos y estandares juegan un papel tnico y critico en el ecosistema.

La informacion reportada es més util cuando es consistente a través de periodos de tiempo, comparable entre compafiias
y geografias, y confiable (es decir, esta preparada sujeta a solidos sistemas de control interno, gobierno y supervision del
directorio, y es asegurable'®). También es mas Util cuando se adapta a los fines tanto de las empresas como de los usuarios
de su informacién, segun lo determinado a través de consultas y refinamientos independientes, rigurosos y continuos con
las partes interesadas.

Los marcos y estandares de informes permiten a las empresas reportar informacion que cumple con todas estas
cualidades. En el ecosistema de revelacion de sostenibilidad, estas organizaciones que establecen estandares son mas
analogas a los que establecen estandares tradicionales de contabilidad financiera como IASB y FASB. Juntos, los
estandares y marcos de revelacion ayudan a crear una capa fundamental de informacién de alta calidad proporcionada
por la empresa en la que el resto del ecosistema puede confiar para respaldar mercados mas eficientes y una toma de
decisiones mas eficaz, como se muestra en la Figura 3 a continuacion.

Figura 3. Los estandares garantizan informacién confiable y de alta calidad, de la que depende el ecosistema

Productores de informacion Usuarios de informacion
Informantes Proveedores Auditores Marcos y Proveedores | Plataformas Usuarios Reguladores
de software estandares* de datos analiticas finales
Los informantes | Los proveedores | Los auditores | Marcos Los Las Los inversores | Los
recopilan, de software y las | utilizan las | conceptuales, proveedores plataformas y otras partes | reguladores
validan, plataformas ~ de | normas como de datos | de andlisis | interesadas, estan cada vez
establecen revelacion criterios Temas de | agregan proporcionan | como la [ mas
controles /| permiten a los | contra los | revelacion, informacién y | calificaciones | sociedad civil, | interesados en
procedimientos | declarantes cuales la ponen a |y las la informacién
internos, recopilar y reportar | brindan Requisitos de | disposicion a | capacidades comunidades, sobre
involucran informacion verificacion revelacion través de | de andlisis | los altos | sostenibilidad,
auditoria externa y herramientas avanzadas ejecutivos, los | algunos se
interna y | Los proveedores | otros tecnolégicas empleados, mueven para
externa y luego | de software | servicios los clientes, los | exigirla de
publican la | también ayudan a | relacionados. gobiernos y los | acuerdo  con
informacién los emisores de proveedores, los estandares
normas a crear consumiran y algunos
taxonomias y vias los datos y los | utilizan la
de validacion de la analisis informacion
informacion. disponibles. para fines
regulatorios.
@ @ @ @ @ @ @ @
Apuntala toda la informacion
* Marco: un conjunto de principios y orientacion sobre "como" se estructura un informe; Estandares: Requisitos
especificos, replicables y detallados de "qué" debe informarse para cada tema.

En la mente de los participantes del mercado, sin embargo, los que establecen los estandares para la revelacién de
sostenibilidad son frecuentemente colapsan en un grupo junto con un ecosistema complejo de agregadores de datos,
proveedores de andlisis, calificaciones e indices. En el ecosistema de informacién financiera, que es relativamente maduro,
el mercado es consciente de las diferencias entre los estandares de informacién financiera y las principales calificaciones
y rangos. Por ejemplo, el mercado nunca confundiria a una agencia de calificacion crediticia, como Moody's, Standard &
Poor's o Fitch, con una organizacion que establece estandares, como IASB o FASB. Sin embargo, una confusion similar
es comun en el ecosistema de informacién sobre sostenibilidad.

1515 Instituto de Contadores Publicos de Inglaterra y Gales - ;,Qué es aseguramiento?, Centro de Calidad de Auditoria - Caracteristicas de la informacion
(til para la toma de decisiones.
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Como grupo de organizaciones lideres en el establecimiento de estandares, estamos tratando de llegar al mismo nivel de
madurez que el ecosistema de informes financieros ha logrado a través de las NIIF y los US GAAP, al lograr la legitimidad
global para los marcos y estandares de revelacion de sostenibilidad, como parte de un sistema integral de informes
corporativos. Dichos estandares proporcionarian un conjunto comun de temas de sostenibilidad y requisitos de revelacién
relacionados que darian lugar a que se compartiera informacién de alta calidad en el dominio publico, que luego puede ser
consumida por una amplia variedad de agregadores de datos, proveedores de anélisis, calificaciones e indices.

En la informacion financiera, existe un acuerdo de mercado de que debe haber estandares y la aceptacién del mercado
de que dichos estandares requieren un mantenimiento y una evolucién continuos a través de procesos de establecimiento
de estandares rigurosos e independientes, un gobierno sélido y una supervision del debido proceso. Las empresas, los
inversores y ofras partes interesadas asignan recursos para financiar y participar en el proceso de establecimiento de
normas, ademas de instalar la supervisién adecuada a través de estructuras de gobierno. Es esta participacion colectiva y
el debido proceso transparente lo que da como resultado un cuerpo de estandares que son ampliamente aceptados como
adecuados para su proposito y utilizados a nivel mundial. Necesitamos crear una mentalidad equivalente enlo que respecta
a la revelacién de la sostenibilidad, de modo que los actores se unan en torno a un conjunto de marcos y estandares
generalmente aceptados que tengan legitimidad global a través de mandatos regulatorios u otro reconocimiento por parte
de los formuladores de politicas, y participen activamente en los procesos conexos el establecimiento de estandares en
curso. Solo entonces se detendra la proliferacion de iniciativas alternativas, se reducira la frustracién de las empresas y se
mejorara la calidad y consistencia de la informacién reportada.

Los conceptos distintivos de materialidad estan respaldados por procesos distintivos de establecimiento de
estandares

En el corazdn de este concepto de estandares de revelacidn de sostenibilidad se encuentra el acuerdo, siempre que sea
posible y apropiado’™, sobre un conjunto comun de temas de sostenibilidad y requisitos de revelacion
relacionados'”. Lograr esto garantizaria que las empresas puedan recopilar informacion sobre el desempefio en un tema
de sostenibilidad determinado una vez y utilizar esa informacién para satisfacer las necesidades de los diferentes usuarios
y sus objetivos. El resultado reduciria la confusion y el costo tanto para los productores como para los usuarios de la
informacién de sostenibilidad y probablemente alentaria a las empresas a invertir en los controles sdlidos y los sistemas
de datos necesarios para garantizar una informacion de alta calidad comparable con los informes financieros.

Al mismo tiempo, vemos valor en el establecimiento de estandares que logra dos objetivos, basados en procesos
distintivos:

e Un primer objetivo, mediante la consulta de mdiltiples partes interesadas, es establecer un conjunto acordado
globalmente de temas de sostenibilidad y requisitos de revelacion relacionados's, basados en la evidencia de la
demanda entre varias partes interesadas de una solucion de revelacion. Esto incluye identificar como revelar el
desempefio integral sobre dichos temas en el contexto de las actividades organizacionales'® y, por lo tanto, las
contribuciones negativas y positivas de una empresa al desarrollo sostenible. Esto permite a las empresas satisfacer
las necesidades de informacion de sus diversos grupos de interés con diversos objetivos;

¢ Un segundo objetivo, o “filtro”, que reconoce al usuario especifico cuyo objetivo principal es la toma de decisiones
econdmicas. Este filtro identifica, a partir del conjunto acordado de temas de sostenibilidad y sus requisitos de
revelacion relacionados, aquellos temas que es razonablemente probable que afecten la condicion financiera de una
empresa tipica (por ejemplo, su balance), el desempefio operativo (por ejemplo, su estado de resultados) o el perfil
de riesgo. (por ejemplo, su valoracion de mercado y costo de capital) en diferentes industrias. Este debido proceso
adicional se basa en definiciones de materialidad que generalmente son consistentes con las NIIF y los US GAAP
(ver Figura 4 a continuacién) y en consultas principalmente con inversionistas y compafiias. Esto permite a las

16 Es importante sefialar que, en algunos casos, el objetivo principal del usuario puede dar lugar a requisitos de revelacion que son legitimamente
diferentes para un tema determinado, pero creemos que es posible alinearse significativamente con los requisitos de revelacién comunes.

17 Los requisitos de revelacion se utilizan como un término resumido tanto para las métricas cuantitativas como para los requisitos narrativos, incluyendo
el contexto y explicaciones.

18 El término "requisitos de revelacion" se utiliza como un término resumido tanto para los pardmetros cuantitativos como para los requisitos narrativos,
incluyendo el contexto y explicaciones.

19 Por ejemplo, los estandares universales de GRI
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empresas revelar informacién de sostenibilidad que es material para la creacion de valor empresarial, incluida su
relacion con los GAAP financieros, con el fin de satisfacer las necesidades de los usuarios cuyo objetivo principal es
la toma de decisiones econémicas. También mejora la comparabilidad de la informacién que se proporciona en las
revelaciones de las empresas a los inversores y otros proveedores de capital financiero.

Los estandares resultantes permitirian a las empresas recopilar informaciéon sobre el desempefio en un tema de
sostenibilidad determinado una vez, pero proporcionar informacion relevante a diferentes usuarios a través de los canales
de comunicacion adecuados (por ejemplo, informes de sostenibilidad, informes anuales integrados, sitios web).

Figura 4. Definiciones distintivas de temas materiales

Informar sobre asuntos que reflejen los
impactos  significativos  de  la
organizacion en la economia, el medio
ambiente y las personas.

Informar sobre el subconjunto
de temas de sostenibilidad
que son importantes para la
creacion de valor empresarial

Informes que ya
se reflejan en las
cuentas
financieras *

GRI: El informe cubrira temas que reflejen los impactos econémicos, ambientales y sociales
significativos de la organizacion informante; o que influyen sustancialmente en las evaluaciones
y decisiones de las partes interesadas.

CDSB: La informacién ambiental es material si: los impactos o resultados ambientales que
describe, debido a su tamafio y naturaleza, se espera que tengan un impacto positivo o negativo
significativo en la condicién financiera y los resultados operativos de la organizacion y su
capacidad para ejecutar su estrategia;

Omitirlo, declararlo errdneamente u oscurecerlo podria razonablemente esperar que influya en
las decisiones que los usuarios de los informes generales toman sobre la base de ese informe
general, que proporciona informacion sobre una organizacion informante especifica.

IIRC: Un tema es material si afecta sustancialmente la capacidad de la organizacién para crear
valor a corto, mediano y largo plazo.

SASB: Un tema es financieramente material si omitirlo, declarar erréneamente u oscurecerlo
podria razonablemente esperar que influya en las decisiones de inversion o préstamo que los
usuarios toman sobre la base de sus evaluaciones del desempefio financiero a corto, mediano
y largo plazo y el valor empresarial. . **

* Incluyendo supuestos y proyecciones
de flujo de efectivo

** |dioma de referencia del borrador de
exposicion y sujeto a cambios

NIIF: La NIC 1 define la materialidad como: la informacién es material si se omite, representa
incorrectamente u oscurece, se podria esperar razonablemente que influya en las decisiones
que los usuarios principales de los estados financieros con propdsito general toman sobre la
base de esos estados financieros, que proporcionan informacion financiera sobre un entidad
que informa.

La naturaleza distintiva de estos procesos se ilustra en la Figura 5 a continuacion, la cual proporciona un resumen de alto
nivel de los procesos seguidos por GRI 'y SASB.

Figura 5. Procesos similares, pero objetivos, pruebas y aportaciones distintivos

Evidencia

Gobernanza
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mediadoras
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21, | Apto para el propdsito segln lo determinado a través de la consulta adecuada y el debido proceso
Comparable entre empresas y geografias

E&) Asegurable, brindando informacién confiable

“T" Adaptable a medida que evolucionan los problemas

6% Puede ser suplementado por requisitos reglamentarios jurisdiccionales

Dado que las organizaciones son responsables ante una amplia gama de partes interesadas, los estandares de revelacion
de sostenibilidad deben abarcar estandares que satisfagan las necesidades de una amplia gama de usuarios, logrando la
interoperabilidad mediante el uso del mismo conjunto de temas de sostenibilidad y requisitos de revelacién relacionados,
cuando corresponda. Esta interoperabilidad podria lograrse si existiera un modelo de colaboracion formal: por ejemplo, el
debido proceso de GRI descubre temas de sostenibilidad y requisitos de revelacién relacionados, que una organizacién
informante puede identificar como sus impactos materiales en la economia, el medio ambiente y las personas, asi como
en el la propia organizacién informante?; EI marco conceptual y el debido proceso de SASB podrian filtrar estos temas de
sostenibilidad y los requisitos de revelacion relacionados para identificar si es razonablemente probable que sean
relevantes para la creacion de valor empresarial en diferentes industrias. El debido proceso de SASB también identificaria
si existen razones legitimas para adaptar los requisitos de revelacion para industrias especificas.

20 Al utilizar los Estandares GRI, la organizacién prioriza la presentacion de informes sobre aquellos temas que reflejan sus impactos mas significativos

en la economia, el medio ambiente y las personas, incluidos los impactos en los derechos humanos. En los Estandares GRI, estos son los temas
materiales de la organizacion.
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5. HACIA UN SISTEMA INTEGRAL DE INFORMACION CORPORATIVA

Sobre la base de nuestro trabajo combinado a lo largo de muchos afios, esta surgiendo un enfoque de "bloques de
construccion” para un sistema de informacion corporativa global. En la década de los 70, se establecieron las Normas
Internacionales de Contabilidad, que se convirtieron en las NIIF en 2001 como el lenguaje generalmente aceptado para la
presentacion de informes financieros. Su uso es ahora obligatorio en mas de 140 jurisdicciones, y los PCGA de los Estados
Unidos desempefian un papel equivalente en los Estados Unidos. Hoy en dia, la combinacién de nuestros marcos, normas
y procesos de establecimiento de normas existentes puede servir de base para avanzar hacia un sistema integral de
presentacion de informes corporativos que permita a las empresas proporcionar informacién mas completa y comparable
a sus diferentes interesados.

También reconocemos la importancia de un enfoque de "paso a paso" para la armonizacién, el cual reconoce el papel
establecido de los PCGA financieros y las diferentes perspectivas de las jurisdicciones reguladoras de todo el mundo en
cuanto a la obligatoriedad de la revelacién de la sostenibilidad a los inversores y/o a todas las partes interesadas. Por lo
tanto, la figura 6 que figura a continuacién muestra como nuestras normas y marcos actuales, junto con los actuales
organismos normativos de contabilidad financiera, pueden apoyar inmediatamente la aparicién de un sistema de
informacién empresarial mas coherente y completa, que reconozca el concepto de materialidad dindmica y las necesidades
de los mdltiples usuarios. Las normas y marcos que constituyen la "casa" -que podria considerarse el primer elemento
constitutivo del sistema- se centran en permitir la revelacién de informacién pertinente para la creacién de valor
empresarial. En consecuencia, la informacion producida de conformidad con esas normas pertenece a las comunicaciones
basicas a los inversores y a los reguladores de los mercados financieros, generalmente en un informe anual integrado
disponible en forma digital y accesible.

Figura 6. Normas de revelacion de sostenibilidad, como complemento de los GAAP financieros

Normas de revelacion de sostenibilidad financiera GAAP

3

INTEGRATED IR
REPORTING

RI Informes de sostenibilidad a través
de varios canales de comunicacion
sobre los impactos econdmicos,

S impactos significativos . X
@ ZSB @ en I economia, ¢l ambientales y sociales causados
e
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A
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nersanas las necesidades de informacion de
Basado en el creacion de valor (_, un grupo diverso de partes
impacto de la empresarial Filtro interesadas

Informe anual integrado '

Presentacion de informes a los interesados cuyo uso principal de la informacién es la adopcion de decisiones
econdmicas
* La creacion integral de valor también tendria que incluir el capital manufacturado e intelectual

El segundo blogue de construccidn va més alla de las revelaciones que son relevantes para la creacion de valor
empresarial. El conjunto de informacién mas amplio resultante es relevante para una amplia gama de usuarios y objetivos,
que pueden incluir gobiernos, consumidores, organizaciones de la sociedad civil, empleados y, por supuesto, un grupo
creciente de inversores. Estos informes de sostenibilidad se pueden presentar a través de varios canales de comunicacion,
segun sea necesario para diferentes publicos.
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Un modelo de colaboracion formal continuo entre estos bloques de construccion es esencial para garantizar que los
informes de las empresas se basen en un conjunto comin de temas de revelacion de sostenibilidad y requisitos de
revelacion relacionados, a menos que existan razones legitimas para las diferencias. Esto significa que las empresas solo
necesitan recopilar la informacion una vez. Dada la naturaleza dinamica de la materialidad, esto también garantiza que los
temas de revelacion de sostenibilidad puedan trasladarse sin problemas al informe anual integrado, siempre que exista
evidencia de un vinculo con la creacién de valor empresarial.

Reconocemos que queda mucho por hacer para consolidar el contenido técnico (cuando proceda), aumentar las normas?'2
y hacer que los bloques de construccion sean interoperables. Con ese fin, ya hemos emprendido esfuerzos bilaterales.
Por ejemplo:

a. SASB y CDSB ya han articulado conjuntamente en el mercado su naturaleza complementaria y entrelazada, sobre
todo a través de la publicacion de marca compartida de una Guia de implementacion de TCFD y un Manual de buenas
practicas. Estos dos documentos combinan los principios rectores de CDSB vy los requisitos de informes con las
métricas especificas de la industria de SASB para proporcionar una solucion integrada para las empresas que buscan
informar de acuerdo con las recomendaciones de TCFD.

b. GRIy el lIRC dirigieron el “GRI Corporate Leadership Group sobre informes integrados” que ayudé a las empresas a
adoptar tanto el GRI como el Marco <IR>.

c. Mas recientemente, GRI y SASB han anunciado un plan de trabajo colaborativo, que incluye demostrar como se
pueden utilizar sus respectivos estandares al mismo tiempo. Se espera que esto identifique mas oportunidades de
colaboracion, incluida la viabilidad de actividades conjuntas de establecimiento de normas?2.

Por Ultimo, es importante reconocer el papel que desempefian otras iniciativas tanto para informar los estandares de
revelacion de sostenibilidad como para contribuir a la evolucion de los estandares a lo largo del tiempo. Si bien estas
iniciativas pueden no tener el mismo gobierno o debido proceso que un emisor de estandares, amenudo capturan la rapida
evolucion de los temas de sostenibilidad y reflejan las necesidades cambiantes del mercado. Estos pueden considerarse
precursores de estandares, o estandares de facto, y a menudo ejercen un fuerte poder normativo sobre los emisores. Este
es el caso de los cuestionarios CDP, que fueron utilizados por méas de 8.400 empresas, que representan mas del 50% de
la capitalizacion del mercado global para revelacion, en 2019. Si bien no estan cubiertos directamente por la arquitectura
propuesta para la alineacion de los estandares, deben ser reconocidos como catalizadores importantes de las revelaciones,
y brindan informacién que los emisores de normas deben considerar al desarrollar el contenido de las normas y una fuente
de innovacion para la revelacion futura. Ademas, reconocemos iniciativas2 que estan en marcha para innovar ain mas la
naturaleza de la presentacion de informes corporativos, como las que desarrollan metodologias de evaluacion que
integrarian el desempefio en los estandares de revelacion de sostenibilidad con los GAAP financieros para evaluar la
contribucion de valor total de las empresas a la sociedad.

21 La creacion de valor integral también deberia incluir capital manufacturado y capital intelectual.

22 | as decisiones sobre el establecimiento de estandares, el contenido de los estandares y su interpretacion son responsabilidad exclusiva de las
funciones independientes de establecimiento de estandares, que recaen en el Global Sustainability Standards Board en nombre de GRI, y del SASB
Standard Board en nombre de SASB.

23 Como la Value Balancing Alliance y la Iniciativa de cuentas ponderadas por impacto.
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6. DATOS, DIGITALIZACION Y TECNOLOGIA

La informacidn sobre sostenibilidad, revelada de acuerdo con los estandares definidos anteriormente, debe estar disponible
y ser facil para que todo tipo de usuarios satisfaga sus necesidades. La informacién estructurada permite una mayor
conectividad entre productores y usuarios. Permite buscar, filtrar y agregar informacién facilmente, e integrarla en las
tecnologias del usuario final.

Para lograr esta conectividad, es fundamental que los datos estén estructurados en torno a taxonomias acordadas y estén
disponibles digitalmente. En algunas jurisdicciones, es obligatorio archivar cierta informacion financiera a través de
plataformas especificas (por ejemplo, EDGAR en linea en los EE. UU.) O utilizando taxonomias especificas (por ejemplo,
XBRL). CDP ha ofrecido su plataforma durante las ultimas dos décadas, que se ha convertido en el repositorio de
revelacion ambiental corporativa mas grande del mundo. La plataforma se completa con la informacion enviada a CDP por
miles de empresas que utilizan su proceso de revelacion, que se basa en requisitos y estandares de revelacién acordados
(por ejemplo, utilizando el protocolo GHG, TCFD o ciertos Estandares GRI). Actualmente, CDP estd en proceso de
expandir y actualizar su plataforma para albergar mas informacién sobre sostenibilidad. Por lo tanto, CDP esté bien
posicionada para ofrecer el repositorio de informacién sobre sostenibilidad (ver Figura 7), cuando no lo exijan las
autoridades publicas, para que se revele en determinadas bases de datos o sistemas de archivo especificos. CDP
almacena y procesa la informacién utilizando un modelo de datos, que ofrece la oportunidad de verificar la precisién y la
integridad. Ademas, el enfoque de metadatos de CDP podra mostrar qué puntos de datos estan alineados con qué
estandares, asi como con las principales taxonomias acordadas por las autoridades nacionales.

Figura 7. La tecnologia y las taxonomias digitales permiten estructurar los datos para compartirlos y compararlos
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7. OBSERVACIONES FINALES

En este documento, hemos establecido cdmo nosotros, como cinco marcos globales independientes lideres y creadores
de estandares para la sostenibilidad y la presentacién de informes interconectados, estamos comprometidos a avanzar
hacia una presentacion de informes corporativa mas completa. En pos de esta agenda, nos hemos comprometido a brindar
una guia conjunta de mercado sobre como nuestros marcos y estdndares pueden aplicarse de manera complementaria
y aditiva, y una visién conjunta de cémo estos elementos podrian complementar los GAAP financieros y servir como un
punto de partida natural para avanzar hacia un sistema integral de informes corporativos. También hemos hecho un
compromiso conjunto con un programa continuo de colaboracién més profunda entre nosotros para hacer que los marcos
y los estandares sean interoperables. Al trazar un camino a seguir, utilizaremos las siguientes consideraciones para ayudar
a nuestra navegacion:

El momento es ahora: creemos que las condiciones estdn maduras para el desarrollo de una solucién globalmente
coherente y basada en el mercado para los estandares de revelacion de sostenibilidad. EIl cambio climatico, la pandemia
mundial y la conexién cada vez mas clara entre el desempefio de la sostenibilidad y el riesgo y el rendimiento financieros
estan impulsando la urgencia. Las partes interesadas de todo el ecosistema lo han reconocido y, a través de las diversas
iniciativas y llamados a la accién de muchos actores, incluidos los responsables de la formulacion de politicas, existe una
oleada de apoyo para un cambio de sistema. Mientras tanto, la creciente colaboracion entre los creadores de estandares
y los propios marcos ofrece una oportunidad para acelerar enormemente el progreso. Como creadores de estandares y
marcos globales independientes lideres para la sostenibilidad y la presentacién de informes interconectados, nuestros
esfuerzos son pilares naturales para el progreso hacia un sistema integral de informes corporativos.

Estandares relacionados relevantes para el informe anual integrado: La revelacion de sostenibilidad que es importante
para la creacion de valor empresarial idealmente deberia revelarse junto con la informacién que ya esta reflejada en las
cuentas financieras anuales. Por lo tanto, es muy conveniente que todas estas normas relevantes se encuentren bajo un
mismo techo (consulte la Figura 8 a continuacion). Esto conectaria los estandares de revelacién de sostenibilidad
centrados en la creacion de valor empresarial con los GAAP financieros, con informes integrados como marco conceptual
que vincula tales revelaciones de sostenibilidad y GAAP financieros. Este modelo también permitiria un sistema que pueda
integrar los elementos establecidos por TCFD (gobernanza, estrategia, gestion de riesgos, métricas y objetivos), aplicar
esos elementos en todos los temas de sostenibilidad e integrarlos en el negocio con el mismo nivel de calidad y controles
que vemos en los informes financieros. Vea el Apéndice para una ilustracion de esto para el clima.

Solucién basada en la colaboracion publico-privada: Reconocemos la importancia del modelo de informacion
financiera, en el que los estandares se desarrollan a través de un organismo normativo privado e independiente, con la
supervisién de las autoridades publicas, junto con la regulacion y aplicacién apropiadas establecidas por las autoridades
regionales. . Esto conduce a la aceptacién de las normas por parte de todas las partes interesadas, al tiempo que
proporciona la legitimidad adecuada y un mandato publico. Creemos que este modelo es esencial para los estandares de
revelacion de sostenibilidad.

Colaboracion formal en todo el sistema armonizado: establecimos anteriormente el concepto "anidado" de revelacion
de sostenibilidad, asi como la naturaleza dinamica de la materialidad, reconociendo que la colaboracion formal es esencial
para garantizar que los requisitos de revelacion para un tema determinado sean los mismos en todos los componentes
basicos, a menos que existan razones legitimas para las diferencias.

Reconocimiento del papel de liderazgo de Europa: la Comision Europea ya ha demostrado
un liderazgo considerable en la busqueda de su Pacto Verde. Europa esta en una posicion privilegiada para exigir todos
los componentes basicos, lo que lograria el modelo de estandares globales complementados por requisitos regulatorios
jurisdiccionales especificos. La Taxonomia de la UE para las finanzas sostenibles proporciona un ejemplo de como los
estandares globales pueden complementarse con requisitos jurisdiccionales. Por tanto, el papel de Europa es crucial para
lograr la solucion global.

Compromiso y solicitud de apoyo del mercado: Por Ultimo, nos hemos comprometido a colaborar con todas las partes
interesadas para lograr el sistema integral de informes corporativos aceptado a nivel mundial que se necesita con
urgencia. Estamos comprometidos a colaborar con I0SCO y la Fundacion IFRS, incluso sobre como conectar los
estandares de revelacion de sostenibilidad centrados en la creacién de valor empresarial con los GAAP
financieros. También estamos comprometidos a colaborar con otras partes interesadas en todo el ecosistema, incluidas
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empresas, inversores, gobiernos (como la UE, como se sefiald anteriormente) y la sociedad civil. Al desarrollar nuestra
vision, hemos acogido con satisfaccion el importante papel que ya esta desempefiando la empresa para validar el enfoque
que hemos propuesto y actuar como catalizador de una solucién de sistema. La iniciativa WEF IBC para desarrollar
métricas comunes se basa en gran medida en nuestros estdndares existentes, lo que ilustra su capacidad para trabajar
de forma modular e interconectada. Por lo tanto, continuaremos colaborando con el WEF.

Figura 8. Revelaciones de temas universales
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Le pedimos su ayuda, apoyo y compromiso para;

e Reconocer que nuestros marcos y estandares forman parte naturalmente de un ecosistema coherente y pueden
usarse de manera complementaria, especialmente en vista de nuestra descripcion de materialidad dinamica;
e  Proporcionar comentarios sobre las ideas expresadas en este documento;

e  Comprometerse con nosotros y con todas las partes del ecosistema de informes para aumentar la aceptacion y la
accioén urgente para el cambio; y

e  Sea activo para apoyar y ayudar a lograr y desarrollar la vision que nos hemos propuesto.
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APENDICE

llustracion de cdmo nuestra combinacion de marcos, estandares y plataformas tecnolégicas proporciona la base para un
sistema integral de informes corporativos sobre el cambio climético, utilizando los cuatro pilares del Grupo de Trabajo
sobre Revelaciones Financieras Relacionadas con el Clima (TCFD).

Gobernanza

Estrategia

Revelar el gobierno de la organizacion en torno a los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima.

Revelar los impactos reales y potenciales de los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima en los negocios, la
estrategia y la planificacion financiera de la organizacion cuando
dicha informacion sea importante.

Revelaciones
recomendadas

Revelaciones
mapeadas

Revelaciones
recomendadas

Revelaciones
mapeadas

a) Describa la supervision de la
junta  de los riesgos y
oportunidades relacionados con el
clima.

Estandares GRI, GRI 102

Marco de CDSB, REQ-01
Estandares SASB, Guia de
aplicacion, seccion 5.0

<IR> Marco 4.8

a) Describa  los  riesgos y
oportunidades relacionados con el
clima que la organizacion ha
identificado a corto, mediano y
largo plazo.

Estandares GRI, GRI 102, 103 con
201

Marco de CDSB, REQ-03, REQ-
06

Estandares SASB, Temas de
revelacion

<IR> Marco 4.23

b) Describa el papel de la
administracion en la evaluacion y
gestion de los riesgos 'y
oportunidades relacionados con el
clima.

Estandares GRI, GRI 102, 103 con

201y 305

Marco de CDSB, REQ-01, REQ-
02, REQ-03

Estandares SASB, Guia de

aplicacion, seccion 5.0
<IR> Marco, 4.25, 4.42, 4.50

b) Describir el impacto de los
riesgos y oportunidades
relacionados con el clima en los
negocios, la estrategia y la
planificacion financiera de la
organizacion.

Estandares GRI, GRI 102, 103 con
201

Marco de CDSB, REQ-02, REQ-
03, REQ-06

Estandares SASB, Seccion 5.0 de
la Guia de aplicacion, Temas de
revelacion, Métricas contables
<IR> Marco, 4,7, 4,25, 4,29, 4,50

c) Describir la resiliencia de la
estrategia de la organizacion,
tomando en  consideracion
diferentes escenarios
relacionados con el clima, incluido
un escenario de 2 ° C 0 menos.

Marco de CDSB.REQ-03, REQ-06
Estandares SASB, Seccién 5 de la
guia de aplicacion, Temas de
revelacion, Métricas contables
<IR> Marco, 4,37, 4,38
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Gestion de riesgos

Métricas y objetivos

Revelar como la organizacion identifica, evalia y gestiona los
riesgos relacionados con el clima.

Revelar las métricas y los objetivos utilizados para evaluar y
gestionar los riesgos y oportunidades relevantes relacionados con
el clima cuando dicha informacidn sea material.

Revelaciones

Revelaciones

Revelaciones

Revelaciones

recomendadas mapeadas recomendadas mapeadas
a) Describa los procesos de la | Estandares GRI, GRI 102,103 con | a) Revelar las métricas utilizadas | Estandares GRI, GRI 102, 103 con
organizacion para identificar y | 201y 305 por la organizacién para evaluar | 201, 302, 303, 305, 306
evaluar los riesgos relacionados | Marco de CDSB, REQ-01, REQ- | los riesgos y oportunidades | Marco de CDSB, REQ-02, REQ-
con el clima. 02, REQ-03 relacionados con el clima en linea | 04, REQ-05y REQ-06

Estandares SASB, Seccion 5.0 de
la Guia de aplicacion, Temas de
revelacion

<IR> Marco, 4.22

con su estrategia y proceso de
gestion de riesgos.

Estandares SASB, Temas de
revelacion, métricas contables,
uso de las normas

<IR> Framework * Cuestionario
CDP, C1.3a, C4.2, C4.5a, C9.1,
C11.3a, F4.4a, F6.2a, W1.2,
W4.1a, W-FB6.4a / W-CH6.4a /
W-EU6.4a /| W- OG6.4a |/ W-
MM6.4a, W7.4, W8.1a

b) Describa los procesos de la
organizacion para gestionar los
riesgos relacionados con el clima.

Estandares GRI, GRI 102, 103 con
201y 305

Marco de CDSB, REQ-01, REQ-
02, REQ-03

Estandares SASB, Seccion 5.0 de
la Guia de aplicacion, Temas de
revelacion, Métricas contables
<IR> Marco, 4.23

b) Revelar las emisiones de GEl
de Alcance 1, Alcance 2y, en su
caso, Alcance 3 y los riesgos
relacionados.

Estandares GRI, GRI 103 con 201
y 305

Marco de CDSB, REQ-04, REQ-
05

Estandares SASB, Temas de
revelacion, métricas contables,
uso de las normas

<IR> Framework * Cuestionario
CDP, C2.3a, C5.1, C6.1, C6.2,
C6.3 C6.5 C6.10 C7.1 C7.1a C-
CO7.1b/ C-EU7.1b/ C-0G7.1b

c) Describir cémo los procesos
para identificar, evaluar vy
gestionar los riesgos relacionados
con el clima se integran en la
gestion general de riesgos de la
organizacion.

Estandares GRI, GRI 102, 103 con
201y 305

Marco de CDSB, REQ-01, REQ-
02, REQ-03, REQ-06

Estandares SASB, Seccion 5.0 de
la Guia de aplicacion, Temas de
revelacion

<IR> Marco, 3B, 2,26, 4,26, 4,56

c) Describir los objetivos utilizados
por la organizacion para gestionar
los riesgos y  oportunidades
relacionados con el clima y el
desempefio frente a los objetivos.

Estandares GRI, GRI 102, 103 con
201, 302, 303, 305, 306

Marco de CDSB, REQ-02
Estandares SASB, Temas de
revelacion, métricas contables
<IR> Framework * Cuestionario
CDP, C4.1 C4.1a C4.1b C4.2
F6.2a W8.1a

* Varios elementos de
orientacion,  pero  sin
requisitos
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